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Bu makale, finansal gelismenin gelir esitsizligi ve yoksulluk tizerindeki etkilerini kavramsal bir ¢er¢evede derinlemesine
incelemektedir. Literatiirde, finansal geligmenin bu iki 6nemli sosyal sorun {izerindeki etkileri konusunda farkli goriisler
bulunmaktadir. Bazi aragtirmalar, finansal gelismenin gelir esitsizligini azalttigin1 savunurken, bazilar1 ise tam tersine esitsizligi
artirdigimi iddia etmektedir. Ugiincii bir goriis ise, bu iligkinin baglangigta artan bir egilim gosterdigini, ancak belirli bir esikten
sonra azaldigini one slirmektedir. Yoksulluk iizerindeki etkiler de benzer sekilde karmasiktir. Bazi galigmalar, finansal
gelismenin yoksullugu azaltmada etkili oldugunu, kredi erigsimini artirarak veya ekonomik biiyiimeyi tesvik ederek yoksullugun
azalmasina katkida bulundugunu savunmaktadir. Ancak diger arastirmalar ise, finansal gelismenin yoksulluk tizerindeki
etkilerinin sinirli oldugunu veya bazi durumlarda yoksullugu artirabilecegini belirtmektedir. Caligma, finansal gelismenin
etkilerinin baglam ve politikalarla dogrudan baglantili oldugunu vurgulamaktadir. Finansal kapsayiciligin artirilmasi, diisiik
gelirli gruplarin finansal sisteme entegrasyonu ve dnemle tasarlanmig politikalar, finansal gelismenin sosyal esitsizlikleri
azaltic1 etkilerini azaltmada etkili oldugunu gostermektedir. Bu baglamda, ¢alisma bir yandan, daha fazla ampirik aragtirmanin
gerekliligine isaret ederken diger yandan, politika yapicilar i¢in ¢esitli 6neriler sunmaktadir.
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THE ROLE OF FINANCIAL DEVELOPMENT ON INCOME INEQUALITY AND
POVERTY: A LITERATURE REVIEW

ABSTRACT

This paper analyses in depth the effects of financial development on income inequality and poverty within a conceptual
framework. In the literature, there are different views on the effects of financial development on these two important social
problems. While some studies argue that financial development reduces income inequality, others claim that it increases
inequality on the contrary. A third view argues that this relationship shows an increasing trend at the beginning, but decreases
after a certain threshold. The effects on poverty are similarly complex. Some studies argue that financial development is
effective in reducing poverty, contributing to poverty reduction by increasing access to credit or stimulating economic growth.
However, other studies suggest that the effects of financial development on poverty are limited or may even increase poverty
in some cases. The study emphasises that the effects of financial development are directly linked to context and policies.
Increasing financial inclusion, integrating low-income groups into the financial system and carefully designed policies are
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effective in reducing the social inequality-reducing effects of financial development. In this context, the paper points to the
need for further empirical research and provides guiding recommendations for policymakers.
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1.GiRiS

Finansal gelisme, ekonomik kalkinmanin ana unsurlarindan biri olup, ozellikle ekonomik biiyiime ile gelir
dagilimini iyilestirme yoniinde dnemli bir rol oynamaktadir. Finansal sektordeki gelismeler, sermaye birikiminin
tesvik edilmesi, kaynaklarin etkin bir sekilde dagitilmasi ve tasarruflarin yatirimlara doniistiiriilmesi siiregleri
lizerinden sosyal refaha katki saglamaktadir. Finansal gelismenin gelir dagilim lizerindeki etkilerini analiz etmek
hem ekonomistler hem de politika yapicilar igin biiyiik énem tasimaktadir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde
finansal gelismenin, {ilkeler arasindaki gelir esitsizligi seviyesini dengeleyici bir unsur olarak nasil
kullanilabilecegi politika yapicilarinin ve bilim insanlarinin ilgi odagidir. Ancak finansal piyasalar, ters se¢im ve
ahlaki tehlike gibi problemlerle kars1 karstyadir ve bu durum, piyasadan borg alabilmek i¢in teminat gosterilmesini
zorunlu hale getirmektedir. Teminat1 olmayan diisiik gelirli bireyler, finansal piyasalar gelismis olsa dahi krediye
erisimde giiclilk yasamaktadir. Bu baglamda, finansal gelismenin esitsizlik tizerindeki etkilerini inceleyen iki ana
teori 6ne cikmaktadir: ilk teori, teminat saglayabilen varlikli kesimlerin finansal gelismeden daha fazla
yararlandigini, dolayisiyla finansal gelismenin gelir esitsizligini artirarak zengin ile fakir arasindaki ugurumu
genislettigini savunur. ikinci teori ise finansal gelismenin finansal kapsayicihigi artirdigini, bdylece dnceden
dislanan diistik gelirli bireylerin finansal sisteme dahil edilerek ekonomik firsatlardan faydalanabilmesinin 6niinii
actigini ileri siirmektedir. Bu durumda, finansal gelisme, yoksul ancak yetenekli ve girisimci bireyler i¢in bir denge
unsuru olarak islev gorebilmektedir. (Clarke et al., 2006, s.578; Bolarinwa ve Akinlo, 2021, s.1)

Finansal gelismenin ekonomik biiyiimeye sagladigi katkilar iyi belgelenmisken, finansal gelisme ile gelir dagilimi
arasindaki iligki iizerine literatiir hala gelisme agamasindadir. Finansal gelismenin gelir esitsizligi lizerindeki
etkisini agiklayan teoriler gesitli ve ¢eliskili ongoriiler sunmaktadir. Literatiiriin bir kismi finansal gelisme ve gelir
esitsizligi arasinda ters U seklinde bir iliski 6ngoriirken, diger caligmalar dogrusal bir iliski oldugunu
savunmaktadir. Bu teorik yaklagimlardan biri olan Greenwood ve Jovanovic (1990), finansal gelisme ile gelir
esitsizligi arasinda, finansal sistemin gelir dagilimi iizerindeki etkisinin ekonomik gelisim diizeyine bagli olarak
degistigi dogrusal olmayan bir iliski dngdérmektedir. Bu modele gore, ekonomik gelismenin erken agamalarinda,
yalnizca mali koalisyonun sabit maliyetini karsilayabilen zenginler finansal hizmetlere erisebilmekte ve bu durum
gelir esitsizligini artirmaktadir. Ancak, ekonomik biiyiimenin ilerleyen asamalarinda, finansal sistemin daha
kapsayici hale gelmesiyle finansal hizmetlere erigim genigleyerek yoksul kesimin de finansal sisteme dahil olmasi
saglanmaktadir. Diger taraftan, Galor ve Zeira (1993), finansal gelismenin diisiik gelir gruplarinin insan sermayesi
birikimini destekleyerek gelir esitsizligini azaltabilecegini one siiren dogrusal bir iligkiyi savunmaktadir. Bu
cercevede, finansal derinlesmenin krediye erisim kisitlarini hafifleterek diisiik gelirli gruplarin insan sermayesi
yatirimlart ve sermaye birikimi yoluyla fayda saglamasina imkan tanidigi 6ngoriilmektedir.

Teoriler arasinda farkliliklar olsa da ampirik arastirmalar genel olarak finansal gelismenin yoksullugu ve esitsizligi
azaltici etkiler sundugunu gostermektedir. Ulke diizeyinde yapilan calismalar (Beck et al., 2004; Honohan, 2004;
Rajan ve Zingales, 2003) 6zel kredi genislemesinin en yoksul kesimin gelir biiyiimesini destekleyerek gelir
esitsizligini azaltabilecegini ortaya koymakta ve Greenwood ve Jovanovic'in (1990) ters U hipotezine karsi
¢itkmaktadir. Ancak, bu ampirik ¢alismalar finansal gelismeyi genellikle yalnizca GSYH'ye gore 6zel kredi orani
iizerinden Slgmekte olup, bu Sl¢lim finansal sistemin derinligiyle siirli kalmakta, erisim, verimlilik ve istikrar
gibi diger dnemli boyutlar1 g6z ardi etmektedir.

Son dénemdeki ¢alismalar finansal gelismenin diger boyutlarim da dikkate almaya baslamustir. Ornegin Claessens
ve Perotti (2007), finansal erisimin yoksullugu ve gelir esitsizligini azaltmadaki 6nemini vurgulayan kamitlar
sunmaktadir. Benzer sekilde Jeanneney ve Kpodar (2011), finansal istikrarsizligin yoksullugu koétiilestirdigini;
Kunieda et al. (2011) ise finansal entegrasyonun en ayricalikli gruplara yarar saglayarak gelir esitsizligini
artirdigini belirtmistir. Furceri ve Loungani (2015) da sermaye hesabmin agikligi ve finansal sistemlerin
liberallegsmesinin kisa ve orta vadede gelir esitsizligini agirlastirabilecegini ortaya koymaktadir.
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Bu calisma, finansal gelisme, yoksulluk ve gelir esitsizligi arasindaki karmasik iliskilerin giincel literatiirdeki
yerini inceleyerek, bu konudaki politik ve ekonomik tartigmalara 6nemli katkilar sunmaktadir. Son yillarda,
finansal sistemlerin sadece ekonomik biiyiimeyi degil, aym zamanda yoksullugu azaltma ve gelir esitsizligini
dengeleme potansiyeli iizerine yapilan arastirmalar biiytik bir ilgi gérmektedir. Caligma, finansal gelismenin farkl
boyutlarinin gelir esitsizligi ve yoksulluk {izerindeki etkilerini derinlemesine analiz ederek, finans ve gelir dagilim1
arasindaki karmasik iligki hakkinda ¢eligkili teorik goriisleri kapsamli bir ¢ergevede degerlendirmektedir.

2. FINANSAL GELIiSMEYi ACIKLAYAN YAKLASIMLAR

Finansal gelisme, ekonomik biiylime ve sosyal refahin artirilmasinda kritik bir role sahip olan, ancak kapsami ve
etkileri acgisindan karmasik bir olgu olarak degerlendirilmektedir. Finansal gelismeyi inceleyen literatiirde, bu
kavram genellikle iki temel teorik yaklagimla ele alinmaktadir: Ortodoks yaklasimlar ve Heterodoks yaklagimlar.
Bu iki yaklagim, finansal sistemin isleyisi, ekonomik biiylime iizerindeki etkileri ve krizlere karst dayanikliligi
gibi farkli boyutlar1 vurgulamakta ve finansal gelismenin dinamiklerini anlamak icin birbirinden farkli
perspektifler sunmaktadir (Tekin, 2021:6-20).

Ortodoks yaklagimlar, finansal liberalizasyon politikalarini1 destekleyen ve piyasa mekanizmalarinin ekonomik
biiyiime iizerindeki olumlu etkilerini vurgulayan bir ¢erceve sunmaktadir. Bu goriisler, 6zellikle para ve faiz
teorileri temelinde sekillenmis olup, piyasalara devlet miidahalesinin azaltilmasini ve faiz oranlarinin serbest
piyasa kosullarinda belirlenmesini savunmaktadir (Tekin, 2021:6-10). McKinnon (1973) ve Shaw (1973) gibi
ckonomistler, finansal serbestlesmenin ekonomik biiylimeyi hizlandiracagina dair modeller gelistirmis ve bu
yaklagimlar1 takip eden Kapur (1973), Fry (1989) ve Mathieson (1980) ise, finansal serbestlesme ile ekonomik
kalkinma arasindaki iligkiyi detayl bir sekilde ele almaktadir.

Ortodoks yaklagimlar, finansal baskilarin azaltilmasini ve piyasa temelli bir yapinin olusturulmasini ekonomik
bliyiime i¢in elzem gormektedir. Bu gorlise gore, faiz oranlarinin piyasa kosullarinda belirlenmesi sermaye
birikimini tesvik etmekte, yatirimlar1 artirmakta ve ekonomik verimliligi yiikseltmektedir. Ornegin, yiiksek faiz
oranlari, tasarruf oranlarini artirarak sermaye birikimini desteklerken, diisiik faiz oranlari kredi kullanimim
kolaylagtirmakta ve yatirimlart canlandirmaktadir. Ortodoks yaklasimlar, finansal sistemin serbestlesmesinin
kaynaklarin daha etkin bir sekilde tahsis edilmesine olanak tanidig1 ve ekonomik biiyiimenin siirdiiriilebilir bir
sekilde artirilmasini sagladigini 6ne stirmektedir (Tekin, 2021:6-10).

Heterodoks yaklagimlar ise, finansal piyasalarin dogasinda bulunan belirsizlikleri, kriz risklerini ve piyasa
basarisizliklarim1 vurgulayan bir perspektif sunmaktadir. Bu yaklasimlar, finansal serbestlesmenin her zaman
ekonomik biiyiime iizerinde olumlu etkiler yaratmadigimi ve asirt serbestlesmenin ekonomik istikrarsizliklari
tetikleyebilecegini savunmaktadir. Ozellikle yiiksek faiz oranlarmin yaratti§i maliyetler, kredi-para piyasast
dalgalanmalar1 ve finansal krizlerin etkileri, heterodoks yaklagimlar ig¢in 6nemli analiz alanlaridir. Heterodoks
yaklagimalar, finansal krizlerin dnlenmesi ve ekonomik istikrarin saglanmasi i¢in piyasa mekanizmalarinin yani
sira diizenleyici ¢ergevelerin de 6nemini vurgulamaktadir. Bu baglamda, piyasa basarisizliklarinin giderilmesi ve
finansal istikrarin korunmasi i¢in finansal piyasalar iizerinde devlet miidahalesinin gerekliligi savunulmaktadir.
Heterodoks yaklasimlar, piyasalardaki riskleri ve dalgalanmalari azaltacak sekilde tasarlanmis politikalarin
uygulanmasini dnermektedir. Bu goriis, finansal sistemin yalnizca ekonomik biiyiimeyi destekleyen bir ara¢ degil,
ayni zamanda toplumsal refah1 artiran bir mekanizma olarak iglev gérmesi gerektigini 6ne siirmektedir (Tekin,
2021:10-20).

2.1 Finansal Gelismenin Olgiitleri

Finansal kurumlar, 6zellikle bankalar ve sigorta sirketleri, ayn1 zamanda hisse senedi, tahvil ve tiirev piyasalari
gibi finansal piyasalar ekonomik kalkinma, yoksullugun azaltilmasi ve ekonomik istikrarin saglanmasinda temel
rol oynamaktadir. Bu kurumlar ve piyasalar, ekonomik kaynaklarin etkin bir sekilde tahsis edilmesi yoluyla
kalkinma siirecine katkida bulunurlar. Bankalar ve menkul kiymetler piyasalari, kaynaklarin en verimli alanlara
yonlendirilmesini saglayarak biiyiimeyi destekler, ekonomik firsatlar1 genisletir ve yatirimlar tesvik eder. Ayrica
bu yapilar, gelecek vaat eden projelere finansman saglanmasina ve potansiyel biiyiime firsatlarina sahip
isletmelerin tanimlanmasina olanak tanir. Dolayisiyla, finansal sistemin bu bilesenleri, kaynaklarin verimli
dagilimin1 miimkiin kilarak ekonomik kalkinma siirecini hizlandirmaktadir (Cihak et al., 2013: 3).

Finansal geligsmenin iilkeler arasindaki farkliliklarini ortaya koymak amaciyla cesitli dlgiitler kullanilmaktadir.
Lynch’in (1996) ortaya koydugu miktar dlgiitleri, yapisal dlgiitler, finansal fiyatlar, {irlin ¢esitliligi ve degisim
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maliyetleri bu gelisimin kapsamini belirlemede 6nemli parametrelerdir. Ayrica, finansal kurum ve piyasalarin
biiyiikliigii (finansal derinlik), bireylerin ve kurumlarin finansal sistemleri kullanabilme derecesi (erisim), finansal
hizmet sunumundaki etkinlikleri ve piyasalarin stabilitesi (giivenilirlik) gibi gostergeler de finansal gelisimi
degerlendirmede kritik 6neme sahiptir. Bu gostergeler hem ekonominin temel finansal aracilar1 olan bankalari,
sigorta sirketlerini ve diger finansal kuruluslar1 hem de hisse senedi ve tahvil piyasalarini kapsar. Boylece finansal
sistemin erigilebilirligi, etkinligi, glivenilirligi ve finansal derinligi gibi faktdrler ulusal ve uluslararasi diizeyde
degerlendirilerek iilkelerin finansal gelismislik diizeyleri hakkinda kapsaml bir analiz saglanmaktadir (Cihdk et
al., 2013: 3).

Finansal erisimi ve kullanim oranlarmi iyilestirmeye yonelik veri toplama ve analiz siireglerinin gelistirilmesi
gerekmektedir. Finansal hizmetlere erisimi etkileyen faktorlerin ve erigimin artirilmasinin toplumsal etkilerinin
daha dogru bir sekilde analiz edilmesi, finansal kapsayiciligi artiracak yeni stratejiler gelistirmek i¢in bir gereklilik
olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde hem mikro hem de makro diizeyde daha
kapsamli verilere ihtiya¢ duyulmakta olup, bu veriler 1s1¢inda finansal hizmetlerin yoksulluk ve esitsizlik
iizerindeki etkileri daha kapsamli bir sekilde degerlendirilebilecektir. Bu ¢ergevede, finansal gelismenin ekonomik
kalkimma ve sosyal esitlik iizerindeki potansiyel etkileri yalnizca ekonomik biiylimeyi degil, ayni zamanda gelir
esitsizligi ve yoksulluk oranlarimin azaltilmasin saglamak igin kritik 5neme sahiptir (Cihak et al., 2013: 8-10).

Finansal sistemlerin islevlerini ve etkinligini 6l¢mek, ekonomik biiylime, yoksulluk azaltma ve istikrar iizerindeki
etkilerini anlamak agisindan son derece 6nemlidir. Ancak, bu sistemlerin karmasik yapilar1 dogrudan 6lgiimlerin
olusturulmasini zorlastirmaktadir. Ideal olarak, finansal sistemlerin yatirim firsatlart hakkinda énceden nasil bilgi
tirettigi, sermayeyi nasil tahsis ettigi, yatirimlart nasil takip ettigi, kurumsal yonetimi nasil sagladig, riskin
ticaretini ve yonetimini nasil kolaylastirdig, tasarruflari nasil bir araya getirdigi ve ticareti nasil destekledigi gibi
islevlerin dogrudan 6lciilmesi gerekmektedir. Ornegin, A iilkesinin finans sektdriiniin yatirim firsatlar1 hakkinda
bilgi tiretme kapasitesine 0’dan 100’e kadar bir 6l¢ekte 60 puan verildigi, B iilkesinin ise 75 puan aldigi bir sistemin
kurulmasi ideal bir senaryo olarak goriilmektedir. Ancak, bugiine kadar bu tiir kapsamli ve dogrudan 6lgiimler
yapilamamaktadir (Cihak et al., 2013: 8-10).

Bu eksikliklere ragmen, arastirmacilar finansal sistemlerin dort temel 6zelligini 6lgmeyi amaglayan dolayli
yontemler gelistirmektedir: derinlik, erisim, verimlilik ve istikrar. Bu ozellikler, finansal sistemin sundugu
hizmetlerin kapsamim ve etkisini degerlendiren temsilci degerler olarak kullanilmaktadir. Ornegin, "finansal
derinlik," finansal sistemin biyiikliigiinii ve ekonomideki roliinii géstermek i¢in gayri safi yurtigi hasila (GSYH)
oranima gore Ol¢lilmektedir. Bu, finansal sistemin ekonomiye ne kadar entegre oldugunu ve kaynaklarin etkin
tahsisini nasil kolaylastirdigini ifade etmektedir. Benzer sekilde, "erigim," finansal hizmetlerin niifusun farkl
kesimlerine ulagma diizeyini gdstermekte ve bu hizmetlerin kapsayiciligini degerlendirmektedir. Bu 6lgiim,
bankacilik hizmetlerine erisim oranlart ve finansal dahil olma endeksleri gibi gostergeler araciligiyla
yapilmaktadir. "Verimlilik," finansal sistemin kaynaklar1 ne kadar etkin bir sekilde tahsis ettigini ve ekonomik
biiyiimeye katkisini yansitmaktadir. Bu kapsamda, kredi biiyiime oranlari, finansal aracilik maliyetleri ve finansal
inovasyon diizeyleri gibi gdstergeler kullanilmaktadir. Son olarak, "istikrar," finansal sistemin soklara karsi
dayanikliligini ve kriz risklerini 6l¢mektedir. Banka basarisizlik oranlari, finansal kriz siklig1 ve sistemik risk gibi
gostergeler bu 6zelligi degerlendirmekte kullanilmaktadir (Cihak et al., 2013: 8-10).

Bu ozelliklerin l¢iimii, dogrudan dlgiimlerin eksikligini gidermekte ve finansal sistemlerin ekonomik islevlerini
anlamaya yo6nelik dolayli bir gergeve sunmaktadir. Boylelikle, finansal sistemlerin etkinligi hakkinda daha
kapsamli bir degerlendirme yapilabilmekte ve bu degerlendirmeler ekonomik biiylime, gelir dagilimi ve yoksulluk
tizerindeki etkilerin daha iyi anlasilmasina katki saglamaktadir. Dolayisiyla, derinlik, erisim, verimlilik ve istikrar
gibi temel 6zelliklerin Ol¢iilmesi, finansal sistemlerin kapsamini ve ekonomik rollerini agiklamada kritik bir 6neme
sahip olmaktadir. Bu 6l¢lim sistemleri, finansal sistemlerin kapsayiciligini, etkinligini ve dayanikliligin1 analiz
etmek igin aragtirmacilar ve politika yapicilar tarafindan kullanilmakta ve ekonomik kalkinma hedeflerine yonelik
stratejilerin sekillendirilmesine rehberlik etmektedir (Cihk et al., 2013: 8-10).

Ulkeler arasindaki finansal gelismislik diizeylerini karsilastirmak amaciyla IMF tarafindan gelistirilen Finansal
Gelisme Endeksi, finansal sektorlerin gelismislik seviyelerini kapsamli bir sekilde dlgmek i¢in kullanilan 6nemli
bir aragtir. Bu endeks, finansal kurumlar ve piyasalarin derinligi (genislik ve likidite), erisilebilirligi (bireylerin ve
kurumlarin finansal hizmetlere ulasabilme diizeyi) ve etkinligi (kurumlarin diigiik maliyetlerle, siirdiiriilebilir
sekilde finansal hizmet sunma kapasitesi ile sermaye piyasalarinin faaliyet diizeyi) gibi unsurlar iizerinden
degerlendirme yapmaktadir. Boylece, finansal derinlik, erisim, kullanim, etkinlik ve giivenilirlik gibi ¢esitli
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kriterleri gbz oniinde bulundurarak iilkelerin finansal gelisim seviyelerini karsilastirmaya katki saglamaktadir.
Endeksin "finansal kullanim" bileseni, iilkedeki bireylerin ve kurumlarin banka hesabi a¢ma, kredi alma veya
sigorta satin alma gibi finansal hizmetleri ne siklikla kullandiklarin1 6lgmekte ve finansal sistemin yaygimligini
ortaya koymaktadir. "Finansal etkinlik" ise finansal hizmetlerin diisiik maliyetle sunulabilme kapasitesini ve
finansal kurumlarin siirdiiriilebilir gelir elde edebilme yetenegini degerlendirmekte; bu gergevede teknolojik
altyap1 ve finansal kurumlarin karlilik oranlar1 gibi unsurlari dikkate almaktadir. Endeks, 0 ila 2 arasinda degisen
bir puanlama sistemi kullanarak, 0 en diisiik, 2 ise en yiiksek finansal gelisme seviyesini ifade edecek sekilde
iilkelerin finansal gelismislik diizeylerini kargilagtirmada yol gostermektedir. Bu ¢ok boyutlu degerlendirme
sistemi, iilkelerin finansal yapilarmin etkinligini ve erisilebilirligini kiiresel o6lgekte analiz etmeye imkan
tamimaktadir (IMF 2023).

Sekil 1. Finansal Gelisme Endeksi

Finansal Gelisme
Endeksi
I
[ Finansal Menkul Kiymetler
Kurumlar Piyasasi
l Derinlik lErisim iEtkinIik iDerinIik iErisim i Etkinlik

Kaynak: International Monetary Fund. Financial Development Index (IMF).

Glinliimiizde, finansal gelisim siirecinde erisim, ekonomik kalkinmanin temel bir unsuru olarak goriilmekte ve
finansal hizmetlerin diisiik gelirli hane halklarina erigimini artirmak igin 6zel ¢aba sarf edilmektedir. Finansal
hizmetlere erisimin genisletilmesi i¢in hem kamu otoritelerinin hem de finansal kurumlarin is birligi yapmasi
onemlidir. Bu kapsamda, Claessens ve Feijen (2007), finansal hizmetlere erigimi iyilestirmeye yonelik dort ana
hedef etrafinda sekillenen dokuz 6zel politika 6nerisi sunmustur. Bu hedefler su sekildedir:

1. Finansal sistemin kapsaminin genisletilmesi ve erigimin artirilmasi,

2. Ekonominin genel istikrarinin saglanmasi,

3. Finansal arz ve talep arasindaki dengesizliklerin giderilmesi,

4, Erisimi artirmaya yonelik veri ve arastirma kapasitesinin gelistirilmesi.

Finansal sistemin kapsamini genisletmek, 6zellikle gelismekte olan iilkeler i¢in 6nem arz etmektedir. Bu iilkelerde,
finansal sistemin yayginlastirilmasi ve yeni teknolojilerin adaptasyonu yoluyla finansal erigimin artirilmast
gerekmektedir. Bu kapsamda, bireysel finansal kurumlarin kapasitesini genigletmek ve mevcut altyapinin etkin
kullanimini saglamak kritik bir 6nem tagimaktadir. Erisimi genisletmek i¢cin mevcut finans aglarini daha etkin
kullanmak, kredi altyapisini iyilestirmek ve kamu diizenlemelerini en aza indirerek rekabetci bir finansal ortam
saglamak hedeflenmektedir.

Ekonomik ve kurumsal istikrarin saglanmasi ise finansal erisim politikalarinin bagarisi agisindan biiyiik bir Gneme
sahiptir. Bu nedenle, hiikiimetlerin kurumsal yapiy1 gelistirmesi, istikrar1 destekleyici diizenlemeler yapmasi ve
rekabeti tesvik etmesi gerekmektedir. Boylelikle finansal hizmetlerin yayginlastirilmas: ve diisiik gelirli hane
halklarinin finansal hizmetlere erisiminin saglanmasi kolaylasacaktir. Bunun yani sira, 6zel sektdre yonelik olarak
gelistirilmesi gereken stratejiler ile yenilikg¢i finansal iiriinler ve miisteri odakli ¢6ziimler sunmak da 6nemlidir.

3. FINANSAL GELISMENIN ESIiTSiZLiGi ETKILEME KANALLARI

Finansal gelisme ile gelir esitsizligi arasindaki iliski, ekonomistler ve politika yapicilar arasinda uzun yillardir
tartisilan bir konu olup, bu konuda farkli yaklagimlar ortaya atilmistir. Literatiirde finansal gelisme ve gelir
esitsizligi arasindaki iligki genellikle lic ana hipotezle agiklanmaktadir: Gelir esitsizligini azalttig1 yoniindeki
dogrusal negatif hipotez, gelir esitsizligini artirdig1 yoniindeki dogrusal pozitif hipotez ve gelir esitsizligi iizerinde
ters-U etkisi yarattigini savunan dogrusal olmayan hipotez.
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3.1 Gelir Esitsizliginin Azaltilmasi (Dogrusal Negatif Hipotez)

Dogrusal negatif hipotez, finansal gelismenin diisiik gelirli bireylerin fikirlerini ve projelerini hayata ge¢irmek icin
gerekli sermayeye erisimini kolaylagtirarak firsat esitlii yaratacagi ve bu sayede gelir esitsizligini azaltacagi
goriisiine dayanmaktadir (Galor ve Zeira, 1993; Banerjee ve Newman, 1993).

Galor ve Zeira (1993), finansal derinlesme ve genislemenin toplumun alt sosyoekonomik gruplarina kredi saglama
olanaklarini artirarak, bu kesimlerin beseri sermayeye yatirim yapabilmesine olanak taniyacagini ileri stirmektedir.
Bu siirecin yalnizca zengin ve yoksul kesimler arasindaki gelir farkin1 azaltmakla kalmayip, ayn1 zamanda daha
yiikksek ekonomik biiyiime oranlarina ulasilmasint da miimkiin kilacagi savunulmaktadir. Model, gelir
esitsizliginin yiiksek oldugu ve sermaye birikiminin eksik oldugu ekonomilerin, daha adaletli bir gelir dagilimina
sahip olan ekonomilere kiyasla daha diisiik biiylime oranlarina sahip oldugunu o6ne siirmektedir. Bu tiir
ekonomilerde, mevcut esitsizlikler devam ederek derinlesmektedir. Ancak finansal derinlesme ve biiyiime, tilkenin
ekonomik kosullarini iyilestirerek biiyiime siirecini baslatmakta, ekonomik biiyiime ise gelir esitsizligini azaltarak
daha adil bir gelir dagilimi saglamaktadir. Finansal gelisme, finansal kaynaklara erisimi kolaylastirarak diisiik gelir
gruplarina mensup bireylerin kendi kiiciik isletmelerini kurmalarina ve yeni istihdam olanaklar1 yaratmalarina
olanak tanimaktadir. Bu durum, yoksul kesimlerin temel ihtiyaglarini karsilamalarina yardimct olurken, ayni
zamanda daha iyi bir gelecek i¢in egitim gibi beseri sermaye yatirimlarini artirmalarint da saglamaktadir. Beseri
sermayenin artirilmasi yoniindeki bu siire¢, ekonomik yap1 lizerinde olumlu etkiler yaratarak gelir dagilimini daha
dengeli bir hale getirmektedir.

Sonug olarak, finansal gelismenin diisiik gelirli bireylerin ekonomik firsatlara erigimini artirarak gelir esitsizligini
azaltmada Onemli bir ara¢ oldugu, ekonomik biiylime ve sosyal adaletin saglanmasina katkida bulundugu
goriilmektedir. Bu hipotez, finansal derinlesmenin, toplumsal refahi artirma ve daha kapsayict bir ekonomik sistem
olusturma potansiyeline isaret etmektedir.

3.2 Gelir Esitsizliginin Arttirilmasi (Dogrusal Pozitif Hipotez)

Rajan ve Zingales (2003), finansal gelisme ile gelir dagilimindaki adaletsizlik arasinda pozitif ve dogrusal bir iliski
oldugunu 6ne siirmektedir. Bu hipoteze gore, finansal gelisme, yalnizca yiiksek gelir grubundaki bireylerin lehine
isleyen bir mekanizma olarak islev gormektedir. Ozellikle gelismis bir kurumsal yapinin eksik oldugu durumlarda,
finansal piyasalardaki ve kurumlarindaki gelismeler, cogunlukla varlikli kesimlere fayda saglayabilmektedir. Bu
baglamda, diisiik gelir grubundaki bireyler, geri 6denmeme riskine karsilik teminat gosterebilecek varliklarinin
olmamasi veya kigisel baglantilarinin eksikligi nedeniyle sistemden dislanmaktadir. Bu durum, finansal gelismenin
gelir esitsizligini artiric etkilerini ortaya koymaktadir.

Siyasi faktorler de bu mekanizmada 6nemli bir rol oynamaktadir. Siyasi destek sahibi belirli gruplar, katkilarinin
¢ok otesinde kazanglar elde edebilmekte ve diizenleyici yapilari kendi ¢ikarlarina uygun hale getirebilmektedir.
Bu durum, finansal kaynaklarin tahsisini daha da adaletsiz bir hale getirmekte ve diisiik gelirli kesimlerin finansal
sisteme erisimini sinirlamaktadir. Sonug olarak, finansal gelisme siirecindeki derinlesme bile olsa, zengin kesim
finansal kaynaklara erisimi kisitlayarak finansal sistemin kendi lehlerine ¢aligsmasini saglamaktadir.

Bu bakis agisi, finansal gelismenin gelir esitsizligini azaltma potansiyeline dair yaygin goriislerden ayrisarak,
finansal sektoriin mevcut esitsizlikleri daha da derinlestirebilecegi yoniinde bir perspektif sunmaktadir.
Dolayistyla, finansal gelisme, sadece ekonomik biiylimeyi destekleyen bir arag¢ olarak degil, ayn1 zamanda gelir
dagilimindaki esitsizlikleri sekillendiren bir faktor olarak ele alinmalidir. Bu baglamda, kurumsal yapilarin
gelistirilmesi ve diisiik gelirli kesimlerin finansal sisteme erisiminin artirilmasi, finansal gelismenin daha adil bir
sekilde yonlendirilmesi i¢in kritik 6nem tagimaktadir.

3.3 Ters-U Hipotezi (Dogrusal Olmayan Hipotez)

Kuznets (1955) tarafindan ortaya konulan ve "Ters-U Hipotezi" olarak bilinen yaklasim, finansal gelisme ile gelir
esitsizligi arasindaki iliskiyi agiklayan Onemli bir teorik ¢erceve sunmaktadir. Bu hipoteze gore, finansal
gelismenin gelir esitsizligini azaltici etkisinin ortaya ¢ikabilmesi igin finansal gelisme diizeyinin veya kurumsal
yapinin gelisiminin belirli bir esik seviyeye ulagsmas: gerekmektedir. Bu baglamda, ekonomik kalkinmanin farkl
asamalarinda gelir esitsizliginin seyri Ters-U seklinde bir egilim gostermektedir.

[k agamalarda, ekonomik kalkinma siirecine paralel olarak gelir esitsizliginde bir artis gdzlemlenmektedir. Bu
durum, ekonomik faaliyetlerin tarim sektoriinden sanayi sektdriine kaymasi sirasinda ortaya cikan gelir
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farkliliklarindan kaynaklanmaktadir. Tarim sektdriinde galisan bireyler genellikle diisiik gelir elde ederken, sanayi
sektoriinde daha yiiksek {iicretli is firsatlar1 mevcuttur. Ancak, ekonomik kalkinma siireci ilerledik¢e ve finansal
gelisim belirli bir esik seviyeye ulagtiginda, gelir esitsizligi azalmaya baslamaktadir. Bu durum, sanayilesmenin
daha genis bir kitleye is ve gelir saglamasi, finansal hizmetlere erisimin artmasi ve ekonomik kaynaklarin daha
etkin bir sekilde dagitilmastyla aciklanmaktadir.

Kuznets egrisi, ekonomik kalkinmanin baslangi¢ agamalarinda gelir esitsizliginin arttigini, ancak kalkinmanin
olgunlagmasiyla birlikte azaldigini ileri siirmektedir. Bu dogrusal olmayan yaklasim, ekonomik kalkinma
siireglerinin farkli dénemlerinde farkli sonuglar dogurabilecegini gostermektedir. ilk dénemlerde pozitif olan
iliski, belirli bir kritik seviyeye ulasildiktan sonra negatife donmekte ve bdylece ekonomik biiyiimenin daha adil
bir gelir dagilimi ile sonuglanabilecegi bir siire¢ baglamaktadir.

Ters-U hipotezi, finansal gelismenin yalnizca ekonomik biiyiime i¢in degil, ayn1 zamanda toplumsal esitlik i¢in de
kritik bir unsur oldugunu ortaya koymaktadir. Bu teori, finansal gelismenin esitsizligi azaltic1 etkisinin, yalnizca
belirli bir esik seviyeye ulasildiginda tam anlamiyla goriilebilecegini ve finansal sistemin kurumsal yapisinin
Oonemini vurgulamaktadir. Bu nedenle, Ters-U hipotezi, finansal gelismenin gelir esitsizligi lizerindeki etkilerini
anlamak ve politika 6nerileri gelistirmek i¢in dnemli bir referans noktasi teskil etmektedir.

Greenwood ve Jovanovic (1990), finansal gelisme ile gelir esitsizligi arasindaki iliskiyi agiklayan "dogrusal
olmayan hipotez" ¢ergevesinde bir aract kurum modeli gelistirmistir. Bu model, finans sektoriiniin gelisiminin
gelir esitsizligine nasil yerlestigini ele almakta ve ekonomik aktorlerin iki farkli yatirnm firsatindan birini
secebilecegini varsaymaktadir. ilk secenek, diisiik riskli ancak diisiik getirili bir yatirrmken; ikinci secenek, yiiksek
riskli fakat yiiksek getirili bir yatirimdir. Finansal sistemin heniiz gelismedigi asamalarda, kaynaklar verimsiz bir
sekilde tahsis edilmekte ve bu durum sinirli ekonomik biiyiimeye yol agmaktadir. Finansal araci kurumlarin ortaya
¢ikisi, yatirim portfoylerinin ¢esitlendirilmesini kolaylastirmaktadir. Ancak bu siiregte, yalnizca belirli bir servet
seviyesine ulagmis olan zengin bireyler, yliksek getirili projelere katilabilmektedir. Yoksul kesimler, bu projelere
katilabilmek i¢in belirli bir siire boyunca servet biriktirmek zorunda kalmaktadir. Bu durum, ekonomik gelismenin
erken asamalarinda zengin ve yoksul arasindaki gelir esitsizliginin artmasina neden olmaktadir.

Ekonomik gelismenin ilerleyen sathalarinda ise finansal sistem modernlesmekte ve kapsayiciligini artirmaktadir.
Daha genis bir kitle finansal hizmetlere erisim saglamakta ve bu durum gelir esitsizligini azaltmaktadir. Bu
gergevede, ekonomi istikrarlt bir duruma ulagmakta ve gelir dagilimindaki dengesizlik azalmaktadir. Greenwood
ve Jovanovic’in bu modeli, ters-U seklindeki iliskiyi veya diger adiyla dogrusal olmayan hipotezi ortaya
koymaktadir. Bu hipotez, ekonomik kalkinmanin farkli agamalarinda gelir esitsizliginin farkli seyirler izledigini
savunmaktadir. Kalkinmanin erken asamalarinda gelir esitsizligi artmakta; ancak belirli bir esik diizeyine
ulasildiktan sonra azalmaya baglamaktadir. Bu teorik ¢erceve, finansal sistemin gelisiminin yalnizca ekonomik
biliyiime iizerinde degil, aym1 zamanda toplumsal esitlik iizerinde de etkili oldugunu gdstermektedir. Ters-U
seklindeki bu iligki, finansal gelismenin baslangigta sinirlt bir kitleye fayda sagladigini, ancak zamanla daha genis
kitlelerin bu faydalardan yararlanmaya basladigini ifade etmektedir. Ekonomik kalkinmanin ilerlemesiyle birlikte
gelir dagiliminda daha adil bir denge saglanmaktadir

4. FINANSAL GELiISMENIN YOKSULLUGU ETKiLEME KANALLARI

Finansal gelismenin yoksulluk {izerindeki etkisi, farkli ¢aligmalarin ampirik bulgulariyla ele alinmaktadir. Beck et
al. (2004), 1960-1999 doneminde 52 gelismis ve gelismekte olan lilkeyi kapsayan bir analizde, finansal gelismenin
en diisiik gelir grubundaki niifusa yonelik pozitif etkilerini vurgulamaktadir. Bu ¢aligmada, daha iyi finansal
aracilara sahip iilkelerde, diisiik gelirli kesimin gelirinin, kisi bagina diisen GSYH’den daha hizli biiyiidiigii ve
finansal gelismenin esitsizligi azaltarak yoksullukla miicadelede etkili oldugu sonucuna ulagilmaktadir.
Mikrofinans uygulamalarina yonelik olarak Banglades 6rneginde yapilan bir baska ¢alismada, Amin et al (2003),
mikrofinans kuruluslarinin dogrudan yoksul kesimlere ulagsmada etkili oldugunu gdostermektedir. Ancak
mikrofinans kurumlarimimn, toplumun en yoksul ve savunmasiz kesimlerine ulasmada daha simirli kaldig: ifade
edilmektedir. Khandker’in (2005) Banglades panel verilerini kullanarak yaptigi arastirma da mikrofinansin
yoksullukla miicadelede 6nemli bir ara¢ oldugunu ve bu hizmetlerin yoksullarin tiiketimlerini artirarak daha iyi
yasam kosullar1 sagladigini ortaya koymaktadir.

Claessens ve Feijen (2007), finansal gelismenin yoksulluk iizerindeki etkisini iki ana kanal iizerinden
aciklamaktadir. Tlk kanal, finansal gelismenin ekonomik biiyiimeyi desteklemesi ve buna bagl olarak kisi basina
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diisen gelir diizeyinin artmasidir. Ikinci kanal ise gelir dagilimi araciligryla daha adil bir gelir esitsizligi yapisinin
olugmasint saglamaktadir. Bu iki etki, finansal gelismenin yoksulluk iizerinde azaltic1 bir etkiye sahip oldugunu
gostermektedir.

Sekil 2. Finansal Gelisme Yoksullugu Nasil Etkiler?

Yoksullugun Azaltilmas1

Gelir Esitsizligi Finansal Istikrarsizlik

Finansal Gelisim

Kaynak: Den Haan et al., 2022

Finansal gelismenin yoksullugu nasil etkileyebilecegine dair bir 6zet, Sekil 2’de sunulmaktadir (Den Haan et al.,
2022). Sekle gore, finansal gelisme yoksulluk iizerinde dort temel kanal araciligiyla etkili olabilmektedir. Birinci
kanal dogrudan etkiyi ifade etmekte ve finansal gelismenin yoksullarin gelirlerini artirma potansiyeline isaret
etmektedir. Ancak, finansal sistemdeki yapisal eksiklikler ve yiiksek islem maliyetleri, teminatlar1 olmayan yoksul
bireylerin finansal hizmetlere erisimini sinirlandirabilmekte ve dolayisiyla finansal gelismenin dogrudan etkisini
azaltabilmektedir. Tkinci kanal dolayli etki olup, finansal gelismenin esitsizlik iizerindeki olumlu etkisi araciligryla
yoksulluk iizerinde azaltict bir rol oynayabilecegi ongoriilmektedir. Ugiincii kanal ise, finansal gelismenin
ekonomik biiyliimeye katki saglamasi ve boylece yoksullugun azaltilmasinda etkili olmasidir. Son olarak, dérdiincii
kanal finansal istikrarsizlik ile ilgilidir; finansal gelismenin artan istikrarsizlikla iliskilendirilebilecegi ve bu
durumun yoksullugun seyrini olumsuz etkileyebilecegi belirtilmektedir. Ozellikle finansal krizlerin gelir
esitsizligini artirarak yoksullugun derinlesmesine neden olabilecegi bazi1 yeni ¢alismalarda vurgulanmaktadir (Den
Haan et al., 2022:2-5).

5.FINANSAL GELISME, GELIR ESIiTSiZLiGi VE YOKSULLUK LITERATURU

Bu ¢alisma, finansal gelismenin yoksulluk ve gelir esitsizligi iizerindeki etkisini ele alarak mevcut literatiirdeki
bulgular1 incelemektedir. Finansal gelismenin yoksulluk ve gelir esitsizligi {izerindeki etkisini arastiran pek ¢ok
calisma bulunmakla birlikte, bu ¢aligmalarin sonuclar1 arasinda belirgin bir gesitlilik gdzlenmektedir. Ornegin,
bazi ¢aligmalar finansal gelismenin yoksullugu azaltict ve gelir esitsizligini disiriicli bir etkisi oldugunu 6ne
stirmektedir. Diger taraftan bazi ¢aligmalar ise finansal gelismenin, aksine, yoksullugu ve gelir esitsizligini artirict
bir unsur olarak rol oynadigini savunmaktadir. Bu nedenle, finansal gelismenin bu sosyoekonomik gostergeler
iizerindeki etkilerini analiz etmek oldukg¢a karmasik bir konudur ve ¢eliskili bulgular elde edilmesi olasidir. Bu
calismada, daha kapsamli bir analiz sunularak finansal gelismenin yoksulluk ve gelir esitsizligi izerindeki etkileri
daha derinlemesine incelenmektedir.

Literatiirde gelir esitsizligi, yoksulluk ve finansal gelisimi 6l¢mek i¢in kullanilan farkli gostergelere bakildiginda,
gelir esitsizligini belirlemek igin en sik tercih edilen dlgiitlerden birinin Gini katsayisi oldugu goriilmektedir. Gini
katsay1si, Lorenz egrisi lizerinde olusan alan oranlari iizerinden hesaplanmakta ve gelir dagilimindaki adaletsizligi
kismen yansitmaktadir. Ancak, Gini katsayisinin diisiik gelirli gruplarin refahini yeterince gostermekte yetersiz
kaldig elestirisi de yapilmaktadir. Yoksullugun belirlenmesinde ise genellikle yoksulluk endeksi kullanilmakta
olup, bu endeks giinliik 1,25 dolar gibi diisiik bir gelir diizeyinin altinda yasayan kesimleri dikkate almaktadir
(zZhang ve Naceur, 2019:2).

Finansal gelismenin dl¢iilmesi konusunda ise literatiirde tek bir standart yaklasimin olmamasi ve evrensel olarak
kabul gérmiis bir 6l¢iit bulunmamasi onemli bir zorluk olusturmaktadir. Finansal gelismeyi degerlendirmek i¢in,
finansal sistemin bilgi ve islem maliyetlerini diisiirdiigii, sermayeyi etkin sekilde hareketlendirdigi ve dagittig
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Olciitlerin gelistirilmesine ihtiyag duyulmaktadir. Bu amagcla, finansal gelismenin bes temel boyutu olan erigim,
derinlik, verimlilik, istikrar ve serbestlesme {izerinden ¢esitli degiskenlerin kullanildig1 gézlemlenmektedir.

5.1 Finansal Gelisme ve Gelir Esitsizligi Literatiirii

Beck et al. (2004), finansal gelisimin gelir esitsizligi ve yoksulluk iizerindeki etkilerini iki farkli analizle
incelemektedir. Tlk olarak, 1960-1999 déneminde 52 gelismis ve gelismekte olan iilkenin gelir dagilim verilerini
kullanarak, finansal gelisimin gelir esitsizligini nasil etkiledigi analiz edilmektedir. Bu analizde, finansal gelisim
gostergesi olarak 6zel sektore saglanan kredilerin GSYH’ye orani kullanilmakta ve gelir esitsizligi Gini katsayisi
ile 6lciilmektedir. ikinci olarak, 1980-2000 doneminde 58 gelismekte olan iilkenin yoksulluk verileri incelenmekte
ve finansal gelisimin yoksullugu nasil etkiledigi degerlendirilmektedir. Yoksulluk olgiitii olarak, giinde 1$ ve
2$’dan daha az gelirle yasayan niifus orani ve yoksulluk acigi ele alinmaktadir. Bulgular, finansal geligimin
yoksullarin gelirlerini kisi basina diisen ortalama GSYH’dan daha hizli artirdigini, gelir esitsizligini azalttigint ve
yoksulluk oranlarint daha hizli diisiirdiigiinii ortaya koymaktadir. Bu etkilerin, finansal gelisimin genel ekonomik
biiyiime iizerindeki etkisinden bagimsiz olarak anlamli oldugu ve nedensellik yanliligin1 kontrol etmek igin
kullanilan ara¢ degigkenleriyle de desteklendigi goriilmektedir. Sonuglar, finansal sistemin etkinligini artirmaya
yonelik politikalarin, gelir esitsizligi ve yoksullukla miicadelede giiclii bir ara¢ olabilecegini ve bu alanda hangi
politikalarin en etkili olacagini belirlemenin 6nemini vurgulamaktadir.

Finansal gelisme ile gelir esitsizligi arasindaki iliskiyi agiklayan teorik yaklasimlar, literatiirde farkli
perspektiflerle ele alinmaktadir. Banerjee ve Newman (1993) ile Galor ve Zeira (1993), daha gelismis finansal
piyasalarin gelir esitsizligini azaltabilecegini savunmaktadir. Bu yaklasimlar, finansal derinlesmenin diisiik gelir
gruplarina daha fazla kredi saglamasi sayesinde bu kesimlerin egitim ve beseri sermaye yatirimlarina erigimini
kolaylagtirmakta oldugunu ileri siirmektedir. Bu siireg, ekonomik firsatlarin esitlenmesine katkida bulunarak gelir
esitsizligini azaltmaktadir. Buna karsin, Greenwood ve Jovanovic (1990), finansal gelisme ile gelir esitsizligi
arasinda ters-U seklinde bir iligki oldugunu 6ne siirmektedir. Bu teoriye gore, finansal gelismenin baslangic
asamalarinda, finansal hizmetlerden yalmizca yiiksek gelir gruplar1 faydalanabilmekte ve bu durum gelir
esitsizligini artirmaktadir. Ancak, finansal ve ekonomik gelisim belirli bir esik seviyeye ulastiginda, finansal
sistem daha kapsayici hale gelmekte ve diisiik gelir gruplarinin da finansal hizmetlere erisimi kolaylasmaktadir.
Bu asamada, gelir esitsizligi azalmaya baglamakta ve ekonomik biiylime daha dengeli bir yapiya kavugmaktadir.
Dolayisiyla, finansal gelisme, toplumsal kesimler arasindaki gelir ugurumunu kapatici bir rol oynayabildigi gibi,
belirli kosullarda bu ugurumu artirict bir etkiye de sahip olabilmektedir. Bu geliskili etkiler, finansal gelismenin
dinamik ve baglama bagl bir siire¢ oldugunu gostermekte ve bu iligkinin anlasilmasinda politik, kurumsal ve
ekonomik faktorlerin dnemine dikkat ¢ekmektedir. Bu teorilerin arkasindaki spesifik ekonomik mekanizmalar
farklilik gostermekte, ancak ortak bir noktada birlesmektedir: Gelismis finansal piyasalar, belirli bir asamadan
sonra krediye erigim imkanlarini artirarak bireylerin ve hanehalklarinin ekonomik tercihlerini ve kararlarini daha
rasyonel ve optimal bir sekilde yapmalarint saglamaktadir. Bu siireg, bireylerin ekonomik kararlarinin daha az
miras varliklarina ve daha fazla ekonomik firsatlara dayali olmasint miimkiin kilmaktadir.

Banerjee ve Newman (1993), modelinde hanehalklarinin meslek secimlerini kredi erisimine bagli olarak
aciklamaktadir. Buna gore, gelismis finansal piyasalar, bireylerin yiiksek getirili meslekleri se¢melerine olanak
tanimakta ve bu durum gelir esitsizligini azaltmaktadir. Alternatif olarak Galor ve Zeira (1993), insan sermayesi
yatirimlarini modelleyerek kredi erisiminin egitim ve beceri kazanimi tizerindeki kritik roliinii vurgulamaktadir.
Insan sermayesine yapilan yatirimlar, bireylerin ekonomik durumlarmi iyilestirmekte ve uzun vadede gelir
esitsizliginin azalmasina katkida bulunmaktadir.

Greenwood ve Jovanovic (1990), hanehalklarinin portfdy sec¢imlerini modellemekte ve finansal aracilik
sistemlerinin sermaye getirilerini iyilestirme kapasitesine sahip oldugunu gostermektedir. Ancak, bu durum
baslangigta yoksul hanehalklar i¢in sabit maliyetlerden dolay: erisim zorlugu yaratmaktadir. Erken asamalarda,
yalnizca varlikli bireyler bu sistemden faydalanmakta, bu da gelir esitsizliginde artisa yol agmaktadir. Ancak,
zamanla ekonomik bilyiime ve finansal gelisme sayesinde daha diisiik gelirli hanehalklar1 da finansal sistemlere
erigim saglayabilmekte ve bu durum gelir esitsizligini azaltmaktadir. Bu nedenle, belirli bir gelisim asamasindan
sonra, finansal piyasalarin daha kapsayici hale gelmesiyle esitsizlik azalmaktadir.

Kumhof ve Ranciere (2010), yiikselen gelir esitsizliginin yiiksek kredi biiyiimesi ve finansal krizlerin ortaya
¢ikmasinda nasil etkili olabilecegini agiklayan bir teorik model sunmaktadir. Yazarlar, 1920-1929 ve 1983-2008
donemlerinin bu tiir bir desen sergiledigini 6ne siirmektedir. Ancak, yiikselen esitsizligin bir kredi patlamasina yol
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actig1 hipotezi, daha genis bir veri seti kullanan Bordo ve Meissner (2012) tarafindan ampirik olarak reddedilmistir.
Bordo ve Meissner, yiikselen esitsizligin kredi patlamasia neden olduguna dair yeterli kanit bulunmadigini ve
finansal gelismenin gelir esitsizliginden bagimsiz bir degigken olarak ele alinmas1 gerektigini ileri stirmektedir.

Finansal gelisme ve gelir esitsizligi arasindaki iligskiye yonelik literatiirde ayni1 yontemi benimseyen c¢aligmalar
dahi siklikla farkli sonuglara ulasabilmektedir. Ornegin Hamori ve Hashiguchi (2012) ve Jauch ve Watzka (2016)
tarafindan yapilan ¢aligmalar, finansal gelismeyi 6zel sektor kredilerinin GSYH'ya orani {izerinden 6l¢gmekte ve
panel veri modellerini kullanmaktadir. Ancak bu iki ¢aligmanin bulgulari ¢elismektedir. Hamori ve Hashiguchi
(2012), finansal derinlegsmenin gelir esitsizligini azalttigimi belirtirken; Jauch ve Watzka (2016), finansal
gelismenin gelir esitsizligini artiric1 bir etkisinin oldugunu éne siirmektedir. ilging bir sekilde, her iki ¢aligma da
kisi basina diisen GSYH’y1 kontrol degiskeni olarak icermesine ragmen bu zit sonuglara ulagsmistir. Bu durum,
finansal gelismenin ekonomik kalkinmayi tesvik etmesi yoniindeki bulgularin, finansal geligsme ile gelir esitsizligi
arasindaki iliskiyi karmagik bir sekilde etkileyebilecegini gostermektedir. Dolayisiyla, finansal gelismenin
etkilerini analiz ederken kullanilan metodolojilerin ve kontrol degiskenlerinin dikkatle degerlendirilmesi biiyiik
Oonem tasimaktadir.

Okafor et al. (2023), finansal gelisimin Afrika’da gelir esitsizligini azaltmadaki potansiyelini incelemektedir.
Calismada finansal gelisimin erisim, derinlik, verimlilik ve istikrar gibi boyutlart dikkate alinmaktadir. Yapilan
analizde, finansal gelismenin bu boyutlarinin gelir esitsizligi iizerindeki etkilerinin farklilagtigi goriilmektedir.
Bulgular, finansal gelismenin erigim, istikrar ve verimlilik boyutlarinin esitsizligi azalttigini, ancak derinlik
boyutunun esitsizligi kotiilestirdigini gostermektedir. Calisma, politika yapicilarin ekonomik kalkinmay1 tesvik
ederken finansal sistemin tiim boyutlarimi dikkate almasi gerektigini vurgulamaktadir.

Finansal gelisme ile gelir esitsizligi arasindaki iligkiye dair ampirik literatiir, farkli metodolojiler ve baglamlar
nedeniyle ¢esitli sonuglar ortaya koymaktadir. Bazi ¢aligmalar, finansal gelismenin daha yiiksek diizeylerde oldugu
iilkelerde gelir esitsizligini azalttigini gosterirken; digerleri bu iligkiye esik etkilerinin damga vurdugunu veya
dogrusal olmayan iligkiler bulundugunu belirtmektedir. Dolayistyla, bu literatiirdeki sonuglar1 degerlendirirken,
her calismanin baglamini, kullanilan metodolojiyi ve degiskenleri dikkatle incelemek gerekmektedir.

5.2 Finansal Gelisme ve Yoksulluk Literatiirii

Finansal gelisme ve yoksulluk arasindaki iligki tizerine yapilan galismalar, farkli teorik ¢erceveler ve ampirik
bulgular sunarak bu iligskinin karmagik dogasini ortaya koymaktadir. Greenwood ve Jovanovic (1990), finansal
piyasalara erigimin baglangigta sabit bir maliyet gerektirdigini, bu nedenle birikim seviyesi diisiik bireylerin bu
piyasalara erisemedigini ileri siirmektedir. Bu modelde, finansal gelismenin erken asamalarinda gelir esitsizligi
artmakta, cilinkii yalnizca zengin bireyler finansal piyasalardan faydalanmaktadir. Ancak zamanla, yoksul
bireylerin servet birikimi arttik¢a finansal piyasalara erigim miimkiin hale gelmekte ve bu durum daha dengeli bir
servet dagilimi saglamaktadir.

Galor ve Zeira (1993) ise sermaye piyasast kusurlari ve baslangigtaki servet esitsizliginin, bireylerin insan
sermayesine yatirim yapma kapasitelerini etkiledigini gostermektedir. Yiiksek basglangi¢ sermayesine sahip
olanlar, insan sermayesine yatirim yaparak kazanglarini artirabilirken, diisiik veya sifir sermayesi olanlar daha
yiiksek faiz oranlariyla kargilagmakta ve bu durum, insan sermayesine yatirim yapmalarint sinirlamaktadir. Sonug
olarak, zengin bireyler ekonomik avantajlarmi siirdiiriirken, yoksul bireyler diisiik gelirli ve vasifsiz isgiicii
piyasasinda kalmaktadir. Bu siire¢, yoksullugu artiran esitsizlik dongiisiine yol agmaktadir.

Mikrofinans iizerine yapilan ¢aligmalar, finansal gelismenin yoksulluk {izerindeki etkisini farkli boyutlarda
incelemektedir. Amin et al. (2003), Banglades’te mikrofinans kuruluslarinin yoksullara ulagmada etkili oldugunu,
ancak niifusun en savunmasiz kesimlerine ulagmada daha az basarili olduklarimi bildirmektedir. Buna karsin,
Khandker (2005), ayn1 baglamda yapti181 bir caligsmada mikrofinansin yoksullugu azaltmada ve tiiketimi artirmada
onemli bir rol oynadigini, hatta en savunmasiz kesimlere bile fayda sagladigin1 savunmaktadir.

De Haan et al. (2022), finansal geligmenin yoksulluk tizerindeki dogrudan ve dolayli etkilerini incelemis ve
finansal gelismenin yoksullugu dogrudan azaltmadigini, ancak gelir esitsizligini azaltarak yoksullugu dolayli
olarak etkiledigini bulmustur. Ancak, bu iliskinin ekonomik biiylime veya finansal istikrar {izerinde dogrudan bir
etkisi bulunmamaktadir. Yine de finansal gelismenin gelir esitsizligini artirarak yoksulluk {izerinde olumsuz
dolayli etkiler yaratabilecegi vurgulanmaktadir. Bu durum, finansal geligmenin yoksulluk tizerindeki genel
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etkisinin, gelir esitsizligi ve biiyiime gibi dolayli etkilerin hangi yonde ve ne 6lgiide giiclii olduguna bagli olarak
degiskenlik gosterebilecegini isaret etmektedir.

Dolayl etkiler iizerine yogunlagan diger bir ¢alisma olan Jalilian ve Kirkpatrick (2005), finansal gelismenin
ekonomik biiyiime tizerinden yoksullugu azalttigin1 6ne stirmektedir. Calismaya gore, finansal gelismede %1°lik
bir artis, gelismekte olan tilkelerde yoksul bireylerin gelirlerinde %0,4’liik bir iyilesme saglamaktadir. Bununla
birlikte, Jeanneney ve Kpodar (2005), finansal gelismenin yoksulluk iizerindeki dogrudan etkisini inceleyerek,
finansal gelismenin yoksullugu dogrudan azaltmada olumlu bir rol oynadigint ve %1°lik bir artisin yoksulluk
oraninda %0.28’1ik bir diisiise yol agtigin1 gostermektedir.

Uddin et al. (2014), Banglades’te finansal gelisme, ekonomik biiyiime ve yoksulluk arasindaki iligkiyi inceleyerek,
bu degiskenler arasinda uzun vadeli bir iligki oldugunu tespit etmistir. Sonuglara gore, finansal gelisme yoksullugu
azaltmada yardimci olmakla birlikte, bu etkinin dogrusal olmadig1 belirtilmektedir. Bu bulgu, finansal gelismenin
yoksulluk tizerindeki etkisinin baglam ve kosullara bagli olarak degisebilecegini vurgulamaktadir.

Bu calismalar, finansal gelismenin yoksulluk {izerindeki etkisinin dogrudan ve dolayli yonlerini ele alarak, bu
iligkinin ¢ok boyutlu dogasini ortaya koymaktadir. Genel olarak, finansal gelismenin yoksullugu azaltma
potansiyeli bulundugu kabul edilmekte, ancak bu etkinin biiyiikliigii ve yonii, kullanilan modeller, yontemler ve
baglama bagli olarak farklilik gostermektedir.

6. SONUC

Bu ¢aligsma, finansal gelismenin gelir esitsizligi ve yoksulluk iizerindeki etkilerini analiz ederek, bu iliskinin ¢ok
boyutlu ve karmasik dogasini ortaya koymaktadir. Literatiirdeki bulgular, finansal gelismenin ekonomik biiylimeyi
desteklerken ayni zamanda diisiik gelirli bireylerin ekonomik sisteme erigimini artirabilecegini gostermektedir.
Ancak, bu etkilerin her zaman olumlu olmadigint ve bazi durumlarda finansal sistemlerin baglangigta yalnizca
varlikli kesimlerin lehine igledigini ortaya koymaktadir.

Finansal gelisme, 6zellikle finansal erisim ve kapsayicilig artirarak diisiik gelirli bireylerin ekonomik firsatlara
erisimini kolaylastirabilmektedir bu, yoksul bireylerin kendi kii¢iik igletmelerini kurmasini, egitim gibi insan
sermayesi yatirimlarina yonelmesini ve gelirlerini artirmasint miimkiin kilmaktadir. Bununla birlikte, finansal
piyasalarin baslangigta yalmizca belirli bir varlik esigine sahip bireylerin lehine islemesi, gelir esitsizligini
derinlestirebilmektedir. Bu durum, finansal sistemlerin kapsayiciligini artiracak politika dnlemlerinin ne kadar
kritik oldugunu gostermektedir.

Calismada incelenen teorik bulgular, finansal gelismenin etkilerinin finansal sistemin farkli boyutlarina bagh
olarak degistigini gdstermektedir. Ornegin, finansal erisim ve istikrarin giiclendirilmesi gelir esitsizligini
azaltabilirken, yalnizca finansal derinlige odaklanmak bazi durumlarda esitsizligi kotiilestirebilmektedir. Finansal
hizmetlerin daha genis kitlelere ulastirilmasi ve diisiik gelirli bireylerin krediye erisiminin kolaylastirilmasi,
finansal gelismenin olumlu etkilerini artirabilmektedir. Ayn1 zamanda, finansal istikrarin saglanmasi ve kriz
risklerinin azaltilmasi, finansal geligmenin yoksulluk ve gelir esitsizlig tizerindeki olumsuz etkilerini
smirlayabilmektedir.

Sonug olarak, finansal gelismenin gelir esitsizligi ve yoksulluk iizerindeki etkileri baglama, kullanilan politikalara
ve finansal sistemin yapisina bagl olarak farklilasmaktadir. Finansal sistemlerin erigim, verimlilik ve istikrar gibi
boyutlar gii¢lendirilerek daha kapsayict hale getirilmesi, sosyal esitligin saglanmasi ve yoksullugun azaltilmasi
acisindan 6nem tagimaktadir. Politika yapicilar, finansal sistemleri yalnizca ekonomik biiylimeyi desteklemek igin
degil, ayn1 zamanda gelir esitsizligini ve yoksullugu azaltacak sekilde yeniden yapilandirmali ve yonlendirmelidir.
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