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ISSIZLiGIN MAKROEKONOMIK BELIRLEYICIiLERi: TURKIiYE’DEN AMPiRiK
KANITLAR

Ali BALKIY, Burcu TIPIRDAMAZ?
Oz

Bu ¢aligma, issizligin makroekonomik belirleyicilerini analiz ederek ekonomik biiyiime, borg servisi ve enflasyon
oranlarinin igsizlik izerindeki etkilerini incelemektedir. Bu baglamda ¢aligmanin amaci, issizligin makroekonomik
belirleyicilerini tespit etmektir. Tiirkiye 6rnekleminde, 1988-2022 dénemine ait yillik veriler ARDL sinir testi
yaklagimiyla analiz edilmistir. Calismanin bulgularina gore, borg servis oranindaki %1°lik artig issizlik oranini
%0,5 artirmaktadir. Ekonomik biiyiime oranindaki %1°lik artis igsizlik oranini %0,24 diisiiriirken enflasyon
oranindaki %1’lik artig issizlik oranimni %0,05 diigiirmektedir. Bu sonuclar, Tiirkiye’de 1988-2022 doneminde
yapilan bor¢glanmanmn verimli kullamilmadigini, iiretime ve istthdama katki saglayacak yatirimlara
doniistiiriilemedigini géstermektedir. Bu soruna yonelik olarak kamu sektorii, yapacagi borglanmalarda altyap:
projeleriyle istihdam odakli projelere oncelik vermelidir. Ozel sektdriin yeni yatirimlara ydnelik yapacag
borg¢lanmalar i¢in diisiik faizli kredi imkan1 saglanmalidir. Yiiksek katma degerli sektorlere yonelik kamu ve 6zel
sektor yatirnmlar: tesvik edilmelidir. Ayrica, Tiirkiye 6rnekleminde issizlik oran1 ve enflasyon orani arasindaki
negatif iligki Phillips egrisinin gegerliligini dogrularken issizlik oran1 ve ekonomik biiyiime orami arasindaki
negatif iligki Okun yasasimin gegerliligini dogrulamaktadir.

Anahtar Kelimeler: Igsizlik, Bor¢lanma, Ekonomik Biiyiime, Enflasyon, Esbiitiinlesme.

MACROECONOMIC DETERMINANTS OF UNEMPLOYMENT: EMPIRICAL
EVIDENCE FROM TURKIYE

Abstract

This study analyzes the macroeconomic determinants of unemployment and examines the effects of economic
growth, debt service, and inflation rates on unemployment. In this context, the study aims to determine the
macroeconomic determinants of unemployment. In Turkey's sample, annual data for 1988-2022 were analyzed
using the ARDL bounds test approach. According to the study's findings, a 1% increase in the debt service rate
increases the unemployment rate by 0.5%. A 1% increase in the economic growth rate reduces the unemployment
rate by 0.24%, while a 1% increase in the inflation rate reduces the unemployment rate by 0.05%. These results
show that the borrowing made in Turkey between 1988-2022 was not used efficiently and could not be transformed
into investments that would contribute to production and employment. To address this problem, the public sector
should prioritize infrastructure and employment-oriented projects in the borrowings it will make. Low-interest
credit opportunities should be provided for the private sector to make borrowings for new investments. Public and
private sector investments in high-value-added sectors should be encouraged. In addition, the negative relationship
between the unemployment rate and the inflation rate in the Turkish sample confirms the validity of the Phillips
curve. The negative relationship between the unemployment rate and the economic growth rate confirms the
validity of Okun's law.
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Giris

Tirkiye, 1960’tan bu yana hazirladig1 kalkinma plani, orta vadeli mali plan ve yillik programlarla
makroekonomik hedefler belirlemektedir. Devleti temsil eden hiikiimetler izledikleri ekonomi
politikalar1 ile bu hedeflere ulasmaya calisirlar. En temel makroekonomik gostergeler; issizlik,
ekonomik biiylime ve enflasyondur. Bu gostergeler, ekonominin isleyisi icerisinde birbiriyle siirekli
etkilesim halindedir (Ozgelik ve Uslu, 2017: 32). Dolayistyla, bu ii¢ gostergedeki hedefe aynmi anda
ulasmak oldukga zordur. Bu gostergeler arasindaki iligkiler literatiirde pek cok calismaya konu olmustur.
Bu c¢alismalardan en popiileri Phillips’in (1958) issizlik ve enflasyon arasindaki iliskiyi inceledigi
caligmadur. Igsizlik ile enflasyon arasindaki negatif iliski Phillips egrisiyle ifade edilmistir. Issizlik ve
enflasyon iligskisinde oldugu gibi issizlik ve ekonomik biiytime iligkisi de birgok ¢aligmada incelenmistir.
Bu ¢aligmalardan en popiiler olani, Okun’un (1962) Amerikan ekonomisini analiz ettigi caligmadir. Bu
caligmayi takip eden ¢aligmalarda Okun yasasi olarak ifade edilen hipotez, ekonomik biiylime ile igsizlik

arasinda negatif bir iligkinin oldugunu savunmaktadir.

Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde, igsizligi azaltmak i¢in yatirimlar ve dolayisiyla liretimi artirmak
gerekir. Hem kamu sektorii hem 6zel sektor elinde yatirimlart gergeklestirecek kadar sermaye yoksa
bor¢lanma yoluna gider. Ancak bor¢lanma yoluyla elde edilen kaynaklar her zaman verimli bir sekilde
kullanilmamaktadir (Yildiz, 2022). Bu kapsamda bor¢lanma da temel makroekonomik gdstergeler
arasinda yer almaktadir. Bu motivasyonla c¢alismanin amaci, Tirkiye’de issizligin makroekonomik
belirleyicilerini 1988-2022 donemi igin tespit etmektir. Literatiirde enflasyon ve ekonomik biiylimenin
issizlik iizerindeki etkilerini inceleyen ¢ok fazla ¢alisma bulunmaktadir (Ozdemir vd., 2012; Sentiirk ve
Akbas, 2014; Kopuk, 2020). Ancak enflasyon, ekonomik biiyiime ve bor¢lanmanin igsizlik tizerindeki
etkilerini tek bir modelde analiz eden herhangi bir ¢calisma bulunmamaktadir. Bu durum, ¢alismanin

0zglin degerini olusturmaktadir.

Sekil 1.
Makroekonomik Gostergelerin Seyri (1988-2022)
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Kaynak: Diinya Bankas1 veri tabanindan elde edilen veriler kullanilarak olusturulmustur.
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ARDL (Autoregressive Distributed Lag) sinir testi yaklagimiyla yapilan es biitiinlesme analizinde
igsizlik oran1 bagimli degiskendir. Issizlik {izerinde etkileri olabilecek enflasyon, ekonomik biiyiime ve
borglanma ise bagimsiz degiskenlerdir. Bor¢lanmanin gostergesi olarak toplam borglarin gayrisafi
yurtici hasilaya (GSYIH) oran1 olan borg servis oran1 kullanilmistir. Modelde kullanilan degiskenlerin
1988-2022 dénemindeki seyri Sekil 1°de gosterilmistir. Issizlik, borglanma ve ekonomik biiyiime (reel
GSYIH’deki yillik artis) degiskenleri sekilde gosterilirken sol dikey eksen; enflasyon oraninda ise sag
dikey eksen dikkate alinmistir. Incelenen 35 yillik dénemde, issizlik orani en diisiik 2000 yilinda %6,5
en yiiksek 2009 yilinda %14 olurken ortalamasit %9,7°dir. En yiiksek issizlik orani, 2008 kiiresel
ekonomik krizinin etkisiyle 2009 yilinda gergeklesmistir. Bu dénemde, Tiirkiye ekonomisi ortalama
%4,6 biiylirken en yiiksek biiyiime oran1 %11,4 ile 2021 yilinda gerceklesmis, en fazla daralma %5,8
ile bankacilik krizinin yasandigi 2001 yilinda olmustur. S6z konusu donemde, enflasyon orani (tiiketici
fiyat endeksi) ortalama %38,1°dir. En yiiksek enflasyon oranit 1994 yilinda yasanan krizden dolay1
%105,2 olarak kayitlara gecerken en diisiik oran 2009 yilinda %6,3’tiir. Bu donemde, bor¢ servis orani
%7,9 olmustur. Bu oran, Covid-19 pandemisinin etkisiyle 2020 yilinda %12,1 ile en yiiksek seviyesine

ulasirken en disiik %4,8 ile 1993 yilinda gergeklesmistir.

Calismanin béliimleri su sekilde tasarlanmustir: Birinci boliim, konuyla ilgili literatiirii inceler. Ikinci
boliim; veri seti, model ve yontem hakkinda bilgi verir. Ugiincii boliim, zaman serisi analizinin
sonuglarini raporlar. Sonug¢ boliimii ise analizden elde edilen bulgularin literatiirle ayrisan ve Ortiisen

kisimlarini tartigarak Tiirkiye ekonomisi iizerine ¢ikarimlar yapar.

Literatiir incelemesi

Temel makro ekonomik gostergeler literatiirde ¢cok sayida ¢alismaya konu olmustur. Bu ¢aligmalardan
bazilar1 (Kustepeli, 2005; Mangir ve Erdogan, 2012; Hepsag, 2009; Giiven ve Ayvaz, 2016; Akis, 2020,
Ozer, 2020) issizlik ile enflasyon arasindaki iliskiyi incelerken bazilar1 (Goktas Yilmaz, 2005; Barisik
vd., 2010; Akay vd., 2016; Ar1, 2016; Oztiirk ve Sezen, 2018; Cevik ve Sungur, 2021; Ozer, 2022)
issizlik ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi incelemistir. Bazilar1 da (Ozdemir vd., 2012; Sentiirk
ve Akbas, 2014; Ozcelik ve Uslu, 2017; Ugan ve Cebe, 2018; Kopuk, 2020) issizlik, enflasyon ve

ekonomik biiyiime degiskenleri arasindaki iliskiyi ayni anda tek bir modelde analiz etmistir.

Yilmaz (2005), Tirkiye'de 1978-2004 donemine iliskin issizlik ve ekonomik biiyiime arasindaki
nedensellik iliskisini incelemistir. Arastirma bulgularina gore, issizlik oranindan ekonomik biiylimeye
dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi oldugu tespit edilmistir. Ancak ekonomik biiylimeden igsizlik
oranina dogru bir iligkinin bulunmamasi, Okun yasasinin bu dénemde gegerli olmadigini ve biiyiimenin
istihdama yeterince katki saglamadigini gostermektedir. Benzer sekilde Barigik vd. (2010), 1988-2009
donemine ait ceyreklik verileri kullanarak Tiirkiye ornekleminde Okun yasasimin gegerli olup
olmadigini test etmistir. Markov rejim degisim modeli kapsaminda yapilan analiz sonuglarina gore,

Okun yasasinin gegerli olmadig1 ve biiyiimenin istihdama katki saglamadig: tespit edilmistir. Diger
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yandan, Akay vd. (2016), Tiirkiye'de Okun yasasinin 1969-2014 donemindeki gecerliligini analiz
etmistir. Markov rejim degisim modeli kullanilarak yapilan bu calismada hem kisa vadede hem de uzun
vadede Okun yasasinin gegerli oldugu sonucuna ulagilmistir. Ayrica, daralma dénemlerinde ekonomik
bliylimenin issizlik iizerindeki etkisinin, genisleme donemlerine kiyasla daha giiclii oldugu tespit
edilmistir. Bu sonug, ekonomik biiylime ve issizlik arasinda asimetrik bir iliski bulundugunu ortaya

koymaktadir.

Ar (2016), Tirkiye'de 1980-2014 doneminde ekonomik biiylime ile issizlik arasindaki iliskiyi analiz
etmistir. Elde edilen egbiitiinlesme ve nedensellik testi sonuglarina gore, uzun vadede issizlik orani ile
ekonomik biiylime arasinda herhangi bir baglanti bulunamamistir. Bu durum, Okun yasasin
desteklememekle birlikte, biiyiimenin istihdam yaratmadig: hipotezini dogrulamaktadir. Ote yandan,
Oztiirk ve Sezen (2018), 2005-2017 dénemine ait ¢eyreklik verileri kullanarak ekonomik biiyiime ile
igsizlik arasindaki iligkiyi incelemistir. Calismada esbiitiinlesme analizi ve nedensellik testi uygulanmig
ve ekonomik biiylime ile igsizlik arasinda uzun vadeli bir esbiitiinlesme iligkisi oldugu tespit edilmistir.
Ayrica, ekonomik biiylimeden igsizlige dogru tek yonliil bir nedensellik iliskisinin bulundugu sonucuna

ulasilmistir.

Issizlik ve enflasyon arasindaki iliskiyi inceleyen calismalardan Akis (2020), Tiirkiye’de Phillips
egrisinin gegerliligini 2005-2020 donemine ait aylik verileri kullanarak test etmistir. Analiz sonuglarina
gore igsizlik ile enflasyon orani uzun donemde esbiitiinlesiktir. Ayrica enflasyon oranindan igsizlik
oranina dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi bulunmaktadir. Sonug olarak incelenen dénemde Phillips
egrisinin gecerli oldugu tespit edilmistir. Benzer sekilde Ozer (2020), 2006-2017 donemine ait aylik
verileri kullanarak Phillips egrisinin gegerliligini Tiirkiye O6rneklemine test etmistir. Fourier ARDL
esbiitiinlesme analizi sonuglarina gore, Tiirkiye i¢in Phillips egrisi gegerlidir. Giiven ve Ayvaz (2016)
ise 1990-2014 doneminde tiiketici fiyat endeksi (TUFE) ile issizlik arasindaki iliskiyi Tiirkiye i¢in hem
esbiitiinlesme hem de nedensellik testi ile analiz etmistir. Buna gore, TUFE ile issizlik oran1 uzun

donemde esbiitiinlesik iken iliskinin y&nii issizlik oranindan TUFE’ye dogrudur.

Hepsag (2009), ARDL smir testi yaklasimiyla 2000:1-2007:3 donemine ait issizlik ve enflasyon
verilerini analiz ederek uzun dénemde Phillips egrinin gecerliligini tespit etmistir. Kustepeli (2005),
1980-2001 donemine ait yillik ve 1988:2-2003:1 donemine ait alt1 aylik verileri kullanarak yaptig:
analizlerde Tiirkiye i¢in Phillips egrisinin gecerli olmadigi sonucuna ulagsmistir. Benzer sekilde Mangir
ve Erdogan’in (2012), 1990-2011 donemine ait ii¢ aylik verilerle yaptiklar1 analiz sonucuna gore,

Tiirkiye ekonomisinde enflasyon ve igsizlik oranlari arasinda herhangi bir iliski bulunmamaktadir.

Issizlik, enflasyon ve ekonomik biiyiime degiskenleri arasindaki iliskiyi tek bir modelde analiz eden
calismalardan Ozdemir vd. (2012), 1978-2010 ddnemine ait verilerle yaptig1 esbiitiinlesme analizi
sonuglarina gore, uzun donemde issizlikle enflasyon arasinda pozitif bir iliski varken igsizlikle

ekonomik biiyiime arasinda negatif bir iligki vardir. Sentiirk ve Akbas (2014), enflasyon, issizlik ve
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ekonomik biiyiimenin gostergesi olarak sanayi liretim endeksi arasindaki iligkiyi 2005-2012 dénemine
ait aylik verileri kullanarak analiz etmislerdir. Toda-Yamamoto nedensellik testi sonuglarma gore,
igsizlik ile enflasyon ve issizlik ile ekonomik biiylime arasinda cift yonlii nedensellik iligkisi

bulunmaktadir.

Ozcelik ve Uslu (2017), 2007-2014 donemine ait ayhik verileri kullanarak Tiirkiye'de issizlik ve
ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi incelemistir. Etki-tepki analizi ve Granger nedensellik testi
sonuclari, issizlik ile ekonomik biiylime arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iligkisinin var oldugunu
gostermistir. Ucan ve Cebe (2018) ise 2000-2016 donemine ait ¢eyreklik verileri kullanarak issizlik,
enflasyon ve ekonomik biiylime arasindaki iliskileri arastirmistir. Ancak, ARDL sinir testi ve Granger
nedensellik testi sonuglarma gore, Tirkiye i¢in bu degiskenler arasinda herhangi bir iligki tespit
edilememistir. Kopuk (2020), 1988-2019 donemi boyunca Tiirkiye’de GSYIH, issizlik ve enflasyon
arasindaki iliskiyi analiz etmistir. Johansen esbiitiinlesme ve Granger nedensellik testi sonuglari,
enflasyon ile issizlik arasinda pozitif bir iliski, enflasyon ve issizlik ile GSYIH arasinda ise negatif bir

iligki oldugunu ortaya koymustur.

Borglanmanin igsizlik iizerindeki etkilerini arastiran az sayida ¢alisma bulunmaktadir. Bu ¢aligmalardan
Kadiroglu (2023), Tiirkiye’de 1998-2020 doneminde kamu i¢ ve dig borcu ile ekonomik biiylimenin
igsizlik tizerindeki etkisini ARDL sinir testi ve nedensellik testi ile analiz etmistir. Calismanin
sonuclarina gore, kamu i¢ borcu ve ekonomik bilyiime issizlik oranlarini azaltirken kamu dis borcu
igsizlik oranlarini artirmaktadir. Yildiz (2022), Tiirkiye i¢in 1960-2019 doneminde dis bor¢lanmanin
istihdam iizerindeki etkilerini VAR esbiitiinlesme analizi ve nedensellik testi ile aragtirmigtir. Sonuglar,
kisa donemde dis borcun istihdami artirdigini ancak uzun dénemde istihdami olumsuz etkiledigini

gostermektedir.

Uluslararas: literatiirde bor¢lanmanin issizlik iizerindeki etkilerini arastiran ¢aligmalardan Ogonna vd.
(2016), Nijerya'da 1980-2015 doénemi verilerini kullanarak kamu borcu, enflasyon, ekonomik biiyiime
ve issizlik arasindaki iligkiyi arastirmislardir. Yapilan ARDL simir testi sonuglarina gore, kamu
borcundaki artislar igsizlik oranini artirirken ekonomik biiyiime ve enflasyondaki artiglar igsizlik oranini
azaltmaktadir. Benzer sekilde Shuaibu vd. (2021), 1985-2020 dénemine ait yillik verileri kullanarak
Nijerya’da kamu borcunun igsizlik ve enflasyon tizerindeki etkilerini arastirmiglardir. Esbiitiinlesme
analizi sonuglarina gore, kamu borcundaki artiglar igsizligi artirirken dig borg i¢ borca nazaran daha fazla
igsizlige neden olmaktadir. Bunun i¢in Nijerya’da kamu borglar1 azaltilmali ve hiikiimetin bor¢lanmasi
gerektigi durumlarda 6ncelik dig borg yerine i¢ borca verilmelidir. Cahyadin ve Ratwianingsih (2020)
ise Malezya, Tayland, Endonezya ve Filipinler’in 1980-2017 dénemindeki verilerini ARDL sinir testi
araciligiyla analiz etmistir. Calismanin sonuglari igsizlik, ekonomik biiyliime, déviz kuru ve kamu dis
borcunun esbiitiinlesik oldugunu ve kamu dis borglarinin iiretken yatinmlar yoluyla issizlik oranini

azaltmak i¢in kullanilmasi gerektigini gostermektedir.
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Dalmar vd. (2017), Somali'de 1995-2014 donemi verilerini kullanarak hem egbiitiinlesme analizi hem
de nedensellik testiyle issizligin belirleyicilerini aragtirmistir. Analiz sonuglarina gore, kamu dis borglari
ve GSYIH issizligi artirmaktadir. Sisay vd. (2020), Etiyopya’da issizligin belirleyicilerini tahmin etmek
icin 1984-2018 donemi verilerini ARDL sinir testi ile analiz etmistir. Calismanin sonuglari, dis borcun
igsizligi azalttigini gostermektedir. Tang ve Issahaku (2024), Sahra alt1 Afrika iilkelerinin 1996-2020
dénemine ait verilerini kullanarak igsizlik oranlarini etkileyen makroekonomik degiskenleri belirlemeye
calismistir. Sistem Genellestirilmis Momentler Ydntemi (SGMM) ile yapilan analiz neticesinde, kamu
borcu ile igsizlik arasinda pozitif bir iliski vardir. Kamu borcu arttik¢a issizlik de artmaktadir. C6ziim
olarak kamu bor¢larinin istihdami artiracak verimli sektorlere yonlendirilmesi ve kurumsal kalitenin
gelistirilmesi gerekir. Hem ulusal hem de uluslararasi literatiirde borglanmanin igsizlik tizerindeki
etkilerini inceleyen ¢alismalar yalnizca kamu borglarini dikkate almistir. Bunlardan biiyiik cogunlugu
da dis borca odaklanmistir. Bu ¢alismada ise literatiirden farkli olarak kamu sektorii ve 6zel sektor

toplam borglarinin igsizlik iizerindeki etkileri incelenmistir.
Veri Seti, Model ve Yontem

Ekonomik biiyiime, enflasyon ve bor¢lanmanin igsizlik {izerindeki etkilerini Tiirkiye 6rnekleminde
arastiran bu ¢aligmada 1988-2022 dénemine ait yillik veriler kullanilmistir. Verilerin agiklamalari Tablo
1’de yer almaktadir. Literatiirdeki ¢alismalardan (Ogonna vd., 2016; Yildiz, 2022; Kadiroglu, 2023)
hareketle enflasyon orani ve ekonomik biiylime oraninin igsizlik oranini negatif, borg servis oraninin ise

igsizlik oranini pozitif etkilemesi beklenmektedir.

Tablo 1.

Kullanilan Veriler

Kisaltma Aciklama Beklenen Isaret Degeri
1S Issizlik Oran1 Bagimli Degigken
ENF Enflasyon Orani -
BORC Toplam Borg Servis Orant +
BUY Ekonomik Biiyiime Orani -

Kaynak: World Bank (2024).
Verilerin betimleyici istatistikleri Tablo 2’de yer almaktadir. Issizlik oranmin ortalama degeri %9,71;
medyan degeri %9,9; minimum degeri %6,49 ve maksimum degeri %14,03'tiir. Standart sapmas1 1,93
olan bu degiskenin dagilimi, hafif saga carpiktir ve normal dagilima yakindir. Ekonomik biiylime
oraninin ortalamast %4,57; medyan degeri %5,53; minimum degeri % -5,75 ve maksimum degeri
%11,44'tlir. Standart sapmasi 4,47 olan bu degiskenin dagilimi, sola carpiktir ve normal dagilima
yakindir. Borg servis oraninin ortalama degeri %7,9; medyan degeri %7,49; minimum degeri %4,84 ve
maksimum degeri %12,1'dir. Standart sapmas1 1,95 olan bu degiskenin dagilimi, hafif saga carpiktir ve

normal dagilima yakindir. Enflasyon oraninin ortalamasi %38,13; medyan1 %19,59; minimum degeri
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%6,25; maksimum degeri ise %105,21'dir. Standart sapmas1 olduk¢a yiiksek olan bu degiskenin
dagilimi, hafif saga carpiktir ve normal dagilima yakindir. Degiskenlerin 1988-2022 dénemindeki seyri
giris boliimiinde Sekil 1°de gosterildigi igin ayrica zaman yolu grafikleri verilmemistir.

Tablo 2.

Betimleyici Istatistikler

IS BUY BORC ENF
Ortalama 9.710400 4.576392 7.896856 38.13493
Medyan 9.901000 5.533469 7.495221 19.59649
Maksimum 14.02600 11.43938 12.10496 105.2150
Minimum 6.495000 -5.750007 4.841835 6.250977
St. Hata 1.931749 4.472494 1.955429 32.10744
Carpiklik 0.294929 -0.751445 0.638840 0.450771
Basiklik 2.618577 2.878196 2.587978 1.649069
Jarque-Bera 0.719566 3.315543 2.628249 3.846782
Olasilik 0.697828 0.190563 0.268709 0.146111
Gozlem Sayisi 35 35 35 35

Tablo 3’te yer alan korelasyon matrisi incelendiginde en giiglii iliski issizlik ile enflasyon, en zayif iligki
ise igsizlik ile biiyiime arasindadur. Issizlik ile biiyiime ve enflasyon arasinda negatif korelasyon varken

igsizlik ile bor¢lanma arasinda pozitif korelasyon bulunmaktadir.

Tablo 3.

Korelasyon Matrisi

IS BORC ENF BUY
IS 1.000000
BORC 0.614213 1.000000
ENF -0.749056 0.358570 1.000000
BUY -0.035804 -0.296941 0.231684 1.000000

Tirkiye’de borglanma, enflasyon ve biiylime oranlarimin igsizlik {izerindeki muhtemel etkilerini
incelemek amaciyla olusturulan model, (1) numarali denklemde sunulmustur. Bu model, Ogonna vd.
(2016), Yildiz (2022) ve Kadiroglu (2023) tarafindan gelistirilen modellerden hareketle tasarlanmustir.
Ancak, bu modellerden farkli olarak toplam borg servis orani da dahil edilmistir. Modelde yer alan IS,
BORC, ENF ve BUY degiskenlerine iliskin detayl agiklamalar Tablo 1'de verilmistir. Buna gore, borg
servis oranini temsil eden a; katsayisinin pozitif; enflasyon ve ekonomik biiyiime oranlarini ifade eden
a,Ve ajz katsayilarinin ise negatif degerler almasi1 beklenmektedir. Modeldeki &, hata terimini temsil

etmektedir.

IS; = ag + a;BORC, + a,BUY; + azENF; + & (D

82



Ali Balki & Burcu Tipirdamaz

Bu ¢alismanin yontemi esbiitiinlesme analizidir. Hangi esbiitiinlesme analizinin uygulanacagina karar
vermek i¢in serilerin duraganlik seviyelerinin tespit edilmesi gerekmektedir (Goksu, 2022: 862). Bu
cercevede, ilk adimda Dickey ve Fuller (1979) tarafindan gelistirilen ADF birim kok testi uygulanmustir.
Ayrica, analiz doneminde meydana gelebilecek olasi yapisal kirilmalari tespit etmek amaciyla Lee ve
Strazicich (2003) tarafindan 6nerilen LS birim kok testi de gerceklestirilmistir. Esbiitiinlesme analizinde
ise Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen ARDL sinir testi yontemi kullanilmigtir. ARDL modeline
ait matematiksel ifade, (2) numarali denklemde sunulmustur. Denklemdeki “A” birinci fark operatoriind,

p” gecikme uzunlugunu, “aq, a,, a3, a,” kisa dénem katsayilarini, “as, ag, a7, @g” uzun dénem

katsayllarlm, “ay” sabit terimi, “o,” artik degeri ifade etmektedir.

AIS; = ay + Z ay; AIS,_; + Z ay; ABORC,_; + Z as; ABUY,_; + Z a4; AENF,_;
i=0

Kisa donem katsayilart tahmin edilirken kullanilan sinirsiz hata diizeltme modelinin (UECM)

matematiksel gosterimi ise (3) numarali denklemde yer almaktadir.

AlS; = ag + z aq; ALS,_; + z ay; ABORC,_; + Z az; AENF,._; + z . ABUY ¢
i=1 i=0 i=0 i=0
+ YECT;_1 + T 3)

Ampirik Bulgular

Esbiitiinlesme analizlerinin uygulanabilmesi i¢in verilerin duraganlik seviyelerinin belirlenmesi gerekir.
ARDL sinir testi, seriler diizeyde “I(0)” ya da birinci farkta “I(1)” duragan oldugunda uygulanir. Bunun
icin modelde kullanilan serilere ADF ve LS birim kok testleri (Dickey ve Fuller, 1979; Lee ve Strazicich,
2003) uygulanmistir. ADF birim kok testi sonuglarinin yer aldigir Tablo 4 incelendiginde ekonomik
bliylime oraninin diizeyde duragan (1(0)), issizlik, enflasyon ve borg servis oraninin birinci farklarinda
duragan (I(1)) oldugu anlagilmaktadir. LS birim kok testi sonuglar1 Tablo 6’da yer almaktadir. ADF ve

LS birim kok testi sonuglar1 birbiriyle tam olarak tutarlidir.

Tablo 4.
ADF Birim Kok Testi Sonuglart

Diizeyde Birinci Farkta
ADF c c&t c&t(Q) c C&t c&t(0)
tist. tist. tist. tist. tist. tist. Karar
IS -1.8486 -2.5671 0.0004 -4.8839***  -4.7995***  -4.9566*** 1(2)
BUY -7.7912*** -7.7305*** -2.2513**  -8.9361*** -8.8684*** -9.0170*** 1(0)
BORC -1.9350 -1.9277 -0.8467 S7.2847***  -7.1895*** .7 3152*** 1(2)
ENF -1.9927 -2.5949 -0.2352 -6.8395***  -6.8315*** -6.8477*** 1(2)
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Not: “**7 045, “***» 041 anlamlilik seviyesini gostermektedir. “c” sabitli, “c & t” sabitli ve trendli, “c & t (@)”
sabitsiz ve trendsiz anlamina gelmektedir. Serilerin duraganlik seviyelerine karar verilirken “c & t” kriteri esas

almmistir.
Tablo 5.
LS Birim Kok Testi Sonuc¢lart
Diizeyde Birinci Farklarda
Degiskenler . : Karar
Lag Kirillma Dénemi tist. Lag Kirilma Donemi tist.

IS 1 2000-2019 -3.483141 0 2009-2018 -5.086873*** (1)
BUY 0 1991-2003 6.000098*** 1(0)
BORC 1 1992-1998 -2.940826 0 1992-2009 -4.111935***  1(1)
ENF 0 1992-2001 -3.579570 1 1993-2016 -6.365818** 1(1)

Not: “**7 045, «“***> 041 anlamlilik seviyesini gostermektedir.
Birim kok testleri sonucunda bagimli degisken olan issizlik orani I(1), bagimsiz degiskenlerden
ekonomik biiyiime orani 1(0), bor¢ servis orani ve enflasyon orant I(1) oldugu i¢in ARDL simir testi
yapilmistir. Test sonuglart asagida Tablo 6’da yer almaktadir. Bagimli degisken ile bagimsiz
degiskenlerin gecikmeli degerlerini birlikte dikkate alan Fov-sounps testinin istatistik degeri
12.00913’tiir. Bu deger %1 anlamlilik diizeyinde hesaplanan en yiiksek I(1) kritik degerinden daha
biiyiik oldugu icin esbiitiinlesme iliskisi tespit edilmistir. Egbiitiinlesme iliskisinin varligi, uzun donemde
igsizlik oraninin hem kendi hem de borg servisi, enflasyon ve biiylime oranlarinin gecikmeli degerleriyle
birlikte hareket ettigini gosterir. Bagimli degiskeni aciklarken sadece kendisinin gecikmeli degerlerini
dikkate alarak hesaplanan tsounps testinin degeri -4.172731°dir. Bu degerin mutlak degeri %35 anlamlilik
diizeyinde hesaplanan en yliksek I(1) kritik degerinden daha biiyiik oldugu i¢in esbiitiinlesme iliskisi
vardir. Bu sonug, uzun dénemde issizlik oraninin kendi gecikmeli degerleriyle birlikte hareket ettigini

gostermektedir.

Tablo 6.
ARDL Sinir Testi Sonuglar

Test Istatistikleri Sonug
fas | BUY, BORC, ENF)
Foveounps 12.00913*** Esbiitiinlesik
ARDL (1,0,0,0) k:3m:2n:35
tsounDs -4.172731** Esbiitiinlesik

99

Not: “**7 945 ve “***” %1 anlamlilik diizeyini, “k” bagimsiz degisken sayisini, “m” maksimum gecikme

[T}

uzunlugunu, “n” gézlem sayisini1 gostermektedir.
ARDL sinir testinin katsay1 tahminleri ile tanisal test sonuglar1 Tablo 7°de yer almaktadir. Buna gore,
ekonomik biiyiime oraninin katsayisi “-0,24” olup %5 diizeyinde anlamlidir. Yani, biiylime oranindaki
%1’lik bir artis, igsizlik oraninda %0,24’liik bir azalmaya neden olur. Borg servis oraninin uzun dénem
katsayis1 “0,5” olup %5 diizeyinde anlamlidir. Yani, borg servis oranindaki %1°lik bir artis, igsizlik
oraninin %0,5 ylikselmesine neden olur. Enflasyon oranimin uzun dénem katsayist “-0,05” olup %1

diizeyinde anlamlidir. Enflasyon oranindaki %1’lik bir atig igsizlik oranin1 %0,05 azaltacaktir. Tahmin
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edilen ARDL modeli “ARDL (1, 0, 0, 0)” seklinde oldugu i¢in kisa dénemde hem bagimli hem de
bagimsiz degiskenlerin gecikmeli degerleri i¢in katsay1r bulunmamaktadir. ECT katsayisi (-0,41) ise
negatif ve %1 diizeyinde anlamlidir. Yani, kisa donemde meydana gelecek bir birimlik sapma, 2,44
(1/0,410393) donem sonra dengeye gelir ya da bir donemde dengesizlige yonelik her hareketin %41°1

diizelmektedir.

Tablo 7.
ARDL Tahmin Sonuclari

a) Uzun donem Katsayilar tist. Prob.
BUY -0.238989** -2.061989 0.0483
BORC 0.497281** 2.503818 0.0182
ENF -0.046095*** -3.802108 0.0007
b) Kisa donem Katsayilar tist. Prob.
C 3.598538*** 7.196278 0.0000
ECT w1 -0.410393*** -7.290509 0.0000
c¢) Tanisal testler Test degeri Prob.
Jarque-Bera normallik testi 1.787073 0.409206
Breusch-Godfrey serisel korelasyon LM testi 0.432815 0.8054
Breusch-Pagan-Godfrey degisen varyans testi 3.014059 0.5555
ARCH degisen varyans testi 0.053095 0.8178
Ramsey RESET testi 0.513869 0.4735
Not: “**” 945, “***” 041 anlamlilik seviyesini; “A” birinci fark operatoriinii; “ECT” hata diizeltme terimini ifade
etmektedir.
Sekil 2.
CUSUM Testi Sonug¢ Grafikleri
16 14
12 12
8 1.0 i —
4 ‘ 0.8 -/
o /,/ — \ S 06 /
0.4 /
. P —
0.2
8 00 ———
12 0.2

-16 -0.4
94 9 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22 94 9 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22

—— CUsuM 5% Significance —— CUSUM of Squares 5% Significance

Tablo 7°deki tanisal test sonuglar1 incelendiginde; modelin normal dagilim sergiledigi, otokorelasyon
sorunu ile degisen varyans sorununun ve fonksiyonel form hatasinin olmadig1 tespit edilmistir. Sekil

2’de yer alan CUSUM testi sonuglari, modelin %95 giiven araliginda istikrarli oldugunu gostermektedir.
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Tartisma ve Sonug¢

Tirkiye’de issizligin makroekonomik belirleyicileri iizerine yapilan bu ¢alisma, 1988-2022 dénemine
ait issizlik, ekonomik biiyiime, enflasyon ve bor¢ servis orani degiskenlerini kullanmaktadir. ARDL
sinir testi yaklasimiyla yapilan esbiitiinlesme analizinde igsizlik oran1 bagimli degisken iken ekonomik
biiylime, enflasyon ve bor¢ servis oran1 bagimsiz degiskenlerdir. Analiz sonuglarina gore; issizlik,
ekonomik biiyiime, enflasyon ve borg¢ servis orani uzun donemde birlikte hareket etmektedir. Yani,

degiskenler esbiitiinlesiktir.

ARDL sinir testinin uzun déonem katsay1 tahmin sonuglarina gore; issizlik orani ile ekonomik biiytime
arasinda istatistiki olarak anlamli ve negatif bir iligki vardir. Ekonomi biiytidiikge issizlik oran1 azalirken
ekonomideki daralmalar igsizlik orammi artirir. Bu bulgu, literatiirde Okun yasasi olarak bilinen
hipotezin 1988-2022 doneminde Tiirkiye ekonomisi i¢in gegerli oldugunu gostermektedir. Ayni
zamanda bu sonug, ekonomik biiyiime ile igsizlik arasinda negatif iliski tespit eden Ozdemir vd. (2012),
Akay vd. (2016), Kopuk (2020) ile Cevik ve Sungur (2021) tarafindan yapilan ¢alismalarin sonuglartyla
ortiigmektedir. Bunun yam sira, issizlik ve ekonomik biiyiime arasinda herhangi bir iligki tespit
edemeyen Art (2016) ile Ucan ve Cebe (2018) tarafindan yapilan caligmalarin sonuglarindan

ayrigsmaktadir.

Ekonomik biiylimede oldugu gibi uzun dénemde issizlik ile enflasyon arasinda da istatistiki olarak
anlamli ve negatif bir iliski tespit edilmistir. Yani, enflasyon oranindaki artislar igsizligi azaltirken
enflasyon oranindaki azaliglar issizligi artirmaktadir. Bu bulgu, literatiirde Phillips egrisi olarak bilinen
iligkinin 1988-2022 donemi i¢in Tiirkiye ekonomisinde gegerli oldugunu gostermektedir. Bu sonug,
enflasyonla issizlik arasinda negatif iliski bulan Hepsag (2009), Akis (2020), Ozer (2020) ile Giiven ve
Ayvaz (2016) tarafindan yapilan ¢aligmalarin sonuglartyla drtiismektedir. Enflasyonla igsizlik arasinda
iligki tespit edemeyen Kustepeli (2005), Mangir ve Erdogan (2012), Ucan ve Cebe (2018) ile iki
degisken arasinda pozitif iliski bulan Ozdemir vd. (2012) ve Kopuk’un (2020) calismalarinin

sonuclarindan ayrismaktadir.

Modelde yer alan borg servis orani ile igsizlik orani arasinda istatistiki olarak anlamli ve pozitif bir iliski
tespit edilmistir. Bu durum, borg servis oranindaki artislarin igsizlik oranini artiracagini, borg servis
oranindaki azaliglarin ise issizlik oranini azaltacagimi gostermektedir. Bu sonug, issizlikle bor¢lanma
arasinda pozitif iligki tespit eden Oganna vd. (2016), Dalmar vd. (2017), Shuaibu vd. (2021), Yildiz
(2022), Tang ve Issahaku (2024) tarafindan yapilan ¢alismalarin sonuglariyla ortiisiirken borglanma ile
issizlik arasinda negatif bir iligki bulan Sisay vd. (2020) tarafindan yapilan ¢alismanin sonuglarindan

ayrismaktadir.

Issizlik oraninin makroekonomik belirleyicileri {izerine kurulan modeldeki bagimsiz degiskenlerden
ekonomik biiyiime, bor¢lanma ve enflasyon oranlarinin uzun dénem katsayilar sirasiyla “-0,24”, <0,5”

ve “-0,05”dir. Buradan hareketle makroekonomik gostergeler igerisinde issizlik oranlarimi en fazla
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etkileyen faktoriin borg servis orani oldugu anlasilmaktadir. Modelde kullanilan borg servis orani, kamu
ve Ozel sektdr toplam borglarinin GSYIH oranidir. Borg servis oranmin katsay isareti pozitif oldugu
icin su cikarimlar yapilabilir: Kamu ve 6zel sektdr borglanma yoluyla elde ettigi imkanlar1 verimli
kullanmamakta, {iiretime ve isttihdama katki saglayacak yatirimlara doniistiirememektedir.
Bor¢lanmadan sonra issizligi etkileyen ikinci 6nemli faktér ekonomik biiytimedir. Ekonomik biiyiime
oranlarindaki artislar issizligi azaltacag icin ekonomik biiyiimeyi tesvik edecek politikalar, issizligin

azalmasina katki saglayacaktir. Modelde issizlik oranlarini en az etkileyen faktor ise enflasyon oranidir.

Calismanin bulgularindan hareketle politikacilar, yiiksek katma degerli sektorlere yonelik kamu ve 6zel
sektor yatirimlarini tesvik etmelidir. Ancak bu durumda borg¢lanma ile saglanan imkanlar, istihdama
katki saglayarak igsizligi azaltabilir. Ayrica, enflasyonun issizlik tizerindeki etkisi sinirli olsa da fiyat
istikrarinin ekonominin genel goriiniimii olumlu etkiledigi diistiniildiigiinde sik1 para politikasi, maliye

politikasiyla uyumlu bir sekilde yiiriitiilmelidir.

Caligmanin kisitlarini su sekilde ifade etmek miimkiindiir: (i.) Bu ¢alisma, issizligin makroekonomik
belirleyicilerini Tirkiye 6rnekleminde 1988-2022 dénemi igin test etmektedir. (ii.) Modelde kullanilan
bor¢ servis orani hesaplanirken kamu ve &zel sektdriin toplam borcu dikkate alinmustir. (iii.)
Makroekonomik gostergeler arasindaki esbiitiinlesme iliskisine odaklanildigi igin degiskenler

arasindaki iliskilerin yonii belirlenmemistir.

Caligmanin kisitlarindan hareketle gelecek galigmalar igin su 6nerilerde bulunulabilir: (i.) Bu ¢aligmada
kullanilan model, AB ve OECD gibi iilke gruplarina da uygulanabilir. (ii.) Modelde kamu ve 6zel
sektoriin toplam borglart dikkate alindig i¢in gelecek galigmalarda borglanma i¢in kamu ve 6zel sektor
ayrimi yapilabilecegi gibi i¢ ve dis bor¢ ayrimi da yapilabilir. (iii.) Modele ticari agiklik, tasarruf
oranlar1 gibi baska degiskenler de eklenerek issizligi etkileyen faktorler daha genis bir perspektiften

arastirilabilir.
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