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Bu galisma Tiirkiye ekonomisinde kredi kart: kullanimi ve tiiketici fiyat endeksi (TUFE) arasindaki iliskiyi
tiiketici talebine etkisi baglaminda incelemektedir. Caligma, Tiirkiye ekonomisinde son yillarda gozlemlenen
enflasyonist ortamin uzun donem tiiketici davranislarini ve tiiketici talebini etkileyebilecegini iddia etmektedir.
Bu iddia kredi karti kullanimi davranisi araciligiyla analiz edilmektedir. Caliymanin hipotezi Tiirkiye
ekonomisinde TUFE’nin artis egilimine girdigi ve yiiksek enflasyon oranlarnin goriildiigii dénemleri de
kapsayan Ocak 2015 ve May1s 2025 dénemi verileriyle analiz edilmistir. Hipotez, yapisal kirilmalar1 dikkate
alan Gregory-Hansen esbiitiinlesme testiyle analiz edilmistir. Teste istinaden Subat 2020 déneminde yapisal
kirilma oldugu sonucuna ulagilmistir. Yapilan ARDL analizi sonucunda hata diizeltme modelinin ¢alistigi,
TUFE ve kredi kart1 islemleri (KRA) arasindaki iliskinin beklenen yonde ve istatistiki olarak anlamli oldugu
sonuglarina ulasilmistir. Bulgulara gore TUFE’deki %1°lik artis KRA’y1 kisa dénemde yaklasik %0,54
artirmakta, uzun donemde ise yaklagik %0,6 artirmaktadir. Yapisal kirllmanin gézlemlendigi Subat 2020
donemi sonrasinda KRA yaklasik %10 daha yiiksek degerler almaktadir. Diger bir deyisle, Covid-19 saghk
krizinin etkilerinin gozlemlendigi donemde kredi kart1 iglemleri uzun dénemde %10 artmustir. Cari enflasyon
oranlari, tiiketicilerin gelecekteki taleplerini 6ne ¢ekerek cari tiiketimlerini artirabilmektedir. Uzun dénemde
enflasyon ve talep iligkisi az da olsa artmaktadir. Bu da bireylerin enflasyon karsisinda korunma hamlesi olarak
tiiketimlerini 6ne ¢gekmeyi bilingli bir politika haline getirdigi sonucunu desteklemektedir. Enflasyon nedeniyle
talebini 6ne gekebilen tiiketici grubu daha ziyade iist gelir grubunda bulunabileceginden dolayi, ¢alisma
kapsaminda gézlemlenen bu iktisadi iliskinin sosyal adaletsizlige ve tiiketim esitsizligine neden olabileceginin
alt1 ¢izilmistir. Caligmada politika yapicilara 6neriler sunulmus ve sunulan bu 6nerilerde enflasyonun neden
oldugu sosyal adaletsizliklerin giderilmesi gerektigine vurgu yapilmistir.
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This study examines the relationship between credit card usage and the Consumer Price Index (CPI) in the
Turkish economy, in the context of its impact on consumer demand. The study claims that the inflationary
environment observed in the Turkish economy in recent years may affect long-term consumer behaviors and
consumer demand. This claim is analyzed through credit card usage behavior. The hypothesis of the study was
analyzed using data from January 2015 to May 2025, a period that includes periods when the Consumer Price
Index (CPI) in the Turkish economy trended upwards and high inflation rates were observed. The hypothesis
was analyzed using the Gregory-Hansen cointegration test, which takes structural breaks into account. Based
on the test, it was concluded that a structural break occurred in February 2020. As a result of the ARDL
analysis, it was concluded that the error correction model worked, and the relationship between CPI and credit
card transactions (KRA) was in the expected direction and statistically significant. According to the findings,
a 1% increase in CPI increases KRA by approximately 0.54% in the short run and approximately 0.6% in the
long run. After the structural break observed in February 2020, KRA takes approximately 10% higher values.
In other words, during the period when the effects of the Covid-19 health crisis were observed, credit card
transactions increased by 10% in the long run. Current inflation rates can lead consumers to increase their
current consumption by pulling forward their future demands. In the long run, the relationship between inflation
and demand increases, albeit slightly. This supports the conclusion that individuals make pulling forward their
consumption a conscious policy as a hedge against inflation. Since the consumer group that can pull forward
their demand due to inflation is more likely to be in the upper-income bracket, it has been underlined that this
economic relationship observed within the scope of the study may lead to social injustice and consumption
inequality. The study presents policy recommendations, emphasizing the need to address social injustices
caused by inflation.
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EXTENDED ABSTRACT

One of the most important problems for economic agents is to protect themselves from inflation. Especially for
economic actors in economies with high inflation rates, protecting against inflation can become an important
objective. As the volatility of money's value over time increases, the need for income and savings owners to hedge
against inflation can also be fueled. For this reason, today's financial system offers various financial instruments for
those who wish to protect themselves from inflation (Fooladi et al., 2021, pp. 7, 9). Foreign currency-denominated
deposit accounts, time deposits and other interest-bearing assets, various investment funds, and forward commodity
purchase contracts can serve this need. In recent years, even cryptocurrencies, which have become increasingly
widespread, were primarily introduced to the market for the purpose of hedging against inflation. Since upward or
downward movements in the general price level affect the broadest segments of society, financial instruments
introduced against this effect can also appeal to and be demanded by very broad segments of society. However,
individuals can use these financial instruments according to their financial literacy. On the other hand, even if the
level of financial literacy is low, the most acceptable action every economic agent can take to protect themselves from
future price increases may be to pull forward future consumption. Indeed, this instinctive tendency can change not
only household consumption habits but also fundamental expectations in the economy. For example, expected
increases in exchange rates during inflationary periods may tend to decrease in the short term due to the effect of
pulled-forward demand (Ozbek, 2024, p. 126).
The most anticipated tendency for individuals aiming to protect themselves from inflation may be to fully utilize their
consumption opportunities. In periods when inflation expectations rise, consumers can increase their demand to avoid
being affected by future price increases (Lieb and Schuffels, 2022, p. 2510). Similarly, companies in the role of
producers can create demand-side pressure in the economy by purchasing investment and intermediate goods. On the
other hand, companies acting as producers may consider increasing their stocks to sell goods and services at a higher
price at a later date, rather than selling them now while they are still cheap. Consequently, independently of other
issues causing inflation, the tendency of consumers and producers to hedge against inflation can increase supply
shortages and excess demand in the goods and services market. In this situation, the inflation problem may intensify
and tend to increase. This problem is, of course, more prevalent in economies with weak financial markets.
In the analysis conducted within the scope of the study, credit card transaction volume (KRA) was used as an indicator
of effective demand. The CPI value calculated by TUIK was used as an indicator of inflation. The logarithm of the
variables was taken. The analysis covers data for the Turkish economy from January 2015 to May 2025. Due to the
period covering various crisis years and radical policy changes, Supremum Wald and G-H tests were applied to the
established model to measure structural breaks. According to the G-H test results, a structural break was detected in
February 2020. According to the ARDL analysis, the error correction model is functioning. A 1% increase in CPI
increases KRA by approximately 0.54% in the short run and approximately 0.6% in the long run, 1 month later. After
the break period in February 2020, which is the period when the effects of the Covid-19 Global Health Crisis were
observed, an increase of approximately 10% in credit card transaction volume was observed. The results support the
hypotheses of the study and are statistically significant. Crisis periods can strengthen the pulled-forward demand
tendency in consumers.
Additionally, it should be emphasized that the pulled-forward demand effect may not be observed at the same rate for
every goods and services group. Especially for perishable and low-storage capacity products such as unprocessed
food, the pulled-forward demand effect can only be observed in the very short term. In periods extending beyond a
few months, demand for unprocessed food products due to increased inflation expectations may remain limited.
However, increases in demand for other goods and services, especially durable consumer goods, automobiles, and
housing, may continue. Therefore, it is recommended that future studies in this area examine the pulled-forward
demand effect by differentiating according to goods and services groups. Furthermore, excessive profit situations may
be observed in these products that are positively affected by the pulled-forward demand effect.
In conclusion, this study argues that the pulled-forward demand effect is valid in the current Turkish economy and,
accordingly, recommends policymakers to take preventive measures for product groups other than food, where the
pulled-forward demand effect is evident. These preventive measures and policy recommendations include:
a) Making loans more difficult,
b) Specifying credit card installment plans and limits particularly for these product groups,
¢) Increasing taxes on the ownership of these products or on the extra stocks held by companies,
where excessive profit environments emerge due to pulled-forward demand and hoarding,
d) Temporarily increasing indirect taxes on these products whose consumption is pulled forward due
to inflation in the current period, and pledging to consumers that taxes will decrease in the future,
e) Emphasizing social policies aimed at addressing the increased consumption inequality resulting
from pulled-forward demand due to inflation, and transferring resources from high-income and
wealth groups to low-income groups.
These measures can be expanded as the economic consequences of consumers pulling forward their demands become
clearer. Therefore, it is recommended that researchers support the literature with studies aimed at eliminating
uncertainties related to this topic.
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Giris

Ekonomik bireylerin en énemli sorunlarindan biri enflasyondan korunmaktir. Ozellikle
yiliksek enflasyon oranlarmin gecerli oldugu ekonomilerde bulunan ekonomik aktorler i¢in
enflasyondan korunmak 6nemli bir amag¢ haline gelebilmektedir. Paranin degerinin zamana
bagli volatilitesi arttikca gelir ve tasarruf sahiplerinin enflasyondan korunma ihtiyaclari da
koriiklenebilmektedir. Bu nedenle giiniimiiz finansal sistemi enflasyondan korunmak isteyenler
icin ¢esitli finansal araclar sunmaktadir (Fooladi vd., 2021, ss. 7, 9). Dovize dayali mevduat
hesaplari, vadeli mevduatlar ve diger faiz getiren varliklar, ¢esitli yatirim fonlari, vadeli emtia
alim sozlesmeleri bu ihtiyaca yonelik olabilmektedir. Hatta son yillarda giderek yayginlasan
kripto paralarin dahi piyasaya sunulma amaclarindan en 6nemlisi enflasyondan korunmaktir.
Fiyatlar genel diizeyindeki yukar1 ya da asagi yonlii harekelerin en genis kitleleri etkilemesi
nedeniyle, bu etkiye karsi piyasaya siirlilen finansal araglar da c¢ok genis kitlelere hitap
edebilmekte ve genis kitlelerce talep gorebilmektedir. Ancak bireyler finansal okur-
yazarliklarina gore bu finansal araclari kullanabilmektedir. Diger yandan finansal okur-yazarlik
diizeyi diisiik olsa dahi her ekonomik bireyin gelecekte yasanabilecek fiyat artiglarindan
korunmak i¢in yapabilecegi en kabul edilebilir hareket gelecekteki tiiketimlerin 6ne ¢ekilmesi
olabilmektedir. Nitekim, bu i¢giidiisel egilim, hanehalkindaki tiiketim aligkanliklarinin yani sira
ekonomideki temel beklentileri de degistirebilmektedir. Ornegin enflasyonist dénemde artmasi
beklenen doviz kurlari 6ne cekilmis talep etkisi nedeniyle kisa vadede diisiis egilimine
girebilmektedir (Ozbek, 2024, s. 126).

Enflasyondan korunmay1 amaglayan bireyin yapabilecegi en beklenilir egilim tiiketim
olanaklarini sonuna kadar degerlendirmesi olabilir. Enflasyon beklentisinin arttigi donemlerde
tiiketiciler gelecekte artacak fiyatlardan etkilenmemek i¢in taleplerini artirabilmektedirler (Lieb
ve Schuffels, 2022, s. 2510). Benzer olarak iiretici roliindeki sirketler de yatirim ve ara mallari
alarak ekonomide talep yonlii bir baski olusturabilmektedir. Diger yandan yine iiretici roliindeki
sirketler, heniiz ucuz olan mal ve hizmetleri simdi satmaktansa stoklarini artirarak ileri bir
tarihte yiiksek fiyattan satis yapma olasiligini degerlendirebilmektedir. Sonug olarak enflasyona
neden olan diger sorunlardan bagimsiz bir bi¢cimde, tiiketiciler ve iireticilerin enflasyondan
korunma egilimi mal ve hizmet piyasasinda arz kitligini ve talep fazlaligini artirabilmektedir.
Bu durumda enflasyon sorunu siddetlenerek artis egilimi yasayabilmektedir. Elbette bu sorun
finansal piyasalar1 gii¢siiz olan ekonomilerde daha fazla goriilebilmektedir. Covid-19 kiiresel
saglik kriziyle birlikte son yillarda tiim diinyada siddetlenen enflasyon sorunu Tiirkiye
ekonomisi i¢in de dnemli kronik sorunlardan biridir. Ozellikle son yillarda siddetlenen fiyat
artislar1 ve fiyat artiglarina iliskin olumsuz beklentilerin piyasadaki arz ve talep
dengesizliklerini derinlestirerek bu sorunun c¢oziimiinii daha da zorlastirdigi sdylenebilir.
Finansal piyasalarinda enflasyondan korunmay saglayacak yeterli sayida ara¢ olmayan ya da
bu araglara fon sahiplerini yonlendiremeyen ekonomilerde enflasyon beklentileri mal ve hizmet
piyasalarinda daha yogun bi¢imde goriilebilmektedir. Tiirkiye ekonomisinde de bu durumun
yasandig1 sdylenebilir. Enflasyon ve enflasyon beklentisinin mal ve hizmet piyasalarindaki arz
ve talep lizerinde giiclii bir etkiye sahip olmasi Tiirkiye ekonomisindeki enflasyon sorununu
giderek siddetlendirmektedir. Bu calisma kapsaminda enflasyon sorunun ve enflasyon
beklentisindeki artiglarin neden oldugu talep artist sorunu ele alinmaktadir. Tiiketicilerin
enflasyon ve enflasyon beklentisi nedeniyle aldig: tiiketim kararlar1 6ne ¢ekilmis talep etkisini
dogurabilmektedir. Boylece enflasyondan korunmay1 amaglayan tiiketici gelecek donemlerde
yapacag tiiketimi erken doneme ¢ekerek alim giiciinii korumay1 amaclamaktadir. Sonug olarak
caligmanin arastirma konusu enflasyon nedeniyle 6ne c¢ekilmis talep etkisinin Tiirkiye
ekonomisi tizerinde gecerli olup olmadig1 ve gecerli ise bu etkinin boyutunun tespitidir. Bu
iligkinin tespiti i¢in ekonometrik analiz yapilmistir. Yapilan analizde tiiketicilerin cari donem
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taleplerini temsilen kredi kart1 islem adetleri dikkate alinmistir. Enflasyonist ortamda
fiyatlardaki artis egiliminden korunmak isteyen ve bu nedenle tiiketimini 6ne ¢eken tiiketici
cari gelirinden daha yiiksek diizeyde tiiketim yapabilmektedir. Bu nedenle bu tiir tiiketimler
kredi kart1 ya da diger bor¢lanma araglariyla yapilabilmektedir. Bu ¢aligma kapsaminda 6ne
cekilmis talebi temsilen kredi karti islemleri ele alinmaktadir. Kredi kart1 islem adetlerinin
talebin gostergesi olarak secilme nedeni fiyat artislarindan iligkisiz olarak efektif talebin dl¢ii
birimi olarak degerlendirilebilmesidir (Beybur, 2022, s. 75). Modelde kullanilan degisken
tercihlerinin gerekcesi ve agiklamalari analiz bliimiinde incelenmistir.

Literatiirde ekonomik aktdrlerin fiyat artis1 beklentileri karsisinda tiikketimlerini,
tiiketecekleri {irlinlerin fiyat1 artmadan yapma egiliminde oldugu kabul edilmektedir. Ancak bu
tilketim davranigi talep yonlii bir baski yaratarak enflasyonun yoniinii daha hizli yukar1 dogru
cekebilmektedir. Literatiirdeki ¢aligsmalar gostermektedir ki, Tiirkiye ekonomisi i¢in enflasyon
sorunu hala biiylik dl¢iide bilinmezlikleri ve belirsizlikleri barindiran bir konudur. Nitekim
enflasyon ile ilgili akademik tartismalar en bagta enflasyonun hesaplanma bigimi ile
baslamaktadir. Calismanin literatiir 6zeti boliimiinde de agiklandig: iizere talep ve enflasyon
arasindaki baglantiy1 farkli degiskenlerle, farkli agilardan ele alan ¢alismalar bulunmaktadir.
Bu ¢aligmanin literatiire birinci katkis1 kredi karti islem adetleri araciligiyla, fiyatlarin efektif
talebe etkisini yorumlayarak literatiirdeki boslugu doldurmasidir. Caligmanin ikinci 6nemli
katkis1 Tiirkiye ekonomisinde son yillarda yagsanan enflasyonist egilimin bireylerin talebini 6ne
cekme egilimine etkisini gostermektedir. Caligmanin iiclincii 6nemli katkist ise Covid-19
kiiresel saglik krizinin TUFE ve kredi kart1 islem adeti baglaminda etkisini 6lgmek ve Covid-
19 sonrasinda bu iligkinin nasil degistigini analiz edebilmektir. Son olarak bu ¢alisma 6nemli
belirsizliklerin egemen oldugu enflasyon sorununa iliskin sonuglari inceleyerek bu alandaki
belirsizliklerin giderilmesine katki sunmay1 amaglamaktadir.

Calismanin ilk béliimiinde konu ile ilgili literatiir 6zetine yer verilmistir. Ikinci béliimde
analiz, yontem ve bulgular agiklanmistir. Son boliimde ise bulgular degerlendirilmis ve politika
onerileri sunulmustur.

Literatiir Ozeti

Gilinlimiizde de devam eden enflasyona kars1 korunmaya yonelik tartigmalar, derin bir
gecmise dayanmakta olup gelecekte de genis tartigmalara sahne olacak bir konudur.
Enflasyonist ortamin ekonomi ve bireyler lizerine yaptiklari etkilere iliskin bu tartigmalar farkl
disiplinlere yayilmistir. Bu tartismalarda genel kabullerden biri tiiketicilerin enflasyonist
ortamda tiiketim yapilarin1 degistirebilecegi seklindedir. Enflasyonist ortamda tiiketiciler
enflasyondan korunmak i¢in uzun omiirlii mallara yonelik talebini artirabilmektedir (Birinci,
2011, s. 22). Yalnizca tiiketiciler degil isletmeler de enflasyondan korunmak ig¢in yatirim
harcamalarini artirabilmektedirler (Yenisu, 2022, s. 725). Bu nedenle Tiirkiye ekonomisi gibi
enflasyon sorununun uzun déneme yayildig1 ve kronik bir hal aldig1 ekonomilerde bu durum
ekonominin iiretim ve tiiketim kaliplarini kalic1 olarak sekillendirebilmektedir.

Literatlirde bu alanda yapilan ¢aligmalar enflasyon ve enflasyon beklentisinin tiiketimle
onemli bir iliski icinde oldugunu ortaya koymaktadir. Ikinci Diinya Savasim takiben
olusturulan uluslararas1 ekonomik sistemin en biiyiik sorunlarindan biri de enflasyon olmasi
nedeniyle enflasyonun yarattigi etkiler bu donemde tartisiimaya baglamistir. Bu yillarda yapilan
caligmalardan birinin yazar1 Wright (1948) enflasyondan korunma kavramini makroiktisadi
acidan ele almistir ve “tiiketim vergileri” gibi yontemleri tartismistir. Enflasyon konusu
normatif agidan ele alinmistir. Giiniimiizde Tiirkiye ekonomisi 6zelinde enflasyonun tiiketim
iizerinde yarattig1 etkileri inceleyen dnemli ve birbirinden farkli sonucglara ulasan arastirmalar
bulunmaktadir. Ziigiil ve Sahin (2015) Tiirkiye ekonomisinde gayrimenkul yatirim ortakligi
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endeks getirisi, enflasyon ve faiz iligkisini arastirmistir. Calismada enflasyondan korunmak icin
gayrimenkul yatirim ortaklig1 yatirimlari yapilabilecegi imasi bulunsa da ilgili donemde (2002
Ocak — 2012 Aralik) enflasyon ve gayrimenkul yatirim ortaklig1 endeks getirisi arasinda anlamli
bir iligki tespit edilememistir. Ayla ve Kiziltan (2018) 1980-2016 donemi i¢in yillik frekansli
verilerle Tiirkiye ekonomisinde enflasyon, tiiketim ve tasarruf degiskenlerinin iliskisini
arastirmigtir. Nedensellik analizi sonuglarinda kisa donemde enflasyondan tiikketim ve tasarrufa
dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi oldugu tespit edilmistir. Uzun donemde ise enflasyon
ile tiketim ve enflasyon ile tasarruf arasinda karsilikli nedensellik iligkisinin oldugu
gozlemlenmistir. Arastirmacilarin ulastig1 sonuglara gore enflasyon ile tasarruflar arasinda
dogru, tiiketim arasinda ise ters yonli bir iliski s6z konusudur. (Afsar ve Karpuz, 2019)
gayrimenkul yatirim ortakli§i (GYO) endeksi ile enflasyon arasindaki iligkiyi incelemektedir.
Arastirmacit GYO yatirimlarinin enflasyondan korunmak i¢in kullanilabilecegini belirtmis olsa
da 2000-2017 yillar1 c¢eyrek frekansh verilerle yapilan analizde enflasyon ve gayrimenkul
yatirim ortakliklar1 endeksi arasinda anlamli bir iliski bulunamamustir. Islamoglu ve Nazlioglu
(2019) enflasyon ve konut fiyatlarinin incelendigi ¢alismada Tiirkiye ekonomisini temsilen
Istanbul, Ankara ve Izmir illerinde konut satislar1 konut fiyatlarm artirict yénde etkilerken,
yeni konut arzinin konut fiyatlarina istatistiki olarak anlamli bir etkiye sahip olmadigin tespit
etmistir. Sonmezler vd., (2019) tarafindan yapilan aragtirmada Tiirkiye ekonomisinde 2012
Subat, 2018 Subat donemlerinde ge¢inme endeksi ile kredi kart1 harcamalar1 arasinda dogrusal
yonde iligki tespit edilmistir. Fiyatlar arttikca tiiketicilerin daha fazla tiiketim egiliminde oldugu
sonucuna varilmistir. Sahin ve Tantan (2020) tarafindan yapilan ¢alismada Tiirkiye 6zelinde
1987-2019 yillari1 kapsayan yillik frekansh veriler kullanilarak analiz yapilmistir. Analiz
sonuglaria gore, Tiirkiye’de tiiketim ile gelir arasinda pozitif yonlii, tiikketim ile tiiketimin ve
faizin ge¢mis donemleri arasinda ise negatif yonli iliski bulundugu tespit edilmistir. Diler
(2020) calismasinda Tiirkiye ekonomisinde enflasyondan korunma aracit olarak altin
yatirimlariin kullanilip kullanilmadigini incelemektedir. Tiirkiye ekonomisinde 1994-2019
donemi aylik frekansli gozlemlerle yapilan analiz sonucu altin fiyatlar1 ve enflasyon arasinda
iligki bulunmamigstir. Calismaya gore altin yatirim ilgili donemde Tiirkiye ekonomisi i¢in
enflasyondan korunma araci olarak kullanilmamaktadir. Seker (2022) de calismasinda altin
yatiriminin enflasyondan korunma agisindan giivenli bir yatirnm aract olma o6zelligini
incelemektedir. Calismada ulasilan sonuglara gore diger yatirim araclarina kiyasla altinin
enflasyona karsi giivenli bir liman oldugu savunulmustur. Calismaya gore ozellikle kriz
donemlerinde altin 6nemli bir enflasyondan korunma araci olmaktadir. Sanli ve Peker (2023)
Tiirkiye ekonomisinde 2013 Ocak -2021 Ekim donemlerini kapsayan yaptiklar1 analizde
enflasyon ve konut satiglar1 arasinda dogrusal iliski tespit edilmistir. Calismaya gore iiretici
fiyat endeksi (UFE) %10 arttiginda konut satislar1 %7 artmaktadir. Enflasyon ile konut satis
arasindaki iligki enflasyondan korunma aracit olarak konut talebinin artmasi olarak
yorumlanabilmektedir.

Tiiketim egilimi ile kredi kullanimi arasinda giiclii bir iliski bulunabilmektedir.
Ozellikle Tiirkiye ekonomisinin biiyiime yapisi ve kredi kullanimi arasindaki uzun dénemli
dogrusal yonlii hareket de (Mutlugiin, 2014, s. 110) Tiirkiye ekonomisi i¢in kredi kullaniminin
onemine isaret etmektedir. Teknolojinin gelismesi ve yayginlasmasi, Tiirkiye ekonomisinde rol
alan tiiketicilerin kredi kullanimi ve borclanarak tliketim yapma egilimlerini de
artirabilmektedir. Bu gelismelerin ekonomideki diger dinamiklerle birlesmesi sonucu
tiiketicilerin borglanarak tiikketim yapmasi bir cesit gereklilige doniismiis sayilabilmektedir.
Nitekim gliniimiiz Tiirk ekonomisinde kredi kart1 kullaniminin 6nemli boyutlara ulastig1 kabul
edilebilmektedir (Tunali ve Yerdelen Tatoglu, 2010). Kredi kartlar1 kullaniminin yayginlagmasi
tiketim egilimini  degistirebildigi  gibi  geleneksel tiikketim  aligkanliklarmi  da
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dontstiirebilmektedir. Bu doniisiimiin enflasyondan korunmak amaci dogrultusunda karar alan
tiiketicileri de etkileyebilecegi géz oniine alinmalidir.

Tasarruf sahipleri enflasyondan korunmak amaciyla konut, arsa ya da otomobil gibi arzi
kisitli ve dayanikli tiikketim {iriinlerinin tiiketimine yonelecegi varsayilabilmektedir. Ancak bu
sayilan triinlerin Tirkiye 6zelinde baz1 enflasyonist donemlerde talep edilmeyebildigini tespit
eden ¢aligmalar da bulunmaktadir (Hatipoglu, 2021). Bu durumun nedeni ekonomideki gelir
dagilimi, enflasyon ve faiz iliskisiyle de agiklanabilmektedir. Enflasyonun orta gelirli siifin
alim giiciinii diisirmesi nedeniyle, bu kesimde yasanan yoksullasma konut ve otomobil talebini
azaltabilmektedir. Diger yandan enflasyon artmasi durumunda piyasadan bor¢ alma olanaklari
zorlagacak ve piyasa faizleri yiikselis egilimine girebilecektir. Faizlerdeki artis konut, arazi,
otomobil gibi genelde borglanilarak tiiketilen Ttriinlerin orta gelirli yurttaglarca talep
edilememesine neden olmaktadir. Dolayisiyla enflasyon nedeniyle yoksullagan bireyler
enflasyondan korunmak i¢in daha ucuz mallar tiiketme egilimine gidebilmektedir. Nitekim
tiiketiciler enflasyon beklentisindeki az bir artisa karsilik tliketimlerini biiylik oranda One
cekebilecektir. Ama tiiketicilerin borg yiikiimliiliiklerinin olmasi halinde enflasyon beklentisine
karsilik verilen bu tiikketim tepkisi ¢ok daha diisiik kalabilmektedir (Binder ve Brunet, 2022, ss.
970, 971). Bu konuyla baglantili olarak Gezer (2024) 2003-2023 yillar1 arasinda Tiirkiye
ekonomisinde enflasyonun kisa donemde talep, uzun donemde ise maliyet enflasyonu
olabilecegini tespit etmistir. Bu 6zellik, paragrafin basinda agiklanan enflasyondan korunma
amaciyla tiiketim egiliminin artmasi ancak gelir dagilimi, enflasyon ve faiz etkisiyle bu egilimin
diisme siirecini de agiklayabilmektedir. Dolayisiyla kisa donemde bireylerin borglanabilme
kabiliyetine bagli olarak taleplerini artirabilmesi ancak uzun donemde kredi maliyetlerinin
artarak bor¢lanmanin siirdiiriilememesi maliyet enflasyonunu 6n plana ¢ikarmaktadir. Ayrica
kisa donemde bor¢lanma yoluyla tiikketime gidilmesi, liretim amaciyla bor¢lanmay1 da maliyetli
hale getirebileceginden, kisa donemde bor¢lanarak talep enflasyonunun yaratilmasi uzun
donemde maliyet enflasyonunu destekleyebilmektedir.

Bireylerin enflasyondan korunmak i¢in erken tiiketim egilimine girmesi, yani stoklama
yapmasi, tiiketim esitsizliklerini ciddi 6l¢giide artirir (Dasdemir, 2025a). Geliri ve servet diizeyi
yiiksek bireyler ekonomik okuryazarliklarimin yiliksek olmasi, depolama ve saklama
imkanlarinin genisligi gibi nedenlerle stok yapma diizeylerinin yiiksek olmasi nedeniyle erken
tiiketim yaparak enflasyondan daha etkin bir koruma saglayabilir. Oysa geliri ve servet diizeyi
diisiik bireyler hem tasarruf birikimlerinin olmamas1 hem stok yapma imkanlarinin yetersizligi
hem de ekonomik okuryazarliklarmin diisiik olmasi gibi nedenlerle enflasyona kars1 erken
tilketim yaparak refahlarin1 koruyamamakta ve bu kitlesel davranistan ekonomik olarak zarar
gormektedir (Dasdemir, 2025b). Bu nedenle enflasyonla miicadelede bireylerin erken tiiketim
yapma egilimi ekonomik esitsizlikleri artirabilir. Ozellikle tiiketim esitsizligindeki artis
nedeniyle ihtiyag sahiplerinin ihtiyaglarina ulagamamasi s6z konusu olabilir.

Sonug olarak, literatiirde Tiirkiye ekonomisinde enflasyon veya enflasyon beklentisinin,
enflasyondan korunmak amaciyla yapilan tiiketimi artiracagina dair genis bir kabul vardir.
Nitekim bu neden sonug iliskisi yalnizca Tiirkiye ekonomisine ya da gelismekte olan iilkelere
0zgl degildir. Tiirkiye’ye komsu Avrupa iilkelerinde de enflasyon beklentisinde yasanan az bir
artig, tiiketim egilimini siddetli Olclide artirabilmektedir (Duca vd., 2018). Enflasyon ve
enflasyon beklentisi arasindaki bu iligki genel kabul gérmiis bir durumdur (Carvalho vd., 2023;
Coibion vd., 2020). Bu baglamda bu c¢alismanin analiziyle elde edilen sonuglar Tiirkiye
ekonomisi Ornegini kapsiyor olsa da diger ekonomiler i¢in de gosterge niteligi
tagiyabilmektedir.
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Analiz

Bu c¢aligmanin arastirma konusu Tiirkiye ekonomisinde enflasyon nedeniyle ortaya
cikan One cekilmis talep etkisinin incelenmesi ve eger bu etki varsa etkinin boyutunun tespit
edilmesidir. Analizde bagimli degisken olarak kredi kart1 iglem adeti (KRA) ve agiklayici
degisken olarak tiiketici fiyat endeksi (TUFE) kullanilmistir. Asagidaki hipotezler test
edilecektir.

Hi: Tiiketici fiyat endeksi kredi kart1 islem adetini pozitif yonde etkilemektedir.
Hz: Kredi karti islem adeti Covid-19 sonrasi donemde artmistir.

Analizde Stata 17 paket programi kullanilmis olup, yapilan analizlerde bu programin
dokiimanlarindan yararlanilmistir (StataCorp. 2021). Analizde kullanilan degiskenler aylik
frekansli olup, tiim{i mevsimsel etkilerden arindirilmistir. Zaman serisi analizlerinde uygulanan
yapisal kirilmalart dikkate alan Zivot ve Andrews (1992) duraganlik testi yapilmistir. Analiz
edilen modelde 2020 Subat dénemi i¢in yapisal kirilma tespit edilmistir. Detayli analizler
sonucu kirtlmanin sabit katsayida gergeklestigi anlasilmistir. Yapisal kirilmali esbiitiinlesme
testi yapilmis ve hata diizeltme modeli test edilmistir. ARDL analizi sonucu hata diizeltme
modelinin ¢aligtig1, test sonuglarinin istatistiki olarak anlamli oldugu ve hipotezi destekledigi
anlagilmaktadir. Analiz ve analizden elde edilen bulgular bu basglik altinda verilmektedir.

Veri ve Model

Yapilan analizde Tiirkiye ekonomisine ait Ocak 2015 ve Mayis 2025 dénemlerini
kapsayan aylik frekanshi veriler kullanilmistir. Modellerde kullanilan degiskenler ve
aciklamalar1 Tablo 1’de verilmektedir.

Tablo 1: Degiskenler ve Aciklamalari

Degisken Aciklama
KRA Kredi Karti islem Sayisi
TUFE Tiiketici Fiyat Endeksi (TUIK)

Not: Degiskenlerin 10 tabaninda logaritmik doniisiimleri yapilmistir.
Kaynak: TCMB (2025). Elektronik Veri Dagitim Sistemi (EVDS). https://data.tuik.gov.tr/

Tablo 1°de verilen ve analizde kullanilan degiskenler aylik frekansa sahip oldugu i¢in
mevsimsel etkileri icerebilmektedir. Bu nedenle analizden once seriler mevsimsel etkilerden
arindirlmustir. Analiz siirecini kisaca 6zetlemek gerekirse ADF ve Zivot-Andrews birim kok
testleri serilere uygulanmugtir. Serilerin I(1) oldugu ve serilerde yapisal kirilma oldugu
anlasilmistir. Yapisal kirilma tarihi Supremum Wald testiyle analiz edilmistir. Buna istinaden
degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskisini tespit etmek icin Gregory ve Hansen (1996)
yapisal kirilmali esbiitiinlesme testi kullanilmistir. Ardindan model ARDL modellemesiyle
analiz edilmistir. ARDL modeline Gregory-Hansen (G-H) yontemiyle tespit edilen yapisal
kirilma i¢in kukla degisken eklenmistir. Analiz edilmek istenen 6rnek model Denklem 1°de
verilmektedir.

m m
AKRA; = Bo + Z B1i AKRA— + Z B2i ATUFE(_iy + B3K; + BaECe—qy + 1 (1)

i=1 =0

Modelde “B4EC(;—1)” hata diizeltme modelini, “B3K;” G-H yontemine istinaden tespit

edilen kirtlma tarihi i¢in olusturulan kukla degiskeni, “By” sabit katsay1y1, diger “B” katsayilar
onlerinde bulundugu degiskenin katsayisini ifade etmektedir. Modeldeki “m” maksimum
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[13%4]

gecikmeyi, degiskenlerin altinda bulunan “t” gézlem zamanini, “i” gecikme zamanini, “p” hata
terimlerini ifade etmektedir.

Literatiirde kredi kart1 islem adeti teknolojik gelismeler, tiiketicilerin 6deme davranislar
gibi uzun erimli ve diisiik frekansh (genellikle yillik) degiskenlerle iliskilendirilmistir. Ancak
bu analizin yaklasik 10 yillik bir donemi kapsayan aylik frekansh veriler kullanmasi nedeniyle
kredi kart1 islem adeti i¢in kontrol degiskenleri modele eklenememistir. Ayrica ARDL
modelinde R-kare degerinin tatmin edici diizeyde yiiksek ¢ikmasi, kukla degisken ihtiyacini da
azaltmustir.

Birim Kok Testi ve Sonuclari

Denklem 1 ile temsil edilen enflasyon ve talep arasinda uzun donem nedensellik
iliskisine 151k tutmak amaciyla G-H es biitlinlesme analizleri yapilmistir. Ardindan iliskinin
yoniini anlamak amaciyla ARDL analizi yapilmistir. Bu baglamda oncelikle analizde
kullanilacak degiskenlere birim kok testlerinin yapilmasi gerekmektedir. Serilerin genis bir
donemi kapsamasi nedeniyle yapisal kirilmalar1 dikkate alan birim kok testleri uygulanmigtir
gerekmektedir. Bu baglamda yapilan Zivot-Andrews birim kok testi sonuglar1 Tablo 2’de
verilmektedir.

Tablo 2: Zivot-Andrews Birim Kok Testi Sonuglari

Degisken | Model Kirilma t-istatistik 1% 5% 10%
TUFE Kirilmada trend 2021m1 -4.233 -4.93 -4.42 | -4.11
Kirllmada sabit 2021m12 | -4.756 -5.34 | -48 -4.58
Kirllmada sabit ve trend 2021m12 | -4.010 -5.57 -5.08 | -4.82
KRA Kirilmada trend 2020m5 -3.787 -4.93 -442 | -4.11
Kirilmada sabit 2021m7 -4.276 -5.34 | -4.8 -4.58
Kirllmada sabit ve trend 2021m7 -5.026 -5.57 -5.08 | -4.82
dTUFE Kirilmada trend 2023m9 -6.230*** -493 | -4.42 | -4.11
Kirilmada sabit 2021m11 | -7.224%*** -5.34 | -4.8 -4.58
Kirilmada sabit ve trend 2021m11 | -8.482*** -5.57 | -5.08 | -4.82
dKRA Kirilmada trend 2022m5 -19.869%** -4.93 -4.42 | -4.11
Kirilmada sabit 2020m6 -20.660*** | -534 | -4.8 -4.58
Kirilmada sabit ve trend 2020m6 -20.603*** | -5,57 | -5.08 | -4.82

*%%: %1 hata payinda anlamlilik, **: %5 hata payinda anlamlilik, *: %10 hata payinda anlamlilik
Not: Serilerin 6niinde bulunan “d” harfi 1’inci dereceden farklar1 alindigini ifade etmektedir.

Tablo 2’de verilen sonuclar incelendiginde, diizey degerinde kirilma trendine izin veren
modelde serinin duragan olmadigir goriilmektedir. Modele sabit ve sabitle birlikte trend
eklendiginde kirilmanin anlamli oldugu goriilmektedir. Ancak serilerin birinci farklar
alindiginda {i¢ tiir modelde de ““serinin yapisal kirilmaya sahip birim kokii var” seklindeki bos
hipotez %1 hata payinda reddedilmektedir. Dolayisiyla serilerin birinci farklari alindiginda
tamamen duraganlastiklar1 soylenebilmektedir.

Modelde yasanan yapisal kirilmay1 analiz etmek amaciyla Denklem 1°de verilen model
icin Andrews (1993) tarafindan gelistirilen Supremum Wald testi uygulanmistir. Testin
sonuclar1 Tablo 3’te verilmektedir.
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Tablo 3: Supremum Wald Testi Sonuglar

Test istatistigi 58.5983

P Degeri 0.0000
Gozlem Sayisi 125

Kirilma Dénemi 2021m7

Tablo 3’te verilen test sonuglar1 géstermektedir ki analiz edilen modelde Temmuz 2021
doneminde yapisal kirilma bulunmaktadir. Yapisal kirtlmay1 dikkate alan G-H esbiitiinlesme
testi sonuglar1 da Tablo 4’te verilmistir.

Tablo 4: G-H Testi Sonuglar1

Test istatistik Kirillma Tablo Kritik Degerleri
Degeri Tarihi 1% 5% 10%

ADF -4.33 2021m3 -5.13 -4.61 -4.34

Zt -11.92 2020m2 -5.13 -4.61 -4.34

Za -133.06 2020m2 -50.07 -40.48 -36.19

HO Yapisal kirllma olsa bile serilerde
esbitiinlesme yoktur.

H1 Serilerde yapisal kirilmayi iceren
esbitiinlesme bulunmaktadir.

Tablo 4’te verilen sonuglar incelendiginde sirasiyla ADF istatistigine gére bos hipotez
reddedilemez, Zt ve Za istatistiklerine gore bos hipotez %35 ve hatta %1 hata payinda bile
reddedilir. G-H testinde test istatistiklerinden en az birinin bos hipotezi reddetmesi,
esbiitiinlesme iligkisinin varligin1 gosterir. Zt ve Za test istatistigi sonuglarmma gore
esbiitlinlesme olmadigini iddia eden bos hipotez reddedilir. Bu baglamda G-H testine gore
serilerde yapisal kirilmay1 iceren uzun donemli esbiitiinlesme iliskisi bulunmaktadir. Olas1
yapisal kirilma tarihi Subat 2020 donemidir. Seride yapisal kirilmay1 gorsellestirmek amaciyla
Sekil 1°de verilen grafikler olusturulmustur.

Tama Kirilma Oncesi Kirilma Sonrasi
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Sekil 1: Ug¢ Modelde Yapisal Kirtlmalarin Durumuna Iliskin Grafikler
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Sekil 1°de goriildiigii tizere tiim donemleri kapsayan “Tiimii” basliklt modelde Cusum
(Cumulative sum, kiimiilatif toplam) ve Cusum-kare testleri ile yapisal kirilmalar incelenmistir.
“Timi” baglikli modelde hem Cusum hem de Cusum-kare degerlerinde %5 hata paymi
gosteren kritik deger ¢izgiler disina tagsmalar gézlemlenmistir. Bu da yapisal kirilmalarin
varligina isaret etmektedir. Kirilma sonrasi donemde Cusum testinde tasmalar yine
gozlemlenmekte ancak kirilma tarihine istinaden kukla degisken kullanilan modelde bu
kirilmalar giderilmektedir. Kukla degisken kullanilan modelin Cusum analizi Sekil 2’de
gosterilmistir.

40

N \

-40
T T T T T T T
2014m1  2016m1  2018m1  2020m1  2022m1  2024m1  2026m1
t

CUSUM
o

Sekil 2: Kukla Degisken Kullanildiktan Sonra Yapisal Kirtlmanin Durumu

G-H testinde elde edilen bulgular ARDL testiyle desteklenmistir. ARDL testi ve hata
diizeltme modeline iliskin istatistiki sonuglar Tablo 5°te verilmistir. Tabloda modelin
gecerliligini destekleyecek heteroskedasite ve otokorelasyon sonuglari da verilmektedir.
Heteroskedasitenin sinanmasi i¢in Breusch ve Pagan (1980) tarafindan onerilen test (BP)
yapilmistir. Otokorelasyonun analizi i¢in Durbin ve Watson (1950, 1951, 1971) tarafindan
onerilen (DW) testi uygulanmistir.

Tablo 5: ARDL Testi, Hata Diizeltme Modeli ve Tamamlayic1 Testlerin Sonuglari

Degisken Gecikme | Katsayi St. Hata t Degeri P Degeri

HDK? 1 -0.8941 0.0919 -9.73 0.0000

Uzun Dénem

TUFE 1 0.6061 0.0296 20.50 0.0000

K2020m2 1 0.0424 0.0198 2.15 0.0340

Kisa Donem

TUFE 1 0.5419 0.0609 8.90 0.0000

K2020m2 1 0.0379 0.0181 2.09 0.0380

Sabit Katsayr | - 6.3441 0.6571 9.65 0.0000

Modele iliskin istatistikler

R-Kare 0.4392 Log likelihood 172.67

Dizeltilmis R-Kare 0.4253 RMSE 0.0618

Varsayimlara iliskin testler

BP Ki-Kare 0.79 DW 2.1535
P Degeri | 0.3742

Pesaran, Shin, ve Smith (2001) Sinir Testi

F | 31.585 | | t | -9.73

I: Hata diizeltme katsayismi yani KRA’nmn 1 dénem gecikmesini ifade etmektedir.
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Tablo 5’ye yer alan K2020m2 degiskeni yapisal kirilmanin gézlemlendigi Subat 2020
donemi ve sonrasi i¢in “1”, dncesi i¢in “0” degeri verilerek olusturulan kukla degiskendir.
Tablo 5’teki analiz sonuglarina gore, %5 hata payinda modelde heteroskedasite ve otokoresyon
sorunlart bulunmamaktadir. BP testinde bos hipotez heteroskedasite olmadigi yoniindedir ve bu
%S5 hata payinda reddedilememektedir. DW testinde de bos hipotez otokorelasyon olmadigi
seklindedir ve bu durum test sonucunun 2 degerine yakinsamasiyla miimkiindiir. Modelin R-
Kare degeri 0,44 gibi gii¢lii bir diizeydedir.

Analizde hata diizeltme katsayis1 (HDK) yani KRA’nin 1 dénem gecikmesi -0,89 olarak
tespit edilmistir. Egbiitiinlesme varliginin ve hizinin en temel kanit1 olan bu katsay1 %1 hata
paymda anlamli bulunmustur. Serilerin logaritmik olmasi da dikkate alindiginda katsay1
oldukca yiiksek bir diizeydedir. Negatif isareti, uzun donem dengesinden olan herhangi bir
sapmanin geri donme egiliminde oldugunu gostermektedir. Bu katsayr uzun donem
dengesinden meydana gelen bir dengesizligin her donemde yaklasik %89,41'inin bir sonraki
donemde diizeltildigini gostermektedir. Dolayisiyla bu sonu¢ KRA’nmn, TUFE ve kukla
degisken ile uzun donemli denge iliskisine ¢ok hizli ve giicli bir uyum sagladiginin
gostergesidir.

Uzun dénem katsayilar1 incelendiginde TUFE nin 1 dénem gecikmesi yaklasik 0,6
olarak tespit edilmistir ve %1 hata paymda anlamli oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla diger
degiskenler sabitken uzun donemde TUFE’deki %1’lik artis KRA’y1 %0,61 artirmaktadir.
K2020m2’nin katsayisi ise yaklagik 0,04 olarak tespit edilmis ve %5 hata payinda anlamli
bulunmustur. Bu katsayinin 10 tabaninda anti-logaritmasi alindiginda kirilma tarihinden
itibaren, yani Subat 2020 donemi sonrast KRA’nin yaklasik %110,26 diizeyine ulastig1 yani
kiritlma donemi sonrasinda KRA’nin yaklasik %10,26 daha yiiksek bir seviyede seyrettigi
anlasilmaktadir.

Kisa dsnemde TUFE’nin 1 donem gecikmeli degerinin katsayis1 yaklasik 0,54 olarak
bulunmustur. Bu katsay1 %1 hata payinda anlamlidir. Kisa donemde, diger degiskenler sabitken
TUFE’deki %1°lik artis KRA’y1 %0,54 artirmaktadir. K2020m2 nin katsayis1 yaklasik 0,038
olarak tespit edilmis ve bu katsay1 %5 hata payinda anlamli bulunmustur. Bu sonug kirilma
sonrasinda kisa donemde KRA’nmin yaklasik %9,13 daha yiiksek bir deger aldigini
gostermektedir.

Sabit katsay1 yaklasik 6,34 degerini almistir ve bu sonug¢ %1 hata payinda anlamlidir.
Bu sonucun anti-logaritmas1 alindiginda, diger degiskenler sifirken, KRA’nin yaklasik
220.841.150 islem adeti diizeyinde oldugunu gostermektedir.

Son olarak uygulanan Pesaran, Shin ve Smith (2001) sinir testi sonuglarina gore de Ho
hipotezi olan “esbiitliinlesme iliskisi yoktur” %1 hata payinda reddededilmistir. Dolayisiyla
degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi oldugu istatistiki olarak kanitlanmaktadir.

Ulasilan bulgular H1 ve H2 seklinde verilen hipotezleri desteklemektedir. TUFE’deki
artiglar talebin gostergesi olabilecek kredi karti islem adetini hem kisa donem hem uzun
donemde artirmaktadir. Ayrica Covid-19 kiiresel saglik krizinin etkilerinin goriildiigii Subat
2020 donemi sonrasinda kredi karti islem adeti yaklasik %10 artmistir. Bu da krizlerin bu
egilimi artiric1 etkisi olabilecegini gostermektedir.
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Sonuc ve Oneriler

Bu ¢alismada Tiirkiye ekonomisinde yasanan enflasyon sorununun tiiketicilerin tikketim
davraniglarina etkisi analiz edilmek istenmistir. Enflasyonist ortamda tiiketicilerin alim
giiclerini  korumak i¢in cari donem tliketim egilimini artirmasi durumu olarak da
tanimlanabilecek ©ne ¢ekilmis talep etkisi goriilebilmektedir. Tiirkiye ekonomisinde son
yillarda gézlemlenen fiyat artislarinin 6ne ¢ekilmis talep etkisine neden olup olmadigi ¢aligma
kapsaminda yapilan ekonometrik analizlerle test edilmistir. Ulasilan sonuglar enflasyon
sorununun 6ne ¢ekilmis talep etkisine neden oldugunu giiclii sekilde gostermektedir.

Calisma kapsaminda yapilan analizde efektif talebin gostergesi olarak kredi karti islem
adeti (KRA) kullamlmistir. Enflasyonun gdstergesi olarak ise TUIK tarafindan hesaplanan
TUFE degeri kullanilmistir. Degiskenlerin logaritmasi alinmistir. Analizde Tiirkiye
ekonomisine ait olan veriler Ocak 2015 ve Mayis 2025 donemini kapsamaktadir. Dénemin
cesitli kriz yillar1 ve radikal politika degismelerini igeren dénemleri kapsamasi nedeniyle
kurulan modelde yapisal kirilmayr 6lgmek amaciyla Supremum Wald ve G-H testleri
uygulanmigtir. G-H testi sonuglarma goére Subat 2020 doneminde yapisal kirilma tespit
edilmistir. ARDL analizine gore hata diizeltme modeli ¢alismaktadir. TUFE’deki %1°lik artis
1 ay sonra KRA’y1 kisa donemde yaklasik %0,54 ve uzun donemde yaklasik %0,6 oraninda
artirmaktadir. Kirtlma dénemi olan Subat 2020 dénemi sonrasinda yani Covid-19 kiiresel saglik
krizinin etkilerinin gézlemlendigi donem sonrasinda kredi kart1 islem adetinde yaklasik
%10’luk bir artis gozlemlenmistir. Sonuglar ¢aligmanin hipotezlerini desteklemektedir ve
istatistiki olarak anlamlidir. Kriz donemleri tiiketicilerdeki one ¢ekilmis talep egilimini
giiclendirebilmektedir.

Ek olarak, one ¢ekilmis talep etkisinin her mal ve hizmet grubunda ayni oranda
goriilemeyebilecegini vurgulamak gerekmektedir. Ozellikle bozulma ve saklama olanaklar:
diisiik olan islenmemis gida gibi iiriinlerde 6ne ¢ekilmis talep etkisi sadece ¢ok kisa donemde
goriilebilecektir. Birkag ayr gecen donemlerde islenmemis gida irlinlerine enflasyon
beklentisindeki artis nedeniyle yonelen talep sinirlt diizeyde kalabilecektir. Ancak dayanikli
tilketim mallar1, otomobil, konut gibi {iriinler basta olmak {izere diger mal ve hizmetlere olan
taleplerdeki artiy devam edebilecektir. Bu alanda gelecekte yapilacak c¢aligmalarin mal ve
hizmet gruplarina gore ayrim yaparak one c¢ekilmis talep etkisini incelemeleri 6nerilmektedir.
Ayrica One ¢ekilmis talep etkisinden olumlu yonde etkilenen bu iiriinlerde asir1 kar durumu
gorilebilecektir.

Sonug olarak bu c¢alisma one ¢ekilmis talep etkisinin gliniimiiz Tiirkiye ekonomisinde
gecerli oldugunu savunmaktadir ve bu dogrultuda politika yapicilara one ¢ekilmis talep
etkisinin s6z konusu oldugu gida disinda kalan iirlin gruplarma yonelik Onleyici tedbirler
alimmasi gerektigini onermektedir. Bu Onleyici tedbirler ve politika Onerileri:

1- Kredilerin zorlastirilmast,

2- Kredi kart1 taksitlendirmeleri ve limitlerinin bu iiriin gruplan i¢in 6zel olarak

belirlenmesi,

3- One ¢ekilmis talep ve stokguluk nedeniyle asir1 kar ortaminin dogdugu bu iiriinlerin
sahipliginden ya da sirketlerin fazladan tuttugu stoklardan vergi alinmasi ve bu
vergilerin artirilmasi,

4- Enflasyon nedeniyle tiikketimi 6ne cekilen bu iiriinlere uygulanan dolayl vergilerin
cari donemde gegici siireyle artirilmasi ve tiiketicilere gelecekte vergilerin diisecegi
taahhiidiiniin yapilmasi,
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5- Enflasyon nedeniyle talebin 6ne c¢ekilmesi sonucu artan tiiketim esitsizligini
gidermeye yonelik sosyal politikalara 6nem verilmesi ve yiiksek gelir ve servet
grubundan diisiik gelir grubuna kaynak transferi yapilmasi gibi 6nlemlerdir.

Bu 6nlemler tiiketicilerin taleplerini 6ne ¢ekmeleriyle ortaya ¢ikan durumun ekonomik
sonuglar1 daha net anlasildik¢a genisletilebilir. Bu nedenle arastirmacilarin bu konu ile ilgili
belirsizlikleri gidermeyi amaglayan ¢alismalarla literatiire destek olmas1 6nerilmektedir.
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