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Portfoy, bir birey ya da kurumun sahip oldugu c¢esitli finansal varliklardan olusur.
Portfoy yonetimi ise, bu varliklarin stratejik olarak yonetilmesi ve optimize
edilmesi siirecidir. Riskleri minimize edip getiriyi maksimize etmeyi amaglar. Bu
calisma, Yiiksek Ogretim Kurulu Baskanligi Ulusal Tez Merkezi Elektronik Arsivi
(YOKTEZ) veri tabaninda yer alan “Portféy Yénetimi” konusundaki akademik
calismalarin geligimini bibliyometrik analiz yontemiyle incelemeyi amaglamakta
olup, bu kapsamda 178 lisansiistii tez analize tabi tutulmugstur. Analiz sonucunda,
portfoy yonetimi konusundaki en fazla ¢alismanin 2019 yilinda yayimlandigi ve bu
calismalarin  biiyiik bir kismimin  yiiksek lisans tezlerinden olustugu tespit
edilmistir. Ayrica, soz konusu ¢alismalarin ¢ogunlugunun devlet tiniversitelerinde
yapildigi ve ozellikle sosyal bilimler enstitiisii ile isletme ana bilim dalinin dne
ctktigr gozlemlenmigstir. Calismalarda kullanilan yontemler ve anahtar kelimeler
de sistematik bir sekilde simiflandirilmigtir. Calisma, bu alanda yapilacak
gelecekteki lisansiistii tezlere katki saglamayr amaglamaktadir.
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ABSTRACT

Portfolio consists of various financial assets owned by an individual or institution.
Portfolio management is the strategic management and optimization of these
assets. It aims to minimize risks and maximize returns. This study aims to examine
the development of academic studies on 'Portfolio Management' in the Higher
Education Council National Thesis Center Electronic Archive (YOKTEZ)
database using bibliometric analysis, analyzing 178 postgraduate theses within
this scope. The analysis revealed that the highest number of studies on portfolio
management were published in 2019, and a large portion of these studies consisted
of master's theses. Additionally, it was observed that most of these studies were
conducted at public universities, with social sciences institutes and business
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administration departments being particularly prominent. The methods and
keywords used in the studies were also systematically classified. This study aims
to contribute to future postgraduate theses in this field.

1. GIRiS

Ekonomik kosullar altinda hem bireysel hem de kurumsal yatirimeilarin hedefi, sahip olduklar1 varliklarin
(hisse senetleri, tahviller ve diger degerli kagitlar) toplam getirilerini risk unsurlarini dikkate alarak artirmaktir.
Portf6y genellikle hisse senetleri ve ¢esitli menkul kiymetlerden olusan tahvilleri igerir. Bu varliklarin getirilerini
artirmak, etkin bir portfdy yonetimiyle miimkiindiir. Bu yonetimdeki amag, karar vericinin risk ve getiri tutumuna
gore hangi varliklarm portféye dahil edilecegi ve ekonomik kosullar degistik¢e hangi varliklarin ¢ikarilacagina
karar vermektir (Demirtag ve Gling6r, 2004:103).

Portfoy, kavramsal anlam agisindan bir clizdanmi ifade eder ve c¢esitli menkul kiymetlerin bir arada
tutulmasi yoluyla riskin dagitilmasini amaglar. Bu kavramin temelinde, riskleri en aza indirme hedefi bulunmakta
olup, ayn1 zamanda mevcut risk seviyesinde en yliksek getiriyi elde etme anlayisi 6n plana ¢ikmaktadir. Sermaye
piyasalarmin gelismis oldugu {ilkelerde, portfdy kavrami, menkul kiymet yatirnmcilarmin risk ve getiri
konusundaki bilinglenmesi sayesinde daha da kritik hale gelmistir. Portfdy yonetimi, yatirimeilarin ihtiyaglari ve
hedefleri dogrultusunda stratejik planlamalar yapmayi, yatirim araglarin titizlikle analiz ederek dogru varliklar
se¢cmeyi ve buna bagl olarak portfoy performansini diizenli bir sekilde dlgerek portfoy yapisini gézden gegirmeyi
kapsayan bir alandir (Baykan, 2010:3).

Cesitli yatinm araglar1 kullanilarak farkli portfdy kombinasyonlari olusturulabilmektedir. Bu portfoyler,
yalnizca hisse senedi veya tahvil gibi klasik menkul kiymetlerden degil, alternatif yatirnm araglarindan da
meydana gelebilir. Yatirim araglarinin performanslar1 karsilagtirilarak, hangisinin daha avantajli oldugu
istatistiksel analizlerle belirlenir ve bu degerlendirmeler dogrultusunda segilen varliklar portfoye dahil edilir. Risk
ve belirsizlik, gelecekteki olaylarin 6ngoriilmesi agisindan farkli kavramlardir. Risk durumlarinda, gegmis verilere
dayanarak alternatif sonucglarin ortaya g¢ikma olasiliklar1 bilimsel yontemlerle hesaplanabilir. Buna karsin,
belirsizlik durumunda bu olasiliklar, herhangi bir tarihsel veriye dayanmadigi icin subjektif tahminlere baghdir.
Yatinnmcilar genellikle getiri hakkinda bilgi sahibi olsalar da risk konusunda yeterli bilgiye sahip olmayabilirler.
Risk hakkinda dogru bilgi ve analizlere erigim, yatirimcilarin daha bilingli ve saglam kararlar vermesine yardimet1
olur (Yavuz ve Eren, 2016:125).

Varlik fiyatlama modellerinin temelleri, 1950'lerin basinda, riski dagitmak amaciyla portfoy cesitliligini
oneren geleneksel portfoy yaklagimiyla atilmistir. Harry Markowitz’in 1952'deki ¢igir agan ¢aligmasiyla ortaya
cikan Modern Portfoy Teorisi, yatirnm kararlarinda risk ve getiri arasindaki iliskiyi merkezine almistir. Bu
teoriden sonra, risk ve beklenen getiri arasindaki bagintiy1 daha iyi anlamak i¢in pek ¢ok model gelistirilmistir.
Sermaye Varliklarin1 Fiyatlama Modeli (CAPM), gercek diinya kosullarindaki bazi eksiklikleri nedeniyle
elestirilmis olsa da uzun yillar boyunca temel bir referans noktasi olmustur. Arbitraj Fiyatlama Teorisi (APT) ise
CAPM’nin baz1 sinirlamalarin1 asmay1 hedeflemis ancak uygulama zorluklar1 nedeniyle daha ¢ok tamamlayici
bir rol listlenmistir. Hisse senedi getirilerini daha iyi agiklamak i¢in gelistirilen Fama ve French {i¢ faktorlii modeli,
piyasa riskine ek olarak sirket biiylikliigli ve deger/fiyat oran1 gibi faktorleri de dikkate alarak daha kapsamli bir
aciklama sunmustur. Bu modele daha sonra momentum fakt6rii ve yatirim-karlhilik faktorleri eklenerek modeller
daha da zenginlestirilmistir (Biiyiikoglu, 2023:1).

Ekonomik kosullardaki degisimler nedeniyle yatirimcilar, portfoylerindeki varliklar1 zaman zaman
gbzden gegirme ihtiyaci duyarlar. Bu siirecgte, hangi varliklarin satilip yerine hangilerinin alinacagina ve islemlerin
ne zaman yapilacagina karar verilir. Portfoy yonetimi de bu siireci tamamlar. Yatirimceilarin hedeflerine ulagsmasi
icin ekonomik veriler 1s18inda portfdy siirekli izlenir ve glincellenir (Yalgin, 2011:8).

Bu caligmada portfoy yonetimi ile ilgili yapilan bilimsel ¢alismalar ele alinmistir ve temel amag, portfoy
yoOnetimi alaninda bibliyometrik bir analiz ger¢eklestirerek mevcut literatiiriin genel gergevesini ortaya koymaktir.
Arastirma sonuglarinin, portf0y yonetimi literatiiriiniin gelisimine katkida bulunmasiyla birlikte, gelecekteki
arastirmalar i¢in bir referans kaynagi olusturacagi diigiiniilmektedir. Calisma Yiiksekogretim Kurumu Ulusal Tez
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Merkezi (YOKTEZ)'nde bulunan ve 08.10.2024 tarihine kadar yaymimlanmis olan lisansiistii tezleri
kapsamaktadir.

2. KAVRAMSAL CERCEVE

Modern Portfoy Teorisi, 1952 yilinda Harry Markowitz tarafindan kaleme alinan bir makale ile ortaya
konmus ve Ortalama-Varyans Modeli ile risk ve beklenen getiri hesaplamalarinin temelini olusturmustur.
Markowitz, bu model sayesinde finans alaninda dénemli bir ilerleme kaydedilmesini saglamistir. Daha sonra,
Sharpe (1964), Lintner (1965) ve Mossin (1966) tarafindan bagimsiz ¢aligmalar yiiriitiilmiis ve bu caligmalarin
sonuglar1 birbirine yakin olmus, bu sayede Sermaye Varliklarim1 Fiyatlandirma Modeli (SVFM) gelistirilmistir.
Ortalama-Varyans Modeli, etkin portfoy olusturma yontemlerini ele alirken, SVFM ise finansal varliklarin etkin
piyasalarda fiyatlandirilma bigimini agiklamigtir. SVFM’nin varsayimlarini azaltmak ve eksik kalan noktalarini
tamamlamak amaciyla, 1976 yilinda Stephen Ross tarafindan yeni faktorler eklenmis ve Arbitraj Fiyatlama
Teorisi (AFT) ortaya atilmistir. Bu teori, beklenen getiriler ile betalar arasinda bir dogrusal iligkiyi arbitraj
kavrami iizerinden tanimlamaktadir. Finans literatiirlinde 6nemli bir kilometre tasi olan bu ¢alisma, varlik
getirilerinin birgok faktdrden etkilenebilecegini gostermis, ancak bu faktorlerin tam olarak neler olduguna dair bir
sonu¢ sunmamistir. Bu eksikligi gidermek icin, 1993 yilinda Fama ve French tarafindan Ug Faktorlii Varlik
Fiyatlama Modeli gelistirilmistir. Bu modelde, SVFM’ye firma degeri ve firma biiyiikliigii olarak adlandirilan iki
yeni faktdr eklenmistir. Bunu takiben, Carhart (1997) tarafindan momentum faktorii modele dahil edilerek dort
faktorlii bir model ortaya konmustur. Hisse senedi getirilerindeki farkliliklar1 daha iyi agiklamak ic¢in, FF3F
Modeli ve Carhart Dort Faktorlii Modeline farkli degiskenler eklenerek yeni ¢alismalar gerceklestirilmistir. Tiim
bu gelismeler sonucunda, Fama ve French, 2015 yilinda yayimladiklar1 bir makalede, yatinm ve karlilik
faktorlerini de dahil ederek Bes Faktorlii Varlik Fiyatlama Modelini gelistirmistir (Ar1 ve Sarioglu, 2021:115).

Portf6y olusturma siirecinde yatirimcilar, olusturulacak portfoy hedeflerinin ne oldugunu ve bu hedeflere
ulasmak icin ne kadar bir zaman diliminin gerekli oldugunu degerlendirirken, ayn1 zamanda karsilagilabilecek
kayip veya belirsizliklere karsi tolerans seviyelerini de gdzden gecirmektedirler. Hangi tiir risklerin kabul
edilebilir olduguna karar verirken, yonetilen portfoyiin yonetilmeyen portfoylerden daha yiiksek getiri saglama
potansiyelini de sorgulamaktadirlar. (Geng, 2014:1).

3. YONTEM

Cagdas bilgi teknolojilerindeki yenilikler, bilgilere kolay ve diisilk maliyetle erisim imkani1 sunarak
erisilebilir bilgi kaynaklarin1 zenginlestirmistir. Bu baglamda, elde edilen bilgilerin analiz edilmesi, kaynaklarin
giivence altinda olmasi ve glincelligi, bilgilerin iglevsel ve anlamli birer veri kaynagi olmasini saglamak agisindan
kritik bir rol oynamaktadir. Bu nedenle veriler ile yiginsal olarak c¢alismaktansa simiflandirarak g¢alismak
maksimum fayda saglayacaktir. Verilerin daha iyi analiz edilerek ihtiyaca yonelik dogru, giivenilir ve yeterli
bilgiye erisilebilir hale getirilmesinde etkili olacaktir. Bu ¢ercevede degerlendirilebilecek yaklasimlardan biri
bibliyometrik analizdir (Zeren ve Kaya, 2020:37).

"Bibliometrik" terimi, Yunanca "biblio" ve Latince "metric" sozciiklerinin birlesiminden tliretilmistir.
"Biblio" kitaplar veya dokiimanlarla, "metric" ise 6lgme islemiyle ilgilidir. Dolayisiyla, "bibliometrik" ifadesi,
kitaplar ya da belgelerin Ol¢iilmesiyle alakali bir kavramdir. Bibliyometri, temel olarak nicel verilere dayal1 bir
aragtirma alani olarak tanimlanir. Bibliyometrik ¢aligmalar, belirli kriterlere sahip yaymlarin ya da dokiimanlarin
incelenmesiyle gergeklestirilir ve bu sayede bilimsel iletisimle ilgili farkl veriler elde edilir (Sanli vd., 2024:224).
1969 yilinda ilk kez tanimlanan bu kavram, “matematiksel ve istatistiksel yontemlerin kitaplar ve diger iletigim
araglari iizerinde kullanilmasi1” olarak ifade edilmistir (Pritchard, 1969:348). Bibliyometri, bilimsel yaymlarin
cesitli unsurlarini (yazarlar, yayimlanma yili, konu, sayfa sayisi, yapilan alintilar vb.) istatistiksel teknikler ve
analiz yontemleriyle inceleyerek bilimsel iletisimle ilgili bazi1 ¢ikarimlar elde etmeyi amaglar. Bu tiir incelemeler,
ornegin bir donemde yayimlanan makale sayisini belirleme gibi agiklayici bir yaklasim sergileyebilir ya da bir
makalenin sonraki c¢aligmalar tizerindeki etkisini ortaya koyma seklinde daha derinlemesine degerlendirmeler
yapabilir (Gilirbiiz ve Bozkurt, 2016:4). Kisaca bibliyometrik veriler, farkli disiplinlerdeki ayrimlarin
belirlenmesine veya belirli bir derginin daha detayli incelenmesine imkan tanimaktadir. Bu bulgular, ilgili
alandaki akademik yayinlarin ilerleyisini ve egilimlerini takip etmek, iilkeler arasinda karsilastirmalar yapmak ve
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dergileri yillara gore analiz edip degerlendirmek igin bibliyometrik analizlerin 6nemli bir rol oynadigini
gostermektedir. (Yalgin, 2010:206).

Bibliyometrik analizler, ¢esitli alanlarda yapilmis olup, farkli konularda akademik yayinlarin incelenmesi
ve degerlendirilmesi i¢in kullanilmistir. Kiip¢lioglu vd. (2024:281), blok zincirin, genellikle kripto paralarla
iligkilendirilse de son yillarda birgok farkli alanda kullanilmaya baglandigini ve genis bir uygulama alanina sahip
oldugunu ifade etmislerdir ve Tiirkiye'de blok zincir konusuyla ilgili yazilmig lisansiistii tezlerin bibliyometrik
analizi gergeklestirmislerdir. Sekercioglu (2021:22), Portfdoy yonetimi kavraminin tarihsel gelisimini ve bu
alandaki egilimlerin zaman i¢indeki degisimini analiz etmek ve yapilan caligmanin portfy yonetimi konusundaki
akademik aragtirmalarin nasil evrildigini gostermek amaciyla, 1959-2021 yillar1 arasinda yayimlanmis ve Scopus
veri tabaninda yer alan Ingilizce makaleler iizerinde bibliyometrik bir inceleme gerceklestirmistir. Haydaroglu
(2022:67), Tiirkiye'de finansal kriz konusuyla ilgili hazirlanmis lisanstistii tezleri farkli parametreler ¢ercevesinde
analiz ederek, bu tezlerin bibliyometrik 6zelliklerini ortaya koymustur. Depren vd. (2018:1), Web of Knowledge
veri tabaninda bulunan ve borsa volatilitesini ele alan yayinlar iizerinde bibliyometrik bir analiz
gergeklestirmiglerdir. Ancarli vd. (2023:44), Kripto varliklarin kiiresel piyasadaki hizli biiyiimesi ve bu alandaki
akademik aragtirma trendlerini belirlemek amaciyla son yillarda kripto varlik {izerine yapilan ve Web of Science
veri tabaninda yer bulan g¢aligmalar {izerinden bibliyometrik analiz gergeklestirmislerdir. Giiven ve Eren
(2024:85), endiistriyel tesislerin maruz kalabilecegi baslica risklerden birinin, insan sagligi ve c¢evre iizerinde
olumsuz etkiler yaratan, ayni zamanda ciddi mali kayiplara yol agabilen endiistriyel kazalar oldugunu ifade
etmigler ve endiistriyel kazalar konusundaki lisansiistii tezleri bibliyometrik agidan ele almiglardir. Zeren ve Kaya
(2020:35), dijital pazarlama alaninda ulusal literatiirde gergeklestirilen aragtirmalari sistematik bir literatiir
taramasiyla degerlendirmek amaciyla bibliyometrik analize bagvurmuslardir. Erturgut ve Yilmaz (2020:105), afet
ve insani yardim lojistigini alandaki ¢aligmalarin hangi yillarda yogunlastigini belirlemek ve 6nde gelen iilkeleri,
kurumlari, dergileri ve yazarlari tespit ederek genel bir profil ortaya koymak amacryla Web of Science (WOS) ve
yontemiyle incelemislerdir. Altinpulluk (2018:248), Tiirkiye'de artirilmig gergeklik iizerine hazirlanmig olan
tezleri bu alandaki mevcut durumu ve egilimleri ortaya koyabilmek adina bibliyometrik analiz yontemiyle
incelemistir. Cavusgil Kose (2020:99), Covid-19’un turizm sektdrii lizerindeki etkisi, uluslararasi ve ulusal
literatlirde genis bir incelemeye yol agtiindan, Tiirkiye'deki COVID-19 ile ilgili turizm literatiiriinde goriilen
egilimleri gelecege dair dneriler sunmak amaciyla bibliyometrik analiz yontemiyle degerlendirmistir. Hotamigh
ve Efe (2015:101), duygusal zeka ve liderlik konularinin bir arada incelendigi ve bu iki kavram arasindaki iliskinin
analiz edildigi bir bibliyometrik inceleme yapmislardir. Eren ve Giindiiz (2024:73), kent direngligi kavraminin
sehir ve bolge planlama gibi disiplinlerde oldugu kadar afet direnci ¢aligmalarinda da kullanildigini ifade etmisler
ve kent direngliligi lizerine yapilan ¢aligmalar1 bibliyometrik agidan incelemislerdir.

Bu calismada, lisanstistii tezlere konu olan “Portfoy Y6netimi” alanindaki ¢alismalar incelenmistir. Analiz
yapilabilmesi amaciyla YOKTEZ’in arama motorunda anahtar kelime olarak “Portféy Yonetimi” girilmis ve
arama alan1 “6zet” olarak belirlenmistir. Arama siirecinde herhangi bir kisitlayici kriter uygulanmamistir. Portfoy
yonetimi alanindaki ilk ¢alisma 1988 yilinda yapilmis olup, bu tarihten 08.10.2024 tarihine kadar gerceklestirilen
tiim calismalar analize dahil edilmistir. Calisma, YOKTEZ veri tabaninda yer alan ulusal tezleri kapsamaktadir.
Tarama sonucunda 137 yiiksek lisans ve 41 doktora tezi olmak {izere toplam 178 tez tespit edilmis ve bu tezler
yil, tiniversite, liniversite tiirii, enstitii, ilgili anabilim dali, konu, arastirma yontemi ve anahtar kelimeler gibi
oOlciitler dogrultusunda analiz edilmistir. Arastirma sonuglarinin daha anlasilir hale gelmesi igin tablo, sekil ve
grafiklere bagvurulmustur.

4. BULGULAR

Calismada elde edilen veriler bibliyometrik analizlere tabi tutularak sekil ve tablolarla sunulmustur. ilk
olarak, ¢aligmalara iligkin genel bulgular incelenmis; ardindan enstitii, ana bilim dali, konu, yontem ve anahtar
kelimeler gibi detayli analizler gerceklestirilerek yorumlanmaya ¢aligilmastir.
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4.1. Lisansiistii Tezlerin Tez Tiiriine Gore Dagilim

Portfdy yonetimi konusu iizerine yayimlanan tez tiirii sayilar1 Sekil 1°de verilmistir.

160
140
120
100
80
60
40
20

0
Yiiksek Lisans Doktora

Sekil 1. Yayimlanan tez tiirii sayilar

Calismalarin %76,97'si (137 tez) yiiksek lisans tezi, %23,03'Q (41 tez) ise doktora tezi olarak
hazirlanmigtir. Caligmalarin biiyiik ¢ogunlugunun yiiksek lisans diizeyinde yapilmasinin, alanin popiilerligi ve
lisansiistli programlarin yapisiyla iligkili olabilecegi diisiiniilmektedir. Bu durum, portfdy yonetimi alaninda temel
kavramlarin daha genis bir kitle tarafindan incelendigi ve temel arastirmalarin daha sik yapildigina isaret edebilir.
Ote yandan, doktora tezlerinin sayisinin az oldugu ve bunun da derinlemesine arastirmalarin smirl kaldigini
gosterebilecegi soylenebilir. Ek olarak yiiksek lisans tezlerinin sayica daha fazla olmasi, doktora tezlerine kiyasla
daha kisa siirede tamamlanmasi ve aragtirma ¢iktilarimin genellikle makale olarak yayimlanmamasi oldugu
diistiniilmektedir.

4.2. Lisansiistii Tezlerin Yillara Gore Dagilimi

Portféy yonetimi alaninda gergeklestirilen 178 tezin yillara gére yayimlanan tez sayilar1 Sekil 2’de
verilmistir.
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Portfoy yonetimi alaninda yapilan ilk ¢aligmanin 1988 yilina ait oldugu goriilmektedir. Yillar boyunca
calismalarin seyri degisiklik gostermistir. Lisanstistii tezlerin en ¢ok 2019 yilinda yayimlandig1 goriilmektedir.
2019 yilindaki ¢aligmalar artigi, piyasa belirsizliklerinin, alternatif yatirimlar ile kripto para gibi yeni varlik
siiflarinin portfdy yonetiminde daha fazla arastirmaya yol actig1 diisiiniilmektedir.

4.3. Lisansiistii Tezlerin Universitelere Gore Dagilim

Portfoy yonetimi alaninda gergeklestirilen 178 tezin iiniversitelere gore dagilimi Tablo 1°de verilmisgtir.

Tablo 1. Universitelerde yayimlanan tez sayilari
Universitelere Gore Dagihm

Afyon Kocatepe Universitesi 1 Istanbul Kiiltiir Universitesi 1
Akdeniz Universitesi 1 Istanbul Teknik Universitesi 13
Altinbas Universitesi 1 Istanbul Ticaret Universitesi 3
Anadolu Universitesi 3 Istanbul Universitesi 11

Ankara Universitesi 7 Kadir Has Universitesi 2
Atatiirk Universitesi 1 Karadeniz Teknik Universitesi 2

Atilim Universitesi 1 Karamanoglu Mehmetbey Universitesi 1

Aydm Adnan Menderes Universitesi 3 Kirikkale Universitesi 1
Bahgesehir Universitesi 4 Kocaeli Universitesi 2
Balikesir Universitesi 2 Kog Universitesi 1
Baskent Universitesi 1 Kiitahya Dumlupmar Universitesi 1
Beykent Universitesi 1 Maltepe Universitesi 1
Bogazici Universitesi 2 Marmara Universitesi 20

Bolu Abant izzet Baysal Universitesi 1 Mugla Universitesi 1
Celal Bayar Universitesi 2 Okan Universitesi 1
Cukurova Universitesi 3 Orta Dogu Teknik Universitesi 8
Dokuz Eyliil Universitesi 23 Ostim Teknik Universitesi 1
Dumlupnar Universitesi 1 Ozyegin Universitesi 1
Erciyes Universitesi 1 Pamukkale Universitesi 3
Galatasaray Universitesi 1 Sakarya Universitesi 5

Gazi Universitesi 3 Selguk Universitesi 1
Gaziantep Universitesi 2 Siileyman Demirel Universitesi 5
Hacettepe Universitesi 7 TOBB Ekonomi ve Teknoloji Universitesi 2

Hali¢ Universitesi 1 Trakya Universitesi 1

Isik Universitesi 1 Tiirk Hava Kurumu Universitesi 1

Ihsan Dogramaci Bilkent Universitesi 2 Uludag Universitesi 1
Istanbul 29 May1s Universitesi 1 Van Yiiziincii Y11 Universitesi 1
Istanbul Arel Universitesi 1 Yasar Universitesi 1
Istanbul Aydin Universitesi 2 Yildiz Teknik Universitesi 3
Istanbul Bilgi Universitesi 2 Zonguldak Karaelmas Universitesi 1

Lisansiistii tezlerin %12,92’si (23 tez) Dokuz Eyliil Universitesi’nde, %11,24’ii (20 tez) Marmara
Universitesi’nde, %7,30’u (13 tez) istanbul Teknik Universitesi’nde, %6,18’si (11 tez) Istanbul Universitesi’nde,
%4,49°u (8 tez) Orta Dogu Teknik Universitesi’nde, %3,93’ii (7 tez) Hacettepe Universitesi’nde ve %3,93’ii (7
tez) Ankara Universitesi'nde yayimlanirken %50,01°1 (89 tez) diger iiniversitelerde yayimlanmustir.



176 PORTFOY YONETIMI LITERATURUNE YONELIK BIBLIYOMETRIK BIR ANALIZ

4.4, Lisansiistii Tezlerin Universite Tiiriine Gore Dagihm

Portfoy yonetimi konusu iizerine yayimlanan iiniversite tiirii sayilart Sekil 3’de verilmistir.
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Sekil 3. Universite tiirii sayilari

Devlet tiniversitelerinde yapilan ¢alismalarin, vakif {iniversitelerine oranla belirgin sekilde daha fazla
oldugu gorilmiistiir. Tezlerin %80,341 (143 tez) devlet iniversitesi ve %19,66’s1 (35 tez) vakif tiniversitelerine
aittir. Portfoy yonetimi alaninda yapilan ¢alismalarin dagilimi incelendiginde, tezlerin biiyiik bir kisminin devlet
universitelerinde hazirlandig1 goriilmektedir. Bu durum, devlet iiniversitelerinin bu alanda daha uzun siiredir
faaliyet gostermesi, daha genis kaynaklara sahip olmasi veya farkli akademik tesvik mekanizmalarindan
yararlanmasi gibi faktorlerle iligkili olabilir. Vakif iiniversitelerinde portfoy yonetimi alanindaki ¢caligmalarin daha
siirli kalmasi, kurumlarin kurulug yillari, 6ncelikli arastirma alanlar1 veya mevcut akademik kadro ile ilgili
olabilir.

4.5, Lisansiistii Tezlerin Enstitiillere Gore Dagilim

Portfoy yonetimi alaninda yapilan ¢aligmalarin enstitiilere gore yayimlanan tez sayilar1 dagilimi Sekil 4°te
verilmistir.
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Sekil 4. Enstitiilere gore yayimlanan tez sayilar

Lisanstistii tezlerin %66,85°1 (119 tez) Sosyal Bilimler Enstitiisii’nde, %16,85’1 (30 tez) Fen Bilimleri
Enstitiisii’nde, %6,74°1 (12 tez) Lisansiistii Egitim Enstitiisii’nde, %5,06’s1 (9 tez) Bankacilik ve Sigortacilik
Enstitiisii’nde, %4,49°u (8 tez) diger enstitiilerde yayimlanmistir. Portfoy yonetimiyle ilgili akademik ¢aligmalarin
agirlikli olarak sosyal bilimler enstitiilerinde yogunlastigi goriilmektedir. Bu durumun nedeni, portfoy
yonetiminin ekonomik, finansal ve davranigsal bilimlerle olan derin iligkisi ve bu alanlardaki teorik ¢ercevelerin
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bu disipline daha uygun diismesi oldugu diisiiniilmektedir. Sosyal bilimler enstitiilerinin bu alanda daha uzun
stiredir faaliyet gostermesi, daha genis kaynaklara sahip olmasi ve bu alanda uzmanlasmis akademik kadrolara
sahip olmasi da bu durumu destekleyen faktorler olabilir. Mithendislik boliimleri disinda yer alan diger ana bilim
dallarinin genel olarak sosyal bilimler enstitiisiine bagli olmas1 bu enstitiideki oranin artisini desteklemektedir.

4.6. Lisansiistii Tezlerin Ana Bilim Dallarina Gére Dagilimi

Portfdy yonetimi konusu alaninda yapilan ¢aligmalarin ana bilim dallarina gére yayimlanan tez sayilari
Sekil 5°te verilmistir.
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Sekil 5. Ana bilim dallarina goére yayimlanan tez sayilar

Lisansiistii tezlerin %40,12’si (69 tez) Isletme Ana Bilim Dali’nda, %5,81°i (10 tez) Endiistri Mithendisligi
Ana Bilim Dali’nda, %5,21°1 (9 tez) lktisat Ana Bilim Dali’nda, %4,65 (8 tez) Isletme/Muhasebe Ana Bilim
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Dalr’nda, %3,49’u (6 tez) Bankacilik Ana Bilim Dali’nda, %2,91°i (5 tez) isletme Yonetimi Ana Bilim Dali’nda
yayimlanirken %37,79’u (65 tez) diger ana bilim dallarinda yayimlanmistir. Portfoy yonetimiyle ilgili tezlerin
cogunlugunun Isletme Ana Bilim Dali'nda yayimlanmasinin nedeni, portfdy ydnetiminin finansal yonetimle
dogrudan iliskili oldugu ve isletme boliimlerinin genel yonetim, stratejik karar alma siirecleri ile sirketlerin yatirnm
stratejileri lizerine odaklandig diisiiniilmektedir.

4.7.Lisansiistii Tezlerin Konularina Goére Dagilimi

Portféy yonetimi konusu alaninda yapilan ¢aligmalarin konulara gére dagilimi Sekil 6’da verilmistir.
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Sekil 6. Konulara gore yayimlanan tez sayilari

Lisanstistii tezlerin %51,69°u (92 tez) isletme, %16,29°u (29 tez) ekonomi, %9,55’1 (17 tez) bankacilik,
%6,18’1 (11 tez) endiistri ve endiistri milhendisligi konularinda yayim yapilitken %16,29’u (29 tez) diger
konularda yapilmistir. Portfoy yonetimi, isletmelerin finansal stratejileri ve yonetim kararlariyla dogrudan iliskili
oldugu igin tezlerin bilyiik bir kism1 isletme konusuna odaklanmis olabilir. Ayrica portfoy yonetiminin finansal
analiz, risk, yatinm yOnetimi gibi isletme konulari c¢ercevesinde ele alinmasi bu konudaki ¢alismalarin

yayginlagmasini desteklemektedir.
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4.8. Lisansiistii Tezlerin Arastirma Yontemine Gore Dagilimi

Portfoy yonetimi konusunda yapilan galismalarin arastirma yontemine gore dagilimi Sekil 7°de
verilmistir.
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Sekil 7. Arastirma yontemine goére yayimlanan tez sayilari
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Lisansiistii tezlerde en ¢ok kullanilan yontemler %21,69°u (36 tez) niimerik analiz, %15,06s1 (25 tez)
istatistiksel analiz ve %10,84°(i (18 tez) portfoy performans 6l¢iimii (portfolio performance measurement) olurken
%52,41’inde (87 tez) diger yontemler tercih edilmistir.

Ereren (2016:11), calismasinda finansal piyasalarda risk, risk yonetimi, portfoy teorisi ve tiirev araglarini
niimerik analiz yéntemini kullanarak incelemis ve Borsa Istanbul’daki 30 biiyiik sirketin 2008-2014 yillarma ait
raporlart analiz ederek, risk algilar1 ve bu risklere karsi kullandiklar1 yontemler degerlendirmistir. Ayni sekilde
Aydm (2015:1), niimerik analiz yontemini kullanarak 2013 yilinda yenilenen Sermaye Piyasast Kanunu'nun
yatirim fonlar1 ve emeklilik yatirim fonlar izerindeki etkileri incelemis ve yatirim fonlarinin tercih ettigi iirlinler
ve son bes yillik getirileri yatirimci perspektifinden analiz etmistir. Cabuk (2016:9), ¢alismasinda istatistiksel
analiz kullanmis ve sanal bir hidroelektrik santrali tanimlayarak fiyatlandirilmasi iizerine odaklanmistir. Standart
dis1 bir iirlinlin fiyatlandirilabilmesi i¢in akis ve fiyat senaryolar1 olusturmus, model hatalarimin dagilimi ve
olasiliksal siiregler kullanilarak cesitli akis serileri tiretmistir. Canakoglu (2009:4), siirekli ve ¢oklu zamanli rassal
bir piyasada, donem sonu servetinin beklenen degerine dayali fayda fonksiyonunu maksimize etmeye ¢alisan bir
yatirnmemin optimal portfoy secimi problemini istatistiksel analiz yontemi kullanarak ele almistir. Kardesler
(2022:4), Tiirkiye'deki aktif ve pasif yonetilen portféylerin hem kendi aralarindaki hem de birbirleriyle olan
performanslarini portfoy performans 6l¢iimii ile analiz etmistir. Islek (2022:59), calismasinda portfdy performans
Olglimii kullanarak yogunlagsmis fonlarin benimsedigi yatirim stratejisinin, fon getirilerinde herhangi bir
degisiklige yol agip agmadig1 incelemistir.

4.9. Lisansiistii Tezlerde Kullanilan Anahtar Kelimeler

Yapilan ¢alismada oncelikli kavramlarini belirginlestirerek anahtar kelimelerin metin i¢indeki
sikliginy, literatiirdeki egilimleri veya arastirmanin odak noktalarini net bir sekilde ortaya koymak ve
daha hizli, anlasilir bir gorsel format sunmak amaciyla https://www.wordclouds.com/ tizerinden
olusturulan kelime bulutu Sekil 8’de verilmistir.
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Sekil 8. Tezlerde kullanilan anahtar kelimelerin bazilari
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Anahtar kelimeler arasinda en sik kullanilanlar “Portféy Yonetimi”, “Fon”, “Yatirim”, “Endeks”,
“Piyasa”, “Portfoy”, “Getiri” ve “Performans Ol¢iimii” olmustur.
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5. SONUC ve ONERILER

Yatirim i¢in tercih edilen finansal varliklar, risk alma istekleri ve yaklasimlarindan dolay1 kisiden kisiye
farklilik gostermektedir. Degisen kosullara gore uygun varlik tiirii ve tutarinin siirekli izlenmesi, en diisiik riskle
en yiksek getiriyi elde etmeyi amaglayan portfoy yonetiminin en 6nemli konusudur. Markowitz'in portfoy
yonetimi kavramini literatiire sunmasindan sonra, bu konu zaman iginde yatirimecilar ve alana ilgi duyan
aragtirmacilar i¢in giderek daha fazla 6nem kazanmistir (Sekercioglu, 2021:30). Modern portfdy optimizasyonu
iizerine, Ozellikle Markowitz’in katkilariyla pek ¢ok model ve teori ortaya atilmistir. Ancak, hala nihai bir ¢6ziim
bulunamamasi, bu alandaki arastirmalarin devam etmesine ve konuya olan ilgiyi canli tutmaya devam etmektedir
(Petekkaya ve Glimiis, 2021:2). Bu dogrultuda, portfdy yonetimi konusundaki yayinlara yonelik bir bibliyometrik
analiz gerceklestirilmistir.

Bu calismada, Yiiksekdgretim Kurumu Ulusal Tez Merkezi (YOKTEZ) iizerinden elde edilen portfdy
yonetimi konulu lisansiistii tezler incelenmistir. Calisma, YOKTEZ arsivinde yer alan ve 08.10.2024 tarihine
kadar yayimlanmais olan lisansiistii tezleri kapsamaktadir. Portfoy yonetimi kavrami ile yapilan tarama sonucu 178
teze ulasilmistir. Yayimlanan tezler sirasiyla tez tiirii, tez yili, liniversite, {iniversite tiirii, enstitii, ana bilim dali,
konu, yontem ve anahtar kelimeler gibi g¢esitli bibliyometrik kriterlere gore analiz edilmistir. Veriler Microsoft
Excel tablolama araci ile derlenerek yorumlanmistir. Calisma, gelecekte yapilacak olan portfoy yonetimi
konusunda lisansiistii tez ¢aligmalarina katkida bulunmay1 hedeflemektedir.

Analiz sonuclarina gore, portfdy yonetimi konulu 137 yiiksek lisans ve 41 doktora tezi yayimlanmuistir.
Portfoy yonetimi {lizerine yapilan ilk ¢alisma 1988 yilinda gerceklestirilmistir. Zamanla bu alandaki akademik
caligmalarin dagilimi degisiklik gostermistir. 2019 yili, lisansiistii tezlerin en fazla yayimlandigi yildir. Lisansiistii
tezlerden en fazla tez Dokuz Eyliil Universitesi (23 tez) ve Marmara Universitesi'nde (20 tez) yazilmistir.
Ardindan Istanbul Teknik Universitesi, Istanbul Universitesi, Orta Dogu Teknik Universitesi, Hacettepe
Universitesi ve Ankara Universitesi gelmektedir. Kalan tezler ise gesitli diger {iniversitelerde yayimlanarak
portfoy yonetimi alanindaki akademik caligmalara genis bir cografi dagilim kazandirmistir. Tez ¢alismalarinin
biiylik cogunlugunun devlet iiniversitelerinde yapildigi goriilmiistiir. Devlet {iniversiteleri, toplam tez sayisinin
(143 tez) 6nemli bir kismini olustururken, vakif iiniversitelerindeki ¢aligmalar (35 tez) daha sinirli kalmistir. Bu
durum, portfoy yonetimi alanindaki akademik arastirmalarin agirlikli olarak devlet {iniversitelerinde
yuriitiildiigiinii gostermektedir. Lisansistii tezlerin biiylik bir kismi Sosyal Bilimler Enstitiisi'nde (119 tez)
yayimlanmigtir. Ardindan Fen Bilimleri Enstitiisti (30 tez) gelmektedir. Diger enstitiilerde yayimlanan tezler ise
daha sinirl bir orani olusturmaktadir. Portfoy yonetimi konusunda yayimlanan tezlerin ¢ogu isletme Ana Bilim
Dali'nda (69 tez) yogunlasirken, Endiistri Miihendisligi, Iktisat, Isletme/Muhasebe ve Bankacilik gibi diger
alanlarda da tez bulunmaktadir. Lisansiistii tezlerin biiylik bir kismi igletme (92 tez) alaninda olup, ekonomi (29
tez), bankacilik (17 tez), endiistri ve endiistri mithendisligi (10 tez) gibi alanlarda da tez bulunmaktadir. En yaygin
kullanilan yontemler niimerik analiz, istatistiksel analiz ve portfdy performans dl¢limii (portfolio performance
measurement) olmustur. “Portféy yonetimi, fon, yatirim, endeks, piyasa, portfoy” siklikla kullanilan anahtar
kelimeler arasindadr.

Bu calisma, portfoy yonetimi alanindaki literatiire yenilik¢i bir bakis agis1 kazandirmayi1 amaglanmaktadir.
Mevcut arastirmalarin kapsamini ortaya koyarak, ileride yapilacak lisansiistii ¢alismalar i¢in temel bir referans
olusturabilir. Elde edilen bulgular, bu alandaki bilgi eksikliklerine dikkat c¢ekebilir, mevcut literatiirii
giincelleyebilir ve daha once yeterince incelenmemis veya gdz ardi edilmis konulara odaklanabilir. Ayrica,
caligmanin ortaya koydugu bulgular ve oneriler, bu alandaki arastirmalara rehberlik edebilir ve gelecekte
yapilacak c¢alismalara yon verebilir. Caligmada, portfoy yonetimi alaninda yapilan mevcut literatiir taramasi, bu
alandaki baz1 bosluklarin ve arastirilmamis konularin varligim ortaya koymaktadir. Ozellikle, yapay zeka ve
makine 6grenimi gibi modern teknolojilerin portfoy yonetimi stratejilerine entegrasyonu konusunda sinirlt sayida
caligma bulunmustur. Son yillarda yapay zeka tabanli yatirim stratejilerinin finansal portfoylerde nasil daha
verimli kullanilabilecegi hakkinda daha fazla arastirma yapilabilir. Bu baglamda, gelecekteki ¢alismalarin yapay
zeka algoritmalarinin portfoy ¢esitlendirme, risk yonetimi ve karar destek sistemlerinde nasil uygulanabilecegine
odaklanilmasi saglanabilir. Ayrica, portfoy yonetimi ¢alismalarinin, davranissal ekonomi ve psikolojiyi dikkate
alarak multidisipliner bir yaklagim benimsemesi gerektigi vurgulanabilir. Bu yaklagim, yatirimci1 davraniglarmi
daha iyi anlamaya yonelik stratejilerin gelistirilmesine olanak taniyabilir. Yatirimcilarin risk algilamalar1 ve karar
verme siire¢lerinin portfdy yonetimine etkilerini arastiran c¢aligmalar, alandaki bilgi birikimini 6nemli 6lgiide
artirabilir. Ayrica, gelecek ¢aligmalarin kapsamini genigletmek i¢in portfoy yonetimi arastirmalarinda kullanilan
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veri analizi araglarmin cesitlendirilmesi 6nerilebilir. Ozellikle, VosViewer, SCOPUS, Web of Science ve Gephi
gibi yazilim ve veritabanlar1 kullanilarak daha derinlemesine bibliyometrik analizler yapilabilir ve bu sayede
alanin gelisimine daha fazla katki saglanabilir. Bu oneriler dogrultusunda, portfoy yonetimi alaninda yapilacak
gelecek caligmalarin hem teorik hem de uygulamali agidan 6nemli yenilikler getirebilecegi 6ngoriilmektedir.

Etik Kurul Beyani
Bu ¢alismada ikincil veriler kullanildigindan dolayi etik kurul izni gerektiren arastirma niteligi tagimamaktadir.

Yazar Katki Orani Beyani

Veri, Yazar 1 tarafindan toplanmustir. Analiz, Yazar 1, Yazar 2 ve Yazar 3 tarafindan gerceklestirilmistir. Literatiir
taramasi, Yazar 1, Yazar 2 ve Yazar 3 tarafindan yapilmistir. Sonug ve tartigma boliimii yazarlar tarafindan ortak
olarak yazilmistur.

Catisma Beyani
Caligmada yazarlar arasinda ¢ikar ¢atigmasi yoktur.

Destek Beyani
Bu ¢aligma igin herhangi bir kurumdan destek alinmamustir.
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EXTENDED ABSTRACT

Under economic conditions, the goal of investors is to maximize the total return on their assets while
minimizing risks. Portfolio management involves the selection and arrangement of assets such as stocks and
bonds. Investors optimize their portfolios according to economic changes by evaluating risks and returns. Risk
and uncertainty are distinct concepts, and accurate analysis and access to information enable investors to make
more informed decisions. Portfolio management requires strategic planning and continuous performance
monitoring.

This study examines scientific research on portfolio management through a bibliometric analysis. The aim
is to provide a general framework of the literature and guide future research. The research includes postgraduate
theses published in the National Thesis Center (YOKTEZ) of the Council of Higher Education in Turkey up to
08.10.2024.

Modern information technologies have increased the importance of analyzing data by providing easy
access to information. Classifying data facilitates access to accurate and reliable information. Bibliometric
analysis is an effective method for examining such data. The term "bibliometrics" refers to the measurement of
books or documents and aims to make inferences about scientific communication through research conducted
with quantitative data. These analyses include different evaluations, such as determining the number of
publications or examining the impact of an article. Bibliometric data are used to track the development of
academic publications and make comparisons. Bibliometric analyses have been conducted in various fields and
are used to examine and evaluate academic publications on different topics. Based on the conceptual framework,
bibliometric analyses have been reviewed, but no similar study has been found, highlighting the originality of this
research.
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In this study, postgraduate theses in YOKTEZ were analyzed based on studies in the field of "Portfolio
Management." For the analysis, a search was conducted in YOKTEZ's search engine using the keyword "Portfolio
Management" in the summary section. A total of 178 theses (137 master's and 41 doctoral) conducted between
1988 and 2024 were examined. The theses were analyzed based on criteria such as year, university, type of
university, institute, department, subject, research method, and keywords. The results were visualized using tables,
figures, and graphs. This study aims to serve as a guide for future theses.

The analysis revealed that a total of 137 master's and 41 doctoral theses were published on portfolio
management. The first study in this field was conducted in 1988, and 2019 was the year with the highest number
of postgraduate theses. Most theses were written at Dokuz Eylul University and Marmara University.
Additionally, the majority of the theses (143) were conducted at public universities, while the number of theses
at foundation universities was more limited (35). Most postgraduate theses were published at the Institute of Social
Sciences, with a focus on the Department of Business Administration. Commonly used methods include numerical
analysis, statistical analysis, and portfolio performance measurement. Frequently used keywords include
"portfolio management, fund, investment, index, market, portfolio.”

This study aims to bring an innovative perspective to the literature on portfolio management. By revealing
the scope of existing research, it can serve as a fundamental reference for future postgraduate studies. The findings
may update gaps in the literature and focus on previously underexplored topics. In particular, it is emphasized that
more research is needed on integrating modern technologies such as artificial intelligence and machine learning
into portfolio management strategies. Furthermore, it is recommended that portfolio management studies adopt a
multidisciplinary approach to better understand investor behavior. Future studies are also advised to diversify the
data analysis tools used in portfolio management research and conduct more in-depth bibliometric analyses. Based
on these recommendations, future studies are expected to bring significant theoretical and practical innovations.



