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Bu calismada 2013Q1-2024Q2 dénemi icin kuiresel gelirin (GSYIH), reel efektif déviz
kurunun ve petrol fiyatinin bir araya gelerek Turkiyenin ihracat miktar endeksi
lzerindeki etkilerinin incelenmesi amaclanmaktadir. Bu etkilerin arastirilmasi icin
calismada, Kesirli Frekanslhi Fourier Fonksiyonlu Genisletilmis ARDL sinir testi ve hata
diizeltme modeline dayali Granger nedensellik testinden faydalanilmistir. Bu baglamda,
uzun ve kisa donemde secilen bagimsiz degiskenlerin, Turkiye’nin ihracat miktar
endeksi Uzerinde anlaml etkilere sahip oldugu sonucuna ulasilmistir. Elde edilen
bulgulara goére uzun doénemde kuresel gelirin etkisi pozitif iken, diger bagimsiz
degiskenlerin etkisi negatiftir. Reel efektif doviz kurunun kisa doénem etkisi ise 6nce
pozitif sonra negatiftir. Son olarak hem uzun dénemde hem de kisa ddnemde bagimsiz
degiskenlerden ihracat miktar endeksine dogru nedensellik iligkilerin oldugu ortaya
konulmaktadir.
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This study aims to examine the combined effects of global income (GDP), real effective
exchange rate and oil price on Turkiye's export quantity index for the period 2013Q1-
2024Q2. In order to investigate these effects, the study utilizes the Fractional Frequency
Fourier Augmented ARDL bounds test and the Granger causality test based on the error
correction model. In this context, it is concluded that the selected independent variables
have significant effects on Turkiye's export volume index in the long and short run.
According to the findings, while the effect of global income is positive in the long run,
the effect of other independent variables is negative. The short-run effect of the real
effective exchange rate is first positive and then negative. Finally, it is determined that
there is a causality relationship from the independent variables to the export volume
index both in the long run and in the short run.

Extended Abstract

Aim: This study aims to investigate the effects of exchange rate, global income and oil price
on Turkiye's exports. In this context, the effects of real effective exchange rate, Brent oil prices and
real-world income (GDP) representing global income on Turkiye's export volume index are analyzed
for the period 2013Q1-2024Q2.

Methods: In this study, the relationships between the variables are analyzed using the

Fractional Frequency Fourier Augmented Autoregressive Distributed Lags (FA-ARDL) Bound Test
method that takes structural breaks into consideration. With the FA-ARDL bounds test, the
existence of cointegration relationship between variables can be tested. In addition, the long and
short- run effects of the independent variables on the dependent variables can also be estimated.
To the best of our knowledge, the use of FA-ARDL bound tests method for the first time in Turkiye
increases the importance of this study. Finally, using the Granger causality test based on the error
correction model, the existence of causality relationships from independent variables to the export
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volume index is investigated. By determining the causality relationship, it can be revealed that there
are dynamic relationships between variables.

Findings: Independent variables have significant effects on the export volume index in the
long run. The effect of global income is much higher than the other variables. A 1% increase in
global income affects the export volume index by 1.01%. There is a positive effect in the short run.
However, this effect increases up to 2.4% in the current period. The effect of real effective exchange
rate on export volume index is negative. A 1% increase in the real effective exchange rate decreases
the export volume index by 0.36%. In addition, the coefficients in the short run show that changes
in the real effective exchange rate reveal the J curve. The effect of oil price on the export volume
index is very limited compared to the effects of other variables. A 1% increase in oil price decreases
the export volume index by 0.03% in the long run and by 0.04% in the short run. Finally, there is
a significant causality relationship from the independent variables to the export volume index both
in the short run and in the long run.

Conclusion: As a result, it is found that global income, real effective exchange rate and oil
prices effect Turkish exports. The fact that global income has a significant effect on exports
indicates that Turkish exports will also be affected negatively in the event of an economic crisis in
the exporting countries. The negative impact on exports will also have a negative impact on many
economic indicators of Turkiye. Diversification of export markets is one of the most important
measures that can be taken to eliminate these negative effects. Concentration of exports in a single
region should be prevented. The significant effect of the real effective exchange rate on exports and
the exchange rate policies conducted for exports affect many indicators of the Turkish economy. At
the top of these is the problem of inflation. Policies such as encouraging domestic production
instead of imported goods, increasing the use of domestic raw materials, producing high value-
added goods and increasing high technology exports will prevent the high exchange rate (low TL
value) high export deadlock for increasing exports in Turkiye. Moreover, in order to control the
foreign trade deficit, the management of foreign exchange reserves should be carefully considered.
Thus, exchange rate shocks to boost exports will be reduced and the purchasing power and welfare
of citizens will be protected. The effect of oil price on exports is more limited than the effect of other
factors. Although it is a limited effect, it is determined that increases in the oil price will decrease
Turkish exports. Increases in the price of oil, which is among the energy resources used for
production purposes, will affect the production volume of oil importing countries. The effect on the
production volume may also reduce the export volume of Turkiye, which is an oil importer. In order
to minimize this condition, it is necessary to reduce external dependence on energy, to increase the
discovery of new resources, and to expand the use of renewable and alternative energy sources.
Thus, the impact of the oil market shock on Turkish exports can be diminished.

It is important to closely examine and analyses these factors in export policies. In increasing
exports, it is important to develop policies such as exploring new foreign markets, increasing the
use of domestic goods instead of imported goods in raw material goods and especially intermediate
goods, and producing high value-added products. Consequently, policies to boost exports should
be sensitive to the welfare of Turkish citizens.
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1. Giris

Ekonomik blUyUmeyi artiran faktorler icinde ihracat buyuk bir 6neme sahiptir. Keynesyen
modelde de ihracat 6nemli bir harcama kalemi olarak yer almaktadir. Otonom ihracatta meydana
gelen artis, carpan etkisiyle birlikte tlkelerin milli gelir seviyesini artirmakta, bir baska ifadeyle
ekonomik blyumenin gerceklesmesine katki saglamaktadir. Bu durum ihracata dayali blytme
hipotezi olarak isimlendirilmektedir. Balassa (1978), Michaely (1977), Tyler (1981) ve Feder (1983)
ihracatin ekonomik buytme icin 6nemli oldugunu ortaya koyan 6ncti ampirik calismalardir.
Ihracata dayali bliylime hipotezini sinayan calismalar oldukca énem arz etmekte, giincelligini
korumakta ve calismalarin cogunda da ihracata dayali-bliyime hipotezi dogrulanmaktadir
(Ornegin; Artekin, 2024; Bashir ve Ibrahim, 2024; Bozatli vd., 2023; Kalaitzi ve Chamberlain, 2021;
Lee vd., 2023; Odhiambo, 2022; Seok ve Kim, 2024; Yilgér vd., 2021; Simsek, 2003). Simsek'in
(2003) calismasinda da 6zetledigi gibi ihracatin, rekabeti-rekabet avantajini ve verimliligi artirmasi,
yeni teknolojilerin elde edilmesi, i¢ pazarda yasanan darligin asilmasi gibi faktorler vasitasiyla
ekonomik blylme Uzerinde pozitif etkisi vardir. Ekonomik blylUmeye olan etkisiyle birlikte
ihracatin, istihdam oranini artirma (Aks6éz Yilmaz,2021), doéviz rezervlerini artirma (Zendato vd.,
2023), yerli sanayi hacmini artirma (Sayef,2022) gibi olumlu etkileri de bulunmaktadir. Ihracatin
ekonomiler TUzerindeki bu etkileri, ihracati belirleyen faktérlerin arastirilmasinin 6nemini
artirmaktadir.

Ihracatin makroekonomik belirleyicileriyle ilgili calismalarda, ihracat ile daha cok déviz kuru
ve ihracat yapilan tlkelerin gelirleri arasindaki iligkilerin incelendigi gértilmektedir. Iktisat
biliminde doéviz kuru ile ihracat arasindaki temel iliski Marshall (1923) ve Lerner (1944) kosulu
yardimiyla aciklanmaktadir. Bu kosula gore ihra¢c mallarinin dis talep esnekligi ile ithal mallarinin
ic talep esnekliginin toplaminin 1’den biliytik olmasi durumunda, yerel parasi deger kaybeden tlke
dis ticarette rekabet avantajina sahip olacak ve bdylece ihracat hacmini artiracaktir. Diger yandan
doviz kurunun ihracat Utzerindeki etkisi J egrisi yardimiyla aciklanmaktadir (Magee,1973). J
egrisine teorisine gore yerel paranin deger kaybetmesi (d6viz kurunun degerlenmesi) ilk asamada
belirli bir streye kadar dis ticaret acigini artirmakta ve daha sonra ise bu durum tersine
donmektedir. Doviz kuru ile ihracat arasindaki iliskileri bu teoriler kapsaminda inceleyen bircok
guncel ¢calisma bulunmaktadir (Bakiniz: Altunéz, 2024; de Mendonga Giudici ve Caiado Rocha
Lima, 2024; Duru vd., 2022; Ferrerira ve Januario, 2024; Nopeline, 2024; Nopeline vd., 2024;
Oyadeyi, 2024; Pertiwi ve Syamad, 2024). Yapilan calismalarda bir tlkenin yerel parasinin degeri
ile ihracat1 arasinda ters yonli iliski oldugu ortaya konulmaktadir. Bir baska ifadeyle bir tilkenin
yerel parasi deger kazanirsa o Ulkede Uretilen mallar, diger tilkelerin mallarina gére daha pahal
hale gelecek ve o ulkenin ihracatini azaltacaktir. Yerel paranin deger kaybetmesi durumunda ise
goreceli olarak turtnleri ucuz hale gelen o tlkenin ihracat hacminde artis beklenmektedir.

Bir tlke ihracati ile ihracat yaptig tlkelerin gelirleri arasindaki iliskiyi aciklayan teorilerin
basinda Keynes’in (1936) aciklamalar: gelmektedir. Keynesyen modelde de bir tilkenin ihracatinin,
yabanci tlkelerin gelir dlizeyine bagli oldugu vurgulanmaktadir. Yabanci tilkelerin gelirleri ile ilgili
bir diger aciklamada Tinbergen (1962) calismasinda yer almaktadir. Tinbergen (1962) cekim modeli
yardimiyla uluslararasi ticaret akimlarini incelemekte ve bu calismasinda tulkeler arasindaki
yakinlikla birlikte, yabanci tilkenin gelirinin ihracat tizerinde etkisini ortaya koymaktadir. Jadhav
ve Ghosh (2024) ve Leitao (2024) calismalarinda da belirtildigi tizere bu cekim modeli Gizerinden
yabanci tlke geliri ile ihracat arasindaki iliskileri inceleyen calismalar yaygindir. Ihracatla ile
yabanci ulke geliri arasindaki iliskiyi aciklayan bir diger teorik aciklama Krugman (1980)
tarafindan ortaya koyulmustur. Krugman (1980), yabanci tulkelerdeki gelir artisinin, ihracat
pazarlarinin genislemesine yol acarak ihracati artiracagini degerlendirilmektedir. TGm bu teorik
aciklamalar yabanci tilkelerin gelirlerinin artmasinin bir tilkenin ihracati tizerinde olumlu etkisinin
oldugunu ortaya koymaktadir.
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[hracatin en temel makroekonomik belirleyicileri olan déviz kuru ve yabanci tilke gelirlerinin
yaninda, ihracati belirleyen bir diger énemli faktoér enerjidir. Enerji kaynaklari, enerji kullanimi ve
enerji fiyatlar1 tilkelerin tretim hacmini, ekonomik bliytimesini ve dolayisiyla da ihracat hacmini
etkileyen faktérlerin basindadir. Sekil 1’de diinyada kullanilan enerji ttirlerinin 1990-2022 dénemi
arasindaki degisimi yer almaktadir. Uluslararas: Enerji Ajansinda (IEA) yer alan verilere
bakildiginda enerji tiiketiminde en ylksek pay: petrol tirtinlerinin aldigi gértlmektedir (Uluslararasi
Enerji Ajans: (International Energy Agency), 2024). Bu nedenle petrol fiyatinda meydana gelecek
herhangi bir dalgalanmanin tlkelerin ihracati izerinde etkisinin olmasi kacinilmazdir.

Sekil 1: Kaynagina Gore Toplam Diinya Nihai Enerji Tiiketimi (Terajoule (TJ)
(1990-2022 Donemi)
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Kaynak: Uluslararasi Enerji Ajans: (International Energy Agency), 2024).

1973 yilinda diinyay: sarsan petrol krizi ile bircok tilkede ciddi ekonomik sikintilar meydana
gelmistir. Petrol krizinden sonra petrol fiyatinin ve petrol soklarinin tilke ekonomileri tizerindeki
etkilerini ortaya koyan teorik calismalar mevcuttur. Ozellikle Hamilton'in (1983, 1996, 2003)
calismalar petrol fiyatinin ve petrol soklarinin ekonomiler tizerindeki etkilerini teorik bir sekilde
aciklamaktadir. Bu calismalarda petrol fiyatindaki dalgalanmalarin daha ¢ok arz yonli sorunlardan
kaynaklandig1 ve bu dalgalanmalarin resesyonlarin yasanmasinda etkili oldugu éne cikmaktadir.
Hamilton (1983) calismasinda petrol fiyat: ile ihracat arasinda dogrudan bir iligki analiz edilmese
de petrol fiyatinin ekonomik bliylime, Giretim maliyetleri, rekabet glicti tizerinden tlkelerin ihracat
performanslarina etki etmesi beklenmektedir. Petrol fiyati ve petrol soklar: ile tilkelerin dis ticareti
(ihracati, ithalati, dis ticaret dengesi) arasindaki iliskileri inceleyen bircok glincel calisma
bulunmaktadir (Brancaccio vd., 2023; Chen vd., 2014; Dagar ve Malik, 2023; Le ve Chang, 2013;
Moshiri ve Kheirandish, 2024; Taghizadeh-Hesary vd., 2019).

Yapilan calismalar petrol fiyatinin etkisinin tilkelerin petrol ihracatgisi ve ithalatgisi olmasina
gore degistigini, ithalat¢ci Ttulkelerin, petrol fiyatinda ve petrol arzinda meydana gelen
dalgalanmalardan olumsuz yonde etkilendiklerini ortaya koymaktadir. Bir diger 6énemli bulgu ise
llkelerin petrol (veya yakit) fiyatlarinin yliksek soklarla kars: karsiya kalmas: durumunda ihracat:
olumsuz etkilerken, dalgalanmalarin az oldugu dénemlerde ise ihracat tzerindeki olumsuz
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etkisinin daha sinirl olacagi, 6zellikle Brancaccio vd. (2023) calismasinda belirtilmektedir. Chen
vd. (2014) ise petrol fiyat soklarinin Cin gibi bir tilkede nispi fiyatlar1 dtstrebilecegi ve bdylece
ihracat tizerindeki etkisinin olumlu olabilecegini géstermektedir. Bu arastirmalar petrol fiyatinin
ihracat tizerindeki etkilerinin net bir sekilde ortaya konulamadigini géstermektedir.

Bu calismada, yukarida teorisi aciklanmaya calisilan ve glincelligini koruyan déviz kuru,
yabanci Ulke gelirleri ve petrol fiyatinin TuUrkiye’nin ihracati tizerindeki etkilerinin arastirilmasi
amaclanmaktadir. Turkiye’de 198071 yillarin baslarindan itibaren ihracati artirici politikalar
izlenmeye calisilmistir. Sekil 2’de Dlinya Bankas1 (2024) veri tabanindan elde edilen ve 1980-2021
donemini kapsayan Turkiye’nin ihracat miktar endeksi verisinin gidisati gorilmektedir. Sekil 2
incelendiginde Turkiye’nin ihracat hacminin bazi dénemlerde kirilmalarla kars: karsiya kalmis olsa
da artis egiliminde oldugu gortlmektedir.

Sekil 2: Tiirkiye'nin ihracat Miktar Endeksi (2015=100, 1980-2021 Dénemi)
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Kaynak: Dlinya Bankasi (2024)

Bu kapsamda reel efektif déviz kurunun, Brent petrol fiyatinin ve yabanc: tlke gelirlerini
temsilen kuresel gelirin Turkiye’nin ihracat miktar endeksi Ulizerindeki etkisi 2013Q1-2024Q2
dénemi icin analiz edilmektedir. Inceleme déneminin 2013 yilindan baslamasinin sebebi ise
verilerin alindig1 T.C. Merkez Bankas1 (TCMB), Elektronik Veri Dagitim Sisteminde (EVDS) ihracat
miktar endeksinin (2015=100) c¢eyreklik olarak 2013 yilindan itibaren baslamasidir. Ceyreklik
verilerin kullanilmasi degiskenler arasindaki iliskilerin yakalanmasinda hassasiyet saglayacaktir.
Calismada, degiskenler arasindaki iliskiler yapisal kirilmalar: dikkate alan Kesirli Frekansli Fourier
Fonksiyonlu Genisletilmis Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif (FA-ARDL) Sinir Testi yontemi
kullanilarak analiz edilmektedir. Bilindigi kadariyla Turkiye icin bu konuda, ilk kez bu yontemin
kullanilmasi c¢alismanin 6zglin degerini ortaya koymaktadir. Bununla birlikte bu ti¢ 6nemli
degiskenin ihracata olan etkisinin arastirilmas: halen giincelligini korumaktadir.

Calismanin izleyen boéltimlerinde; ikinci bashikta Turkiye o6zelinde yapilan literatir yer
almaktadir. Uclincli baslikta calismada kullanilan veriler ve ilgili arastirma modeli tanitilmaktadir.
Doérdtincti baslhikta kullanilan analiz yontemi aciklanmaktadir. Besinci baslikta ise elde edilen
bulgulara ve tartismalara yer verilmektedir. Nihayetinde ekonomik ve politik ¢ikarimlara yer verilen
sonug¢ kismi ile calisma tamamlanmaktadir.

2. Literatiir

Calismanin bu kisminda yabanci tlke gelirlerinin, reel efektif doéviz kurunun ve petrol
fiyatinin ihracat tizerindeki etkilerini inceleyen ¢aligmalar incelenmektedir. Asagida sirasiyla déviz
kuru ile ihracat, yabanci tilke geliri ile ihracat ve son olarak petrol fiyati, petrol ttiketimi ve petrol
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soklari ile ihracat arasindaki iligkileri inceleyen calismalar 6zetlenmektedir. Calismanin Turkiye’yi
konu almasi sebebiyle, Turkiye’ye yonelik ve Turkiye’nin icinde bulundugu calismalara agirlik
verilmektedir.

Doviz kuru (nominal/reel) ve ihracat arasindaki iliskileri arastiran bir cok ampirik calisma
bulunmaktadir (Ornegin; Acaravci ve Dagli, 2021; Acci, 2016; Ahmed ve Konak, 2021; Alev, 2020;
Alper, 2023; Aytekin ve Ucan, 2022; Hepaktan vd., 2011; Keskin ve Kara, 2021; (Kazdal ve Gul,
2021); Mike vd., 2022; Ozen ve Yildirim, 2023; Oztiirk ve Demir, 2018; Petek ve Celik, 2017; Sahin
ve Durmus, 2019; Tarake1 vd., 2022;Toktas ve Keskin, 2017; Turk, 2024; Uslu, 2023; Vurdu, 2024,
Yanar ve Marangoz, 2022; Yasar ve Kuipcti, 2020; Yildiz ve Ozdamar, 2014; Yurtoglu, 2017; Alsanusi
vd., 2022; Gungoér vd., 2022; Orman ve Dellal, 2021; Yildirim ve Sara¢, 2022). Yapilan bu
calismalarinda cogunda reel efektif déviz kuru kullanilmaktadir. Elde edilen bulgularda reel déviz
kuru ile ihracat arasinda iligkilerin anlamli oldugu sonucunu ulasilmistir. Bazi calismalarda ise
iki degisken arasinda anlamli iliskilerin olmadig goértilmektedir. Iliskilerin farklilasmasinda
doénemsel ve sektorel farkliliklar etkili olmaktadir. Anlaml iliski bulunan calismalarda, teorik olarak
da beklenildigi tizere Turk lirasinin deger kazanmasinin ihracati azaltici etkisi oldugu cogu kez
tespit edilmektedir.

Yabanci tlke gelirleri ile Turkiye’nin ihracati tizerine yapilan bircok calisma bulunmaktadir
(Ornegin: Alper ve Alper, 2015; Ayran Cihan ve Sandalcilar, 2022; Erdogan, 2016; Hatirli vd., 2012;
Karagtler ve Karkacier, 2021; Mere, 2022; Mike vd., 2022; Tatlic1 ve Kiziltan, 2011). Bu calismalar
ozellikle cekim modeli yardimiyla yabanci TtUlke gelirlerinin ihracat tuzerindeki etkisini
arastirmaktadirlar. Genellikle anlamli iliskilerin elde edildigi bu calismalarda da yabanci tlke
gelirlerinin ihracat tizerinde anlamli etkisi oldugu tespit edilmistir. Bu calismada kullanildig: gibi
Turkiye icin, kiiresel gelirin ihracat tizerindeki etkisini inceleyen calismaya rastlanilmamistir. Bu
acidan, calismanin literattirde yer alan calismalardan farklilasacag: degerlendirilmektedir.

Petrol ithalatcis1 olan Turkiye’de petrol fiyati ve ihracat arasinda iliskileri inceleyen sinirl
sayida arastirma bulunmaktadir (Ornegin, Aydiner, 2022; Boérii ve Ozmen, 2022; Dedeoglu, 2021;
M. A. Demir, 2021; Kosaroglu vd., 2018; Ozlale ve Pekkurnaz, 2010; Ugur, 2021; Yurdakul ve Sipal,
2022; Altintas, 2013; Yeter, 2023, Z. Demir ve Karagéz, 2024, Polat, 2019). Bu calismalarda
ihracatla birlikte dis ticaret dengesi, cari islemler dengesi gibi farkli degiskenlerin de kullanildig:
gorilmektedir. Bu calismalardan elde edilen bulgular, petrol fiyatinda meydana gelen degisimlerin
Turkiye’nin dis ticaret ve cari iglemler hesabi Uizerinde anlamli etkiye sahip oldugunu ortaya
koymaktadir. Petrol fiyatinda meydana gelen bir artisin ihracat tizerinde cogunlukla pozitif olmakla
birlikte, negatif etkilerinin de oldugu ortaya koyulmaktadir. Negatif etki, 6zellikle maliyet kanali
Uzerinden petrol fiyatindaki artisin ihracat hacminde daralmalara yol actigi seklinde
aciklanmaktadir. Pozitif etki ise Yeter (2023) tarafindan petrol fiyatinin artisinin, reel efektif kuru
duistirecegi, boylece yerel paranin deger kaybetmesiyle, Turkiye’de tiretilen mallarin daha ucuz hale
geldigi, ayni1 zamanda reel kurdaki bu dtistisiin firmalarin rekabet edilebilirligi artirarak ihracati
artirabildikleri sekilde aciklanmaktadir.

Literatiirde cogunlukla reel/nominal doéviz kuru, petrol fiyat1 ile ihracat/dis ticaret
dengesi/cari islemler dengesi degiskenleri arasindaki iliskilerin incelendigi gbéze carpmaktadir.
Yabanci tlke geliri ile ihracat arasindaki iliskiler cogunlukla cekim modeli kapsaminda
arastirilmaktadir. Turkiye 6zelinde degiskenler arasindaki iliskiler, Johansen Esbuttinlesme Testi,
Granger Nedensellik Testi, Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif (ARDL) sinir testi gibi zaman serisi
ekonometrisinde siklikla kullanilan yéntemlerle arastirilmaktadir. Bu calisma hem kullanilan
yontem hem de incelenen dénem acisindan daha 6nce yapilan bircok calismadan farklilagmaktadir.
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3. Veri Seti ve Model

Reel efektif doviz kurunun, kuresel gelirin, Brent petrol fiyatinin Turkiye’nin ihracat miktar
endeksi tizerindeki etkileri asagida yer alan Esitlik 1 yardimiyla modellenmektedir.

lexp; = By + Blreery + Brlwgdp, + Bsloil, + u, (D

Esitlik 1’de yer alan lexp, ihracat miktar endeksini temsil etmektedir. Turkiye Istatistik
Kurumu'nda (2024a) belirtildigi tizere ihracat miktar endeksi fiyat sabit olmak kosuluyla ihracat
miktarlarinda meydana gelen degismeyi 6lcen bir endekstir.

lreer,, reel efektif doviz kurunu gostermekte ve literatiirde ihracat ile iliskisi en fazla arastirilan
gostergelerin basinda gelmektedir.

lreery’nin katsayisini temsil eden B, 'in beklenen isareti negatiftir. lreer;'de meydana gelen artis
Turk lirasinin diger para birimleri karsisinda degerlendigi anlamina gelmektedir.

lwgdp,, ktuiresel geliri temsil etmektedir. lwgdp,nin katsayisini temsil eden B,'in beklenen
isareti pozitiftir.

loil, ise Brent petrol fiyatidir. Bu degiskenin katsayisi olan loil,'nin katsayisi B;'tin beklenen
isareti Turkiye’nin petrol ithalatcis1i olmasindan sebebiyle negatiftir. Ancak yapilan calismalarda bu
katsayinin Turkiye icin pozitif olabilecegi de gortilmektedir.

lexp;, lreer; ve loil, degiskenlerine ait veriler TCMB EVDS’nden elde edilirken; lwgdp,
degiskenine ait veriler!, Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orglitintin (OECD) veri tabanindan
edinilmistir. Ilgili kaynaklardan elde edilen degiskenlere ait verilerde mevsimsel etki bulunmasi
durumunda, ilgi seriye TRAMO/SEATS mevsimsel diizeltme yontemi uygulanarak mevsimsel etkiler
arindirilmistir. Sonrasinda veriler logaritmik déntisiime ugramislardir.

Esitlik 1’de yer alan u, ise ilgili modelin hata terimini temsil etmektedir. Degiskenlerin
yaninda bulunan t alt simgesi kullanilan verilerin birer zaman serisi oldugunu,
t=2013Q1,...,2024Q2 doénemini kapsadigini géstermektedir. Zaman boyutunu olusturan toplam
gozlem sayist 46°dir. Calismanin giris bélimutnde de ifade edildigi tizere, ceyreklik ihracat miktar
endeksi verilerinin 2013 yilindan itibaren yayimlanmasi nedeniyle, calismanin inceleme dénemi bu
yildan itibaren baslatilmistir

Sekil 3’te analizlerde kullanilan degiskenlerin zaman serisi grafikleri yer almaktadir. Grafikler
incelendiginde, degiskenlerin incelenen dénemde yapisal kirilmalara maruz kaldigi acikca
gozlemlenmektedir. Zaman serisi analizlerinde yapisal kirilmalarin dikkate alinmasi1 daha gtivenilir
bulgulara ulasabilmekte énem arz etmektedir. Perron (1989), zaman serisi analizlerinde yapisal
kirilmalarin mutlaka dikkate alinmasi gerektigini ortaya koymus ve bu gereklilik géz 6ntinde
bulundurularak bircok ekonometrik yéntem gelistirilmistir. Bu calismanin inceleme déneminde de
hem Dtinya hem de Turkiye ekonomisini etkileyen bircok gelisme meydana gelmis ve bu gelismeler
degiskenlerin yapisal kirilmalara maruz kalmasina neden olmustur. Ozellikle grafiklerde Covid-19
salgin hastaliginin etkisi bariz bir sekilde gértilmektedir.

1 Ktiresel gelir: Birlesik 6lcti birimi: ABD dolari, déviz kuru ile déntistiriilmus, zincirlenmis hacim, Referans alani Dlinya’dir.
Bakiniz: Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (2024), Economic Outlook 114.
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Sekil 3: Analizlerde Kullanilan Degiskenlerin Zaman Serisi Grafikleri
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4., Yontem

Bu calismada degiskenler arasindaki iligkiler, Kesirli Frekansli Fourier Genisletilmis
Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif (FA-ARDL) sinir testi yontemi kullanilarak analiz edilmektedir. FA-
ARDL sinir testinin temeli Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen ARDL sinir testine dayanmakta
ve bu testin gelismesine etki eden baslica calismalar McNown vd. (2018), Sam vd. (2019), Solarin
(2019), Yilanci vd. (2020) ve Syed vd. (2023) gibi calismalardir.

FA-ARDL sinir testinin, ARDL sinir testinden en énemli fark: degiskenler arasindaki iligkileri
etkileyecek yapisal kirilmalar Fourier fonksiyonlar: ile modele dahil edilmektedir. Burada yer alan
Fourier fonksiyonlari, Gallant (1981), Gallant ve Souza, (1991), Ludlow ve Enders (2000) ve Becker
vd. (2006) gibi 6nct calismalarla zaman serisi analizlerinde kullanilmaya baslanmistir. Bu
fonksiyonlarin en énemli 6zelligi yapisal kirilmalarin sayisinin ve yerinin belirlenmesi kosulunu
ortadan kaldirmaktadir. Ayrica bu fonksiyonlar sayesinde hassas kirilmalar bile
modellenebilmektedir. Esitlik 2 FA-ARDL sinir testine ait esitligi gostermektedir.

Alexp, = ag + aylexp,_1 + a,lreer,_ + azlwgdp,_1 + a,loil,_;

P1 D2

+ Z @;Alexp,_; + Z yiAlreer;_;
i=1 i=1
p3

+ z 6;Alwgdp; _;
i=1
D4
2rkt 2wkt
+ Z 0;Aloil,_; + 64 sin (T) + 6, cos ( T ) +& 2
i=1
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Esitlik 2°’deki FA-ARDL esitligi, bagimli degiskenin ve bagmsiz degiskenlerin gecikmeli
degerlerini kullanarak kisa ve uzun doénem iliskileri ayni anda analiz etmeye izin vermektedir. Bu
testte degiskenler farkl seviyelerde duragan olabilir (I(0) veya I(1)), ayrica bagiml degiskenin I(0)
olmas1 durumunda da bu test kullanilabilir.2 Esitlikte yer alan «;'ler bagimli ve bagimsiz
degiskenlerin birinci gecikmelerine ait katsayilardir. FA-ARDL sinir testinde bu katsayilara Hoy:
ay=a,=a3=a,=0, Hog: a; =0 ve Hog: a, = a3 = a, =0 kisitlar1 uygulanarak, ilgili modelde
esbltlinlesme (uzun dénem) iliskisi olup olmadigi konusunda karar verilmektedir. Burada yer alan
bu t¢ hipotezi sinamak i¢in sirasiyla F-test (1), t-test ve F-test (2) test istatistikleri hesaplanmaktadir.
Eger hesaplanan test istatistik degerleri ilk iki hipotez i¢cin Pesaran vd.’da (2001) ve tictinci hipotez
icin Sam vd.da (2019) yer alan I(1) Ust smir kritik degerlerinden buytukse bu hipotezler
reddedilmekte ve modelde esbutlinlesme iliskisi oldugu bulgusu elde edilmektedir (Syed vd., 2023).
Bu ¢ hipotezin de mutlaka birlikte reddedilmesi gerekmektedir. Bu acidan bu test geleneksel ARDL
testiden farklilagsmaktadir.

Esitlik 2’deki ¢; , v;, 6;, 0; ise siraswyla lexp,, lreer;, Iwgdp, ve loil, degiskenlerinin farklarinin
gecikmeli degerlerine ait katsayilardir. Burada yer alan gecikmeler, FA-ARDL test esitliginin
dinamigini olusturmakta ve FA-ARDL (p;, p2, p3,P4)3 modeli seklinde gosterilmektedir. Bu modeldeki
uygun gecikme (p;) sayilari, Akaike Bilgi Kriteri (AIC) yardimiyla belirlenmektedir. 8, ve 6,, modele
yapisal kirilmalarin etkisini dahil etmemize yardimeci olan Fourier fonksiyonlarma ait trigonometrik

terimlerin katsayilaridir. Geleneksel ARDL modeline “d(t) = 6, sm( ) + 0, cos ( ) bicimindeki

Fourier fonksiyonu eklenerek, esbtitiinlesme iliskisinde var olabilecek yapisal kirilmalarin etkileri
ihmal edilmemektedir. Bu fonksiyonda yer alan “m, t ve T” terimleri deterministik olup, sirasiyla
pi sayisini, trendi ve gdzlem sayisini gostermektedir. “k” terimi ise tahmin edilmesi gereken uygun
frekans sayisidir. Uygun frekans sayisi icin her bir k= [0.1, . .., 5] araligl icin Esitlik 2 tahmin
edilmekte ve tahmin sonucunda modelde en kiictik kalint1 kareler toplamini veren, k degeri uygun
frekans olarak belirlenmektedir(Yilanci vd., 2020). Yilanci vd.'un (2020) calismasinda da gosterilen
ve Christopoulos ve Leon-Ledesma'nin (2011) da belirttigi gibi “k” degerinin tamsay1 olmasi gegici
kirilmalara, kesirli olmasi ise kalict kirilmalara isaret etmektedir. FA-ARDL testinde uygun gecikme
uzunlugunun ve uygun frekansin belirlemesinden sonra, F-test (1), t-test ve F-test (2) test
istatistikleri yardimiyla yukarida belirtilen ilgili test hipotezler sinanabilmektedir. Boéylece yapisal
kirilmalara duyarl daha guti¢la bir ARDL sinir testi kullanilmaktadir.

Alexp, = ay + Z @;Alexp,_; + Z yiAlreer,_;

i=1 i=1

2wkt 2kt
+Z5Alwgdpt l+zaAlmlt l+elsln( T >+62cos( T >+uectt_1 + & 3

i=1

Esitlik 3 hata dtizeltme modelidir. Uzun doénem iliskilerinin tespit edilmesinden sonra bu
esitlik tahmin edilmeli ve geleneksel ARDL smnir testinde de oldugu gibi hata dtizeltme
mekanizmasinin islerligi gdsterilmelidir. p katsayisi hata diizeltme terimine ait katsayidir ve bu
katsayinin O ile -1 arasinda istatistiki olarak anlamli olmasi beklenmektedir. Bu kosulun
saglanmasi, kisa dénemde meydana gelen sapmalarin uzun dénemde dengeye geldigini ifade
etmektedir. Ayrica Esitlik 3 yardimiyla degiskenler arasindaki kisa ve uzun dénem nedensellik
iligkileri test edilebilir. Bilindigi tizere Granger (1969) tarafindan gelistirilen nedensellik testi
yardimiyla, bagimsiz degiskenlerin gecikmeli degerlerinin, bagimli degisken tuzerindeki etkisi
sinanabilmektedir. Esitlik 3 yer alan kisa dénem katsayilar1 yardimiyla Ho: y; =0 ; §; =0 ; ;=0

2 Bu calismada kullanilan degiskenler ilgili kosullar1 saglamaktadir. Kelime sayisindan tasarruf etmek amaciyla calismaya
birim kék testleri eklenmemistir. Istenildigi takdirde, yazar tarafindan paylasilacaktir.

3 Ilgili modelde otokorelasyon, degisen varyans, spesifikasyon hatasi, normal dagilmama, katsayilarin istikrarli olmamasi
sorunlart yoktur. Bu kosullar sirasiyla LM, ARCH, Ramsey Reset, Jarque-Bera, CUSUM ve CUSUMQ testleriyle
simnanmaktadir.
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seklindeki kisa dénem nedenselligi godsteren hipotezler sinanabilmektedir. Bu hipotezlerin
reddedilmesi durumunda kisa dénemde ilgili bagimsiz degiskenden bagimh degisken olan lexp,’ye
dogru nedensellik iliskisi oldugu bulgusu elde edilmektedir. Ho: p = 0 hipotezinin reddedilmesi ise
uzun dénemde bagimsiz degiskenlerin birlikte lexp,’ye neden oldugu anlamina gelmektedir.

5. Bulgular ve Tartigsma

Calismanin bu kisminda FA-ARDL sinir testi ve FA-ARDL hata diizeltme modeline dayali
Granger nedensellik bulgular1 yer almaktadir. FA-ARDL(2,2,4,1) modeli, AIC’ye gore ve tanimlayici
istatistikler sonuclarina gére uygun model olarak belirlenmistir. Tablo 1’de bu model kullanilarak
anlamli uzun doénem iligskinin varligi yukarida da belirtilen Hoq), Hop), ve Hois) hipotezlerinin
sinanmasiyla arastirilmistir. Ilgi hipotezleri sinamak icin hesaplanan F-test (1), t-test* ve F-test (2)
istatistik degerlerinin ticintin birlikte I(1) tablo kritik degerlerinden btiytik oldugu goértilmektedir.
FA-ARDL sinir testinde bu t¢ hipotezin birlikte reddedilmesi ilgili modelde esbtttinlesme iliskisinin
oldugunu gostermektedir. Bir diger ifadeyle, uzun dénemde lreer;, lwgdp; ve loil,’'in birlikte lexp,
lUzerinde anlaml etkileri bulunmaktadir. Ayrica Fourier fonksiyonlarinda yer alan uygun frekans
sayisinin (k) 4.70 gibi bir kesirli say1 olmasi, bu modelde meydana gelen yapisal kirilmalarin kalici
etki ettigini gdstermektedir.

Tablo 1: FA-ARDL (2, 2, 4, 1) Sinir Testi Bulgular1

Test Hesaplanan Test Istatistik Degeri 1(0) I(1)

F-test (1) 11.60** 3.53 4.73
t-test (1) -5.72** -2.86 -3.78
F-test (2) 15.37** 2.85 4.97

** %5 anlamhilik duzeyine gore ilgili hesaplanan test istatistik degerlerinin I(1) tist sinir degerlerinden
buytk oldugunu gostermektedir. Uygun Frekans Degeri (k): 4.70

Tablo 2’de FA-ARDL (2, 2, 4, 1) modeli kullanilarak elde edilen uzun dénem (Panel-A), kisa
donem katsayilar1 ve hata diizeltme terimine ait katsay: (Panel-B), Fourier fonksiyonlarina ait
katsayilar (Panel-C) ve son olarak bu modele ait tanimlayici istatistikler (Panel-D) yer almaktadir.
Panel-A’da yer alan katsayilar uzun dénemde Turkiye’nin ihracat miktar endeksinin ve dolayisiyla
ihracatinin en fazla etkilendigi faktértin ktiresel gelir (lwgdp:) oldugunu goéstermektedir. Kuresel
gelirde meydana gelen %17lik artis ihracati %1,01 oraninda artirmaktadir. Bunun anlami
Turkiye’nin ihracatinin yabanci tlke gelir esnekliginin ytiksek oldugudur. Bu bulgu o6zellikle,
kuiresel ekonomideki genisleme dénemlerinde, Turkiyenin ihracat hacminde de 6nemli artislar
oldugunu/olacagin1 gostermektedir. Bununla birlikte, daralma dénemlerinde de Turkiyenin
ihracatinda ciddi azalmalar olmasi kacinilmazdir.

Elde edilen bu bulgu literattirde yer alan bircok calismanin bulgular: ile értismektedir.
Ornegin, Mere (2022) Turkiye’nin Avrupa Birligi'ne olan ihracati etkileyen faktérleri inceledigi
calismasinda, AB ulkelerinin gelir esnekligini 0,95 olarak hesaplamistir. Tatlici ve Kiziltan'in (2011)
ise Turkiye’nin en fazla ihracat yaptigi 40 tlkenin gelirlerinde meydana gelen bir artisin, ihracati
%1,99 oraninda artirdigini géstermektedir. Bu iki farkli calisma da bu calismada oldugu gibi
Turkiye’de ihracatin yabanci tlke gelirlerine yltiksek derecede bagimli oldugunu goéstermektedir.
Kuresel gelirin kisa dénem etkileri incelendiginde (Panel-B) o6zellikle kuiresel gelirin gecmis
dénemlerinden cari déneme geldikce etkisinin artarak ihracati etkiledigi gértilmektedir. Ornegin
cari donemde kuiresel gelirde meydana gelen bir etki ihracati %2.40 oraninda artirirken, ti¢c dénem
o6nce meydana gelen artigin cari dénem ihracat: tizerindeki artirici etkisi sadece %0.48’dir.

4 Mutlak olarak kritik degerinden buytktur.
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Kuresel gelirden sonra uzun dénemde ihracati etkileyen en 6nemli faktér, reel efektif déviz
kuru (lreer) degiskenidir. Elde edilen bulgular reel déviz kurunda meydana gelen %1lik artisin
ihracat miktar endeksini % 0.36 oraninda azalttigini géstermektedir (Panel-A). Bilindigi tizere reel
doviz kurunda meydana gelen artig Turk lirasindaki deger artisidir. Bu bakimdan elde edilen bu
bulgu Turk lirasinin deger kazanmasinin ihracati azaltici bir etkiye sahip oldugunu goéstermektedir.
Cunkt Turk lirasinin goreceli olarak diger para birimleri karsisinda degerlenmesi, Turkiye’de
Uretilen mallar1 daha pahali hale getirecek ve bu durum Turkiye’nin ihracatini azaltacaktir. Uzun
donem icin elde edilen bu bulgu teoriyle ve literatirle btiytik 6lctide értiismektedir. Kisa donemde
de reel doéviz kurunun ihracat tizerinde anlaml etkileri bulunmaktadir (Panel-B). Kisa dénemdeki
katsayilarin isaretine bakildiginda, J egrisi teorisini destekleyen 6énemli bir bulgu elde edilmistir.
Cunk reel efektif doviz kurunun artmasi (TL'nin deger kazanmasi) 6nce ihracati artirmakta, sonra
ise azaltmaktadir. Tersten bakildiginda J egrisi net bir sekilde ortaya cikmaktadir. TL'nin deger
kaybetmesi 6nce ihracati azaltmakta, sonra ise artirmaktadir. Zaten uzun dénem katsayisinin da
kisa dénem cari reel efektif kur katsayisi ile ayni isarete sahip olmasi, Turkiye’de J egrisinin
gecerliligini desteklemektedir. Ancak burada J egrisinin tam olarak gecerli olabilmesi icin reel efektif
doviz kurunda meydana gelen azalisin (TL’nin deger kaybetmesinin) ihracati artirirken, Turkiye’nin
dis ticaret acigini azaltici etkisinin olmasi gerekmektedir.

EK 1’de TUIK (2024b) yer alan veriler kullanilarak aylik mevsimsellikten arindirilmis toplam
ihracat, dis ticaret dengesi ve ihracatin ithalati karsilama oranina ait grafikler yer almaktadir.
Bilindigi tizere, 6zellikle Covid-19 streciyle birlikte rekabetci kur sdylemleri tartisilmaya baslanmais;
2021 yilinin Eylil ayinda da TCMB faiz indirim politikas1 uygulamis ve bu tarihten sonra TL, diger
para birimleri karsisinda ciddi seviyelerde deger kaybetmeye baslamistir. Buna bagl olarak reel
efektif doviz kuru da azalmistir. Sekil 3’te yer alan reel efektif doviz kuru grafiginden de goriilecegi
lzere 2021 yilinda TL, diger para birimleri karsisinda en distik degerini almistir. EK 1’deki grafikler
incelendiginde, meydana gelen kur soku ile Turkiye’nin ihracatinin artma egilimine girdigi
gortlmektedir. Bu politikalar izleyen streclerde ise dis ticaret aciginin, incelenen dénemde en
yuksek boyutta, ihracatin ithalati karsilama oraninin ise en dustk seviyede oldugu acikca
gorilmektedir. Bununla birlikte 2023 yilinin ilk aylarindan sonra dis ticaret agiginin kapanmaya
basladigl ve ihracatin ithalati: karsilama oraninin artmaya basladig: gériilmektedir.

Sekil 2’de yer alan reel efektif kur grafigine bakildiginda 2023 yiliyla birlikte TL'nin degerinin
daha cok stabil oldugu (Sekil 3) ve buna bagl olarak toplam ihracatin (EK 1) daha duragan seyrettigi
gortilmektedir. Thracatin ulastigi bu maksimum hacimde dis ticaret aciginin azalmasi; Tlrkiye’de
kur sokundan (TLnin deger kaybetmesinden) sonra ihracatin 6nce hizli bir sekilde arttigi, bu
sUrecte dis ticaret aciginin maksimuma ulastigl; sonrasinda ise halen en ytksek seviyelerde stabil
sekilde seyreden ihracatla birlikte, dis ticaret aciginin kapanma egilimine girdigi gorilmektedir. Bu
durum J egrisinin Turkiye ekonomisi icin gecerli oldugu konusunda ipucu vermektedir. Ancak,
ihracat tizerinde olumlu etkisi oldugu goruilen reel efektif kurda meydana gelen dtstsler (TL’nin
deger kaybetmesi), Ttrkiye ekonomisini farkli kanalardan ise olumsuz yénde etkileyebilmektedir.
Bunlarin en basinda enflasyon gelmektedir. D6éviz kurunun fiyatlara gecis etkisiyle, Turkiye gibi
hem ithal hammadde ve ara mallarina hem de ithal tiketim mallarina yonelik talebi ytiksek olan
ulkelerde, maliyet ve talep kanali tizerinden fiyatlar ylikselmekte, en nihayetinde yerel halkin satin
alma glictinde ve firmalarin Uretim hacminde yavaslamalara yol acabilmektedir. Altintas (2024),
Cam (2024), Kaya (2024), Naimoglu (2024), Obekcan vd. (2024) ve Pierros vd. (2024) gibi yapilan
bircok calismada Turkiye’de doviz kurunun fiyatlara gecis etkisi bircok kez tespit edilmistir.

Son olarak uzun dénemde petrol fiyatinda (loil) meydana gelen %1’lik artisin ihracati %0.03
oraninda (Panel-A), kisa dénemde ise %0.04 oraninda azalttig1 (Panel-B) bulgusuna ulasilmistir.
Petrol fiyatinda meydana gelen artis, ithalat bagimliligi ytiksek olan Turkiye’de, ihracat mallarinin
Uretim maliyetlerini artirarak toplam ihracat tizerinde daralmaya neden olmaktadir. Uzun dénem
katsayisinin kisa dénem katsayisindan kiictik olmasi ise petrol fiyatinin ihracat tizerindeki etkisinin
uzun donemde séntimlenme egiliminde oldugunu gostermektedir. Petrol ithalatcisi olan Turkiye’'de
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petrol fiyatinin ihracati etkilemesi beklenen bir bulgudur. Ancak, petrol fiyatinin ihracat tizerindeki
etkisi, kuiresel gelirin ve reel efektif doviz kurunun etkisine gére cok kticukttir. Turkiye icin yapilan
bazi calismalarda petrol fiyatinin ihracat tizerindeki etkisi olumlu tespit edilmistir. Bu calismada
bu negatif etkinin tespit edilmesinde 6zellikle, calismada yumusak gecisli kirilmalar: dikkate alan
Fourier fonksiyonlarinin modellere dahil edilmesinin etkili oldugu distnulmektedir. Boylece en
hassas kirilmalar dahi ihmal edilmemis ve daha gticlti bulgular elde edilmistir. Son olarak FA-ARDL
(2, 2, 4, 1) modeli bitltin tanimlayici testlerden gecmektedir (Panel-D).

Tablo 2: FA-ARDL (2, 2, 4, 1) Tahminleri

gi Olasilik

Degisken Katsay1 Degeri
Uzun donem katsayilar: (Panel-A)

Ireert -0.36* 0.0001

Iwgdpt 1.01* 0.0001

loil -0.03** 0.0337

sabit -26.08* 0.0210

Kisa donem katsayilar: ve hata diizeltme terimi katsayis1 (Panel-B)

Alexpt-1 -0.25%* 0.0208
Alreert -0.11* 0.000*
Alreert.1 0.10** 0.0111
Alwgdpt 2.40* 0.0001
Alwgdpt1 1.94* 0.0008
Alwgdpra 0.75* 0.0218
Alwgdpes 0.48** 0.0143
Aloilt -0.04* 0.0001
ectr-1 -0.98* 0.0001

Fourier katsayilar1 (Panel-C)

cos (k=4.70) 0.006 0.1583
sin (k=4.70) -0.02* 0.0015
Tanimlayic: istatistikler (Panel-D)
Testler I.-Iesaplanan Test Olasilik
Istatistik Degeri Degeri
Adjusted-R2 0.99 -
Ramsey RESET test 1.52 0.2254
LM test 2.99 0.5589
Jarque-Bera 1.42 0.4906
ARCH 0.03 0.8658
CUSUM Istikrarl
CUSUM2 Istikrarh

* kx Rk sirastyla %1, %S ve % 10'daki katsayilarin anlamlilik diizeyini géstermektedir.

Uzun dénemli iliskilerin tespit edilmesinden sonra ve FA-ARDL (2, 2, 4, 1) modeli kullanilarak
hata duizeltme modeline dayali Granger nedensellik testi uygulanmistir. Tablo 3’te yer alan
bulgulara gére kisa ve uzun donemde tim bagimsiz degiskenlerden ihracata dogru nedensellik
iliskisi bulunmaktadir. Kisa dénemde nedensellik iligkilerinin olmasi, Turkiye ihracatinin, reel déviz
kurunun, kutiresel gelirin ve petrol fiyatinin gecmis soklarindan da etkilendigini, aralarinda dinamik
bir iliski oldugunu ortaya koymaktadir. Uzun dénem nedensellik iliskisi de kisa dénem nedensellik
iligkilerini desteklemektedir. Bu bulgular Turkiye’de reel déviz kurunun, ktresel gelirin ve petrol
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fiyatinin ihracat miktar endeksini belirleyen 6énemli faktorler arasinda oldugunu gostermektedir.
Tespit edilen bu nedensellik iliskisi calismanin literatlir kisminda yer alan cogu calismanin
bulgulariyla da orttismektedir.

Tablo 3: FA-ARDL hata diizeltme modeline dayal1 Granger nedensellik sonuclar1

Nedensellik Donemleri Kisa Donem Uzun Donem
Bagimli Degisken Alreer Alwgdp Aloil ectt1
Alex 27.01 465.12 30.75 59.19

p (0.0001)* (0.0001)* (0.0001)* (0.0001)*

* ** Sirasiyla %1 ve %5 istatistiksel anlamlilik dlizeyine gore bir nedensellik iligkisi vardir. () parantez icindeki
degerler olasilik degerleridir.

6. Sonuc

Bu calismada, kuresel gelirin, reel efektif déviz kurunun ve petrol fiyatinin Turkiye’nin ihracat
miktar1 endeksi tizerindeki etkileri 2013Q1-2024Q2 dénemini kapsayacak sekilde arastirilmistir.
Bu etkiler FA-ARDL sinir testi ve hata dtzeltme modeline dayali Granger nedensellik testi
kullanilarak kesfedilmeye calisilmistir. Yapilan analizler sonucunca elde edilen bulgular su
sekildedir;

e Degiskenlerin uzun donemde ihracat miktar endeksi tUzerinde anlamli etkileri
bulunmaktadir.

e Kuiresel gelirin etkisi diger degiskenlere gore cok daha yuksektir. Ktiresel gelirde meydana
gelen %1’lik artis ihracat miktar endeksini %1.01 oraninda etkilemektedir. Kisa dénemde de pozitif
etki vardir. Ancak bu etki cari déneme geldikce %2.4’e kadar ytikselmektedir.

e Reel efektif déviz kurunun ihracat miktar endeksi Gizerindeki etkisi negatiftir. Reel efektif
doviz kurunda meydana gelen %1’lik artis, ihracat miktar endeksini %0.36 oraninda azaltmaktadir.
Ayrica kisa dénemde katsayilar1 da reel efektif doviz kurundaki degisimlerin, J egrisini ortaya
cikardig: goérilmektedir.

e Petrol fiyatinin ihracat miktar endeksi tizerindeki etkisi ise diger degiskenlerin etkilerine
gore cok sinirhidir. Uzun dénemde petrol fiyatinda meydana gelen artis, ihracat miktar endeksini
%0.03 oraninda, kisa donemde ise %0.04 oraninda azaltmaktadir.

e Son olarak ise hem kisa dénemde hem de uzun dénemde bagimsiz degiskenlerden, ihracat
miktar endeksine dogru anlaml bir nedensellik iliskisi bulunmaktadir.

Elde edilen bu bulgulara bakildiginda Turkiye’nin ihracatini belirleyen en 6énemli faktérin
kuresel gelir oldugu gériilmektedir. Thracatin gelir esnekliginin %1.01 olmasi, yabanci tlkelerin
gelirinde meydana gelecek %1’lik azalmanin Turkiye’nin ihracatini %1.01 oraninda azaltacagini
gostermektedir. Bunun anlami, ihracat yapilan tlkelerde herhangi bir ekonomik kriz olmasi
durumunda, Turkiye’nin ihracatinin da olumsuz etkilenecektir. Ihracatin olumsuz etkilenmesi de
dogal olarak Turkiyenin bircok ekonomik gbstergesini de olumsuz etkileyecektir. Bu olumsuz
etkilerin bertaraf edilebilmesi icin yapilabileceklerin basinda ihracat pazarinin cesitlendirilmesi
gelmektedir. Thracatin tek bir bélgeye yogunlasmas:i muhakkak énlenmelidir. TUIKte (2024b) yer
alan veriler incelendiginde 2023 yilinda, Tturkiye’nin en fazla ihracat yaptig: bolgelerin basinda ilk
olarak Avrupa Birligi tilkeleri (toplam ihracattan alinan pay: %41.8) ve ikinci olarak Diger Avrupa
llkeleri (toplam ihracattan alinan pay: %15.1) gelmektedir. Bu bélgelere yapilan ihracat Tturkiyenin
bir yilda yapmis oldugu toplam ihracatinin %56.9'una denk gelmektedir. Bir baska ifadeyle
Tuarkiye’nin yapmis oldugu ihracatin yarisindan fazlasi Avrupa tulkelerine yapilmaktadir. Cekim
modeli kullanilarak yapilan calismalarin bulgularindan da cografi yakinlik ihracati belirleyen basat
faktorler arasindadir. Dogal olarak bu tlkelerin gelirinde meydana gelen degismeler, Turkiyenin
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ihracatini daha fazla etkileyecektir. Bu durum Turkiye ve benzer Ulkeler acisindan gelir esnekligi
baglaminda ciddi riskler barindirmaktadir. Turkiye’nin ihracat pazar alanini genisletmesi, bolgesel
krizler sebebiyle meydana gelecek etkilerin en aza indirilmesi icin 6nem arz etmektedir. Bu
baglamda yeni blUylyen pazarlarda yer alan tlkelere yonelik ihracat stratejilerin olusturulmasi
gerekmektedir. Bunlarla birlikte 6zellikle katma degeri ytiksek yatirnmlar yapilarak, ihracat yapilan
Ulkelerde yasayan yuksek gelir grubunda yer alan kisilere hitap eden tirtinler gelistirilmesi ihracatin
artirilmasi ve mevcut ihracat hacminin korunmasinda énemli bir faktérdir.

Yapilan analizlerden elde edilen bir diger bulgu reel efektif déviz kurunun ihracat tizerindeki
etkisidir. Reel efektif doviz kurunda meydana gelen artislarin (TL’nin deger kazanmasi), ihracat:
azalttign tespit edilmistir. Tersinden bakildiginda ise TL’nin deger kaybetmesi ile ihracat
artmaktadir. Bu baglamda gelistirilecek olan para politikas: stratejilerinde bu durum g6z 6ntinde
bulundurulmalidir. Ancak, ihracatin ithalat bagimliligi ytiksek olan tlkelerde oldugu gibi TL'nin
deger kaybetmesi ihracati artirirken, bir yandan da ithalattaki artislar tetikleyecektir. Thracati
artirmak icin daha fazla hammadde ve aramali satin alinmasini gerekecek, buna bagli olarak
yurtdisina daha fazla dovizle 6demeler yapilacak, sonrasinda Ulkedeki doéviz arzi azalacak ve
nihayetinde TL’'nin daha fazla deger kaybetmesine neden olacaktir. Burada satilan ihra¢ mallarinin
kalitesi ve katma degeri devreye girmektedir. Eger katma degeri ytuksek trtnler uretilirse, ihracat
mallarinin deger endeksi ylikselecek ve boylece ithalat i¢cin harcanan dévizden daha fazla doviz elde
kazanilacaktir. TUIK (2024b)’de yer alan ihracat ve ithalat deger endeksi verilerine bakildiginda,
2013-2024 yillar1 arasinda ithalat deger endeksinin butlin yillarda ytiksek oldugu gértilmektedir.
Iste bu durum, TL’nin deger kaybetmesi yoéntindeki baskilar1 artirmaktadir. TL’nin deger
kaybetmesi de dncelikle enflasyon oranini artirarak vatandaslarin refahini azaltmaktadir. Buradan
kaynaklanan sorunlarin 6ntine gecebilmek icin; ithal edilen mallarin yerine yerli tiretimin tesvik
edilmesi, yerli hammadde kullaniminin artirilmasi, katma degeri ytksek olan mallar tretilerek;
yuksek teknoloji ihracatinin artirilmasi gibi politikalar, Ttrkiye’de ihracatin artirilmasi icin ytiksek
kur (dtustk TL degeri) ytksek ihracat ¢ikmazinin 6éntine gececektir. Ayrica, dis ticaret aciginin
kontrol edilebilmesi icinde de déviz rezervlerinin yoénetiminde de titizlikle davranilmasi
gerekmektedir. Boylece, ihracati artirmaya yonelik yapilacak kur soklar1 azalacak ve vatandaslarin
satin alma gucleri ve refahlar1 korunabilecektir.

Petrol fiyatinin ihracat tizerindeki etkisi ise diger faktoérlerin etkisine gére daha sinirhidir. Her
ne kadar smirli bir etki olsa da petrol fiyatinda meydana gelen artiglar, Turkiye’nin ihracatini
azaltacagl tespit edilmistir. Uretim amach kullanilan enerji kaynaklar1 arasinda yer alan petroliin
fiyatinda meydana gelen artiglar, petrol ithalatcisi tilkelerin tiretim hacmini etkileyecektir. Uretim
hacminin etkilenmesi de petrol ithalatcisi olan Turkiyenin de ihracat hacmini azaltabilmektedir.
Bu durumu en aza indirebilmek i¢in enerjide digsa bagimliligin azaltilmasi, yeni kaynak kesiflerinin
artirilmasi, yenilebilir ve alternatif enerji kaynaklarinin kullanilmasinin yayginlastirilmasi
gerekmektedir. Bdylece petrol piyasasinda meydana gelen sokun Turkiye’nin ihracati tizerindeki
etkisi azaltilabilir.

Sonug¢ olarak, kuresel gelirin, reel efektif déviz kurunun ve petrol fiyatinin Turkiyenin
ihracatini etkiledigi tespit edilmistir. Thracat ile ilgili yapilan politikalar da bu faktérlerin izlenmesi
ve analiz edilmesi énem arz etmektedir. Ihracati artirmada, yeni pazarlarin kesfi, hammadde
mallarinda ve 6zellikle ara mallarinda ithal mal yerine yurt i¢i mallarinin kullaniminin artirilmasi,
katma degeri ytuksek Urlnlerin Uretilmesi gibi politikalarin gelistirilmesi 6nem arz etmektedir.
Bunlarla birlikte ihracat yapilan tlkelerin mevcut durumlar ve gidisatlar iyice analiz edilmelidir.
En nihayetinde ihracati artirmaya yo6nelik politikalar sonucunda vatandaslarin refahlarinda
kayiplarin meydana gelmemesi konusunda hassasiyet gosterilmesi gerekmektedir.

[lerleyen ¢alismalarda da ihracati etkileyen diger faktorlerin de modele dahil edilerek, ézellikle
hem yapisal kirilmalar1 hem de dogrusal olmayan iligkileri dikkate alan yontemlerle analiz edilmesi
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literatiire 6nemli katkilar saglayacaktir. Ctinkti kullanilan zaman serisi verilerinin 6zelliklerini
dikkate alan modellerin kullanilmasi elde edilen bulgular: gticlendirecektir. Ayrica toplam ihracatla
beraber, ihracatin alt kalemleri icinde benzer calismalar yapilabilir.
Destek ve Tesekkiir Beyani: Bu arastirmanin hazirlanmasinda herhangi bir dis destek alinmamaistir.
Arastirmacilarin Katki Oran1 Beyani: Bu calisma tek yazarl olup yazarin katk: orani % 100’dur.
Catisma Beyani: Arastirmanin yazarlari olarak herhangi bir cikar catisma beyanimiz bulunmamaktadir.
Arastirma ve Yayin Etigi Beyani: Bu arastirmanin her asamasinda “Yiksekoégretim Kurumlar: Bilimsel Arastirma
ve Yayin Etigi Yonergesi’nde belirtilen tiim kurallara uyulmustur. Yonergenin “Bilimsel Arastirma ve Yayin Etigine Aykir:

Eylemler” bashg: altinda belirtilen eylemlerden higbiri gerceklestirilmemistir. Bu ¢calismanin yazim stirecinde etik kurallarina
uygun alinti yapilmis ve kaynakca olusturulmustur. Calisma intihal denetimine tabi tutulmustur.

Kaynakca

Acaravci, A. ve Dagl, O. (2021). Déviz Kurundaki Degiskenligin Turkiye Dis Ticaretine Etkisi.
Uluslararast Ekonomi ve Yenilik Dergisi, 7(2), 213-232.
https://doi.org/10.20979 /ueyd.972981

Acci, Y. (2016). Turkiye’de Reel Déviz Kuru ve Dis Ticaret iliskisinin Var Analizi ile Incelenmesi.
Akademik Arastirmalar ve Calismalar Dergisi (AKAD), 41-53.
https://doi.org/10.20990/ kilisiibfakademik.264357

Ahmed, S. H. M. ve Konak, A. (2021). D1s Ticaretin, Kamu Harcamalari, Reel Déviz Kuru, Para Arzi
ve Issizlikle Iliskisi: Turkiye Uzerine Ekonometrik Bir Analiz (2006-2020). Finans Ekonomi ve
Sosyal Arastirmalar Dergisi, 6(4), 834-848. https://doi.org/10.29106/fesa.1011161

Aksoz Yilmaz, H. (2021). Thracat ve Istihdam iligkisi Uzerine Panel Veri Modeli Analizi: OECD
Ulkeleri Ornegi. Iktisat Politikast Arastirmalart Dergisi - Journal of Economic Policy Researches,
8(2), 115-139. https://doi.org/10.26650/JEPR.880876

Alev, N. (2020). Déviz kuru ve déviz kuru volatilitesinin ihracat ve ithalata etkisi. Omer Halisdemir
Universitesi  Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 13(4), 606-623.
https://doi.org/10.25287 /ohuiibf.573212

Alper, A. E. (2023). Turkiye’de Déviz Kuru ve Dis Ticaret iligkisi: Fourier Bootstrap Toda Yamamoto
Nedensellik Testi Bulgulari. Fiscaoeconomia, 72), 1391-1401.
https://doi.org/10.25295/fsecon.1259216

Alper, A. E. ve Alper, F. O. (2015). Cekim Modeli: Turkiye’nin Avrupa Birligi'ne Sanayi Mali Thracat
Potansiyelinin Incelenmesi. Avrasya Bilimler Akademisi Sosyal Bilimler Dergisi, 6, 72-81.
https://doi.org/10.17740/eas.soc.2015-V6-5

Alsanusi, M., Altintas, H. ve Alnour, M. (2022). The role of real exchange rate in the trade balance
between Turkey and Libya: Evidence from nonlinear and wavelet-based approaches. Journal
of Ekonomi, 4(2), 46-56. https://doi.org/10.58251/ekonomi.1173205

Altintas, H. (2013). Turkiye’de Petrol Fiyatlari, Thracat ve Reel Déviz Kuru iliskisi: ARDL Sinir Testi
Yaklasimi ve Dinamik Nedensellik Analizi. International Journal, 9(19), 1-30.
https://doi.org/10.11122/ijmeb.2013.9.19.459

Altintas, H. (2024). Turkiye’de Déviz Kurunun Tuketici Fiyatlar1 Uzerine Gecis Etkisi: ARDL ve
NARDL Yaklasimindan Kanitlar. Erciyes Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Faktiltesi Dergisi,
67, 1-13. https://doi.org/10.18070/erciyesiibd.1377410

Altunéz, U. (2024). Investigating The Validity of The Marshall-Lerner Principle and J-Curve Theory
in Relation to Real Exchange Rates and Trade Imbalances: An Empirical Study of China’s
Economic Dynamics. International Journal of Social Sciences, 8(36), 250-286.
https://doi.org/10.52096/usbd.8.36.12

Artekin, A. O. (2024). Analysis of Export-Led Growth Model for Turkiye Economy With Markov
187


https://dergipark.org.tr/tr/pub/ueip

Mustafa Kirca

Regime Switching Model. Elektronik Sosyal Bilimler Dergisi, 23(91), 1236-1256.
https://doi.org/10.17755/esosder.1458141

Aydiner, M. (2022). Ham Petrol Ve Altin Fiyatlarinin Turkiye’nin Dis Ticaret Dengesine Etkisi.
International Journal of Disciplines In Economics and Administrative Sciences Studies
(IDEAstudies), 8(37), 36-43. https://doi.org/10.26728/ideas.588

Ayran Cihan, K. ve Sandalcilar, A. R. (2022). Serbest Ticaret Anlasmalarinin Turkiye’nin Dig
Ticaretine Etkileri: Cekim Modeli Ile Bir Inceleme. Uluslararast Ekonomi ve Yenilik Dergisi,
8(2), 143-163. https://doi.org/10.20979 /ueyd.1075275

Aytekin, I. ve Ucan, O. (2022). Déviz kuru enflasyon ve dis ticaret arasindaki iliskinin ekonometrik
bir analizi: Turkiye érnegi. Omer Halisdemir Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
Dergisi, 15(2), 460-475. https://doi.org/10.25287 /ohuiibf.1009183

Balassa, B. (1978). Exports and economic growth. Journal of Development Economics, 5(2), 181-
189. https://doi.org/10.1016/0304-3878(78)90006-8

Bashir, M. S. ve Ibrahim, A. A. A. (2024). Modelling Export-led Growth Hypothesis: An Empirical
Evidence from Sudan. In An Overview on Business, Management and Economics Research Vol.
8 (pp- 28-61). B P International. https://doi.org/10.9734 /bpi/aobmer/v8/2648G

Becker, R., Enders, W. ve Lee, J. (2006). A Stationarity Test in the Presence of an Unknown Number
of Smooth Breaks. Journal of Time  Series Analysis, 27(3), 381-4009.
https://doi.org/10.1111/j.1467-9892.2006.00478.x

Boérii, M. K. ve Ozmen, E. (2022). Petrol Fiyatlarinin Dis Ticaret Acig ile Iliskisi: 1999-2019 Yillar:
Arasinda Turkiye Analizi. Istanbul Gelisim Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 9(1), 185-196.
https://doi.org/10.17336/igusbd.776922

Bozatli, O., Bal, H. ve Albayrak, M. (2023). Testing the export-led growth hypothesis in Turkey: New
evidence from time and frequency domain causality approaches. The Journal of International
Trade ve Economic Development, 32(6), 835-853.
https://doi.org/10.1080/09638199.2022.2144932

Brancaccio, G., Kalouptsidi, M. ve Papageorgiou, T. (2023). The impact of oil prices on world trade.
Review of International Economics, 31(2), 444-463. https://doi.org/10.1111/roie.12632

Cam, S. (2024). Does the Exchange Rate Have a Pass-Through Effect on Domestic Food Prices in
Turkiye? An Empirical Study Using a Combined ANN Algorithm and VAR Method. Gaziantep
University Journal of Social Sciences, 23(3), 1046-1059.
https://doi.org/10.21547/jss.1363034

Chen, S., Chen, D. ve HHrdle, W. K. (2014). The Influence of Oil Price Shocks on China’s
Macroeconomy: A Perspective of International Trade. SSRN Electronic Journal.
https://doi.org/10.2139/ssrn.2634637

Christopoulos, D. K. ve Leon-Ledesma, M. A. (2011). International Output Convergence, Breaks,
and Asymmetric Adjustment. Studies in Nonlinear Dynamics ve Econometrics, 15(3), 1-33.
https://doi.org/10.2202/1558-3708.1823

Dagar, V. ve Malik, S. (2023). Nexus between macroeconomic uncertainty, oil prices, and exports:
evidence from quantile-on-quantile regression approach. Environmental Science and Pollution
Research, 30(16), 48363-48374. https://doi.org/10.1007/s11356-023-25574-9

de Mendonca Giudici, T. D. ve Caiado Rocha Lima, E. (2024). Empirical analysis of the J-Curve and
Marshall-Lerner condition: impacts of macroeconomic shocks on the Brazilian trade balance



)
[ r‘“// Uluslararasi1 Ekonomi, Isletme ve Politika Dergisi
j I _IJ International Journal of Economics, Business and Politics

——
2025, 9 (1), 173-194

using a Bayesian SVAR Identified via heteroskedasticity. Applied Economics Letters, 1-8.
https://doi.org/10.1080/13504851.2024.2383256

Dedeoglu, D. (2021). Petrol Fiyatlarinin Cari Acik Uzerindeki Esik Etkileri: Turkiye. Global Journal
of Economics and Business Studies, 10(20), 42-51.

Demir, M. A. (2021). Petrol Fiyatlar ile Turkiye’'nin Dis Ticaret Acig1 Arasinda Zamana Gore Degisen
Nedensellik Analizi. Izmir Iktisat Derygisi, 36(2), 247-258.
https://doi.org/10.24988/ije.202136201

Demir, Z. ve Karagdz, K. (2024). Petrol Fiyatinin Dis Ticaret Uzerindeki Asimetrik Etkisi: Ttirkiye’den
Kanitlar. Anadolu Iktisat ve Isletme Derygisi, 8(1), 17-42.
https://doi.org/10.59293 /anadoluiid. 1436460

Dinya  Bankasi. (2024). Export  volume index (2015 = 100) -  Turkiye.
https://data.worldbank.org/indicator/TX.QTY.MRCH.XD.WD?locations=TR

Duru, I. U., Eze, M. A., Saleh, A. S., Yusuf, A., ve Uzoma, K. (2022). Exchange Rate and Trade
Balance in Nigeria: Testing for the Validity of J-Curve Phenomenon and Marshall-Lerner
Condition. Asian Themes in Social Sciences Research, 6(1), 1-11.
https://doi.org/10.33094 /atssr.v6il.65

Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orguti. (2024). Economic Outlook 114. https://data-
explorer.oecd.org/

Erdogan, A. (2016). Turkiye’nin Thracatini Etkileyen Faktérler: Coklu Regresyon Analizi. Social
Sciences Research Journal, 5(2), 1-8.

Feder, G. (1983). On exports and economic growth. Journal of Development Economics, 12(1-2), 59—
73. https://doi.org/10.1016/0304-3878(83)90031-7

Ferrerira, M. S. ve Januario, M. R. da C. (2024). Global shocks and trade response-terms of trade,
J-curve and the Marshall-Lerner condition: evidence from Brazile. Estudos Econémicos (Séo
Paulo), 54(3). https://doi.org/10.1590/1980-5357543 1 mfmj

Gallant, A. R. (1981). On the bias in flexible functional forms and an essentially unbiased form.
Journal of Econometrics, 15(2), 211-245. https://doi.org/10.1016/0304-4076(81)90115-9

Gallant, A. R. ve Souza, G. (1991). On the asymptotic normality of Fourier flexible form estimates.
Journal of Econometrics, 50(3), 329-353. https://doi.org/10.1016/0304-4076(91)90024-8

Granger, C. W. J. (1969). Investigating Causal Relations by Econometric Models and Cross-spectral
Methods. Econometrica, 37(3), 424-438. https://doi.org/10.2307/1912791

Glngor, S., Gursoy, S. ve Dogan, M. (2022). The Effect of Exchange Rate Volatility on Bilateral
Trade between Turkey and European Union Countries: Asymmetric Analysis with Markov
Regime Switching Models. Journal Global Policy and Governance, 11(2), 3-34.

Hamilton, J. D. (1983). Oil and the Macroeconomy since World War II. Journal of Political Economy,
91(2), 228-248.

Hamilton, J. D. (1996). This is what happened to the oil price-macroeconomy relationship. Journal
of Monetary Economics, 38(2), 215-220. https://doi.org/10.1016/S0304-3932(96)01282-2

Hamilton, J. D. (2003). What is an oil shock? Journal of Econometrics, 113(2), 363-398.
https://doi.org/10.1016/S0304-4076(02)00207-5

Hatirli, S. A., Oguztiirk, B. S., Onder, K. ve Demirel, O. (2012). Tekstil ve Konfenksiyon Ihracatinin
Talep Fonksiyonu. Atatiirk Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 26(3-4), 185-198.

Hepaktan, C. E., Cinar, S. ve Dundar, O. (2011). Turkiye’de Uygulanan Déviz Kuru Sistemlerinin
189


https://dergipark.org.tr/tr/pub/ueip

Mustafa Kirca

Dis Ticaret ile Iliskisi. Akademik Arastirmalar ve Calismalar Dergisi (AKAD), 3(5), 62-82.

Uluslararas: Enerji Ajans: (International Energy Agency) (2024). Total final consumption (TFC) by
source. https:/ /www.iea.org/data-and-statistics /data-tools/energy-statistics-data-
browser?country=WORLDvefuel=Energy consumptionveindicator=TFCbySource

Kalaitzi, A. S. ve Chamberlain, T. W. (2021). The validity of the export-led growth hypothesis: some
evidence from the GCC. The Journal of International Trade ve Economic Development, 30(2),
224-245. https://doi.org/10.1080/09638199.2020.1813191

Karagtiler, S. ve Karkacier, O. (2021). Turkiye Ile BRICS Ulkeleri Arasindaki Dis Ticaretin Cekim
Modeli (Gravity Model ) Ile Ekonometrik Analizi. Journal of Social, Humanities and
Administrative Sciences, 7(39), 737-745. https://doi.org/10.31589/JOSHAS.602

Kaya, A. (2024). Uretici ve Tiiketici Fiyatlarinda Kur Gegiskenligi Etkisi: Ttirkiye, Brezilya ve Gliney
Afrika. Journal of Economic Policy Researches / Iktisat Politikast Arastirmalart Dergisi, 11(1),
31-49. https://doi.org/10.26650/JEPR1318757

Kazdal, A. ve Giil, S. (2021). Tiirkiye’de hracat ve Reel Kur Arasinda Zamana Gére Degisen Iliski:
Sektérel Diizeyde Gtincel Bir Inceleme (Working Paper No: 21/38).

Keskin, H. ve Kara, M. (2021). Turkiye’de Reel Efektif Doviz Kuru ile Dis Ticaret Dengesi Arasindaki
lliskinin Ekonometrik Analizi. International Journal of Social Science Research, 10(2), 273—
284.

Keynes, J. M. (1936). Istihdam, faiz ve paranin genel kurami (Cev. A. Oztiirk, 2023). Istanbul: Ozgtir
Yayinlari.

Kosaroglu, S. M., Sengéniil, A. ve Karadas, H. A. (2018). Petrol Fiyatlarinin ihracat Uzerindeki
Etkisi. Yénetim ve Ekonomi Dergisi, 25(2), 335-349.
https://doi.org/10.18657 /yonveek.327486

Krugman, P. (1980). Scale Economies, Product Differentiation, and the Pattern of Trade. The
American Economic Review, 70(5), 950-959.

Le, T.-H. ve Chang, Y. (2013). Oil price shocks and trade imbalances. Energy Economics, 36, 78-96.
https://doi.org/10.1016/j.eneco.2012.12.002

Lee, C.-W., Hasyim, B. ve Lin, J.-Y. (2023). The Export-Led Growth Hypothesis: Some Evidence from
the 8-ASEAN. Journal of Applied Finance ve Banking, 1-12.
https://doi.org/10.47260/jafb/ 1321

Lerner, A. P. (1944). The Economics of Control: Principles of Welfare Economics. The Macmillan
Company.

Ludlow, J. ve Enders, W. (2000). Estimating non-linear ARMA models using Fourier coefficients.
International Journal of Forecasting, 16(3), 333-347. https://doi.org/10.1016/S0169-
2070(00)00048-0

Magee, S. P. (1973). Currency Contracts, Pass-Through, and Devaluation. Brookings Papers on
Economic Activity, 1973(1), 303. https://doi.org/10.2307 /2534091

Marshall, A. (1923). Money, Credit and Commerce. Macmillan.

McNown, R., Sam, C. Y. ve Goh, S. K. (2018). Bootstrapping the autoregressive distributed lag test
for cointegration. Applied Economics, 50(13), 1509-1521.
https://doi.org/10.1080/00036846.2017.1366643

Mere, M. (2022). Turkiye ve Avrupa Birligi Ulkeleri Arasindaki Ticaretin Cekim Modeli ile Analizi.



)
[ r‘“// Uluslararasi1 Ekonomi, Isletme ve Politika Dergisi
j I _IJ International Journal of Economics, Business and Politics

——
2025, 9 (1), 173-194

Dumlupinar Universitesi IIBF Dergisi, 10, 54-61.

Michaely, M. (1977). Exports and growth. Journal of Development Economics, 4(1), 49-53.
https://doi.org/10.1016/0304-3878(77)90006-2

Mike, F., Ozayttrk, G. ve Kizilkaya, O. (2022). Turkiye Ekonomisinde Déviz Kuru ve Dis Ticaret
Dengesi lligkisi: Fourier Egbtittinlesme Testinden Yeni Bulgular. Sosyoekonomi, 30(52), 313-
331. https://doi.org/10.17233/sosyoekonomi.2022.02.17

Moshiri, S. ve Kheirandish, E. (2024). Global impacts of oil price shocks: the trade effect. Journal of
Economic Studies, 51(1), 126-144. https://doi.org/10.1108/JES-08-2022-0455

Naimoglu, M. (2024). The Exchange Rate Pass-Through Effect in Turkiye: Fourier Shin
Cointegration Approach (2006-2023). Dokuz Eyliil Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisti
Dergisi, 26(1), 208-225. https://doi.org/10.16953/deusosbil. 1354452

Nopeline, N. (2024). The J-curve of Indonesia Trade Balance With His Trading Partners:
Autoregressive Distributed Lag Method. Montenegrin Journal of Economics, 20(4), 113-122.
https://doi.org/10.14254/1800-5845/2024.20-4.10

Nopeline, N., Sirojuzilam, S. ve Tanjung, A. A. (2024). J-Curve For Indonesia’s Trade Balance with
Non-Linier ARDL. Financial Engineering, 2, 270-282.
https://doi.org/10.37394/232032.2024.2.26

Obekcan, M., Varlik, S. ve Ozdemir, B. K. (2024). Monetary Policy Uncertainty and Exchange Rate
Pass-Through: Evidence from Turkiye. Anadolu Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
Dergist, 25(3), 563-594. https://doi.org/10.53443/anadoluibfd.1466089

Odhiambo, N. M. (2022). Is export-led growth hypothesis still valid for sub-Saharan African
countries? New evidence from panel data analysis. European Journal of Management and
Business Economics, 31(1), 77-93. https://doi.org/10.1108/EJMBE-06-2020-0156

Orman, T. ve Dellal, I. (2021). Cointegration Analysis of Exchange Rate Volatility and Agricultural
Exports in Turkey: an Ardl Approch. Turkish Journal of Agriculture - Food Science and
Technology, 9(6), 1180-1185. https://doi.org/10.24925/turjaf.v9i6.1180-1185.4456

Oyadeyi, O. (2024). Testing the J-curve, Marshall-Lerner condition and Thirlwall hypothesis -
empirical evidence from Nigeria. International Journal of Business and Emerging Markets,
16(3), 313-334. https://doi.org/10.1504/IJBEM.2024.139474

Ozen, E. ve Yildirim, A. E. (2023). Turkiye’de Reel Efektif Doéviz Kurunun Deri ve Deri Mamulleri
Ihracat1 Uzerinde Etkisi Var mi? Mali Cémziim, 33(175), 65-81.

Ozlale, U. ve Pekkurnaz, D. (2010). Oil prices and current account: A structural analysis for the
Turkish economy. Energy Policy, 38(8), 4489-4496.
https://doi.org/10.1016/j.enpol.2010.03.082

Ozturk, S. ve Demir, H. (2018). Déviz Kuru, Thracat ve Issizlik Iliskisi: Turkiye Ornegi. ISPEC
International Journal of  Social Sciences ve Humanities, 2(1), 30-43.
https://doi.org/10.46291 /ISPECIJSSHvol2iss1pp30-43

Perron, P. (1989). The Great Crash, the Oil Price Shock, and the Unit Root Hypothesis.
Econometrica, 57(6), 1361. https://doi.org/10.2307/1913712

Pertiwi, R. ve Syamad. (2024). Is There J-Curve Phenomenon and Asymmetric Effects of Exchange
Rate on Trade Balance in East Java? East Java Economic Journal, 8(1), 99-114.
https://doi.org/10.53572/ejavec.v8il.125

Pesaran, M. H., Shin, Y. ve Smith, R. J. (2001). Bounds testing approaches to the analysis of level
relationships. Journal of Applied Econometrics, 16(3), 289-326.

191


https://dergipark.org.tr/tr/pub/ueip

Mustafa Kirca

https://doi.org/10.1002/jae.616

Petek, A. ve Celik, A. (2017). Turkiye’de Enflasyon, Déviz Kuru,ihracat ve ithalat Arasindaki
lliskininEkonometrik Analizi (1990-2015). Finans Ekonomi ve Sosyal Arastirmalar Dergisi,
626(69), 87.

Pierros, C., Rodousakis, N. ve Soklis, G. (2024). Exchange-rate pass-through in Turkey with a
supply and use model. Applied Economics Letters, 31(1), 24-30.
https://doi.org/10.1080/13504851.2022.2121376

Polat, M. A. (2019). Petrol Fiyatlarinin ve Reel Efektif Doéviz Kurunun Turkiyenin Dig Ticaret
Dengesine Etkileri: Sinir Testi Yaklasimi. Maliye ve Finans Yazilari, 112, 149-174.

Sahin, D. ve Durmus, S. (2019). Turkiye’de Reel Efektif Déviz Kuru, Thracat ve ithalat Arasindaki
Nedensellik Iliskisinin Analizi. Karabtik Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 9(1), 210-223.

Sam, C. Y. McNown, R., ve Goh, S. K. (2019). An augmented autoregressive distributed lag bounds
test for cointegration. Economic Modelling, 80, 130-141.
https://doi.org/10.1016/j.econmod.2018.11.001

Sayef, B. (2022). Relationship among Domestic Investment, Exports and Economic Growth: Evidence
form the Case of Greece. MPRA Paper No. 114418

Seok, J. H. ve Kim, S.-E. (2024). The impact of population aging on economic growth in Korea:
Revisiting the export-led growth hypothesis framework. The Journal of International Trade ve
Economic Development, 33(6), 1091-1107.
https://doi.org/10.1080/09638199.2023.2235434

Simsek, M. (2003). Ihracata Dayali-Biiylime Hipotezinin Turkiye Ekonomisi Verileri ile Analizi,
1960-2002. Dokuz Eyliil Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 18(2), 43-63.

Solarin, S. A. (2019). Modelling the relationship between financing by Islamic banking system and
environmental quality: evidence from bootstrap autoregressive distributive lag with Fourier
terms. Quality ve Quantity, 53(6), 2867-2884. https://doi.org/10.1007/s11135-019-00904-
7

Syed, Q. R., Apergis, N. ve Goh, S. K. (2023). The dynamic relationship between climate policy
uncertainty and renewable energy in the US: Applying the novel Fourier augmented
autoregressive distributed lags approach. Energy, 275, 127383.
https://doi.org/10.1016/j.energy.2023.127383

Taghizadeh-Hesary, F., Yoshino, N., Rasoulinezhad, E. ve Chang, Y. (2019). Trade linkages and
transmission of oil price fluctuations. Energy Policy, 133, 110872.
https://doi.org/10.1016/j.enpol.2019.07.008

Tatlici, O. ve Kiziltan, A. (2011). Cekim Modeli: Turkiyenin Ihracati Uzerine Bir Uygulama. Atattirk
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 10. Ekonometri ve Istatistik Sempozyumu Ozel
Sayist, 287-299.

Tinbergen, J. (1962). Shaping the World Economy; Suggestions for an International Economic Policy.
The Twentieth Century Fund.

Toktas, Y., ve Keskin, Y. B. (2017). Reel Efektif Déviz Kuru ile Turkiye’nin Karadeniz Ekonomik
Isbirligi Orgiittine Yaptig1 Ihracat ve ithalat Arasindaki iliskinin Analizi. International Journal
of Academic Value Studies, 3(12), 381-390.

Turk, M. M. (2024). Turkiye Ekonomisinde Reel Efektif Déviz Kuru, Reel Thracat ve Reel ithalat
Arasindaki iliskinin Asimetrik Nedensellik Testleri ile Analizi (2013-2023). Cumhuriyet

192



)
[ r‘“// Uluslararasi1 Ekonomi, Isletme ve Politika Dergisi
j I _IJ International Journal of Economics, Business and Politics

——
2025, 9 (1), 173-194

Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Derygisi, 25(1), 96-111.
https://doi.org/10.37880/cumuiibf. 1332134

Turkiye  Cumhuriyet Merkez Bankasi. (2024). Elektronik Veri Dagitim  Sistemi.
https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/dashboard/ 1550

Turkiye Istatistik Kurumu. (2024a). Dis Ticaret Istatistikleri, Metaveri.
https://data.tuik.gov.tr/Kategori/ GetKategori?p=Dis-Ticaret-104

Turkiye Istatistik Kurumu. (2024Db). Istastik Veri Portali, Dis Ticaret.
https:/ /data.tuik.gov.tr/Kategori/ GetKategori?p=dis-ticaret-104

Tyler, W. G. (1981). Growth and export expansion in developing countries. Journal of Development
Economics, 9(1), 121-130. https://doi.org/10.1016/0304-3878(81)90007-9

Ugur, B. (2021). Petrol Fiyatlarinin Cari Islemler Uzerindeki Etkisi: Turkiye ve Hindistan
Ekonominlerinin Karsilastirilmasi. Uluborlu Mesleki Bilimler Dergisi, 4(2), 68-80.

Uslu, H. (2023). Turkiye’de Reel Déviz Kuru, Enflasyon ve Faiz Oranlarinin Dis Ticaret Uzerindeki
Etkisi: Simetrik ve Asimetrik Yontemlerle Analiz. MANAS Sosyal Arasturmalar Dergisi, 12(2),
524-556. https://doi.org/10.33206/mjss.1186057

Vurdu, S. A. (2024). Turkiye’de Covid-19 Dénemi Sonrasi Reel Efektif Déviz Kuru ve fhracat
Arasindaki  Iliskinin = Analizi. Uluslararast  Anadolu  Sosyal Bilimler  Dergisi.
https://doi.org/10.47525/ulasbid. 1561206

Yanar, R. ve Marangoz, E. (2022). Reel déviz kuru degisimlerinin firma ve sektdér ihracat
performasina etkisi. Omer Halisdemir Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi,
15(4), 898-912. https://doi.org/10.25287 /ohuiibf.1089288

Yasar, E. ve Kiipcii, O. (2020). Reel Déviz Kurunun Firmalarin Ihracat Performansina Etkisi: Farkl
Sektoérlerdeki Firmalar Uzerine Ampirik Bir Inceleme. Balkan ve Yakin Dogu Sosyal Bilimler
Dergisi, 6(3), 67-78.

Yeter, F. (2023). Turkiye’de Petrol Fiyatlarinin ihracat Uzerindeki Etkisinin Arastirilmasi. Tiirk
Diinyast Arastirmalart, 135(266), 111-128. https://doi.org/10.55773/tda.1368937

Yilanci, V., Bozoklu, S. ve Gorus, M. S. (2020). Are BRICS countries pollution havens? Evidence
from a bootstrap ARDL bounds testing approach with a Fourier function. Sustainable Cities
and Society, 55, 102035. https://doi.org/10.1016/j.scs.2020.102035

Yildirim, A. E. ve Sarag, T. B. (2022). Exchange rate volatility and Turkey-Germany bilateral trade:
An asymmetry analysis. The Journal of International Trade ve Economic Development, 31(5),
783-797. https://doi.org/10.1080/09638199.2021.2022742

Yildiz, H., ve Ozdamar, G. (2014). Reel Déviz Kuru - Dis Ticaret iligkisi: Turkiye imalat Sanayisi
Sektorleri Uzerine Bir Inceleme (2005-2012). Cankunt Karatekin Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisti Dergisi, 5(2), 187-204.

Yilgér, M., Karahan, O. ve Ondes, H. (2021). Turkiye’de Thracat ile Ekonomik Biiytime Arasindaki
Etkilesimin Analizi. Izmir Iktisat Derygisi, 36(3), 555-565.
https://doi.org/10.24988/ije.202136304

Yurdakul, E. M. ve Sipal, Y. Z. (2022). Deniz Yoluyla Ihracat, Baltik Kuru Yiik Endeksi ve Ham
Petrol Fiyat1 Iliskisi: Turkiye Ornegi. Siileyman Demirel Universitesi Sosyal Bilimler Enstittisti
Dergisi, 44, 351-368.

Yurtoglu, Y. (2017). Reel Déviz Kuru ile Ihracat Arasindaki Nedensellik fligkisi: Turkiye Ornegi
(1997-2015). Gazi Iktisat ve Isletme Dergisi, 3(1), 71-88.


https://dergipark.org.tr/tr/pub/ueip

Mustafa Kirca

Zendato, N. . R., Sekali, A. A. K. ve Matondang, K. (2023). The Effect of International Trade on
Foreign Exchange Reserves in Indonesia 2016-2021. Journal of Business Management and
Economic Development, 1(01), 46-54. https://doi.org/10.59653/jbmed.v1i01.35

EKLER:

Ek 1. 2013-2024 Dénemi Toplam ihracat, Dis Ticaret Dengesi Ve Ihracatin ithalat: Karsilama Orani
Grafikleri
TOPLAM_IHRACAT_SA
24,000,000

20,000,000

16,000,000

KARSILAMA_ORANI_SA
12,000,000
100

8,000,000 90
2014 2016 2018 2020 2022 2024

80 V/‘M/
70
DIS_TICARET_DENGESI_SA W

0 60

-2,000,000 50
-4,000,000 V\/\s\/ 2014 2016 2018 2020 2022 2024
-6,000,000
-8,000,000
-10,000,000
-12,000,000
-14,000,000

2014 2016 2018 2020 2022 2024



