I PEK

IK EKONOMIK KURAM

Arastirma Makalesi

Tiirkiye’de Issizligin Makroekonomik Belirleyicileri: NARDL
Yaklasimindan Yeni Kanitlar

Zaim Reha YASAR!

Atif: Yagar, Z., R. (2025).
Tiirkiye’de Issizligin
Makroekonomik Belirleyicileri:
NARDL Yaklagimindan Yeni
Karutlar, Politik Ekonomik
Kuram, 9(1), 304-320.
https://doi.org/10.30586/pek.160
8987

Gelis Tarihi: 28.12.2024
Kabul Tarihi: 27.01.2025

Telif Hakki: © 2025. (CC BY)
(https://creativecommons.org/li
censes/by/4.0/).

1Dr. Ogn Uyesi, Kirikkale Universitesi, IiBF, iktisat Boliimii, reha@kku.edu.tr, ORCID: 0000-0001-7466-6137

Oz: Igsizlik olgusu ekonomik ve toplumsal refahi dogrudan etkileyen kritik bir sorun olup is giicii piyasasinda etkin
politikalarmn  gelistirilmesi icin belirleyici faktorlerin dogru analiz edilmesini gerekli kilmaktadir. Segilmis
makroekonomik degiskenlerin issizlik iizerindeki asimetrik ve uzun vadeli etkilerini inceleyen bu ¢alisma, is giicii
piyasast dinamiklerinin dogru degerlendirilmesine katki saglamay1 amaglamaktadir. Tiirkiye ekonomisinin son
donemlerine de odaklanilarak 1996-2023 aralig1 mercek altina alinmis ve enflasyon disindaki tiim degiskenlerin issizlik
oranlari ile asimetrik bir iligkiye sahip oldugu asimetri testleriyle tespit edilmistir. NARDL tekniginin uygulandig:
calismada, ekonomik biiyiimenin igsizlik orani iizerindeki asimetrik etkisi genisleme dénemlerinde is giicii piyasasinda
olumlu katkilar saglarken, daralma dénemlerinde is kayiplarini artirarak igsizlik oranin yiikselttigini gostermektedir.
Dogrudan yabanci yatirimlarin igsizlik tizerindeki etkisi de asimetriktir; artiglar igsizlik oranini azaltirken, azalmalar
daha sinirh bir artisa yol agmaktadir. Reel efektif doviz kuru degisimleri de benzer bir etki gostererek, kurdaki artiglarin
igsizligi artirici, azalislarin ise issizligi diisiirticii etkiler yarattig: belirlenmistir. Asgari {icretin issizlik iizerindeki etkisi
smirlt olmakla birlikte, diistislerin is giicii piyasasinda dalgalanmalara neden olabilecegi goriilmiistiir. Arastirmanmn
56z edilen bulgulari, makroekonomik degiskenlerin is giicii piyasasinda asimetrik etkiler dogurdugunu ve bu iligkilerin,

igsizligi azaltmaya yonelik politika gelistirme siireglerinde g6z éniinde bulundurulmasi gerektiginin altini ¢izmektedir.

Anahtar Kelimeler: Istihdam, Asimetrik makroekonomik degiskenler, NARDL teknii
Jel Kodlar1: EO0, E24, E27

Macroeconomic Determinants of Unemployment in Tiirkiye: New Evidence from
the NARDL Approach

Abstract: The phenomenon of unemployment is a critical issue that directly impacts economic and social welfare,
necessitating accurate analysis of determining factors for the development of effective labor market policies. This paper
examines the asymmetric and long-term effects of selected macroeconomic variables on unemployment and aims to
contribute to a precise understanding of labor market dynamics. By focusing on recent periods of the Turkish economy,
the period from 1996 to 2023 is analyzed, and it is determined through asymmetry tests that all variables, except
inflation, exhibit an asymmetric relationship with unemployment rates. In this paper, which employs the NARDL
technique, the asymmetric impact of economic growth on the unemployment rate demonstrates that expansion periods
make positive contributions to the labor market, while contraction periods increase job losses, raising unemployment
rates. The effect of foreign direct investment on unemployment is also asymmetric; increases in foreign investment
reduce unemployment rates, while decreases lead to more limited increases. Changes in the real effective exchange rate
similarly produce asymmetric effects, with exchange rate increases driving up unemployment and decreases reducing
it. Although the impact of the minimum wage on unemployment is limited, reductions in the minimum wage may
cause fluctuations in the labor market. The findings of this paper emphasize that macroeconomic variables exert
asymmetric effects on the labor market and underscore that these relationships should be considered in the process of

policy development aimed at reducing unemployment.
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1. Giris

Diinya genelindeki tiim ekonomik faaliyetler ve gostergeler, dogrudan ya da dolayh
olarak birbirleriyle iligkilidir (Diener ve Suh, 1997; Zakhidov, 2024). Kiiresel veya ulusal
diizeyde iiretim, istihdam, gelir, fiyat seviyeleri, doviz kurlar1 ve faiz oranlar1 genellikle
dalgalanmalar yasamakta ancak bu dalgalanmalar her zaman ayni anda ortaya
¢ikmamaktadir. Ekonomik degiskenlerin bu karmasik yapisi, tilkelerin ekonomik
kaderini de sekillendirmektedir. Asgari ticretler, doviz kurlari, GSYIH biiytimesi,
dogrudan yabanci yatirimlar (DYY) ve enflasyon oranlari, ekonominin igleyisinde 6nemli
rol oynayan temel faktorlerdir. Bu faktorlerin etkilesimini ve igsizlik tizerindeki etkilerini
anlamak, politika yapicilar, ekonomistler ve is diinyasi liderleri igin kritik 6neme sahiptir.
Bu arastirmada, s6z konusu faktorlerin Tiirkiye ekonomisindeki issizlik oranlarini
topluca nasil etkiledigi incelenmektedir.

Igsizlik, bir iilkenin ekonomisinin sagligim yansitan ve sosyal istikrar ve bireysel
refah {izerinde 6nemli etkileri olan kritik bir ekonomik gostergedir (Ronchi, 2023). Yiiksek
igsizlik oranlari, artan yoksulluk, sosyal huzursuzluk ve ekonomik durgunluga yol
acabilmekte, bu da politika yapicilar ve ekonomistler igin igsizligi odak noktas: haline
getirmektedir. Issizligin belirleyicilerini anlamak, is yaratmay1 ve ekonomik biiyiimeyi
tesvik eden etkili is giicii piyasas1 politikalar: gelistirmek icin esastur.

Bu calisma, issizlik oranlar1 iizerindeki etkilerini incelemek amaciyla asgari iicret,
reel efektif doviz kuru (REDK), gayri safi yurt i¢i hasila (GSYIH), dogrudan yabanci
yatirimlar ve enflasyonu mercek altina almaktadir. Bu faktorlerin her biri, is giicii piyasast
dinamiklerini gekillendirmede belirgin bir rol oynamakta ve etkilesimleri, istihdam
seviyeleri iizerinde kayda deger etkiler yaratabilmektedir. Bu ¢alismay: y&nlendiren
arastirma sorular: sunlardir: Asgari {icretler istthdam firsatlarini nasil etkiler? Reel efektif
doviz kuru ile issizlik arasindaki iliski nedir? GSYIH biiylimesi ile is yaratma arasindaki
korelasyon nasildir? Dogrudan yabanci yatirimlar, istihdam seviyelerine hangi yollarla
katkida bulunur? Son olarak, enflasyon issizlik oranini nasil ve ne yonde etkiler?

Farkli ekonomik gostergeler, ekonomi hakkinda farkl tiirde bilgi saglayabilmekte ve
ekonomik faaliyet diizeyini etkileyebilmektedir. Temel olarak kullanisli olmasi igin
gostergeler giivenilir, zamaninda, nitel veya nicel olarak olgiilebilir olmali1 ve oncij,
dogrulayic1 veya gecikmeli olmalidirlar. Makroekonomistler ve hiikiimet, ekonominin
durumunu teshis etmek, gelecekteki ekonomi politikasin1 yonlendirmek ve {ilkenin
ekonomisini Onctilitk etmek igin gesitli ekonomik gostergeleri kullanmaktadir. Genellikle
gelecek 9 ila 12 ay icinde GSYIH biiyiimesini tahmin etmektedirler.

Issizlik oranlar ile ekonomik faktorler arasindaki karmasik etkilesimi anlamak,
politika yapicilar, arastirmacilar ve uygulayicilar icin biiyiik nem tasimaktadir (Serenko,
2024). Ulkeler kiiresel olcekte karsilastiklari karmasik sorunlarla basa cikarken, bu
dinamikleri kesfetmeye ve anlamaya devam etmek durumundadirlar.

Ekonomik gostergeler, oncli gostergeler, dogrulayici gostergeler veya gecikmeli
gostergeler  olarak  smiflandirilmaktadir.  Gecikmeli  gostergeler, ekonomik
degisikliklerden sonra tepki vermektedir. Genellikle ekonomik durumun geriye doniik
analizi i¢in kullanilmaktata ve mevcut egilimlerin siirdiiriilebilirligini degerlendirmeye
yardimcr olmaktadir. Dogrulayic1 gostergeler, ekonominin mevcut durumu hakkinda
bilgi saglamaktadir. Ekonomik ddngiiyle ayn1 anda hareket etmekte ve ekonomideki
giincel egilimlerin dogrulanmasina katki saglamaktadir. Oncii gdstergeler, ekonominin
nereye gittigini tahmin etmeye yardimci olabilmektedir. Isletmelerin ekonomiyi 6nciiliik
etme amaci, belirli bir is veya sektdr icin rutin olarak beklenen talep formasyonunu
tahmin etmektir. Ulkeler daha sonra 6ncii gosterge bilgilerini iiretim, satis ve stok
planlarini olusturmak igin kullanabilmektedir. Oncii gostergelerin etkinligi, ekonomik
dongilintin  inisini hafifletme veya yiikselisinden yararlanma yeteneklerine
dayanmaktadir. Bu ekonomik gostergeler, bir iilkenin ekonomik anlamda sagliginin
anlasilmasina ve gelecekteki egilimlerin tahmin edilebilmesine yardimci olmaktadir
(Simone, 2001; Zakhidov, 2024). Gerek iilkeler gerekse is diinyasi icin bu gostergeler,
stratejik kararlar alirken 6nemli girdiler olma niteligindedir.



Politik Ekonomik Kuram 2025, 9(1)

306

Bu faktorlerin her biri hakkinda énemli aragtirmalar mevcut olsa da bunlarin igsizlik
oranlari tizerindeki birlesik etkileri konusunda literatiirde bosluklar bulunmaktadir. Bu
calisma, asgari iicretler, reel efektif doviz kuru, gayri safi yurt ici hasila, dogrudan yabanci
yatirimlar ve enflasyonun issizlik oranlar1 tizerindeki birlesik etkilerini, makroekonomik
faktorlerin dogasina uygun asimetrik davraniglar: yansitmaya olanak taniyan esnek bir
model cercevesinde ele almay1 hedeflemektedir. Bu yaklasim, mevcut literatiirdeki kisith
modelleme yaklasimlarindan dogan bosluklari, Tiirkiye ekonomisi perspektifinde
degerlendirerek doldurmay: amaglamaktadir. Bu baglamda, arastirma siirecinde
oncelikle literatiir taramasi yapilmus, ilgili alandaki 6nceki ¢alismalar 6zetlenerek teorik
cerceve olusturulmustur. Ardindan, arastirmada kullanilan ekonometrik yontemlerin
metodolojik altyapisina ve bu tekniklerin uygulama siireclerine yonelik agiklamalara yer
verilmistir. Nihai asamada ise, ampirik bulgular degerlendirilmis ve elde edilen sonuglar
sunulmustur.

2. Literatiir Taramasi

Bu boliimde makroekonomik faktorler ile igsizlik arasindaki iliski, ekonomi alaninda
olabildigince genis capta incelenmeye ¢alisilmistir. Bu literatiir incelemesi, asgari iicretler,
reel efektif doviz kuru, gayri safi yurt ici hasila, dogrudan yabanci yatirimlar ve enflasyon
ile ilgili onemli bulgular1 sentezleyerek, bu indikatorlerin igsizlik oranlar: iizerindeki
etkilerini agiklamaktadir. Bu gostergelerin issizlik tizerindeki ektileri sadece iilkeden
iilkeye degiskenlik gostermekle kalmaz; veri farkliliklari, yontem, yaklasim tercihleri,
kiiltiirel faktorler, donemsel ve konjonktiirel dinamikler gibi bir¢ok etmen farkli bulgular
ortaya ¢ikmasinda pay sahibidir. Asagida bu arastirma kapsaminda issizligin etkilendigi
asgari {icretler (licret artiglari), reel efektif doviz kuru, GSYIH biiyiime orani, dogrudan
yabanci yatirimlar ve enflasyon oranlari kendi icinde ya da ¢oklu gruplar halinde
incelenmistir.

2.1. Asgari Ucret

Minimum {icretlerin artirilmasi, baslangigta calisanlara olumlu etkiler saglarken,
uzun vadede isletmelerin artan is giicii maliyetlerine bagl olarak daha az is¢i istihdam
etmeyi tercih etmesiyle igsizligi artirma riski tasimaktadir (Zhou, 2023). Nijerya
orneginde, minimum iicret artislariin geng issizlik orani tizerinde anlamli bir pozitif etki
yarattigi gozlemlenmis olup, yiiksek minimum dicretlerin issizligi artirict bir rol
oynayabilecegi belirtilmistir (Ajibola ve Oraka, 2020). Diger yandan Arestis vd. (2007)
calismasinda Finlandiya, Avusturya, Fransa, Belgika, Almanya, ispanya, italya, rlanda,
Hollanda igin igsizlik oranlari ve iicretler arasinda negatif bir iliskinin var oldugunu ifade
etmiglerdir.

Asgari {icret mevzuatinin isttihdam sonuglar1 {izerindeki etkisi tartismali bir
konudur. Card ve Krueger (1994) tarafindan yapilan erken arastirmalar, asgari {icret
artislarinin mutlaka 6nemli is kayiplarina yol agmadigini ve belirli baglamlarda isttihdam
tizerinde olumlu etkiler yaratabilecegini 6ne siirmiistiir. Ancak, Neumark ve Wascher
(2007) gibi sonraki ¢alismalar, daha yiiksek asgari ticretlerin, 6zellikle diisiik vasifli is¢iler
ve gengler arasinda issizligi artirabilecegini, ¢linkii isverenlerin daha yiiksek is giicii
maliyetlerini dengelemek icin ise alimlari azaltabilecegini veya calisma saatlerini
kisabilecegini savunmaktadir.

2.2. Reel Efektif Doviz Kuru

Igsizligin bircok sebebi olmasina ragmen, disa acik ekonomilerde reel déviz kuru ile
igsizlik arasindaki iliski 6zel bir oneme sahiptir. Reel doviz kuru, dis ticaretin temel
belirleyicilerinden biri olarak 6ne ¢ikar. Bu baglamda, i¢ ve dis talebin reel doviz kuru
araciligiyla yonlendirilmesi, {ilkelerin istihdam diizeylerini etkileyen 6nemli faktorlerden
biri olarak degerlendirilmektedir (Balaylar, 2011).

Reel efektif doviz kuru ayni1 zamanda, bir iilkenin ticaret rekabetciliginin 6nemli bir
belirleyicisidir. Giiglii bir reel efektif doviz kuru, ihracat1 daha pahali ve ithalat: daha ucuz
hale getirebilir ve boylelikle potansiyel olarak bir ticaret agigina ve ihracata yonelik
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sektorlerde artan issizlige yol agabilir (Mankiw, 2014). Buna karsilik, deger kaybetmis bir
reel efektif doviz kuru, ihracat rekabetciligini artirabilir ve ihracata dayal: endiistrilerde
is yaratmay1 tesvik edebilir. Khan ve Schimmelpfenning (2006) tarafindan yapilan
arastirma, ekonomik biiylime ve istihdam icin doviz kuru istikrarimin Onemini
vurgulamaktadir.

Bilgin (2004), reel doviz kurunun distislerinin, ithal mallarin fiyatlarinin
ylikselmesine neden oldugunu ve bu durumun, tiiketicilerin ithal mallar yerine yerli
mallar: tercih etmelerine yol agarak, yerli mallara olan talebi artirdigim ifade etmisgtir.
Yerli mal talebindeki bu artis, dogal olarak, istihdam seviyelerinin yiikselmesine katki
saglamaktadir. Ote yandan, ithalatin pahalilasmasi, ithal girdi kullanan sektorlerde
emegin maliyetini goreli olarak daha ucuz hale de getirebilmektedir. Teorik olarak, bu
durumun da istihdam artisina katkida bulunmas: beklenmektedir. Ayrica Bilgin (2004),
ithal girdilerin maliyetindeki artis ve devaliiasyonun, fiyat diizeylerini yukar: ¢ekerek
enflasyona neden olabileceginin unutulmamasi gerektigini ve enflasyonun yol agabilecegi
talep daralmasinin ise toplam istihdam seviyelerinde diisiise yol acabilecek potansiyel bir
risk olarak degerlendirilmesi gerektiginin 6nemini vurgulamustir.

Uganda'daki girdi maliyetlerinin issizlik tizerindeki etkisini inceleyen bir ¢calismada,
kredi faiz oranlarmin, reel doéviz kurlarmin ve GSYIH'nin issizlik iizerinde kisa vadeli
olumsuz bir etkiye sahip oldugu ortaya konulmustur (Musiita vd., 2024). Feldman (2011),
17 sanayilesmis {ilke {izerinde yaptig1 calismada, doviz kuru oynakliginin issizlik
tizerindeki etkilerini incelemistir. Bu ¢alisgmay1 digerlerinden ayiran en énemli 6zellik,
igsizlik tizerinde etkili olabilecek ¢ok sayida faktdriin kontrol edilerek modelin tahmin
edilmesidir. Teorik olarak, doviz kuru oynakhigindaki artisin piyasalarda belirsizligi
artiracagl, bu belirsizligin yatirimlari olumsuz yonde etkileyerek azaltacag1 ve
nihayetinde issizlik oranlarinin yiikselmesine yol acacagi ongoriilmektedir. Calismada
ortaya konulan temel hipotez, yiiksek doviz kuru oynakligimin issizlik oranin artiracag
yoniinde olmustur. Giiney ve Balkaya (2019), 2005-2016 déneminde Tiirkiye ekonomisi
cercevesinde birka¢ makroekonomik indikatdor ve REDK'nin issizlik ile iligkisini
incelemistir. Arastirmanin bulgularinda uzun donemde reel efektif doviz kuru ve igsizlik
arasinda pozitif yonlii iliski oldugu ifade edilmistir.

2.3. GSYIH Biiyiimesi ve Dogrudan Yabanci Yatirimlar

Ekonomik biiyiime ve dogrudan yabanci yatirimlar, genellikle issizlik ile ters
orantilidir; GSYIH ve DYY arttikca issizlik oraninin diistiigii, dolayisiyla bu faktorlerin ig
imkanlarm artirdigy goriilmektedir (Hawariyuni ve Andrasari, 2022). Hindistan
orneginde, ekonomik biiylimenin issizlik {izerinde olumlu bir etkiye sahip oldugu
saptanmis; ancak bityiimenin tek basina yeterli olmadigy, {icret politikalar: gibi faktorlerin
de go6z onitinde bulundurulmasi gerektigi ifade edilmistir (Sinha, 2023).

GSYIH biiyiimesi ile igsizlik arasindaki iliski iyi belgelenmistir: Okun Yasast (1962),
ikisi arasinda negatif bir korelasyon oldugunu 6ne siirmektedir. GSYIH genisledikge, is
yatirimlari ve tiiketici harcamalar1 genellikle artar ki bu durumda is yaratmaya ve issizlik
oranlarinin azalmasina yol agar. Blanchard ve Diamond (1990), ekonomik durgunluklarin
azalan is faaliyetleri nedeniyle issizlikte 6nemli artislara yol agtigini belirterek bu iliskiyi
daha da ayrintilandirmaktadir.

DYY sermaye girisleri ve teknoloji transferi yoluyla is giicti piyasast dinamiklerini
sekillendirmede oOnemli bir rol oynar. Borensztein vd. (1998) tarafindan yapilan
arastirma, DYY’'nin yerel istihdam firsatlarini artirabilecegini, genellikle is yaratma ve
beceri gelistirmeye yol ag¢tigini belirtmektedir. Ancak, DYY'nin etkisi sektore gore
degisebilir;, Markusen ve Venables (1999), DYY'nin faydalarmmin genellikle belirli
endiistrilerde yogunlastigini ve bu durumun ekonomi genelinde diizensiz istihdam
etkilerine yol acabilecegini savunmaktadir. Ampirik olarak DYY’nin issizlik iizerindeki
etkilerini inceleyen c¢alismalar da mevcuttur. Ercakar ve Giivenoglu (2018), 1980-2016
donemi i¢in Tiirkiye ekonomisi incelemis ve issizlik ile DYY arasinda negatif bir iligki
oldugu bulunmustur. Benzer sekilde, Goger vd., (2013) Tiirkiye’de dogrudan yabanc
yatirimlarin igsizlik {izerindeki etkisini, 2000-2011 donemine ait geyreklik verileri
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kullanarak simir testi yaklasimiyla analiz etmislerlerdir. Arastirmanin bulgulari, uzun
donemde, dogrudan yabanci yatirimlarin issizligi azaltici bir etkisi olduguna isaret
etmektedir. Diger yandan Kose (2016), 2003-2014 donemleri arasinda Tiirkiye'de
ekonomik biiylime, issizlik ve enflasyon arasindaki iliskiyi nedensellik ve regresyon
analizi ¢ercevesinde incelemistir. Arastirmanin bulgularinda, enflasyon ve GSYIH'nin
igsizlik ile arasindaki iliskisinin negatif yonlii oldugu belirtilmistir. Turna (2023) ise A-
ARDL teknigi ¢cercevesinde Tiirkiye’de 2005-2022 dénemleri arasindaki GSYIH ve issizlik
dinamigini incelemistir. Calismanin bulgularinda, uzun dénemde ¢ikt1 diizeyi ve issizlik
arasindaki esbiitiinlesme iligkisinin temelinde, ¢ikt1 diizeyindeki artiglarin issizlik oranini
azalttig1 bulgusu elde edilmistir.

2.4. Enflasyon Oranlan

Enflasyonun issizlik iizerindeki etkisi karmasiktir ve enflasyon ile igsizlik arasindaki
iliski, 6nemli tartismalarin odak noktas1 olmustur. Baz1 ¢aligmalar enflasyonun issizlik
orani iizerinde Odnemsiz bir etki yarattigini ileri siirerken, digerleri yiiksek enflasyonun
yatinmlar1 ve dolayisiyla is yaratimmni olumsuz etkileyebilecegini 6ne siirmektedir
(Hawariyuni ve Andrasari, 2022; Ajibola ve Oraka, 2020). Friedman (1968), yiiksek
enflasyonun satin alma giiciinii asindirdigini, bu durumun tiiketici talebinde azalmaya
ve igsizlikte artisa yol actigini 6ne siirmektedir. Gordon (1982), enflasyona yanit olarak
artan tcretlerin, isletmeler maliyetleri tiiketicilere yansitamazsa isten ¢ikarmalara yol
acabilecegi fticret-fiyat sarmalimi tartismaktadir. Chowdhury ve Hossain (2014),
Banglades’'te enflasyon orani artiglarinin igsizligi pozitif yonde etkilediginin altini
cizmistir. Diger yandan Berentsen vd., (2011) de enflasyon ve issizlik iliskisini incelemis
ve bu iki degisken arasinda ters yonlii bir iliski olduguna vurgu yapmislardir.

COVID-19’un igsizlik, GSYIH, enflasyon ve niifus iizerindeki etkilerini ele alan
sistematik bir literatiir incelemesi, pandeminin uzun siireli etkiler yarattigini ve is giicii
piyasasinda beceri uyumsuzluklarinin arttigini gostermistir (Dela Cruz vd., 2022).

Tiirkiye ekonomisi 6zelinde Sentiirk ve Akbas (2014) tarafindan yapilmis bir
calismada 2005-2012 dénemi incelenerek ekonomik biiyiime, igsizlik orani ve enflasyon
oran: arasindaki iliski nedensellik analiziyle arastirilmistir. Aragtirmanin bulgularinda,
sanayi liretim endeksi ve enflasyon orani ile igsizlik orani arasinda ¢ift yonlii nedensellik
iliskisi oldugu ifade edilmistir. Benzer bir arastirma da Tiirkiye nin 1988-2022 donemi icin
Balki (2023) tarafindan yapilmis ve hem enflasyon oranindaki hem de ekonomik
biiytimedeki artislarin issizlik oranlarimi gerilettigi ifade edilmistir. Dunn (2008), 1990-
2008 donemi i¢in enflasyon ve issizlik ¢ercevesinde Philips Egrisini test etmistir. Analiz
sonuglarinda, igsizlik ve enflasyon arasinda ters yonlii iliski oldugu, bir diger ifadeyle
Philips Egrisi'nin gegerli oldugu saptanmuistir.

3. Ekonometrik Metodoloji

Bu boliimde, arastirma siirecinde uygulanan ekonometrik ve istatistiksel tekniklerin
teorik temellerinin yan1 sira bu tekniklerin etkin bir sekilde kullanilabilmesi icin gereken
kosullar paylasilmaktadir.

3.1. Zaman Serilerinde Duraganlik

Ekonomi teorilerinin gecerliliginin sinanmasinda makroekonomik zaman serileri
siklikla arastirma konusu olmaktadir. Zaman serilerinin analizinde ise birtakim
ekonometrik ve istatistiksel tekniklerin kullanimi 6nemli bir gerekliliktir. Zaman
serilerine yoOnelik calismalarin baslangi¢ asamasinda, serinin duraganlik ozellikleri
arastirilmaktadir. Duraganlik, bir zaman serisinin ortalamasinin, varyansmn ve
kovaryansinin zamana gore degismemesi durumu olarak ifade edilmektedir. Bu 6zellik,
serilerin Ongoriilebilirligini ve tahminlenebilirligini etkilemek suretiyle 6nem arz
etmektedir (Tar1, 2007; Seviiktekin ve Cimar, 2017, Altaylar ve Dursun, 2021; Kartal vd.,
2023).

Serilerin duraganlik 6zelligini bozan birim kok stiregleri, tahmin, 6ngorii ya da gesitli
siireclerde teorik sorunlara yol acabilmektedir. Birim kok siireci, serilerin zamana bagl
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soklarin etkisini kalici bir sekilde tasidigi ve ortalama degerine geri donemedikleri
durumlar: ifade etmektedir. Bu siireg, serinin ya da serilerin tahmin edilebilirligini
olumsuz yonde etkilemektedir. Duragan olmayan bir siirece tabi olan degiskenin bir ya
da birden fazla duragan dis1 degiskenle regresyonundan yiiksek bir R? degeriyle, F ve t
testlerine gore istatistiki olarak anlamli en az bir katsayr saglamak miimkiin
olabilmektedir. Fakat elde edilen tahminsel bulgularin sahte olma olasilig1 da ortaya
cikabilmektedir. Bahsi gecen problemin temel nedeni, standart dogrusal regresyon
islemlerinin  ilgili degisken/degiskenlerin duraganhgimm varsaymasmdan ileri
gelmektedir. Degiskenler duragan yapida degilse, tahminlenen regresyon modelinin
sahte regresyon olabilme ihtimali dogmaktadir (Granger ve Newbold, 1974; Phillips,
1986). Diger yandan, temel olarak, duragan olmayan degiskenlerin uzun doénemde
senkronize hareketini belirten egbiitlinlesme kavrami da olduk¢a Onemlidir.
Esbiitiinlesme, iki veya daha fazla duragan olmayan zaman serisi arasinda uzun dénemli
ve istikrarli bir denge iliskisinin varligini ifade eden bir kavramdir. Bu iliski tipi, zaman
serilerinin bireysel olarak duragan olmamasina karsin kurduklar1 regresyonun
artiklarinin duragan olmasi: durumudur. Egbiitiinlesme iliskisinin varlig1 halinde ise
degiskenler duragan olmasalar dahi diizey degerleriyle regresyon islemlerine
girebilmekte ve bu regresyonlar sahte olmamaktadir (Engle ve Granger, 1987). Sonug
olarak zaman serileri analizinde birim kok ve duraganlik analizleri ekonometrik
analizlerin giivenilirligini ve gidisatini sekillendiren asamalardir.

3.1.1. ADF Birim Kok Testi

Zaman serilerinde birim kok arastirmalar: icin Dickey ve Fuller (1979) tarafindan
gelistirilmis ilk test olan Dickey-Fuller (DF) birim kok testinin gelismis bir versiyonu olan
Augmented Dickey-Fuller (ADF) testi, AR(1) siireci temeline gelistirilen DF testinin
otokorelasyon sorununu elimine etmeye yonelik olarak gecikmeler ile genigletilmis
(AR(p) gecikmeleriyle genisletilmis) bir denklem yapisi dnermektedir. Bu genisletme
isleminin sebebi, seride birinci dereceden daha yiiksek otokorelasyon gozlendiginde
(AR(1) stirecinden daha ytiksek) hata terimleri dizisi temiz dizi 6zelligini kaybetmesinden
ileri gelmektedir. Temel hipotezinde birim kdk varlig1 sinanan testin {i¢ farkli opsiyonu
mevcuttur ve agsagida gosterilen formlarda yazilmaktadir:

Ay, = 8yiq + Z?:l Biby;—i + & (1)
Ay, =p+6y1 + Zf:l Biby—i + & (2)
Ay, = p+ Pt + 68y, + X0, Bibyei + & ®)

Esitlik (1), (2) ve (3)’te yer alan &, hata terimi serisine, t, deterministik trende ve L,
sabit terime karsilik gelmektedir (Dickey ve Fuller, 1979; 1981).

3.1.2. Phillips ve Perron Birim Kok Testi

Phillips ve Perron (PP) (1989) testinin gelistirilme stireci esasen, DF ve ADF birim kok
testlerinin test denklemlerinden c¢ekilen artiklardaki bagimsizlik ve sabit varyanshlik
varsayiminin kisitli olmasini temel almaktadir (Enders, 2004). Ciinkii zaman serileri i¢in
elde edilen bu denklemlerin ¢cogu, heterojen dagilimh ve zayif bagimli hata terimlerine
sahiptir. Bu sorunun tistesinden gelebilmek amaciyla Phillips ve Perron (1988), hata
terimleri arasinda otokorelasyon olabilme ihtimalini temel alan bir birim kok testi
gelistirmislerdir. PP testinin temel denklemi asagida gosterilen sekilde yazilabilmektedir:

Ay, = ayeq + x0 + & 4)

Esitlik (4)'te yer alan a=p-1’e, xt deterministik bilesenler ve et hata terimi dizisine
karsilik gelmektedir. PP testinin temel hipotezinde birim kok varligi, birim kok
yoklugunu ifade eden alternatif hipoteze karsi sinanmaktadir (Caglayan ve Sagakli, 2006).
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3.2. Zaman Serilerinde Egbiitiinlesme

Esbiitiinlesme kavrami, iki veya daha fazla duragan olmayan degisken arasinda
uzun donemli senkronize bir hareketin var oldugunu ifade eden bir kavramdir. Duragan
olmayan degiskenlerin seviyelerinde goriilen bagimsiz dalgalanmalara ragmen, belirli bir
dogrusal kombinasyonlarmin duragan oldugu durumlar esbiitiinlesme iliskisini
tanimlamaktadir. Egbiitiinlesme iligkisinin ©6nemi, duragan olmayan degiskenlerin
regresyonunun dogurabilecegi teorik sorunlarin oniine ge¢mesidir (Engle ve Granger,
1987).

ARDL (Autoregressive Distributed Lag) yaklasimi hem kisa hem de uzun vadeli
denge iligkilerini eszamanli olarak modelleme kapasitesi sayesinde esbiitiinlesme analizi
icin esnek ve etkili teknikler arasinda yer almaktadir. Ozellikle ARDL smir testi,
degiskenlerin karisik biitiinlesme dereceleri (I(0) ve I(1)) altinda esbiitiinlesme varligini
inceleyebilmesiyle genis bir kullanim alani bulmustur. Bununla birlikte, ARDL'nin
varsayimlar: altinda gelistirilen NARDL (Nonlinear ARDL) modeli, simetrik etkilerin
makroekonomik analizlerde yetersizligini gidermede kullanilabilen bir tekniktir. NARDL
degiskenler arasindaki asimetrik iligkileri yakalayarak, pozitif ve negatif degisimlerin
etkilerini ayr1 ayr1 modelleme olanagi tanir. Bu baglamda egbiitiinlesme kavrami, NARDL
cercevesinden degerlendirildiginde, sadece uzun dénem denge iliskilerini degil, ayni
zamanda farkli yonlii soklarin ekonomiye olan etkilerindeki asimetriyi de
aragtirabilmektedir. Boylelikle, oldukga kisitli bir varsayim olan simetrik etkiler varsayimi
kisitlarini asarak daha gercekgi sonuglar elde edilebilmektedir (Liang, vd., 2020).

3.2.1. Dogrusal Olmayan Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif Modeller (NARDL)

Dogrusal olmayan gecikmesi dagitilmis (NARDL) yapilarinda da (ARDL
yapilarindaki gibi) kullanilabilen sirur testi teknigi, degiskenlerin biitiinlesme seviyeleri
hususunda esneklik tanimakta ve asimetrik uzun donem iligkilerini aragtirmaya olanak
saglayacak sekilde gelistirilmistir. Ayrica, bu teknigin kiigiik 6rnek ozelliklerinin iyi
oldugu da belirtilmistir (Shin vd., 2014).

X, ve y/nin birinci dereceden biitiinlesme derecesine sahip iki degisken oldugu
varsayildiginda, bu degiskenlerin arasindaki asimetrik uzun dénem denklemi asagidaki
sekilde yazilabilmektedir:

Ye =VIxE 4+ yTa Hue ®)
(5) numaral esitlikte, y* ile y~ uzun donem parametrelerine, x;{ ile x;
degiskenleri de x;'nin negatif ve pozitif degisimlerinin kismi toplamlarina karsilik

gelmekte ve aciklayicilarin negatif ve pozitif kismi toplamlar1 (6) numarali esitlikte
gosterilmektedir:

(6)

Calismalarda (Shin vd., 2014; Peseran vd., 2001), (5) numaral esitlikte gosterilmis
olan NARDL metodolojisi cercevesinde dogrusal olmayan hata diizeltme yapisi
Onermistir:

p1 a1 7)

Ay, = pyry + 9% +97x z SkAye—r + Z(T[I:—Ax:——k + e Axe ) + &
k=1 k=0
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(7) numaral esitlik, aciklayici degisken x’in bagimli degisken y {izerindeki negatif ve
pozitif etkilerinin uzun dénemde sirasiyla belirlenmesini saglamakta ve NARDL yapisina
ulagsmak i¢in tahmin edilen uzun dénem modelini gostermektedir. Bahsi gecen yapinin
tahmininin ardindan degiskenlerin uzun dénem iliskisini degerlendirebilmek amaciyla
iki farkli teknik onermektedir (Shin vd., 2014). Birinci olarak kullanilan t testi yaklagimidir
(Banerjee vd., 1998). Diger onerilen test ise F testidir (Pesaran vd., 2001). F ve t testlerinde
smanan hipotezler sirasiyla Hy:p =0 ve Hi:p < 0ve Hy:p =9 =9~ =0 seklindedir.
Eger arastirmaya konu olan degiskenlerin arasinda uzun donemli bir iliski olduguna dair
bir karar verilirse, bu durum NARDL metodolojisinde kisa ve uzun dénem asimetrilerine
karsilik gelmektedir.

4. Veri Seti, Ekonometrik Model ve Ampirik Bulgular

Bu boliimde, aragtirmada odaklanilan degiskenler ve bu degiskenlerin birim,
kisaltma, veri doniisiimii ve veri tabani bilgileri paylasilmis ve ardindan veri setinin 6zet
istatistiklerine yer verilerek arastirmaya konu olan doénemde makroekonomik
degiskenlere iliskin bir tablo ¢izilmek amaclanmistir. Sonraki asamada ise degiskenler
birtakim Onsel ekonometrik analizlere tabi tutulmus ve elde edilen sonuglar
dogrultusunda tahmin modeli gelistirilmistir.

4.1. Veri Seti

Tablo 1’de bu arastirmada incelenen makroekonomik degiskenler sunulmaktadir.
1996-2023' donemleri olmak tizere uzun bir dénem incelenmistir. ﬂgili donem arasindaki
yilik frekansli verilerin kapsadigt calismada, Tiirkiye’deki igsizlik oranlari, asgari
ticretler, reel efektif doviz kuru, ekonomik biiyiime orani, enflasyon oranlar1 ve dogrudan
yabanci yatirimlar analizlere dahil edilmistir. Tam elastik modeller ile ¢alisabilmek
amaciyla degiskenlerin dogal logaritmalar1 alinmis olup analizler esnasinda bu
formlardan faydalanilmistir.

Tablo 1. Degiskenler, Kisaltma, Birim ve Veri Taban Bilgileri

Degiskenler Birim Kisaltma Veri Veri Tabam
Doniisiimii

Igsizlik Oran Oran UN Logaritmik  evds2.tcmb.org

Asgari Ucretler Yiizde MW Logaritmik csgb.gov.tr

(Ucret Artislar)

Reel Efektif Déviz Kuru Endeks REER Logaritmik  evds2.tcmb.org

(UFE Bazlh)

GSYH Biiyiime Orani Yiizde GSYIH Logaritmik  evds2.tcmb.org

Dogrudan Yabanci Yiizde DYY Logaritmik ~ worldbank.org

Yatirimlar (GSYH %)

Enflasyon Oranlar: Endeks INF Logaritmik  evds2.tcmb.org

4.2. Ekonometrik Model ve Ampirik Bulgular

Bu arastirma kapsaminda incelenen modelin kapali ve ac¢ik formlari sirasiyla

asagidaki gibi gosterilmektedir:
LUN= f (LMW, LREER, LGDP, LFDI, LINF) (8)
Modelin agik formu ise:

LUN; = ay + 1 LMW; + B,LREER, + B3;LGDP, + $,LFDI, + BsLINF, + u, 9)

1 Asgari ticretlere iliskin veri seti 1996 yilindan itibaren mevcut olup arastirma bu sebeple ilgili tarihten baglamaktadir.
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seklindedir. Esitlik (9)'da yer alan, a, parametresi tahminlenen modelin sabit
terimini; B3, B2, B3, P, f5 modelin egim parametrelerini ve u,’de modelin artiklarini ifade
etmektedir. Esitlik (9) ile tanimlanan modelin tahmini, belirli istatistiksel siireclerin
gerceklestirilmesiyle miimkiindiir. Ilk olarak degiskenlerin genel gdriiniimiine dair bir
bilgi edinebilmek amaciyla tanimlayic istatistiklere basvurulmustur. Ardindan
degiskenlerin duraganlik oOzelliklerini degerlendirebilmek igin birim kok testleri
uygulanmis ve esbiitiinlesme analizinin akabinde uzun donem asimetrik iligkilerin
tahmini icin NARDL tekniginden faydalanilmistir.

Tablo 2. Ozet Istatistikler

Degiskenler Ortalama Medyan Standart En Kiigilk En Biiyitk JB
Sapma Deger Deger Istatistigi

LUN 2279441 2.332144 0.207153  2.639057 1.871802 1.264834
LMW 3.130015 3.099727 0.871266 4.96494 2.066863 2.313339
LREER 4524541 4.550343 0.144358  4.747884 4.197803 1.740393
LGDP 2.806617 2.756026  0.49308 3.642993 2.154665 2.641326
LFDI 0.069023  0.313593  0.708941 1.287408 -1.18618 1.913344
LINF 3.023372  2.613828 1.009305  4.656006 1.832738 3.797905

Tablo 2’de arastirma kapsaminda degerlendirilen degiskenlere ait Ozet istatistikler
paylasilmaktadir. LFDI degiskeni disinda, tiim degiskenlerin ortalama ve medyan
degerlerinin birbiriyle olduk¢a yakin oldugu ve standart sapmalarinin da ortalama
degerlerinin altinda kaldig1 gozlemlenmektedir. Bu bulgulara ek olarak Jarque-Bera (JB)
test istatistikleri degerlendirildiginde, tiim degiskenler i¢in normallik temel hipotezinin
reddedilemedigi ve degiskenlerin normal dagilima sahip oldugu goriilmektedir.

Tanimlayic istatistikler serilerin genel egilimlerine ve dagilimlarina dair betimler
sunmustur. Ancak zaman serileri calismalarinda esas olarak serilerin duraganlik
ozelliklerinin aragtirilmas: gerekmekte ¢iinkii, duragan olmayan serilere dayal
tahminlerde, "sahte regresyon" olarak bilinen yarniltici ve giivenilir olmayan sonuglar
iretilebilmektedir (Granger ve Newbold, 1974). Bu asamada sahte regresyon riski,
duragan olmayan degiskenlerin varliginda uzun dénem denge iliskilerine tekabiil eden
esbiitiinlesme kavraminin Onemini arttirmaktadir. Duragan olmayan seriler arasinda
uzun donemli bir esbiitiinlesme iligkisi bulunmasi, sahte regresyon riskini ortadan
kaldirmaktadir. Egbiitiinlesme, serilerin duragan olmamalarina ragmen, aralarndaki
uzun donemli iliskiyi istikrarli bir sekilde koruduklariri ifade etmektedir. Bu baglamda,
serilerin duraganlik 6zelliklerini test etmek icin Dickey ve Fuller (1979, 1981) tarafindan
gelistirilen ADF testi ile Phillips ve Perron (1989) tarafindan gelistirilen birim kok testleri
uygulanmistir. Bu testler, serilerin entegrasyon derecelerini belirlemek suretiyle, elde
edilen bulgular dogrultusunda, klasik regresyon analizine yahut esbiitiinlesme
analizlerine temel veri olusturmaktadir.

Tablo 3'te LUN, LMW, LREER, LGDP, LFDI ve LINF degiskenlerinin diizey
degerlerinin ADF ve PP birim kok testi sonuglar1 yer almaktadir.

Tablo 3. ADF ve PP Birim Kok Testi Sonuglar1 (Diizey Degerler)

ADF Testi Istatistikleri (t) PP Testi Istatistikleri (Diiz. t)
Degiskenler  Sabitli Sabit & Trendli Sabitli Sabit & Trendli
LUN -2.0965 -2.3476 -1.7025 -2.1877
LMW -1.8335 -1.3746 -1.8335 -1.2032
LREER -2.4270 -2.5395 -2.3613 -2.4216
LGDP -0.4889 -2.0113 -0.4175 -1.9679
LFDI -2.1685 -2.5318 -2.0045 -2.4887
LINF -1.6835 -0.1138 -1.5726 -0.4588

Not: *,** ve ** sirasiyla, 0.10, 0.05 ve 0.01 6nem seviyelerini ifade etmektedir.
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ADF ve PP birim kok testlerinin her ikisinin de temel hipotezlerinde incelenen
degiskende birim kok bulundugu ifade edilmektedir. Birim kok varligini belirten temel
hipotez hem ADF hem de PP testine gore, LUN, LMW, LREER, LGDP, LFI ve LINF
degiskenlerinin diizey degerleri icin reddedilememektedir. Dolayisiyla, bu degiskenlerin
diizeyde duragan olmadig1 anlasilmis, duraganlik derecelerini belirleyebilmek igin ise
birinci fark alma islemi uygulanmis ve ardindan tekrar ADF ve PP birim kok testleri
uygulanmuistir. Birinci farki alinmis degiskenlerin birim kok testlerinden edinilen bulgular
ise Tablo 4’te sunulmustur.

Tablo 4. ADF ve PP Birim Kok Testi Sonuglar1 (Birinci Farklar)

ADF Testi Istatistikleri (t) PP Testi Istatistikleri (Diiz. T)

Degiskenler Sabitli ~ Sabit & Trendli Sabitli Sabit & Trendli
ALUN -4.4787*** -4.4751** -4.4621*** -5.4230%**
ALMW -6.1508*** -5.6017*** -6.2875*** -16.7849***
ALREER -6.9067*** -7.0913*** -6.9067*** -7.9940***
ALGDP -4.4135*** -4.5602*** -4.4135*** -4.5594***
ALFDI -6.1711*** -6.0789*** -10.4471%** -12.1924***
ALINF -2.9802** -3.0634*** -3.0592** -3.1394***

Not: i. *** ve *** sirastyla, 0.10, 0.05 ve 0.01 6nem seviyelerini ifade etmektedir. ii.” A” operatorii
birinci fark alma iglemini belirtmektedir.

Birinci fark: alinmis degiskenler icin birim kok varligini belirten temel hipotez hem
ADF hem de PP birim kok testlerinin istatistiklerine gore reddedilmektedir. Bu durumda,
arastirmada incelenen tiim degiskenlerin I(1) siireci izledigi anlasilmis ve model tahmini
asamasi i¢in duragan olmayan yapilarin varliginda uzun donemli iligkilerin tahlil
edilmesine olanak veren esbiitiinlesme iliskilerinin varligini arastirmaya yonelik teknikler
mercek altina alinmigtir. Aksi taktirde, duragan olmayan degiskenlerin varliginda
tahminlenen regresyonlar sahte olabilme riskiyle karsi karsiyadir. ARDL smir testi
yaklasimi, egbiitiinlesme analizi icin kullanilan esnek tekniklerden biridir ve
esbiitiinlesme iligkisinin varligini test etmekle birlikte, uzun ve kisa dénem modellerinin
onerilen yapida tahmini i¢in de yaygin olarak kullanilmaktadir (Pesaran vd., 2001). ARDL
modeli, bagimli degisken olan igsizlik degiskeninin mevcut ve dnceki donemlerinin, reel
efektif doviz kuru, ekonomik biiylime, dogrudan yabanci yatirimlar, enflasyon ve asgari
ticret degiskenleriyle olan iliskisini géz oniinde bulundurarak uzun doénem etkilerini
modellemek igin otoregresif ve dagitilmis gecikmeleri bir araya getirir. Smir testi ise,
ARDL modelindeki katsayilarin degerlerine dayanarak esbiitiinlesme iliskisinin varligin
test etmek icin kullanilir. Test, esbiitiinlesme iliskisinin varligin belirlemek i¢in alt ve iist
smur testlerini kullanir. Eger test istatistigi (F ve t) degerleri, list sinir deger icin verilen
kritik degerden biiyiikse, egbiitiinlesme iliskisi vardir ve degiskenler arasinda uzun vadeli
bir denge iliskisi oldugu kabul edilir.

ARDL (ARDL yapis1 temelli sinur testi yaklagimi ifade edilmektedir) yaklagimi
esbiitiinlesme analizinde uzun ve kisa dénem iligkilerinin ortaya ¢ikarilmasinda esnek bir
cerceve sunsa da iligskilerdeki olasi asimetrilerin varligi durumunda geleneksel ARDL
yaklagimi yetersiz kalabilmektedir. Bu gibi durumlarda, asimetrik tepkilerin ve farkh
yonlerdeki degisimlerin etkisini degerlendirmek i¢cin NARDL yapist tercih
edilebilmektedir (Pesaran vd., 2001). Bu cercevede NARDL yapisi, dogrudan yabanci
yatirimlar, asgari {iicret, ekonomik biiylime, reel efektif doviz kuru ve enflasyon
degiskenlerinin pozitif ve negatif soklarmin issizlik tizerindeki etkilerini ayr1 ayr1 analiz
ederek asimetrik iligkilerin varligin1 modele dahil ederek mevcut dinamikleri daha detayh
bir sekilde inceleme imkani sunmaktadir. Bu baglamda, NARDL yaklasiminin tercih
edilmesine gerekge olusturan asimetri testinin sonuglar1 ve egbiitiinlesme testlerinin
bulgular1 Tablo 5'te sunulmaktadir.
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Tablo 5. F ve t Siur Testlerinin Sonuglari ve Uzun Dénem Iliskilerinin Asimetri Snamasi

Panel A Onem Seviyeleri
Sinir Testi 1(1) (Uist Simr)
Test istatistikleri %10 %5 %1
F Istatistigi 14.1645%** F Kritik Degerleri 3.240 3.560  4.240
g g
t istatistigi -4.9395* t Kritik Degerlerii -4.820 -5.150 -5.790
Panel B
Uzun Dénem Katsayilarinin Asimetri Testi
Katsayilar Test Istatistikleri
LFDI F Istatistigi 23.8657%** F Istatistigi Olasilik 0.0004
x? Istatistigi 23.8657** x? Istatistigi Olasilik 0.0000
LMW F Istatistigi 32.6496*** F Istatistigi Olasilik 0.0001
x? Istatistigi 32.6496*** x? Istatistigi Olasilik 0.0000
LINF F Istatistigi 0.0039 F Istatistigi Olasilik 0.9510
x? Istatistigi 0.0039 x? Istatistigi Olasilik 0.9500
LGDP F Istatistigi 47.9362%** F Istatistigi Olasilik 0.0000
x? Istatistigi 47.9362%** x? Tstatistigi Olasilik 0.0000
LREER F Istatistigi 14.8479* F Istatistigi Olasilik 0.0000
x? Istatistigi 14.8479*** x? Istatistigi Olasilik 0.0000

Not: *, ** ve *** sirast ile 0.10, 0.05 ve 0.01 anlamlilik seviyelerini ifade etmektedir.

Tablo 5 Panel A’da, sinir testinden elde edilen bulgular gosterilmektedir. Pesaran vd.,
(2001) tarafindan Onerilen bes temel model igerisinden, kisitsiz trendli model kullanilarak
temel model tahminlenmis ve bu sebeple F ve t sinir testlerine basvurularak esbiitiinlesme
(uzun donem) iligkileri smnanmistir. F ve t smir testi istatistikleri, uzun doénem
katsayilarinin istatistiksel olarak anlamli oldugunu gostermektedir. Bir diger deyisle, ilgili
Onem seviyelerinin {ist sinirlarindan (iist sinir ve alt sinir kritik degerleri sonlu 6rneklem
biiyiikliigtine gore Narayan (2005) tarafindan tiiretilmektedir ve arastirmada da bu kritik
degerlere yer verilmistir) daha biiyiik istatistik degerleri elde edildigi i¢cin uzun dénem
iliskisinin yoklugunu ve gegerli olmadigini ifade eden temel hipotezler reddedilmektedir
(uzun donem iliskisinin yoklugu F istatistigine ve gegerli esbiitiinlesme iliskisinin varligi
ise t istatistigine gore degerlendirilmektedir). Dolayisiyla, uzun doénemde issizlik,
dogrudan yabanci yatirimlar, asgari iicretler, enflasyon oranlari, ekonomik biiyiime
oranlar1 ve reel efektif doviz kuru esbiitiinlesme iligkisi sergilemektedir. Bu asamada ise,
uzun donemde, agiklayict degiskenlerin bagimli degisken tizerindeki etkisinin simetrik
mi yoksa asimetrik mi oldugunu tespit edebilmek igin asimetri testine bagvurulmustur.
Tablo 5 Panel B’de, asimetri testinin sonuglar1 paylasilmis ve arastirmanin model
spesifikasyonu bu test baglaminda sekillendirilmistir. ilgili degiskenin uzun dénemde
bagimli degisken {izerindeki etkisinin simetrik oldugunu ifade eden temel hipotezin,
sadece LINF degiskeni i¢in reddedilemedigi buna karsilik LFDI, LMW, LGDP ve LREER
degiskenleri i¢in ise reddedildigi goriilmektedir. Halihazirda bu sonug teorik beklentilerle
de uyusmaktadir. Bu bulgular esasen simetri varsayimiyla tahminlenecek bir yapida,
makroekonomik dalgalanmalarin issizlik oranlar1 {izerindeki gercek etkilerini
yakalamada basarisiz olabilecegini ortaya koyarak NARDL yaklasiminin kullanimini
dogrulamaktadir.

Bu sebeple temel modele LINF degiskeni simetrik bir degisken olarak eklenmis,
diger degiskenler ise asimetrik regresorler olarak dahil edilmistir. Tablo 6, uzun dénem
modelinin bulgularini gostermektedir.
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Tablo 6. Uzun Donem Modelinin Tahmini

Bagimli Degisken: LUN
ARDL (1,1,0,0,0,1) Kisitsiz Trendli Model
Regresorler Katsay1 St. Hata t Istatistigi Olasilik
LUNw -0.65017*** 0.0685 -9.4928 0.0000
LINFe -0.4690*** 0.0669 -7.0144 0.0000
LGDP+ -4.4627%%* 0.5032 -8.8696 0.0000
LGDP- 1.7311%** 0.3801 4.5549 0.0005
LFDI* -0.1882*** 0.0363 -5.1901 0.0002
LFDI 0.0630% 0.0300 2.1048 0.0553
LREER* 0.7503*** 0.2397 3.1298 0.0080
LREER- -0.7326*** 0.1996 -3.6708 0.0028
LMW+ -0.0185 0.0463 -0.3985 0.6967
LMW-t1 0.1965*** 0.0401 4.9013 0.0003
Model Bilgileri
Diiz. R? 0.8345
F Istatistigi (Olasilik) 10.7210*** (0.0000)
Model Tan1 Testleri
Ramsey RESET Testi/ F istatistigi (Olasilik) 0.1023 (0.7546)
JB Normallik Testi / JB 1statistigi (Olasilik) 0.0510 (0.9749)
Breusch-Pagan-Godfrey Farkli Varyans Testi / x? Istatistigi (Olasilik) 9.5639 (0.7933)
Breusch-Godfrey Seri Korelasyon Testi / y? Istatistigi (Olasilik) 1.6073 (0.4477)

Not: i. ¥, ** ve *** siras1 ile 0.10, 0.05 ve 0.01 anlamlilik seviyelerini ifade etmektedir.
ii. Regresyon modeli tam elastik (log-log) formdadir.
iii. Uygun model minimum AIC degerine gore se¢ilmistir.

Tablo 6’da uzun donem asimetrik iligkileri incelemeye olanak taniyan NARDL
teknigiyle elde edilen tahmin sonuglar1 gosterilmektedir. Asimetrik katsayilar her ne
kadar NARDL teknigiyle elde edilse dahi temelde bir ARDL yapis1 tahminlenmekte ve
tahminlenen bu yapinin istatistiki agidan anlamh ve birtakim varsayimlari saglamasi
gerekmektedir. F istatistigi modelin istatistiksel olarak anlamli oldugunu gostermektedir.
Ayrica, Ramsey RESET testi model spesifikasyonunun dogruluguna, JB testi modelin
artiklarinin normal dagildigina, BPG testi farkli varyans sorununun olmadigina ve BG
testi ise otokorelasyon probleminin yokluguna isaret etmektedir. Dolayisiyla,
tahminlenen model giivenilir ve yorumlanabilir bir model niteligi tasimaktadir. Asimetrik
uzun dénem modelinden elde edilen bulgulara gore:

Arastirmada incelenen makro ekonomik belirleyiciler igerisinden yalnizca
enflasyonun igsizlik oranlari {izerindeki etkisinin asimetrik olmadig1 goriilmiistiir (bkz.
Tablo 5 ikinci kisim). Bu durumda enflasyon oranlarinda meydana gelen %1’lik bir artisin
igsizlik oranlarini yaklasik olarak %0.47 azalttig1 anlagilmaktadir. Thayaparan (2014); Eita
ve Ashipala (2014); Aslan ve Zaman (2014); Kose (2016); Sahbudak ve $ahin (2016) de
calismalarinda enflasyon artislarinin issizlik oranlari iizerindeki azaltici etkilerinden
bahsetmistir.

Uzun donemde ekonomik biiyiimeye gelen %1’lik bir artis ya da pozitif bir sok
igsizlik oranlari iizerinde %4.5'lik bir azalis meydana getirmektedir. Issizligi azaltict
ekonomik biiylime bulgulari, Sahbudak ve Sahin (2016); Ayhan (2019); Aslan ve Zaman
(2014) ve Turna (2023) tarafindan da farkli ekonomiler ve Tiirkiye i¢in paralel bulgulardan
bahsetmistir. Diger yandan, ekonomik biiylimenin %1’lik bir gerileme kaydetmesi,
igsizlik oranlarmmi uzun donemde yaklasik olarak %1.7 arttirmaktadir. Blanchard ve
Diamond’in (1990) belirttigi gibi ekonomik durgunluklar azalan is faaliyetleri nedeniyle
igsizlik oranlar1 iizerinde olumsuz etkilere yol agmaktadir. Bu bulgular dogrultusunda,
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iilkenin ekonomik daralmalarindan ziyade ekonomik biiytimelerinin issizlik oranlari
tizerinde daha etkili oldugu anlasilmaktadir.

Dogrudan yabanci yatirimlarin %1’lik artisi (ya da pozitif bir sok) issizlik oranlarini
uzun donemde %0.19 azaltmaktadir. Buna karsilik, dogrudan yabanci yatirimlarin %1
gerilemesi ise igsizlik oranlarmi yaklasik olarak %0.06 arttirmaktadir. Sonug olarak,
igsizlik oranlari tizerinde dogrudan yabanci yatirimlardaki artislarin, azalislarina nazaran
daha fazla etkili oldugu kaydedilmistir. Dogrudan yabanc: yatirimlarda goriilen artiglarin
igsizlik oranlarini geriletmesi ise Jayaraman ve Singh (2006); Ajaga ve Nunnenkamp
(2008); Karlsson vd. (2009); Biilbiil ve Emirmahmutoglu (2010); Colak ve Alakbarov
(2017); Ercakar ve Giivenoglu (2018) ve Tiitiincii ve Evlimoglu'nun (2023) ¢aligmalarini
destekler niteliktedir.

Reel efektif doviz kuru asimetrik etkisi olan bir diger degiskendir ve uzun dénemde
reel efektif doviz kurundaki %1’lik artig igsizlik oranlarini %0.75 arttirmakta ve %1’lik bir
azalis ise issizlik oranlarini yaklasik olarak %0.73 azaltmaktadir. Reel efektif doviz kuru
artiglarinin igsizlik oranlari tizerine yonelik bulgular: Bilgin (2004); Ayhan (2018); Giiney
ve Balkaya (2019); Demirgil (2021) ve Makhdom (2021) tarafindan yapilan arastirmalarin
bulgularin: destekler niteliktedir.

Asgari Ucretlerin de issizlik oranlar1 tizerindeki etkisi asimetriktir. Asgari iicret
artiglarinin igsizlik iizerinde azaltici bir etkisinin oldugu goriilse de bu katsaymin
istatistiksel bir anlamlilig1 bulunmamaktadir. Diger yandan, asgari ticretlerde %1’lik bir
azalma meydana geldiginde igsizlik oranlarinda yaklagik olarak %0.20’lik bir artig
beklenmektedir. Elde edilen bu bulgular ise, Tar1 ve Bakkal (2017) tarafindan yapilan
arastirmanin bulgulariyla kismi benzerlik tasimaktadir. Zira arastirmacilar, issizligin
asgari iicrete verdigi tepkinin iki déneme (y1l) kadar ayn yonlii oldugunu ancak ikinci
donemden itibaren ise ters yonlii oldugunu belirtmislerdir. Ek olarak, Card ve Krueger
(1994); Lee (2001) ve Altundz'iin (2016) asgari iicretler ile igsizlik oranlar1 arasinda ters
yonlii bir iliski olduguna dair aragtirmalariyla uyum saglamaktadir.

Sekil 1’"de, NARDL modelinden elde edilen katsay: tahminleri gorsellestirilmistir.
Sekil incelendiginde, issizlik oranlarini en ¢ok arttiran ve azaltan degiskenin ekonomik
biiylime oldugu agik¢a goriilmektedir. Ekonomik biiyiimenin ardindan sirasiyla, reel
efektif doviz kuru, enflasyon oranlari gelmektedir. Asimetrik etkilerin niceliksel olarak
farkli olmasindan dolay1 dogrudan yabanci yatirimlar ve asgari {icret arasinda ise bir
siralama yapilmamugtir.

2.5

2 17311 %%
1.5

1 0.7503%%*

0.0630%%** L0.0185%%* >

-

ELUNt-1  ELINF-1 ELGDP+ LGDP- ELFDI+ ELFDI- ELREX+ Bl LREX-
Wi MW i1 LMW-t-1

Sekil 1. Asimetrik Uzun Donem Modelinin Katsayilar1

5. Sonug

Bu calismada, Tiirkiye ekonomisi i¢in igsizlik ile dogrudan yabanci yatirimlar, asgari
ticret, biiyiime, reel efektif doviz kuru ve enflasyon arasindaki iliski ekonometrik
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teknikler araciligiyla analiz edilmistir. 1996 ile 2023 dénemini kapsayan yillik frekansl
verilerin kullanildig1 calismada tahminler, makroekonomik faktorlerin asimetrik
etkilerine izin veren NARDL teknigi kullanilarak yapilmistir.

Uzun dénem modelinin tahminlenme asamasina gegcmeden 6nce NARDL tekniginin
uygulanabilmesi i¢in gerekli olan varsayimlar test edilmistir. Bu itibarla, ilk asamada
tahminlerde kullarulan degiskenlerin duraganliklar1 smanmistir. Degiskenlerin
duraganliklar1 ADF ve PP birim kok testleri vasitasiyla sinanmis ve biitiin degiskenlerin
her iki birim kok testine gore de birinci dereceden duragan oldugu tespit edilmistir.
Ikinci asamada, degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskisi sinur testleriyle (F ve t simur
testleri) test edilmis ve bahsi gecen makroekonomik degiskenlerin uzun vadede birlikte
hareket ettigi anlagilmistir. Duragan olmayan ve asimetrik degiskenlerin varhgs,
arastirmay1 bu yapilar1 incelemeye olanak taniyan NARDL teknigine yonlendirmistir.
Asimetri testi ve uzun dénem modelinin bulgularina gore, enflasyon digindaki tiim
degiskenlerin issizlik oranlari {izerinde asimetrik bir etkisi oldugu anlasilmistir. NARDL
yapist temelinde tahminlenen uzun dénem modelinden saglanan sonuglarma gore,
ekonomik biiyiime igsizlik {izerindeki en baskin degisken olarak 6ne ¢ikmaktadir.

Ekonomik biiyiimenin igsizlik orani tizerindeki etkisi ise dikkat gekici bir asimetri
sergilemektedir. Uzun dénemde, ekonomik biiytimedeki %1’lik artis issizlik oranini %4.5
diisiirmekte, bu durum da biiyiimenin istihdam yaratma ve is gilicii piyasasinda olumlu
etkiler agma potansiyelini vurgulamaktadir. Buna karsilik, ekonomide yasanan %1'lik bir
daralma issizlik oranimni %1.7 artirmaktadir.  Dolayisiyla ekonomik biiyiime ve
daralmanin asimetrik bu etkisinin, daralma donemlerinde is kayiplarinin ve issizlikteki
artigin daha belirgin oldugunu gdstermektedir. Ozetle, biiyiime dénemleri istihdami
onemli Olgiide artirirken, ekonomik daralmalar is giicli piyasasinda daha olumsuz
sonuglar dogurmaktadir. Elde edilen bu sonug ekonomik biiyiime ile igsizlik arasindaki
giiclii iligkiyi gozler oniine sermektedir. Ayrica pozitif yonlii sokun etkisinin negatif yonlii
soka nazaran daha baskin olmas: yatirimcilarin isler kétiiye gitse dahi bu durumun
diizelecegini ve isci ¢cikarmak yerine tiretimi tercih ettikleri seklinde yorumlanmustir.

Asgari icret artiglarinin igsizlik oranini azaltici etkisi istatistiksel olarak anlamli
bulunmamus, ancak %1’lik bir azalma durumunda igsizlik oraninda yaklasik %0.20’lik bir
artis gozlemlenmistir. Bu bulgular, asgari {icretin is giicii maliyetleri tizerindeki etkisinin
is glicii piyasasinda dalgalanmalara yol acabilecegini gostermektedir. Bu bulgunun yine
artan is¢i ticretleri karsisinda isverenlerin ve yatirimcilarin isci ¢ikarmak yerine {iretmeye
devam etme davranigi ile agiklanabilir. Bir nevi biiyiime ile igsizlik arasindaki iliskide
oldugu gibi, yatirimcilarin artan giderlere ya da kotii ekonomik kosullara direng
gostermeyi tercih ettigi diistintilmektedir.

Reel efektif doviz kuru da asimetrik bir etki gdstermekte ve kurdaki %1’lik bir artis
igsizlik oranlarimi %0.75 artirirken, %1’lik bir azalis ise igsizlik oranmmi %0.73
diistirmektedir. Bu bulgular, kur dalgalanmalarmin is giicii piyasas1 iizerindeki
etkilerinin dikkate alinmasi gerektigini gostermektedir. Dolayisiyla, doviz kurundaki
artiglar issizlikte belirgin bir artisa yol acarken, diisiisler de benzer sekilde igsizlikte
onemli bir azalma saglamaktadir.

Dogrudan yabanci yatirimlarin igsizlik {izerindeki asimetrik etkisi de dikkat
¢ekicidir. Dogrudan yabanci yatirimlardaki %1’lik artis issizlik oranin1 %0.19 oraninda
azaltmakta, buna karsilik %1’lik bir azalma issizlik oranini %0.06 oraninda artirmaktadr.
Bu bulgu, yabanc yatirimlarin is giicli piyasasinda daha belirgin bir olumlu etki
yarattigini, dolayisiyla artislarin azalmalarina gore issizlik oranini daha fazla etkiledigini
ortaya koymaktadir.

Enflasyon oranindaki %1’lik artis, issizlik oranini %0.47 oraninda geriletmistir. Bu
bulgunun temel nedeni, artan enflasyona kars1 yatirimcilarin daha ¢ok tireterek daha fazla
kar yapmay1 amagcladiklarini ve enflasyonun is glicii piyasasi tizerindeki etkisinin diger
indikatorlere gore daha tutarli oldugunu ortaya koymustur.

Genel olarak, elde edilen bulgular makroekonomik degiskenlerin igsizlik oranlar1
tizerindeki asimetrik etkilerini anlamada 6nemli ipuglari sunmakta ve politika yapicilarin
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is giicli piyasasmna ydnelik stratejiler gelistirmelerinde yol gdsterici olmaktadur. Is giicii
piyasasi dinamiklerini etkileyen bu asimetrik iliskiler, politika gelistirme siireclerinde
dikkate alinmasi gereken kilit unsurlar1 icermektedir.

Tiirkiye ekonomisi icin is giicli ile dogrudan yabanci yatirimlar, asgari {icret,
biiytime, reel doviz kuru ve enflasyon arasindaki iliskinin arastirildigi bu c¢alismada,
igsizlik ile makroekonomik degiskenler hakkinda politika onerileri sunmaktadir. Gelecek
calismalarda, konu ile ilgili farkh tiilke ve iilke gruplari ile ¢alistimasinin ve elde
bulgularin karsilastirilmasinin faydali olacag: diistintilmektedir.
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