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Oz

Issizlik ve enflasyon oranlarindan birinin veya ikisinin yiiksek olmas1 ekonominin istikrarsiz

oldugunu gostermektedir. Dolayisiyla bu olgularin kontrol altina alinabilmesi igin aralarinda bir

iliski olup olmadig1 ve varsa iliskinin seklinin anlasilmasi énem arz etmektedir. Issizlikle

enflasyon arasinda bir degis-tokus oldugunu ileri siiren Phillips hipotezi politika yapicilar

tarafindan benimsenip uygulama alan1 bulmustur. Ancak literatiirdeki ¢alismalarda bu hipotezin

gecerliligi konusunda bir fikir birligi bulunmamaktadir. Bu ¢alismada Tiirkiye i¢in igsizlik ile

enflasyon arasindaki dinamik iligkiler Markov rejim degisim modeli kullanilarak aragtirilmistir.

Iki rejimli modelin veri yapisina uygun oldugu belirlenmis ve bu rejimler diisiik istikrarsizlik ve

yiiksek istikrarsizlik donemleri olarak adlandirilmistir. MS-VAR modeli sonuglarina gore diisik ~ Anahtar Kelimeler
istikrarsizlik dsneminde enflasyonla issizlik arasinda pozitif ve zayif bir iliski bulunmaktayken Issizlik, Enflasyon,
yiiksek istikrarsizlik doneminde giiclii ve negatif bir iliski bulunmaktadir. Dogrusal olmayan  Phillips Egrisi, MS-
nedensellik testi igsizlikten enflasyona dogru bir nedensellik iligkisinin oldugunu géstermistir. VAR Modeli
Rejimlere bagli nedensellik analizinde ise yiiksek istikrarsizlik donemlerinde issizlikten

enflasyona dogru tek yonlii nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Bu sonuglar ekonomide yiiksek JEL Kodu
istikrarsizlik donemlerinde Phillips egrisinin gegerli oldugunu gostermektedir. E24, E31, E63
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Validity of the Phillips Curve in Tiirkiye: MS-VAR Model Approach

Abstract

In the context of economic analysis, the presence of high unemployment and inflation rates

signifies an unstable economy. Consequently, it is imperative to ascertain the existence of a

relationship between these phenomena and to determine the nature of the relationship, if any.

The Phillips hypothesis, which posits a trade-off between unemployment and inflation, has been

adopted and implemented by policymakers. However, there is a lack of consensus within the

academic community regarding the validity of this hypothesis. This study utilizes the Markov

regime-switching model to examine the dynamic relationship between unemployment and

inflation in Tirkiye. The analysis determines a two-regime model as being suitable for the data

structure, with these regimes designated as low instability and high instability periods. The Keywords
findings of the MS-VAR model reveal a positive and weak relationship between inflation and  ynemployment,
unemployment in the low instability period, while a strong and negative relationship is observed  |nfiation, Phillips
in the high instability period. The non-linear causality test indicates a unidirectional causality cyrve, MS-VAR
relationship from unemployment to inflation during periods of high instability. The regime-  pModel

specific causality analysis suggests a unidirectional causality relationship from unemployment

to inflation during periods of high instability, thereby validating the Phillips curve in such  jE| Classification
economic periods. E24, E31, E63

1. Giris

Bireyler genel olarak temel yasam gereksinimlerini istihdam vasitasiyla yerine
getirmektedir. Istihdam ayrica fiziksel ihtiyaglar1 karsilamaktan daha fazlasimi saglayabilmektedir.
Istihdam edilenler kabiliyetlerini ilerletebilir, 6zgiivenini gelistirebilir ve basar1 saglayip kendini
gerceklestirmede yeni imkanlar yaratabilir. Igsizlik ise kaygi ve depresyonu artirir, is bulma
cabalarinin sonugsuz kalmasi 6z sayginin azalmasina ve fiziksel sagligin olumsuz ydnde
etkilenmesine yol acabilmektedir (Linn vd., 1985). Bir iilkede igsizligin varlig1 o iilkedeki insan
sermayesinin aginmasina, yoksullugun yayginlagsmasina ve gelir esitsizliginin artmasina, sosyal
dislanmaya, protestolara, su¢ oranlarinin ve hastaliklarin artmasina neden olabilmektedir. Issizligin
yarattig1 olumsuz ekonomik ve sosyal etkilerden dolay1 biiyiime hedeflenirken issizligi azaltacak
saglikli politikalarin hayata gegirilmesi bilyiik nem tasimaktadir (Makaringe vd., 2018). Issizlik,
tilkelerin kars1 karstya oldugu en 6nemli sorunlardan biri oldugu i¢in diinya ¢apinda ekonomi

politikalarinin ana odak noktalarindan biri haline gelmistir.

Issizligi kontrol altina alabilmek icin Oncelikle issizligi arttiran olgular1 belirlemek
gerekmektedir. Issizligin etkilesim icinde oldugu makroekonomik degiskenlerin belirlenmesi
politika yapicilara gesitli secenekler sunabilmektedir. Issizligi azaltan olumlu giiglerin tespiti karar

alicilar i¢in bir arag¢ saglarken, olumsuz giicler bir degis-tokus segenegi sunmaktadir. Bu
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tartigmalarin  stirdiigi yillarda Phillips (1958) yaptigi calismada issizlik orani ile parasal
ticretlerdeki degisim orani arasinda ters yonlii iliski oldugunu ortaya koymustur. Buna gore, is
faaliyetlerinin arttif1, emek talebinin arttig1 ve issizligin azaldig1 bir yilda, igverenler, ortalama
igsizligin ayn1 oldugu ancak emek talebinin artmadigi bir yila gore emek icin daha fazla ticret artis1
teklifinde bulunacaklardir. Samuelson ve Solow (1960) ise issizlik ile parasal ticretler arasindaki
bu iligkiyi, enflasyon oraniyla issizlik oran1 arasindaki iligkiyi gosterecek sekilde
dontstiirmiislerdir. Dolayisiyla, enflasyon oraninin, issizlik orani diisiik oldugunda ytikselecegini,
igsizlik orani yiiksek oldugunda ise enflasyon oranin diisecegini ortaya koyarak bu doniistimii

gerceklestirmislerdir.

Phillips hipotezi, enflasyon ile issizlik arasinda istikrarli bir iligkinin bulundugu 1960’11
yillarin hakim ekonomi anlayisinin bir parcasi olmaktaydi. Issizlik ve enflasyon arasindaki iliskiyi
ortaya koyan Phillips egrisinin politika yapicilara se¢im meniisii sagladigi diistiniilmekteydi.
Enflasyona bir miktar katlanmak pahasina igsizligi diistirmek miimkiin olabilmekteydi. Calmfors
ve Holmlund’a (2000) gore bu goriis zamanla gecerliligini kaybetmistir. Teorik ve ampirik kanitlar,
Phillips egrisinin istikrarli oldugu yoniindeki gortisleri kabul etmemektedir. Uzun donemde
enflasyon ve issizlik birbirinden bagimsiz goriinmektedir. Ancak kisa donemde enflasyon ile
1gsizlik arasinda bir degis tokus iliskisi meydana geldigi goriilmektedir. Dolayisiyla kisa donemde

negatif egimli olan Phillips egrisi uzun donemde dikey goriinmektedir.

Phillips egrisi, makroekonominin merkezi bir bilesenidir. Issizlik oraninin bir fonksiyonu
olarak enflasyon oranini belirleyen yapisal bir denklem saglamaktadir. Politika lizerinde temel bir
kisitlama olusturdugu i¢in politika olusturma agisindan da merkezi bir 6neme sahiptir. Phillips
egrisi, enflasyonu kontrol altina almay1 amaclayan sikilastirici para ve maliye politikalarinin daha
yiiksek igsizlik oranlarina neden olabilecegini gostermektedir. Bu durum, politika yapicilara diigiik
enflasyon oranlarina veya diislik igsizlik oranlarina oncelik verme konusunda bir se¢im imkant1
sunmaktadir. Enflasyonist baskilarin gii¢lii olmadig1 durumlarda ekonomik aktiviteyi hizlandirmak
ve isgsizligi azaltmak i¢in politika alam1 saglamaktadir. Bununla birlikte, enflasyonist baskilarin
arttig1 durumlarda bu degis tokusla ilgili tartismalar yogunlasmaktadir. Clinkli enflasyonu asagi

cekebilmek i¢in durgunluklar ve issizlikte onemli artislarin yasanmasi gerekebilmektedir.

Politikacilarin igsizlik ve enflasyonla ilgili goriisleri belli donemlerde degiskenlik arz

edebilmektedir. Bununla ilgili olarak kamu tercihi teorisi, iktidarlarin tekrar secilebilmek igin
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uyguladigi se¢cim ekonomisi nedeniyle ekonomide meydana gelen dalgalanmalar1 gosteren politik
konjonktiirel hareketleri incelemektedir. Bu teori, siyasetcilerin oy maksimizasyonu pesinde
kostuklarin1 varsaymakta ve ellerinde bulunan politika araclarini kullanarak ekonomiyi politize
ettiklerini savunmaktadir (Aktan ve Giidenoglu, 2023). Nordhaus (1975) tarafindan kaleme alinan
“Politik konjonktiir hareketleri (The political business cycle)” baslikli makale, siyaset ve ekonomi
arasindaki iligkilerden kaynaklanan iktisadi dalgalanmalarin incelendigi o6ncii ¢aligmalardan
biridir. S6z konusu ¢alisma, kararlarin siyasi bir ¢er¢eve igerisinde alindigi basit bir kamusal

zamanlar arasi tercih modelini arastirmaktadir.

Nordhaus (1975) makalesinde firsat¢1 “politik is dongiisii” fikrini formiilize etmis ve
acikliga kavusturmustur. Model, enflasyon ve issizlik tizerinde somiiriilebilir bir Phillips egrisi ve
secimlerden hemen 6nce ekonominin performansina dayanarak oy kullanan miyop se¢menlerin
oldugunu varsaymaktadir. Bu modele gore, politikacilar hizli biiylime yaratmak ve issizligi
azaltmak i¢in se¢imlerden Once toplam talebi tesvik etmektedir. Bu politikalarin enflasyonist
sonuglart daha sonra se¢im sonrasi bir daralma ile ortadan kaldirilmaktadir (Alesina vd., 1993).
Iktisadi veriler secmenlerin tercihlerini etkileyen dnemli gdstergelerdir. Yeniden segilmeyi ve oy
oranini artirmay1 amaclayan hiikiimetler, secim doneminde oy miktarini artiracak genisletici
politikalar izlemektedir. Se¢im doneminde izlenen genisletici politikalar, diisiik issizligin;
se¢cimden sonraki donemde ise yiiksek enflasyonun ortaya ¢ikmasina yol agmaktadir. Sonug olarak,
secim doneminde izlenen politikalar siyasetgileri igsizlik ve enflasyon arasinda bir tercih yapmaya

itmekte ve izlenen politikalardan konjonktiirel dalgalanmalar ortaya ¢ikmaktadir.

Sekil 1’de Tiirkiye’de 2005-2024 donemindeki genel se¢im donemleri dikkate alinarak
igsizlik ve enflasyondaki egilimler gosterilmektedir. Bes genel se¢im ve bir erken secimin
yasandig1 donemde (kalin siyah cizgiler) genel olarak se¢im Oncesinde enflasyonda artis ve
igsizlikte diisiis egilimi goriilmektedir. Avrupa Birligi ile iliskilerin olumlu ilerledigi, nispeten daha
diisiik enflasyon ve issizlik oranlarin1 goriildiigii ve doviz kurlarinin istikrarli oldugu 22 Temmuz
2007 se¢imi Oncesinde istikrar bozucu se¢im ekonomisi uygulanmasina gerek duyulmamustir.
Kiiresel finans krizinin etkilerinin azalmaya basladig1 yillarda 12 Eyliil 2010 referandumunda
istedigi sonucu elde eden AK Parti hiikiimetinin uyguladig: politikalarla 12 Haziran 2011 se¢imi
oncesinde issizlikte diisiise enflasyonda nispeten artis eslik etmistir. 7 Haziran 2015 tarihinde
gerceklestirilen secim Oncesi diisiik oranlarda da olsa issizlikte diisiis-enflasyonda yliikselis

goriilmiistiir. Hikiimet kurulamadigi i¢in 1 Kasim 2015 tarihinde tekrarlanan genel se¢im
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oncesinde ise kisa donemli se¢im siirecinde daha ¢ok ulusal giivenlikle ilgili konular belirleyici
olmustur. 24 Haziran 2018 genel secimleri dncesinde se¢im ekonomisinin uygulandigi net olarak
goriilmektedir. Se¢im Oncesinde issizlikteki diisiisle birlikte enflasyondaki artis egilimi se¢im
sonrasinda tersine donmiistiir. Ayni yilin Agustos ayinda yasanan Rahip Brunson olay1 nedeniyle
tilke ekonomisine yonelik saldirilar kur sokuna neden olmus ve maliyet itigli enflasyon yaratmuistir.
2023 yilinin Mayz1s ayinda yapilan son genel se¢imler dncesinde de uygulanan iktisadi gergeklikten
uzak genisletici para ve maliye politikalar1 issizligi azaltip 2000°li yillarin en yiiksek
enflasyonunun yasanmasina neden olmustur. Se¢im sonrasinda maliye politikasina gore daha siki

bir sekilde uygulanan para politikasinin dezenflasyon siirecine katkisi sinirli kalmastir.

9 15
8 / 1
. VAN "
12
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Sekil 1. Tiirkiye’de Secim Dénemlerinde Issizlik ve Enflasyon Egilimleri, Kaynak: TUIK

Phillips egrisinin gegerliligini Tiirkiye Ozelinde inceleyen bu calisma da siiregelen
tartigsmalara yeni bir katki yapmak amaciyla kaleme alimmistir. Bu konuyu ele alan onceki
calismalarin cogunda analiz edilen donem i¢in tek bir sonug veren yontemler kullanilmistir. Kantil
bazli veya zamanla degisen etkileri ortaya ¢ikaran analizler daha kapsamli sonuglar verebilse de
donemleri homojen olarak ele almaktadir. Ancak belli donemlerdeki politika degisimlerinin
etkisini inceleyen analizler uygulanan politikalarin sonuglarinin degerlendirilmesi agisindan
faydali bilgiler sunabilmektedir. Bu anlamda piyasa veya ekonomilerde istikrarsizlik veya yiiksek
oynaklik durumunda degiskenler arasindaki iliskileri ortaya c¢ikaran rejim degisimi bazli
yontemlerin katkis1 daha degerli olabilmektedir. Bu ¢alismada da issizlik ve enflasyon arasindaki
bagi farkli rejimler i¢in test eden MS-VAR modeli kullanilmistir. Tiirkiye 6zelinde yapilan

calismalarda tek degiskene bagh rejimleri baz alan MS-AR yonteminin kullanilmasi ve rejim
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degisimini her iki degiskendeki degisikliklere gore belirleyen bir ¢alismanin bulunmamasinin
yaninda Tiirkiye’nin 6zellikle son yillardaki yiiksek enflasyon ve issizlik oranlari ve bu oranlarin
oynakligi mevcut calismanin sekillenmesinde motivasyon kaynagi olmustur. Calismadaki bir
baska farklilik ise issizlikle enflasyon arasindaki nedensellik iliskilerini de rejimlere bagli olarak

analiz etmesidir.

Calismanin izleyen kisimlarinda ilk olarak konu ile ilgili literatiire yer verilmistir. Daha
sonra ampirik bolimde oncelikle veri ve yontemler tamitilmis ardindan analiz bulgulari
yorumlanmistir. Genel degerlendirmenin yapilip politika 6nerilerinin sunuldugu kisim ise sonug

boliimiinii olusturmaktadir.
2. Ampirik Literatiir

Literatiirde enflasyon ve issizlik arasindaki teorik ve ampirik iligkileri arastiran birgok
calisma olmasina ragmen bazi calismalar karsit ve ¢eliskili sonuclara ulastigi icin enflasyon ve
issizlik arasindaki iligki tartismalari devam etmektedir. Bu tartigmalar, A. W. Phillips’in (1958)
onermelerinin gegerliligi cergevesinde devam etmektedir. Bu baglamda mevcut caligmanin
Tiirkiye’de Phillips egrisine goére mevcut durumun ortaya konulmasina ve politika Onerileri
sunulmasina olanak saglayacagi diisiiniilmektedir. Ampirik literatlirde Phillips hipotezi iizerine
yapilmis bazi c¢alismalar asagida Ozetlenmistir. Literatiir 6zetlemesi uluslararasi g¢alismalar,
Tirkiye’yi ele alan caligmalar ve Markov rejim degisim modellerini baz alan ¢alismalara ayr1 ayri

yer verilerek siniflandirilmistir.

9 OECD iilkesini inceleyen DiNardo ve Moore (1999), ortak bir Phillips egrisini analiz
etmek i¢in 1970-1996 dénemindeki ¢eyreklik verilerden faydalanmislardir. Panel veri analizinin
kullanildig1 calismada, elde edilen bulgular ele alinan tilkelerde ortak bir Phillips egrisinin varligini
dogrulamaktadir. Phillips egrisinin 1970'ler, 1980'ler ve 1990'lar i¢in ayni fonksiyonel formla
tahmin edildigi c¢alisma, 1970'lerde Phillips egrisinin ampirik olarak basarisiz olmasim

beklentilerin degismesine ve en az onun kadar 6nemli olan arz soklarina baglamaktadir.

Furuoka (2007), 1973-2004 yillarin1 kapsayan ¢alismasinda, Malezya’da enflasyon orani
ile issizlik oran1 arasindaki iligkiyi ampirik olarak incelemistir. Calisma Malezya'da issizlik orani
ile enflasyon orani arasinda uzun vadeli ve degis-tokus iliskisinin ve ayni zamanda nedensel
iliskinin var oldugunu gdstermektedir. Ozetle ¢aligmada Malezya &rneginde Phillips egrisinin

varligini destekleyen ampirik bir kanit bulunmustur.
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Dritsaki ve Dritsaki (2013), 1980-2010 doneminde yillik velilerden yararlanarak
Yunanistan’da enflasyonla issizlik arasindaki iligkiyi ortaya koymaya calismislardir. Bu amagcla
Johansen esbiitiinlesme testi ve Granger nedensellik testinden yararlanilmistir. Sonuglar, s6z
konusu déonemde Yunanistan’da enflasyonla issizlik arasinda uzun dénemli ve nedensel iliskinin
var oldugunu gosterirken, kisa donemde enflasyon-igsizlik arasinda bir bagin olmadigini

gostermektedir.

Klasik Phillips egrisi enflasyon ve issizlik arasinda negatif bir iliski gostermektedir. Ancak
bazi arastirmalar enflasyon ve issizlik arasinda zamansal pozitif ve negatif iliskiler oldugunu ortaya
koymus ve bu durum Phillips egrisinin elestirilmesine yol agmistir. Ho ve Iyke (2019) tarafindan,
1999:M1-2017:M2 periyodunda aylik veriler kullanilarak 11 Avro Bolgesi iilkesi i¢in hem kisa
hem de uzun vadeli Phillips egrileri tahmin edilmistir. Dogrusallik varsayimiyla kisa ve uzun
donemde Phillips egrisinin gegerli oldugu bulunmustur. Ayrica, esik etkilerine dair kanitlar
bulundugu icin klasik Phillips egrisindeki dogrusallik varsayiminin ¢ok gii¢lii olabilecegi tespit
edilmistir. Issizlikteki esikler %5 ve %6.54 olarak bulunmustur. Issizlik %5 ten diisiik oldugunda
enflasyon ve issizlik arasindaki iliski negatif iken, igsizlik %5 ile %6.54 arasindayken iligki pozitife
donmekte ve %6.54'likk bir issizlik orani esigi asildiginda enflasyon ve issizlik arasindaki iligki
ilgisiz hale gelmektedir. Calismanin bulgulari, Phillips egrisindeki esik etkilerinin O6nemini

vurgulamastir.

1991-2019 doneminde yillik verilerin kullanildigi ¢alismada, Kirca ve Canbay (2020)
tarafindan Kirilgan Begsli {ilkeler olarak adlandirilan iilkelerde enflasyon ve igsizlik arasindaki
iligkiler panel veri yontemiyle analiz edilmistir. Analiz sonuglarina gore, Hindistan’da igsizlikten
enflasyona dogru negatif ve Tiirkiye’de enflasyondan issizlige dogru negatif nedensellik iliskisi

tespit edilmistir. Diger ii¢ iilkede ise issizlikle enflasyon arasinda iliski bulunamamastir.

Korkmaz ve Abdullazade (2020), G6 iilkelerinde 2009-2017 doneminde yillik verileri
kullanmis ve enflasyondan issizlige dogru tek yonlii nedensellik iliskisi bulmuslardir. Demez ve
Polat (2021), 1997-2019 yillar1 arasinda EAGLEs iilkelerinde enflasyon, issizlik ve bilylime
arasindaki nedensellik iligkilerini degerlendirmislerdir. Cesitli iilkelerde biiylime degiskeninin
issizlik ve enflasyonla nedensel baglantilarinin tespit edildigi ¢alismaya gore sadece Brezilya’da

issizligin enflasyonun nedeni oldugu raporlanmaistir.
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Popescu ve Diaconu (2022), G7 iilkelerinde yeni Keynesyen yaklasimin uygulanmaya
basladigi 1971 yilindan 2020 yilina kadar olan donemde Phillips egrisinin gegerliligini test
etmislerdir. Johansen yaklasiminin benimsendigi ¢alismada kisa donemde hipotezle uyumlu olarak
enflasyon ve issizlik arasinda bir degis-tokusun bulundugu fakat uzun déonemde hem enflasyonun

hem de issizligin birlikte var olabilecegi tespit edilmistir.

Biikey ve Kalkan (2024), 1992:M1-2023:M4 déneminde Almanya’da issizlik enflasyon
baglantisin1 Johansen esbiitiinlesme ve Toda-Yamamoto nedensellik testiyle incelemislerdir.
Yazarlar Phillips egrisinin 6nerdigi sekilde uzun ve kisa donemde esbiitiinlesme veya nedensellik

iligkisi tespit edememislerdir.

2000-2022 periyodunda ¢eyreklik verilerin kullanildigi ¢alismada, El-Shagi ve Tochkov
(2024), Cin’deki ¢ikt1 agigindaki degisikliklere enflasyonun verdigi tepkide bolgesel heterojenligin
varligini panel veri yontemiyle incelemislerdir. Calismada bolgesel heterojenligin varligi, sabit
etkiler ve ortalama grup tahmincisi karsilastirilarak test edilmistir. Elde edilen bulgular,
enflasyonun illerdeki talep soklarina duyarliligina sanayi ve pazar ilerlemesinin payinin énemli
katki sagladigina isaret etmektedir. Ayrica, ulusal ve il diizeyindeki ¢ikti agiklari ile enflasyon
oranlar1 arasinda nispeten diisiik bir korelasyon oldugu tespit edilirken, bu durum bdlgesel
heterojenligin TUFE enflasyonunu hedefleyen iiniter para politikasinin etkinligi {izerinde olumsuz

bir etkiye sahip oldugunu gostermektedir.

Tiirkiye 0zelinde yapilan ¢aligmalarda cesitli yaklasimlarla issizlik ile enflasyon iligkisi

irdelenmistir. Literatlirdeki baz1 ¢aligmalarin 6zeti yer almaktadir.

Kustepeli (2005), Phillips egrisinin gegerli olup olmadigini yillik (1980-2001) ve alt1 aylik
(1988:2-2003:1) veri seti kullanarak regresyon analizi yontemiyle arastirmistir. Sonuglar, tiim
spesifikasyonlar ve her iki veri seti i¢in Phillips egrisinin Tiirkiye’de gegerli olmadigini, yani
enflasyon ve igsizlik arasinda bir denge olmadigini gostermistir. Regresyon analizinden elde edilen
en onemli sonug, enflasyon beklentilerinin cari dénemde issizlik oranindan ziyade enflasyon
acisindan anlamli olmasidir. Bagska bir deyisle, sonuglar Tiirkiye'nin enflasyon sorununu,
ekonomideki enflasyon beklentilerini diisiirmeyi amaclayan uygun politikalarla ¢ozmesi
gerektigini ima etmektedir. Bu durumda ekonomideki aktdrlerin enflasyonu, enflasyon

beklentilerini diisiirmeyi amaglayan uygun mali ve parasal politikalarla ¢dzmeleri gerekmektedir.
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Tabar ve Cetin (2016), 2003-2016 doneminde Phillips egrisinin kisa ve uzun dénemde
gecerli olup olmadigini arastirmiglardir. Yapilan aragtirma sonucunda, Phillips egrisinin hem kisa
donemde hem de uzun donemde gegerli olmadigr tespit edilmistir. 2005:M1-2018:M4
donemindeki aylik verilerin kullanildig1 bir baska ¢alismada Sahin (2019), issizlik ve enflasyon
arasindaki iligkiyi zaman serisi yontemleriyle sinamigtir. Test sonuglarina gore, enflasyonla igsizlik
arasinda uzun donemli iliski tespit edilmis ve bu iki degisken arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisi

bulunmustur.

1988-2017 doneminde Tirkiye’yi ARDL yaklasimiyla inceleyen Dereli (2019), hem kisa
hem de uzun dénemde issizlik ile enflasyon arasinda ddiinlesim oldugunu tespit etmistir. Ozer
(2020), 2006:M1-2017:M12 doéneminde issizlik enflasyon baglantisini Fourier tabanli FADL
esbiitiinlesme testiyle arastirmistir. Enflasyonun bagimli degisken oldugu spesifikasyonda
esbiitiinlesik iliskinin varligi dogrulanmistir. Uzun doénem esnekliginde ise issizlikteki artisin
enflasyon oranini diislirdigli yani Phillips hipoteziyle uyumlu olarak aralarinda degis-tokus
iligkisinin bulundugu tespit edilmistir. Tiirkiye’yi inceleyen bir baska ¢aligmada Yildirim ve Sar1
(2021), 2005:M1-2020:M8 donemine odaklanmistir. Fourier Shin esbiitiinlesme testi sonuglari
igsizlik ve enflasyon arasinda Onceki calismadan farkli olarak uzun doénem iliskisinin

bulunmadigini gostermistir.

Literatiir taramasinda son olarak Markov rejim degisim modellerinin baz alindig1 ¢caligsmalar

incelenmistir. Konunun Tiirkiye 6zelinde de degerlendirildigi ¢alismalar asagida 6zetlenmistir.

Vredin ve Warne (2000), ii¢ iilkede (Isveg, Birlesik Krallik ve ABD) MS-VAR modelleriyle
diisiik enflasyon donemlerinin yiiksek veya diistik issizlik oynaklig: ile iliskili olup olmadigin
incelemislerdir. Iki rejimli durumun dikkate alindig1 ¢alismadan elde edilen hem teorik hem de
ampirik sonuglar, merkez bankas1 "muhafazakarligindaki" artigin igsizlikte daha yiiksek veya daha
diisiik bir varyansla iliskilendirilebilecegini gostermektedir. ABD’de diisiik enflasyon rejiminde
igsizlik varyansinm yiiksek enflasyon rejimine gore daha diisiik oldugunu, Isveg ve Ingiltere
orneklerinde ise diisiik enflasyon rejiminde issizlik degiskenliginin daha yiiksek oldugunu

gostermektedir.

Phillips egrisi genellikle dogrusallik ve parametre sabitligi varsayimi altinda tahmin
edilmektedir. Ancak dogrusal enflasyon modellerini zayif tahmin performanslari nedeniyle

elestiren Demers (2003), Kanada’da dogrusallik ve sabitlik varsayimai iki farkli yontem (Bai-Perron
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ve li¢ rejimli Markov regresyon modeli (MS-AR)) kullanarak degerlendirme yapmistir. Kullanilan
her iki modelde de dogrusallik ve sabitlik varsayimi giiclii bir sekilde reddedilmistir. Calisma,
diisiik ve istikrarli enflasyon durumunda uygulanan enflasyon hedeflemeli para politikasi altinda,
cikti-enflasyon iligkisinin gecerli olmadigini ortaya koymaktadir. Baska bir deyisle, enflasyon
beklentileri Kanada'da enflasyon hedefinin uygulanmasindan bu yana saglam bir sekilde
sabitlenmigtir. Ayrica, diisiik enflasyon rejiminin {iirettigi yenilikler ortalama olarak enflasyon

beklentilerini kalic1 olarak etkilememektedir.

Onder (2009), Tiirkiye’de Phillips egrisinin istikrarli olup olmadigini ortaya koymak igin
1987:M1-2004:M7 doneminde yapisal degisim ve Markov rejim modellerini kullanarak test
etmistir. Calismada elde edilen bulgular, Tiirkiye’de Phillips egrisinin kararli ve dogrusal
olmadigini gosterirken, Subat 2001°de yasanan krizin yapisal degismeye yol a¢tigina dair kanitlara
ulagilmistir. Markov rejim modeli, enflasyonun diisiik oldugu donemde Phillips egrisinin varligin
desteklerken, yiiksek enflasyon rejimi i¢in istatistiksel anlamliligin azaldigini gostermektedir.
Tiirkiye'deki iki ekonomik krizin de dahil oldugu ytiksek ve degisken donem i¢in modelin anlamsiz

oldugu goriilmiistiir.

Brezilya’y1 inceleyen Nobrega vd. (2020), 2000:Q1-2016:Q4 donemindeki licret artigi-
igsizlik dinamiklerini Markov rejim degisim modeliyle degerlendirmiglerdir. Calisma bulgulart,
varyansin daha biiytik oldugu ikinci rejimde Phillips hipotezinin gegerli oldugunu birinci rejimde
ise gecerli olmadigini ortaya koymustur. Ayrica licret artisinin rejimler arasindaki degiskenliginin

tek sorumlusunun issizlik orani oldugu sonucuna varilmistir.

Buthelezi (2023), Giiney Afrika’nin 2008:Q1-2022:Q1 doneminde farkli issizlik
rejimlerinde Phillips egrisinin gecerliligini Markov rejim degisim dinamik regresyonu
yaklasimiyla test etmistir. Yiiksek igsizlik oranlarinin yasandig1 Giiney Afrika’da nispeten diigiik
igsizlik rejiminde (%25.55) enflasyon oranindaki %1°lik artigin issizlikte %2.62’lik bir artisa yol
acacagi; yiiksek igsizlik rejiminde ise (%33.59) enflasyondaki %]1°lik artisin issizlikte %0.06’ 11k
diisiisle sonuglanacag: tespit edilmistir. Ozet olarak ciddi bir issizlik sorunuyla bogusan Giiney

Afrika’da igsizligin yiiksek oldugu donemlerde Phillips egrisinin gegerli oldugu bildirilmistir.

[lhan (2024), Tiirkiye’de 2006:M1-2023:M9 dénemindeki aylik verileri kullanarak farkli
enflasyon rejimlerinde enflasyonun belirleyicilerini Markov rejim degisim modeliyle (MS-AR)

arastirmistir. Doviz kuru, petrol fiyatlar1 ve issizligin dahil edildigi modelde her iki rejimde de
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Phillips egrisinin gecerli olmadig tespit edilmistir. Ayrica petrol fiyatlari sadece diisiik enflasyon

doneminde enflasyonu arttirirken déviz kuru her iki rejimde de enflasyonu arttirmaktadir.

Ampirik literatiirdeki sonuglar incelendiginde Phillips egrisinin gegerliligi ve sekli
hakkinda net bir fikir sdylemek giictlir. Analiz edilen iilkelerin farkli ekonomik profillerde olmasi,
ele alinan donemlerin farklilasmasi ve yine farkli yontemlerin kullanilmasi dominant bir egilimden
bahsedilmesini giiclestirmektedir. Mevcut ¢alisma istikrarsizligin sadece enflasyon veya sadece
issizlik degil her iki gostergenin yiiksek oldugu durumlardan da kaynaklandigi varsayimi altinda

Phillips egrisinin gegerliligini aragtirarak yeni bir katki sunmaktadir.
3. Veri ve Yontem

3.1. Veri

Issizlik ile enflasyon arasindaki iligkinin degerlendirildigi bu calismada acik kaynaklardan
elde edilen ikincil veriler kullanilmigtir. 2005:Q1-2024:Q2 doénemini kapsayan veri seti TUIK
istatistiklerinden derlenerek olusturulmustur. Aylik degerlerde gozlenen aykiri degerlerin etkisini
siirlamak amaciyla Stock ve Watson (2008) ve Mutascu’nun (2019) ¢aligmalarini takip ederek
ceyreklik ortalama veriler kullanmilmistir. Her iki degisken de TRAMO/SEAT yontemiyle
mevsimsellikten arindirilmistir. Analizlerde issizlik unr seklinde enflasyon ise cpi seklinde
gosterilmektedir. Analizlerden 6nce bu analizlerde kullanilan yontemlerin arka plani hakkinda bilgi
verilmistir. Ik olarak serilerin dogrusallig1 klasik dogrusal olmamay1 test eden BDS (Brock,
Dechert ve Scheinkman) testi ve Markov rejim degisim spesifik dogrusallik stnamasi olan Di Sanzo
(2009) testiyle sinanmistir. Daha sonra serilerin duraganlik mertebesi hem dogrusal durumu
dikkate alan ADF ve PP testi hem de dogrusal olmayan durumu dikkate alan LNV (Leybourne-
Newbold-Vougas) testiyle tespit edilmistir. MS-VAR modeliyle issizlikle enflasyon arasindaki
iliskiler belirlendikten sonra Dicks-Panchenko ve MS-Granger nedensellik testleriyle nedensel

baglantilar irdelenmistir.
3.2. Yontem
3.2.1. Dogrusal Olmama Testleri

Dogrusal yapidaki zaman serilerinin tahminlerinden elde edilen hatalarin iliskisiz
(korelasyonsuz) oldugu varsayilmaktayken bagimsiz ve 6zdes bir dagilima (iid) tabi olmasi

gerekmemektedir. Ancak dogrusallik gostermeyen zaman serilerinde, tahminlerden elde edilen
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hatalarla g6zlemlenebilen zaman serileri arasinda hem dogrusal disi bir iliskinin oldugu ileri
stiriilmekte hem de tahminlerden elde edilen hatalarin bagimsiz, 6zdes bir dagilima (iid) uygunluk
gostermelidir (Campbell vd., 1997). Dogrusal olmama durumu séz konusuyken dogrusal
sinamalarin tercih edilmesi spesifikasyon hatalarina yol agabilmektedir. Bundan dolay1 serilerin
dogrusal olup olmadiginin tespit edilmesi gerekmektedir. BDS dogrusal olmama testi gdlge
degisken kullanarak hata terimleri {izerinden dagilimlarin benzes olup olmadigin1 sinamaktadir.
Duraganlik varsayimi gegerliyken kullanilabilen sinamanin modeli (1) numarali denklem ile ifade

edilmekteyken test istatistigi (2) numarali denklemle hesaplanmaktadir (Brock vd., 1987: 203).

1

Cm,n(e) = (11_)2155< Ztsn)(e(”e;n - etm”) (1)
2
Cmn(€)—C1(E)™
Ve = Vi im0 @)

Di Sanzo (2009) dogrusal olmama sinamasi ise bootstrap tabanli bir yaklagima sahip olup
Markov rejim degisim 6zellikli spesifik bir dogrusal olmama testidir. Bu baglamda sinama klasik
LR test istatistigi yerine 6zel bir LR test istatistigi hesaplamakta ve bu hesaplama ile kiigiik
orneklemlerde de iyi sonuglar elde edebilmektedir. Sinama igin Oncelikle dogrusal model test
edilerek bos hipotez altinda standardize hatalar elde edilmektedir. Sonraki asamada alternatif
hipotez varsayiminda Markov rejim degisim modeli tahmin edilerek LR test istatistigi (3) numarali
denklemle hesaplanmaktadir. Bu denklemde yer alan  Markov rejim degisim modelinin log-

olabilirlik degerini ifade etmekteyken 8, dogrusal modelin log-olabilirlik degerini gostermektedir.
LR =2[L(8|0r) — L(6,|07)] ©)

Uygulama prosediiriinde ilk olarak standardize hatalar kullanilarak bootstrap hatalar
belirlenip bootstrap rneklem olusturulur. Bootstrap 6rneklem igin de LR test istatistigi hesaplanir.

Siama bootstrap temelli oldugu i¢in bu hatalar ve drneklemler bootstrap sayisinca tekrarlanarak

card(LR*=LR)

Pp=—p seklinde bootstrap p degeri elde edilir. (Di Sanzo, 2009:153-161).

3.2.2. Birim Kok Testleri

Koklesmis dogrusal birim kok testlerinden olan Genisletilmis Dickey-Fuller sinamasi
yiiksek mertebeden otoregresif siireglerin oldugu durumlar i¢in klasik Dickey ve Fuller’in (1979)
testine bagimh degiskenin gecikmeli degerleri eklenerek gelistirilmis bir yontemdir. Phillips-

Perron sinamasi ise hata terimlerinin dogrudan otokorelasyonlu oldugunu varsaymakta ve ADF
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smnamasi ile kiyaslandiginda hata terimleri agicindan daha esnek isleyis sergilemektedir (Phillips
ve Perron, 1988: 338). Ancak her iki sinama da dogrusal yapida olup dogrusal olmama durumu s6z
konusu oldugunda yeterli olmamaktadir. Dogrusal olmayan zaman serileri i¢in dogrusal birim kok
testlerine bagvuruldugunda tahmin sonuglar1 duragan olmama yoniinde ¢ikabilmekte ve yaniltici
olabilmektedir. Yumusak gecisli esik degerli otoregresif model (STAR) tipi dogrusal olmayan
birim kok testlerinden biri olan Leybourne-Newbold-Vougas (LNV) smamast STAR tipi
modellerden lojistik dagilim fonksiyonlu yumusak geg¢isli esik degerli otoregresif model (LSTAR)
yapisina sahiptir. Genisletilmis Dickey-Fuller test prosediiriinii takip eden sinamanin trendsiz
(Model A), trendli (Model B) ve lojistik formu trendle iliskilendiren bi¢im (Model C) olmak {izere
tic modeli bulunmaktadir (Leybourne vd., 1998: 84). Kritik degerler Leybourne vd.’nin (1998)

calismasinda yer almaktadir.
3.2.3. Markov Rejim Degisim Vektir Otoregresif (MS-VAR) Modeli

Klasik zaman serilerine dayanan modeller degiskenler arasinda var olan iliskilerin,
rejimlerin (konjonktiirel dalgalanmalarin, krizlerin, savaslarin vb.) degistigi donemlerde
degismeyerek ayni kaldigini varsaymaktadir. Bu varsayim dahilinde dogrusallik gostermeyen
yapilara dogrusal modellerin kullanilmasi giivenilir olmayan yanli sonuglarin dogmasina yol
acabilmektedir. Bu durumu 6nleyebilmek adina dogrusal olmayan modeller gelistirilmistir. Bu
modeller ortalamada ya da varyansta dogrusal olmama seklindedir. Markov rejim degisim
modelleri de bu baglamda hem ortalamada hem de varyansta dogrusallik gostermeyen modeller

olarak kabul edilmektedir (Durgun ve Temurlenk, 2021: 559).

Krolzig (1997) tarafindan gelistirilen Markov Rejim Degisim Vektor Otoregresif (MS-
VAR) Modeli, Hamilton’in (1989) gelistirdigi ve tek degiskendeki durumlar i¢in kullanilan MS-
AR modelinin birden ¢ok degiskendeki durumlar i¢in uyarlanmis bigimidir. MS-VAR modeli,
gecmisteki olaylardan bagimsiz olarak isleyis sergilemektedir. Model, i¢inde bulunulan andaki
faaliyetlerin olasiliklarim1 dikkate alarak gelecekteki olasiliklart goézlemlenemeyen rassal
degiskenlere gore tespit etmektedir. Markov gecis olasiliklarina bagl olarak isleyen sistemde
rejimlerin adlandirilmast model tahmininden elde edilen sabit terim ile standart hatalara bagl
olarak belirlenmektedir (Cevik vd., 2012: 140). Modelin tahmininde en ¢ok benzerlik (maximum

likelihood) yonteminden yararlanilmakta ve es zamanli olarak regresyon katsayilar ile gegcis
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olasiliklar1 hesaplanmaktadir. Bu baglamda ortalamaya goére MS-VAR modeli (4) numarali
denklemde; sabit terimli MS-VAR modeli ise (5) numarali denklemde gosterilmektedir.

Ve — 1(St) = A1(s)[ye-1 — u(se-)]+... +4, (St)[yt—p - :u(st—p)] + u; (4)

Ve = v(sp) + Al(st)Yt—1+---+Ap(5t)Yt—p + U (5)

[fade edilen modeller i¢in y, gdzlemlenen zaman serisini, s, € {1, -+, M} olmak iizere olas1
rejim sayisini, A;(sy) farkli rejimlerdeki degiskenlerin gecikmeli degerlerinin katsayisini, p(s;)
ortalamanin rejimlere bagli olarak degisimini ve v(s;) ise rejimlere gore degisen (her bir rejimdeki)
sabit terimi gostermektedir (Krolzig, 1997: 11; Krolzig, 2003: 5; Krolzig, 2006: 2). p;j= t-1
doneminde i rejimindeyken, t doneminde j rejimine gec¢is olasilifini gostermek iizere gecis
olasiliklar1 ile tanimlanan rejim iireten siire¢ (6) numarali denklemdeki gibidir. (Hamilton, 1994:

678).
pij = Pr(sesr = Jjlse = 10), Z?’ilpij =1 6)

Markov stokastik siirecinin M rejimli bir durum i¢in ge¢is olasiliklarinin matrisi ise (7)

numarali denklemde gdsterilmektedir (Krolzig, 1997: 5).

P11 P21 Pm
p = P:12 P?z P1§42 )
Pim DP2m " Pumm

3.2.4. Nedensellik Testleri

Klasik nedensellik sinamalari, yapisal degisimleri ya da konjonktiirel dalgalanmalar gibi
durumlan dikkate almay1p vektor otoregresif (VAR) modele ait parametrelerin incelenen periyod
boyunca sabit kaldigim1 varsaymaktadir. Ancak rejim degisimleri karsisinda bu yaklasim dogru
nedensellik sonuglar1 verememektedir. Bu baglamda Warne (2000) ve Psaradakis vd. (2005) vektor
otoregresif modele bagli parametrelerin incelenen donem siiresince degisebilecegini varsayarak
Markov rejim degisim modeline bagli olan Markov rejim degisim Granger nedensellik (MS-
Granger) testini gelistirmislerdir. Testin mevcut ¢alismaya uyarlanmis modeli, (8) numarali

denklemde gosterilmektedir (Droumaguet, 2016: 804; Psaradakis vd., 2005: 669; Warne, 2000: 7).

[Cpit] _ [.Uw + .U1151,t] q (8)

unr Uzo + Uz1S2,t k=1

k k k .
fo) + ¢1(1)Sl,t /15 )Sl,t ] [Cplt—k] [El,t]
k k k £
Ag )SZ,t 2(0) + ¢§1)52,t UNTi_g 2t
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Diks ve Panchenko’nun (2006) gelistirdigi nedensellik sinamasi hem dogrusal hem de
dogrusal olmayan zaman serilerine uygulanabilmekte olup Hiemstra ve Jones (1994) tarafindan
gelistirilmis olan nedensellik sinamasina alternatif olarak tiiretilmistir (Durgun, 2023: 61). Testin

modeli, (9) numarali denklemde gosterilmektedir (Diks ve Panchenko, 2006: 1656).

To() = o= 3 (w2 (Ko Yo Z0 A (06) = fiy (Ko Y fr 2 (% 2)) 9)
4. Analiz Sonuclar

Ampirik kisimda ilk olarak serilere ait tanimlayici istatistiklere yer verilmistir. Tablo 1°deki
sonuclara gore degiskenlere ait standart sapma degerleri birbirine yakindir. En yiiksek issizlik
oraninin %14.15 en diisiik issizlik oraninin ise %8.07 oldugu dénemde dogal issizlik oran1 %10.41

civarindadir. Enflasyon oranlarinda ise en yiiksek deger 2023 yilimin iiclincli ¢eyreginde

gbzlenmistir.
Tablo 1
Tanimlayict Istatistikler
cpi unr
Ortalama 1.3084 10.4145
Medyan 0.7679 10.1600
Maksimum Deger 8.4542 14.1454
Minimum Deger 0.0878 8.0713
Standart Sapma 1.5053 1.6519
Carpikhk 2.8374 0.6513
Basikhk 11.5002 2.3243
Jarque-Bera 339.4915 (0.0000) 6.9992 (0.0302)

Duraganlik analizinden 0©nce serilerin dogrusal olup olmadiginin saptanmasi
gerekmektedir. Tablo 2’deki BDS test sonuglarina gére hem enflasyon hem de issizlik igin
hesaplanan test istatistigi tiim boyutlarda anlamli oldugundan her iki serinin de dogrusal
olmadiklar1 belirlenmistir. Markov rejim degisim spesifik dogrusallik sinamasi olan Di Sanzo
(2009) testine gore de hem enflasyon serisinin hem de igsizlik serisinin olasilik degeri %5 ten
kiiciik oldugundan, verilerin dogrusal modele uygun oldugunu iddia eden sifir hipotezi
reddedilerek verilerin Markov rejim degisim modeline uygun oldugunu ileri siiren alternatif
hipotez kabul edilmistir. BDS sinamasina ait test istatistikleri de dikkate alindiginda serilerin

dogrusal olmadig1 sonucuna varilmaktadir.
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Tablo 2

BDS ve Di Sanzo Dogrusal Olmama Testleri Sonuglar

Degisken Boyut BDS Istatistigi Standart Hata z-istatistigi p Degeri Di dSeag:i(i) P

2 0.1294 0.0161 8.0255 0.0000
3 0.2049 0.0261 7.8617 0.0000

cpi 4 0.2431 0.0316 7.6962 0.0000 0.0325
5 0.2617 0.0335 7.8045 0.0000
6 0.2811 0.0329 8.5320 0.0000
2 0.1505 0.0071 21.3421 0.0000
3 0.2408 0.0113 21.2769 0.0000

unr 4 0.2899 0.0136 21.3118 0.0000 0.0000
5 0.3132 0.0143 21.8815 0.0000
6 0.3164 0.0139 22.7007 0.0000

Her ne kadar serilerin dogrusal olmadigi tespit edilmis olsa da karsilagtirma yapmak
bakimindan oncelikle dogrusal birim kok testlerinin sonuglarina bakilmistir. Dogrusal birim kok
testlerinin sonuglar1 Tablo 3’te yer almaktadir. Enflasyon degiskeninin seviye degerleri her {i¢
modelde de duraganlif: isaret etmektedir. Issizlik degiskeninin seviye degerlerinin ise birim kok

barindirdig1 ve duragan olmadig1 goriilmektedir. Her iki degisken de fark degerlerinde duraganlik

sergilemektedir.

Tablo 3

ADF ve PP Birim Kok Testleri

ADF Seviye Birinci Fark

Model cpi unr cpi unr
Sabitli -3.9395*** -2.5224 -7.3243*** -5.0218***
Sabitli ve Trendli -5.0927*** -2.5494 -4.5434*** -5.0104***
Sabitsiz ve Trendsiz -1.7847* -0.4926 -12.354%*** -5.0546***
PP Seviye Birinci Fark

Model cpi unr cpi unr
Sabitli -3.9395*** -2.0743 -38.017*** -5.0607***
Sabitli ve Trendli -5.0927*** -1.8922 -43.6984*** -5.0517***
Sabitsiz ve Trendsiz -2.3724** -0.3404 -25.1434*** -5.0931***

Not. *, ** ye *** girastyla %10, %5 ve %1 diizeyinde anlamlilig1 gostermektedir.

Dogrusal olmayan seriler icin uygulanan LNV birim kok testi sonuglar1 Tablo 4’te
verilmistir. Test sonuglar1 incelendiginde her iki seri i¢in de tahminlerden elde edilen test

istatistiklerinin kritik degerlerden kiiclik oldugu goriilmektedir. Bu durumda hem issizlik hem de

enflasyon degiskeninin seviyesinde duragan oldugu sonucuna varilmaktadir.
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Tablo 4

LNV Testi Sonuclar

Test Istatistigi Model A Model B Model C
cpi -7.8055 -6.7763 -8.4212
unr -2.7934 -2.4745 -3.1630

Not. Kritik degerler %10, %5 ve %1 i¢in sirasiyla -1.6140, -1.9451 ve-2.5953"tir.

Seviyesinde duraganlik sartin1 saglayan seriler arasindaki iliskiler MS-VAR modeliyle
tahmin edilmistir. Uygun modelin se¢imi sirasinda hem yakinsama sorununa neden olabildiginden
hem de ge¢is olasiliklar1 matrisinin kararsiz kalmasina yol agabilmesinden dolayr degisen
ortalamaya sahip modeller dislanarak sabitte degisen modeller tercih edilmistir. Rejim sayisini
belirlemek i¢in iki ve {i¢ rejimli modellerle tahminler yapilmis ve model se¢im kriterleri
kullanilarak gecikme uzunlugu LR test istatistigi ile hesaplanmistir. Bu baglamda Tablo 5’te
verilen MSIAH(2)-VAR(2) modelinin klasik dogrusal VAR modeline kiyasla verileri daha iyi
ifade ettigi belirlenmistir. Dogrusal VAR modelinde gegis olasiligi bulunmadigindan direkt LR
simamasi ile karsilastirma yapilamamaktadir. Bundan dolay1 Davies testine ait p (olasilik) degeri
dikkate alinmaktadir. Bu sinamaya ait olasilik degeri de MSIAH(2)-VAR(2) modelinin veriyi daha
iyi yansittigini desteklemektedir (Durgun ve Temurlenk, 2021: 564).

Tablo 5

Tahmin Edilen Uygun Model

MSIAH(2)-VAR(2) Dogrusal VAR
Log-Like. -89.6714 -162.8326
Akaike 3.0966 4.6272
Hannan-Quinn 3.4398 4.7865
Schwarz 3.9553 5.0259
LR Linearity test: 146.3223  %2(13)=[0.0000] %> (15)=[0.0000]
Davies p DAVIES=[0.0000]

MSIAH(2)-VAR(2) modelinin katsayilar1 Tablo 6’da sunulmustur. Tablodaki degerler
incelendiginde t-1 ve t-2 doneminde issizlikte iken t doneminde enflasyonda bulunmaya ait
katsayilarin ikinci rejim i¢in anlamh oldugu goriilmektedir. Bu durum issizligin gecikmeli
degerlerinin enflasyonun gelecek degerleri hakkinda bilgi verdigini gostermektedir. Ayn1 zamanda
aralarinda igsizlikten enflasyona olmak {izere bir nedensellik iliskisi olabilecegini de ima
etmektedir. Ancak bunun netlestirilmesi icin nedensellik testine bagvurmak gerekmektedir.

Serilerin sabit terimleri ile standart hatalar1 dikkate alindiginda ikinci rejime ait degerlerin hem
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sabit terim i¢in hem de standart hatalar i¢in daha yiiksek oldugu tespit edilmistir. Bu sonuglar

1s181nda ikinci rejim ekonomik istikrarsizligin yiiksek oldugu dénem; birinci rejim ise ekonomik

istikrarsizligin diistik oldugu donem seklinde isimlendirilmistir.

Tablo 6

Tahmin Edilen Uygun Modele Ait Katsayilar

Rejim 1 Rejim 2
Degisken (Ekonomik istikrarsizhigin (Ekonomik istikrarsizhi@in
diisiik oldugu donem) yiiksek oldugu donem)
Cpit unr; Cpit unry

-0.0590 1.1270 5.6115 1.4786
Sabit (0.3036) (0.2771) (5.1904) (1.2121)
[-0.1943] [4.0667] [1.0811] [1.2199]

0.3596 -0.0573 0.4113 -0.0963
Cpit1 (0.0476) (0.0400) (0.3263) (0.0752)
[7.5563] [-1.4343] [1.2603] [-1.2807]

0.2498 0.0342 0.8188 -0.0579
Cpit2 (0.0438) (0.0367) (0.6018) (0.1410)
[5.6966] [0.9321] [1.3607] [-0.4106]

0.0054 1.1752 -2.1211 1.5360
unres (0.1019) (0.1105) (0.9043) (0.2175)
[0.0527] [10.6355] [-2.3455] [7.0627]

0.0333 -0.2943 1.7314 -0.5998
unr. (0.1018) (0.1045) (0.7669) (0.1821)
[0.3271] [-2.8173] [2.2578] [-3.2946]

Not. Parantez ve koseli parantez icerisindeki degerler sirasiyla standart hatalar1 ve t istatistiklerini gdstermektedir.

MSIAH(2)-VAR(2) modelinin hata terimlerine ait sinamalarinin bulundugu Tablo 7’ye

gore hata terimlerinde degisen varyans sorununun olmadigi ve serilerin normal dagilim sergiledigi

goriilmektedir. %35 diizeyinde tespit edilen otokorelasyon sorunu veri yapisindan kaynakli

olmaktadir. Test kesinligi en yiliksek diizey olan %1 anlamlilik diizeyi baz alindiginda

otokorelasyon sorununun olmadig1 sonucuna varilmaktadir.

Tablo 7

Tahmin Edilen Modelinin Hata Terimlerine ait Stnamalar

Rejim 1 Rejim 2
Cpit unr; Cpit unry

Serilerin Standart Hatas1

Normallik

Otokorelasyon

0.3735 0.3101 1.8074 0.4192
2 (4) 2.8356 [0.5857]
w2 (24) 375714 [0.0383]
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v (24) 30.4587 [0.1700]

Degisen Varyans F(24,174) 1.2256 [0.2257]
2

g _ 1 (42) 39.6887 [0.5729]

Degisen Varyans -X F(42,160) 0.8670 [0.7000]

Not. Kdseli parantez igindeki degerler p (olasilik) degerlerini gdstermektedir.

Tablo 8’de rejimlere gore issizlikle enflasyon arasindaki korelasyonlar gosterilmektedir.
Birinci rejimde (0.0641) degiskenler arasinda zayif ve ayni yonlil bir iligski gozlemlenmisken ikinci

rejimde (-0.9469) degiskenler arasinda giiglii ve ters yonlii bir iliski gézlemlenmistir.
Tablo 8

Rejimlere Gore Degiskenler Arasi Korelasyon

Rejim 1 Rejim 2
CP UN CP UN
CP 1.0000 0.0641 1.0000 -0.9469
UN 0.0641 1.0000 -0.9469 1.0000

MSIAH(2)-VAR(2) modelinin rejim gegis olasiliklar1 ve rejimlerin ortalama kalicilik
stiresinin bulundugu Tablo 9’a gore serinin t doneminde birinci rejimdeyken t+1 donemde tekrar
birinci rejimde olma olasilig1 %89.30, birinci rejimden ikinci rejime gegme olasilig1 ise %10.64
olarak belirlenmistir. t doneminde ikinci rejimdeyken t+1 doneminde tekrar ikinci rejimde olma
olasilig1 %43.57, ikinci rejimdeyken birinci rejime gegme olasiligl ise %56.43 olarak tahmin
edilmistir. Kalicilik siireleri incelendiginde birinci rejimin gegerli oldugu donem 63 ceyrek iken
serilerin birinci rejimde ortalama kalma siiresi 9 geyrek olarak belirlenmistir. Ikinci rejimin gegerli
oldugu donem ise 12 ¢eyrek olup serilerin ikinci rejimde ortalama kalma siiresi yaklasik 2 ¢eyrek

olarak tespit edilmistir.
Tablo 9

Gegis Olasiliklar: ve Ortalama Rejimde Kalma Siireleri

Gegis Olasiliklar: Rejim 1 Rejim 2
Rejim 1 0.8936 0.1064
Rejim 2 0.5643 0.4357
Kalicihik Siiresi Toplam Rejimde Kalma Ortalama Rejimde Kalma
Rejim 1 63.6 9.40

Rejim 2 12.4 1.77
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Sekil 2°de gecis olasiliklarina gore Rejim 1 ve Rejim 2 donemleri gosterilmektedir. Sekil 2
ile Sekil 1 birlikte incelendiginde yiiksek istikrarsizligin ilk donemlerde yiiksek igsizlikten kaynakli
oldugu, daha sonra hem issizlik hem de enflasyonun yiiksek olmasindan kaynaklandigi ve son
donemlerde ise yiiksek enflasyonist egilimden kaynakli oldugu sonucuna varilmaktadir. Sekil 2
incelendiginde ele alinan donem i¢in ikinci rejimin basladig1 ilk donem 2008 y1linin sonlarina denk
gelmektedir. 2008 yilinin {iglincli ¢eyreginde Ak Parti’nin kapatilmasi yoniinde agilan davanin
kapatilmamasi seklinde sonuglanmis olmasi piyasalarda pozitif bir etki yaratmis olmasina ragmen
dordiincii ¢eyrekte global krizin etkilerinin Tirkiye’ye yansimasiyla issizlikte artis goriilmiistiir.
2009 yilinin {igiincii ¢eyregine kadar bu rejimde devam etmis sonrasinda birinci rejime gecis
yapmistir. Bu donemde ekonomiyi canlandirmak amaciyla uygulamaya konulan tedbir paketleri
faiz oranlarini diisiirmiis ve issizligi azaltmistir. Ozellikle krizin etkilerinin azalmasi, enflasyonun
istikrarli bir sekilde diiserek tek haneli rakamlara gerilemesi, piyasalardaki giiven ortaminin devam
etmesi, 2011 yilinda gerceklesen genel secim sonrasi siyasi istikrarin korunmasi ve issizlik
oranlarinin tek haneye diismesi gibi durumlar ekonominin bu rejimde uzun siire kalmasinda etkili
olmustur. 2016 yilmin ikinci ¢eyregine kadar birinci rejim devam etmistir. 15 Temmuz 2016
tarthinde vuku bulan darbe girisimiyle borsada yasanan etkili diisiis ve akabinde yasanan politik
belgisizlik ekonomiyi tedirgin etmistir. Izleyen donemde Firat Kalkan1 Harekati'nin gergeklesmesi
ve ekonominin de daralmasiyla kisa siireligine ikinci rejime gecis yapan ekonomi 2017 yilinin ilk
ceyreginde tekrar birinci rejime gecis yapmistir. 2018 yilinin ikinci ¢eyregine kadar bu rejimde
kalmis sonrasinda tekrar ikinci rejime gecis olmustur. Kredi derecelendirme kurulusu Moody’s
tarafinca Tiirkiye’nin kredi notunun disiiriilmesi, genel ve Cumhurbaskanligi segimlerinin
gerceklesmesi, ABD ile Cin arasinda ticaret savaginin vuku bulmasi gibi olaylarin yaninda daha
biiytik etki yaratan Rahip Brunson olay1 nedeniyle ¢ikan gerginlik ekonomiyi etkileyerek kur
sokuna neden olmustur. Bu baglamda enflasyonda ve faizde yasanan artislar ekonomik
gostergelerde bozulmaya yol agmustir. 2019 yilinin ikinci ¢eyreginde piyasalar tekrar birinci rejime
gecis yapmistir. Bunda enflasyonun, faizin ve doviz kurlarmin belirli 6lgiide kontroliiniin
saglanmasi, ekonomik giiven endeksinde yasanan pozitif gelismeler ile biitge agigindaki 1limli
toparlanma etkili olmustur. 2019 yilinin {iglincii ¢eyreginden sonra rejim degisimleri arka arkaya
yasanmustir. 2019 yilinin iigiincii ¢ceyreginde ekonomi ikinci rejime gegmisken dordiincii ¢eyrekte

tekrar birinci rejime gecis yapmistir. Rejimler arasindaki bu hizli degisimde temmuz ayinda
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Merkez Bankas1 Baskaninin degismesi ve akabinde alinan agresif faiz kararlari ile enflasyondaki

istikrarli gerileme etkili olmustur.

11 Mart 2020 itibariyla Covid19 vakalarinin Tiirkiye’de de goriilmesiyle 2020 yilinin ikinci
ceyreginde tekrar ikinci rejime gegis olmussa da bir ¢eyrek donem sonra tekrar birinci rejime gegis
yapmistir. Bu gegiste cogu tilkeye gore kapanma politikasinin daha gevsek bir sekilde uygulanmasi
ve hiikiimetin pandemi kaynakli ekonomik yiikii hafifletmek amaciyla uyguladigi politikalarin
etkili oldugu diistiniilmektedir. Ekonomi bir yil bu rejimde kaldiktan sonra 2021 yilinin tgiinci
ceyreginde tekrar ikinci rejime gecis yapmistir. Asilama faaliyetlerinin artmasi, hem Tiirkiye de
hem de diinyada artan tagimacilik faaliyetleri, buna bagli olarak kiiresel anlamda yasanan gida
fiyatlarindaki genel yiikselis, enerji fiyatlarindaki artis, ilk ¢ceyrekte enflasyonist etkinin artmastyla
Merkez Bankasi’nin faizi arttirmasi sonrasinda ise politika degisikligine gitmesi, enflasyon ve kur
konusunda yasanan sorunlarin etkisiyle ili¢ ¢eyrek kadar bu rejimde kalmasina sebep olmustur.
2022 yilimin ikinci ¢eyreginde ise tekrar birinci rejime gegis olmustur. Bu gecisi daha ¢ok
pandeminin ekonomik etkilerinin azalmaya baslamasiyla nispeten saglikli bir biiylimenin yaganmis
olmasi etkilemistir. 2023 yilinin ikinci ¢eyreginde ekonomi tekrar ikinci rejime gecmis iki ¢eyrek
sonra tekrar birinci rejime gecerek calismaya konu olan 2024 yilinin ikinci ¢eyregine kadar bu
rejimde kalmistir. Burada 6 Subat tarithinde meydana gelen Kahramanmaras depreminin yaninda
genel se¢cim Oncesinde (2023 yilinin ilk yarisi) genisleyen ve se¢im sonrasindaki alti ayinda ise
kademeli bir sekilde sikilagan para ve maliye politikalari ile yiiksek enflasyon etkili olmustur.

-

Rejim 1 (ekonomik istikrarsizligin diisiik oldugu donem)
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Rejim 2 (ekonomik istikrarsizligin yiiksek oldugu donem)
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Sekil 2. MSIAH(2)-VAR(2) Modelinin Diizlestirilmis Gegis Olasiliklarina Gére Rejim 1 ve Rejim

2 Donemleri

MS-VAR tahmininde ima edilen nedensel baglantinin netlestirilmesi i¢in hem rejimlere
bagli olan MS-Granger nedensellik testine hem de dogrusal olmayan verilere de tatbik edilebilen
Diks-Panchenko testine bagvurulmustur. Tablo 10’a gére hem birinci rejimde hem de ikinci
rejimde enflasyondan issizlige dogru bir nedensellik iliskisi bulunmamaktayken ikinci rejimde
%10 anlamlilik diizeyinde issizlikten enflasyona dogru bir nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Bu

sonug, tahmin edilen modeldeki anlamli katsayilarin verdigi 6n bilgi ile tutarlilik gostermektedir.
Tablo 10

MS-Granger Nedensellik Testi

Nedensellik Yonii Rejim 1 Rejim 2 Karar
cpi > unr 2.0786 [0.3537] 2.1489 [0.3415] X
unr = cpi 1.8271 [0.4011] 5.6849 [0.0583] \

Not. Koseli parantez igindeki degerler p (olasilik) degerlerini gostermektedir

Nedensel baglant1 ayni zamanda Diks-Panchenko yaklasimi ile Granger nedensellik testiyle
de arastirllmigtir. Tablo 11°deki sonuglara gore %35 anlamlilik diizeyinde issizlikten enflasyona
dogru tek yonli bir nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Hem rejimlere bagli nedensellik testinin
verdigi sonu¢ hem de dogrusal olmayan nedensellik testinden elde edilen tahmin degerleri

birbiriyle uyumlu goriinmektedir.
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Tablo 11

Diks-Panchenko Yaklasimi ile Granger Nedensellik Testi

Nedensellik Yénii Gecikme t-Istatistigi Olasiik Karar
cpi > unr 5 0.107 0.4575 X
unr = cpi 5 1.832 0.0335 \

Calismanin bulgular1 arasinda hem Phillips egrisinin gegerli oldugu (Rejim 2) hem de
gecerli olmadigr (Rejim 1) sonuglarin olmasi calismayi Onceki calismalarin birgoguyla
benzestirmektedir. Caligmanin ana katkis1 iki farkli sonucun hangi kosullarda gegerli oldugunu

ortaya ¢ikarmasi olmustur.
5. Sonug¢

Bu ¢alismada Tiirkiye’de 2005:Q1-2024:Q2 déneminde issizlik ile enflasyon baglantisinin
dinamikleri ele alinmigtir. Degiskenler arasindaki etkilesimlerin rejimlere bagl olarak
degerlendirilmesine olanak tantyan MS-VAR modeli, ekonomik istikrarsizligin yiiksek ve diisiik
oldugu donemlerde farkli sonuglar sunmustur. Ekonomik istikrarsizliklarin daha ¢ok veri setinin
ikinci yarisinda yasandigi tespit edilmistir. Bulgular, diistik istikrarsizlik doneminde issizlik ile
enflasyon arasindaki baglantinin zayif ve pozitif yonlii oldugunu gdstermistir. Istikrarsizligim
yiiksek oldugu donemlerde ise Phillips hipotezine uygun olarak enflasyon ile igsizlik arasinda bir
Odiinlesim bulunmaktadir. Negatif ve giiclii iliski politika yapicilara 6zellikle se¢gim donemleri

oncesinde faydali bir bilgi sunmaktadir.

Issizligin enflasyona neden olmasi ancak enflasyondan issizlige bir nedenselligin
bulunmamasi1 bulgusu karar alicilar i¢in kullanilabilir bir ara¢ saglamaktadir. Bu baglamda
ekonomi istikrarsiz durumdayken toplam talebi kisip enflasyonu kontrol altina almada diisiik
istthdam kullanilabilmektedir. Sikilastirict politikalarin  diisiik gelirliler {izerindeki olumsuz
etkilerini kontrol altina almak i¢in de sosyal koruma politikalariyla desteklenmesi gerekmektedir.
Ayrica kamu harcamalarinda etkinligin saglanmas1 ve tasarruf tedbirlerinin azami diizeyde
uygulanmasiyla yaratilan kaynaklar dezavantajl kesimin durumunu iyilestirmeye yoneltilmelidir.

Ancak gelir dagilimini diizenleyici girisimler yapisal agidan uzun donemde daha etkili olmaktadir.

Calismada 6zellikle son yillarda ekonominin sikc¢a istikrarsiz doneme gecis yapmasi daha

cok ekonomi yonetiminin politika degisikligine gitmesi ve Ongoriilebilirligin azalmasindan
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kaynaklanmaktadir. Ekonomiyle ilgili kurumlarin bagimsizliginin tartismali olmasi piyasa
aktdrlerinin ekonomi yonetiminin aldig1 kararlari igsellestirmesini engelleyebilmektedir. Bu durum
uygulanan politikalarin beklenen olumlu sonucunu geciktirmektedir. Ozellikle merkez bankasinin
glivenilirliginin arttirilmasi istihdamda daha az kayip yasayarak diisiik enflasyon hedefinin

tutturulmasini saglayacaktir.

Hem i¢ hem de dis etkenlerden kaynakl istikrarsizliklarin etkilerini azaltmak icin oncelikle
ekonominin soklara kars1 direngli durmasini saglayacak sekilde giiclendirilmesi gerekmektedir.
Tirkiye’de doviz kurundaki dalgalanmalarin fiyat geciskenliginin yiiksek olmasi nedeniyle yerli
paranin degerini diisiirebilecek politika ve girisimlerden uzak durulmalidir. Bu anlamda faiz
politikasindaki kararlarin ani sermaye ¢ikislarina sebep olabilecek etkilerini minimize etmek igin
mali kural dahilinde uygulanmasi 6nem arz etmektedir. Déviz kurundaki hareketlerin yaninda
enerji piyasalarinda yasanan soklar da enerjide ithal bagimliligir yiiksek olan Tiirkiye i¢in
enflasyonu tirmandirici etki yaratabilmektedir. Bu riskten korunmak i¢in yerli ve temiz enerji
kaynaklarina yatirimlarm arttirilmasi gerekmektedir. Uretim maliyetlerinin diisiiriilmesi igin
siibvansiyon veya tesvikler fayda saglayabilmektedir. Ozellikle kiigiik ve orta biiyiikliikteki
isletmelere saglanacak istihdam destekleri dezenflasyonist siirecin igsizlik sonucunu belli bir
oranda hafifletebilecektir. Hammadde basta olmak iizere arz giivenligini saglamak da istikrarin
tesisinde etkili olmaktadir. Bunun yaninda fiyat ve ticret kontrolleri de kisa donemli olarak

basvurulabilecek araglardir.

Toplam talebi yiikseltebilecek diizensiz go¢ hareketlerinin kontrol altina alinmasi hem
13s1zligi hem de enflasyondaki yukar1 yonlii egilimi dizginleyebilecektir. Yiiksek igsizligin hem
ekonomik hem de toplumsal agidan olumsuz sonuclarin1 kontrol altina almak icin is kayiplari
azaltilmalidir. Ayrica yeni is yaratiminin yaninda ¢agin ve doniisen isgiicli piyasasinin ihtiyaglarina
cevap verebilecek yetenek kazandirma programlar1 da aktif bir sekilde uygulanmalidir. Kapsayici
hayat boyu 6grenme programlari, isbasinda egitimler ve yaygin staj olanaklar {ilkenin yetenek

havuzunu genisletip nitelikli istthdama katkida bulunabilecektir.

Ozellikle son iki genel se¢im dncesinde uygulanan ve hem kamu maliyesi hem de para
piyasasi lizerinde derin olumsuz etkiler birakan se¢cim ekonomisinin ilgili kurumlar gii¢lendirilerek
siirlandirilmas: gerekmektedir. Mali disiplinin saglanmasiyla yurt i¢i kaynakli makro ekonomik

istikrarsizliklarin yaganmasi ihtimali azaltilabilecektir.
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Tiirkiye’de Phillips egrisinin gegerliligini farkli rejimlerde test ederek ilgili literatiire katki
yapan bu ¢alismanin mevcut kisitlarinin gelecek ¢alismalardaki farkli bakis agilariyla giderilmesi
beklenmektedir. Oncelikle devam eden yiiksek enflasyonist siirecin, yaklasan genel secimlerin,
artan jeopolitik risklerin ve yapay zeka devriminin doniistiirebilecegi isgiicii piyasasinin muhtemel
etkilerinin dahil edilebilmesi i¢in ¢alisma gelecekte tekrarlanabilir. Ceyreklik veriler yerine aylik
veya yillik frekansli veriler kullanilarak iligkiler yeniden degerlendirilebilir. Dahasi Tiirkiye ile
benzer profildeki iilkeler basta olmak tizere farkli iilkelerin de analiz edilmesi karsilastirma yapma
olanag1 sunacaktir. Metodolojik agidan iliskilerin daha fazla rejimde incelenmesi ve istikrarsizlik
yaratan baska degiskenlerin modele eklenmesi ise konunun daha genis perspektifte

degerlendirilmesini saglayacaktir.

Arastirma ve Yayin Etigi Beyam

Etik komite onay1 ve/veya yasal/dzel izin gerektirmeyen bu ¢alisma, arastirma ve yayin etigine

uygundur.

Arastirmacinin Katki Orani Beyani

Yazar makalenin tek yazari oldugu i¢in katki oran1 %100’ diir.
Arastirmacinin Cikar Catismasi Beyani

Bu ¢alismada herhangi bir potansiyel ¢ikar ¢atismasi yoktur.
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EXTENDED ABSTRACT

Phillips (1958) demonstrated an inverse relationship between unemployment and wage
growth. Samuelson and Solow (1960) transformed this relationship into one between inflation and
unemployment, showing that inflation rises when unemployment is low and falls when
unemployment is high. The Phillips curve indicates that contractionary monetary and fiscal policies
aimed at controlling inflation may lead to higher unemployment rates. This presents policymakers
with a trade-off, offering them the choice to prioritize either low inflation or low unemployment.
In the absence of strong inflationary pressures, it provides room for policies to stimulate economic
activity and reduce unemployment. However, when inflationary pressures intensify, debates
surrounding this trade-off become more pronounced, as reducing inflation may require economic

slowdowns and significant increases in unemployment.

This study, which examines the validity of the Phillips curve in the context of Tiirkiye, has
been written with the aim of contributing to the ongoing debates. Most of the previous studies
addressing this topic have employed methods that yield a single result for the analyzed period.
However, analyses that investigate the effects of policy changes during specific periods can provide
valuable insights for evaluating the outcomes of implemented policies. In this study, the MS-VAR
model, which tests the relationship between unemployment and inflation across different regimes,
has been utilized. In studies specific to Tiirkiye, the MS-AR method, which focuses on regime
shifts based on changes in a single variable, has been predominantly used, and there is a lack of
research that determines regime shifts based on changes in both variables. Additionally, Tiirkiye's
high inflation and unemployment rates in recent years, along with the volatility of these rates, have
served as a key motivation for shaping this study. Another difference in this study is that it also

analyzes the causality relations between unemployment and inflation depending on the regimes.

In the literature, the relationship between inflation and unemployment is discussed through
the theoretical framework proposed by A.W. Phillips in 1958. Studies analyzing this relationship
in the literature present contradictory results for different countries and periods. In international
studies, DiNardo and Moore (1999) confirm a common Phillips curve across 9 OECD countries,
while Furuoka (2007) finds a long-run relationship between inflation and unemployment in
Malaysia. Dritsaki and Dritsaki (2013) find no short-run relationship in Greece, but causality in the

long run. Ho and lyke (2019) argue that the relationship between inflation and unemployment
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changes depending on unemployment thresholds in the Eurozone. In studies analyzing Tiirkiye,
Kustepeli (2005) and Tabar and Cetin (2016) find that the Phillips curve is not valid, while Sahin
(2019) and Dereli (2019) find a long-term relationship. Studies using Markov regime switching
models have revealed that the relationship between inflation and unemployment varies in different
regimes. Onder (2009) argues that the Phillips curve is valid in the low inflation regime in Tiirkiye,
while it becomes invalid in the high inflation regime. Buthelezi (2023) finds that the Phillips curve
is valid in the high unemployment regime in South Africa, while ilhan (2024) finds that it is not
valid in both regimes in Tirkiye. To summarize, the relationship between inflation and
unemployment varies depending on the country, period and methodology analyzed. This study
aims to contribute to the literature by examining the validity of the Phillips curve when both

indicators are high in Tirkiye.

The relationship between unemployment and inflation in Tiirkiye has been analyzed using
Turkish Statistical Institute (TUIK) data covering the period from 2005:Q1 to 2024:Q2. To
mitigate the impact of outliers in monthly data, quarterly average data were preferred, and
seasonality was adjusted using the TRAMO/SEATS method. For the unemployment (unr) and
inflation (cpi) variables, nonlinearity was first examined using the BDS and Di Sanzo (2009) tests,
while stationarity was assessed using the ADF, PP, and LNV tests. The MS-VAR model was
employed to determine the relationship between unemployment and inflation, followed by an

investigation of causal linkages using the Dicks-Panchenko and MS-Granger causality tests.

Nonlinearity tests have revealed that the variables are nonlinear. Traditional unit root tests
indicate that the cpi variable is stationary at its level, while the unr variable is stationary at its first
difference. According to the LNV test, both variables are stationary at their levels. The most
suitable model for the MS-VAR analysis has been estimated as MSIAH(2)-VAR(2). In the two-
regime model, the first regime represents periods of low economic instability, while the second
regime represents periods of high economic instability. In the first regime, a low and positive
correlation is observed, whereas in the second regime, a strong and negative correlation is found.
The economy remained in the first regime for approximately 64 quarters and in the second regime
for 12 quarters. In the causality analysis, the Diks-Panchenko approach implied unidirectional
causality from unemployment to inflation, while the MS-Granger approach implied unidirectional

causality from unemployment to inflation only in the second regime.
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High instability initially stemmed from high unemployment, later from both high
unemployment and inflation, and in recent periods, it has been driven by high inflation. In 2008,
unemployment increased due to the global crisis, leading to a transition to the second regime. In
2009, implemented measures lowered interest rates, reduced unemployment, and returned the
economy to the first regime. Political stability and declining inflation in 2011 allowed this regime
to persist for an extended period. The coup attempt and political uncertainty in 2016 caused a brief
shift to the second regime. In 2018, the downgrade of the credit rating, trade wars, and the Pastor
Brunson crisis led to a currency shock and rising inflation. By 2019, inflation and interest rates
were brought under control, returning the economy to the first regime. In 2020, the impact of
Covid-19 prompted a shift to the second regime, but loose lockdown policies enabled a quick return
to the first regime. In 2021, global inflation and rising energy prices caused another transition to
the second regime. By 2022, as the effects of the pandemic subsided, the economy reverted to the
first regime. In 2023, the earthquake and expansionary policies ahead of the elections led to another
shift to the second regime. The economy remained in the first regime until 2024.

The fact that unemployment causes inflation but there is no causality from inflation to
unemployment provides an important tool for policymakers. During periods of economic
instability, low employment can be used to contain inflation by cutting aggregate demand.
However, social protection measures and efficiency in public expenditures should be ensured to
mitigate the adverse effects of tightening policies on low-income earners. The economic instability
in Tirkiye in recent years is due to policy changes and reduced predictability. The independence
of institutions and the credibility of the central bank are critical to achieving inflation targets. To
make the economy resilient to shocks, policies to minimize exchange rate fluctuations and
investments in domestic energy resources should be increased. Moreover, support for small and
medium-sized enterprises and employment programs can be effective in reducing unemployment.
Controlling irregular migration movements can curb both unemployment and inflation. Training
and internship programs should be expanded to increase skilled employment. Fiscal indiscipline
during election periods should be limited by strengthening institutions. This study contributes to
the literature by examining the validity of the Phillips curve in Tiirkiye in different regimes. In
future studies, it is suggested to include factors such as ongoing high inflation, upcoming general

elections, geopolitical risks and the effects of artificial intelligence on the labor market.



