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Oz: Bu calisma, segili OECD f{ilkelerinde hayat dis1 sigorta talebinin kurumsal ve demografik belirleyicilerini
aragtirmaktadir. Calismarnn veri seti olarak, 2011-2021 déneminin 20 iilkeyi kapsayan ve yillik olarak belirlenen
panel verileri kullamlmistir. Bu kapsamda, hayat dis: sigorta talebini etkileyebilecek kurumsal ve demografik
faktorlerin (yolsuzlugun kontroldi, siyasi istikrar endeksi, hukukun tstiinliigii endeksi, kentsel niifus orani,
bagimlilik orarm, egitim orani) belirlenmesi amaglanmistir. Tahminler icin klasik panel analiz yontemi uygun
olmus ve Arellano, Froot ve Rogers Tahmincisiyle model tahmin edilmistir. Bu yoniiyle ¢alisma, sigorta talebi
literatiir{inii kurumsal ve demografik belirleyiciler yoniinden zenginlestirmeyi amaglamaktadir. Elde edilen
bulgular, hedef iilkelerde kurumsal gostergelerden olan hukukun iistiiliigiiniin hayat dig1 sigorta talebini negatif
yonde etkiledigini gostermistir. Ayrica demografik degiskenlerden kentsel niifus ve egitim diizeyinin taleple
olumlu iliskide oldugu tespit edilmistir. Bagimlilik oraninin ise taleple anlamli ancak negatif iliskide oldugu
sonucuna varilmstir. Ayrica ¢alisma, sigorta tiretimi belirli bir rakamin {izerinde olan iilkeler icin hayat dist

sigorta sektoriiniin gelisimine dair bazi politika ¢ikarimlar: sunmaktadar.
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Abstract: This study examines the institutional and demographic factors influencing non-life insurance demand
in selected OECD countries. The study's data set consists of annual panel data covering 20 countries for the
period 2011-2021. In this context, the aim is to identify institutional and demographic factors (control of
corruption, political stability index, rule of law index, urban population ratio, dependency ratio, and education
ratio) that may affect the demand for non-life insurance. The classical panel analysis method was appropriate
for the estimations and the model was estimated with the Arellano, Froot, and Rogers Estimator. In this respect,
the study aims to enrich the insurance demand literature in terms of institutional and demographic
determinants. The findings suggest that the rule of law, one of the institutional indicators, has a negative impact
on the demand for non-life insurance in the target countries. Moreover, among demographic variables, urban
population and education level are positively related to demand. The dependency ratio, on the other hand, has
a significant but negative relationship with demand. The study also provides some policy implications for the
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1. Giris

Sigorta talebinin belirleyici faktorleri arasindaki iliski 1960’11 yillardan giiniimiize
gelinceye kadar pek ¢ok calismada ele alinan bir konu olmustur. Sigorta talebi alaninda
yapilan c¢alismalarin geneline bakildiginda, talebin belirleyicilerinin finansal,
makroekonomik, sosyal (demografik), kurumsal vb. faktorlerden olustugu
goriilmektedir. Sigorta piyasasi faaliyetlerinin, finansal piyasalar i¢in uzun vadeli fonlar
olusturdugu ve bu rol aracihigiyla ekonomik biiyiimeyi destekledigi fikri literatiirde kabul
gormiistiir (Alhassan & Biekpe, 2016, s. 17). Buna ek olarak, sigorta sektoriiniin hem
iilkede yasayanlarin sosyal durumlarindan hem de iilkenin kurumsal gergevesinden
etkilendigi bilinmektedir. Ciinkii kurumsal agidan bakildiginda sigorta gelisimi ve
siirdiiriilebilir ekonomik biiyiime arasinda da gtiglii bir bag vardir (Dragos vd., 2017, s.
1476). Buna ek olarak sosyal faktorlerin sigorta sektoriiyle iligkili olduguna dair
literatiirde bir¢ok ¢alisma goze carpmaktadir (Beck & Webb, 2003; Liv vd., 2007; Sen &
Madheswaran, 2013).

Kurumsal faktorlerin ekonomik biiyiime, yatirim, ticaret ve finansal gelismislik
tizerindeki etkisi sigortacilik literatiiriinde yer almistir (Bah & Abila, 2022). Ancak
ozellikle kurumsal faktorler ve hayat sigortasi arasindaki baglantiy1 arastiran calismalara
(Beck & Webb, 2003; Chang & Lee, 2012; Dragos & Dragos, 2019; Kjosevski, 2012; Zerriaa
vd.,2017) rastlansa bile, hayat dis1 sigorta 6zelinde bu iligkiyi ele alan nadir sayida ¢alisma
yapilmistir (Bah & Abila, 2022; Dragos & Dragos, 2013; Erbas & Sayers, 2006; Park &
Lemaire, 2012). Sigorta talebinin, sigorta sektor gelisiminin bir temsilcisi oldugu
diistintildiigiinde, talebi etkileyen faktorlerin tespit edilmesi sigorta sirketleri, tiiketiciler
ve hatta politika yapicilar acisindan biiyiik 6nem tagimaktadir. Ozellikle bu galismanin
kapsamu kiiresel sigorta prim {iretiminde s6z sahibi olan OECD iilkeleri olmasmndan
dolayi, hayat dis1 sigorta talebinin arastirilmas: bu noktada gereklidir.

Bu baglamda c¢alismanin amaci, hayat dis1 sigorta talebine etki eden kurumsal ve
demografik faktorlerin belirlenmesidir. Bu baglamda, ¢alisma 2011’den 2021’e kadar 20
OECD iilkesindeki hayat disi sigortasinin hem kurumsal hem de demografi
belirleyicilerini incelemeyi amaglamaktadir. Ulkeler, OECD iilkelerinden briit prim
toplaminin belirtilen 11 yil i¢in ortalamas1 10.000 dolar ve iizeri olan 20 iilke aragtirma
kapsamina alinmistir. Boylelikle, kiiresel sigorta iiretiminin tek basina %64’tinii ve OECD
toplaminin %50’den fazlasimni iireten ABD'nin de iginde bulundugu bir iilke grubu
hedeflenmistir. Ayrica yillik sigorta tiretimi 10.000 dolar ve tizeri OECD f{ilkeleri segilerek
homojen yapida bir iilke grubuyla ¢alismak diisiiniilmiistiir. 20 iilke ve 11 yildan olusan
panel veriler klasik panel yontemiyle analiz edilmis ve uygun tahminci ile nihai model
tahmin edilmistir. Onceki calismalar OECD iilkelerinin sigorta talebini incelemis olsa da
bu ¢alismada hayat dis1 sigorta talebinin itici giicleri 6zel olarak ac¢iklanmak istenmistir.
Bu ¢alisma sonuglar: hayat dis1 sigorta primleri toplamimin, 6zellikle kurumsal alandaki
aciklayici faktorlerinin belirlenmesiyle segili iilkelerde politika kararlarinin alinmasina
yardimci olacaktir.

Calismanin geri kalani su sekilde organize edilmistir: Akista oncelikle OECD
iilkelerinde sigorta tiiketimine dair bilgiler sunulmustur. Ardindan ilgili literatiire yer
verilmig ve sonrasinda talebi belirlemesi beklenen faktorler agiklanmistir. Daha sonra
calismaya konu olan iilkelerin panel verileri kullanilarak degiskenler ampirik olarak
analiz edilmistir. Akabinde, ampirik analiz sonuglar1 degerlendirilmis ve arastirmanin
bulgularina yer verilmistir. Calisma sonug ve degerlendirme boliimiiyle noktalanmistr.

2. OECD Ulkelerinde Sigorta Talebi

OECD (Ekonomik Is Birligi ve Kalkinma Orgﬁtﬁ) gelismis ve gelismekte olan
iilkelerin bir arada oldugu ekonomik bir Orgiittiir. Hali hazirda orgiitte 38 tiye tilke
bulunmaktadir. Birlige tiye iilkelerin sigortacilik sektér gelisimlerinin diinya
siralamasinda ¢ok énde olan iilkeler oldugu goriilmektedir. Ornegin, ABD'nin tek bagina
kiiresel piyasanin %40’mu tiretmektedir. Buna ek olarak, OECD iilkeleri toplaminin ise
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kiiresel boyuttaki primlerin %69'unu olusturmaktadir. Sekil 1, kiiresel ve OECD iilkeleri
toplam prim iiretimini gostermektedir.
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Sekil 1. Kiiresel Sigorta Prim Uretimi (Kaynak: OECD Data)

Sigorta sektorii hayat ve hayat disi olarak iki sektorden olugmaktadir. Hayat
sigortasi, insan dmriiniin uzunluguyla ilgili riskleri karsilarken; hayat dis1 sigorta diger
riskleri karsilamaktadir (Bah & Abila, 2022, s. 145). Hayat sigortalari, kaza sonucu 6liim,
stirekli sakatlik veya kaza sonucu tedavi giderleri, ameliyat, tehlikeli hastalik gecirme gibi
alanlarda teminat vermektedir. Hayat dis1 sigortalarda ise s6z konusu bir mal ve malin
tizerinde sigortalinin bir menfaatinin olmas: gerekmektedir. Bagka bir deyisle, hayat dis
sigortalar, kisilerin maddi menfaatlerini riske eden ve parayla olgiilebilen risklere kars:
kisinin kendini giivence altina aldig: sigorta tiirtidiir (Orhaner, 2013, s. 84-85).
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Sekil 2. Kiiresel Sigorta Piyasast Hayat ve Hayat Dig1 Prim Uretimi
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Sekil 2, hayat ve hayat dis1 sigorta prim miktarin kiiresel boyutta gostermektedir.
Buna gore, kiiresel boyutta hayat bransindaki sigorta prim tiretiminin (%41) hayat dis
bransina (%59) gore daha fazla oldugu goriilmektedir.

3. Literatiir Arastirmasi

Baslangici Yaari'ye (1965) kadar uzanan sigorta talebi ¢alismalari, toplumda sigorta
almak icin istekli olanlarin, kendileri i¢in uygun olan sigorta iiriinlerini belirmesi ve
belirledigi iiriinlerden satin aldiklar1 miktar: temsil etmektedir (Yuan & Jiang, 2015).
Sigorta talebinin, tiiketicilerin i¢sel durumlari 6rnegin riskten kaginma veya psikografik
Ozeller gibi ve ekonomik, demografik, sosyokiiltiirel ve kurumsal faktorler gibi digsal
cevresel etkiler olmak {izere bir¢ok farkli faktorden etkiledigi gozlemlenmistir (Chang &
Lee, 2012). Calisma kapsaminda, hayat disi sigorta talebini etkileyen faktorler
arastirilmistir. Hayat sigortasi talebini ele alan calismalara literatiirde sikca rastlandigy,
hayat dis1 sigorta talebinin belirleyicilerinin daha az ele alindig1 belirlenmistir. Bu
baglamda, calismada oncelikle sigorta talebi konusunda yapilan c¢alismalara yer
verilecektir. Buna ek olarak, hayat dis1 sigorta talebi calismalari ve kurumsal ve
demografik (sosyal) faktorleri ele alan ¢alismalara deginilecektir.

Bah & Abila (2022) sigorta talebinin Afrika’daki kurumsal belirleyicilerini ele almus,
1996-2017 doneminde 42 iilkeden olusan bir panel data kullanmigtir. Ampirik analiz
sonuglar1 diizenleyici kalite, hukukun {istiinliigii, yolsuzlugun kontrolij, siyasi istikrar ve
siddetin yoklugu ve hiikiimet etkinliginin toplam sigorta ve hayat sigortas: tizerinde
olumlu etkisi oldugunu; diizenleyici kalite, yolsuzlugun kontrolii ve hiikiimet etkinligi
degiskenlerinin hayat dis1 sigorta talebiyle olumlu iliskide oldugunu tespit etmistir.
Dragos vd. (2019), 31 Avrupa iilkesinde hayat sigortas: talebini arastirmak amaciyla
dinamik panel metodolojisini kullanmistir. Ampirik analiz sonuglari ele alinan tilke grubu
ve zaman diliminde en 6nemli kurumsal faktoriin yonetisim oldugunu gostermistir.

Dragos vd. (2017) 32 Avrupa fiilkesinde sigorta talebinin kurumsal faktorleri
arasindaki baglanti panel verilerle analiz edilmistir. Sosyo-demografik ve ekonomik
verilerin kontrol degisken olarak kullanildig1 c¢alismada, hayat sigortasi talebinin
gelismekte olan ve gecis piyasalarinda, gelismis piyasalara kiyasla kurumsal
gostergelerden farkl etkilendikleri goriilmiistiir. Ornegin hukukun tstiiliigii diizeyinin
gelismis iilkelerde hayat sigortasi talebini etkilemedigi tespit edilmistir. Alhassan &
Biekpe (2016) Afrika’daki hayat sigortasi talebinin belirleyicilerini tespit etmek amaciyla
31 iilkenin panel verilerini kullanmistir. Ampirik analiz sonuglarina gore, demografik
faktorlerin finansal faktorlere kiyasla hayat sigortas: talebini daha fazla etkiledigi tespit
edilmistir. Buna ek olarak, kurumsal kalitenin Afrika’daki hayat sigortasi talebini olumlu
yonde etkiledigi bulunmustur. Ngwenduna vd. (2015), 51 Afrika iilkesinde hayat sigortasi
talebinin belirleyici faktorlerini arastirmis ve sadece siyasi istikrar ve hiikiimet etkinligi
degiskenlerinin hayat sigortasi talebi tizerinde olumlu etkisi oldugu sonucuna varmistir.

Guérineau & Sawadogo (2015) 20 Sahra Alt1 Afrika tilkesinin 1996-2011 dénemi panel
verilerini kullanarak yaptig1 analizde, hayat sigortas: gelisimini etkileyen faktorleri tespit
etmeyi amacglamistir. Ampirik analiz sonuglari, bu tilkelerde hayat sigortas: talebinin
kurumsal kalite gostergeleriyle pozitif iliskide oldugunu ve hayat sigortasinin litks mal
kategorisinde oldugunu gostermistir.

Yuan & Jiang (2015), Cin’in sigorta talebini genel sigorta, hayat sigortasi ve hayat dig1
sigorta olmak tizere {i¢ koldan arastirmistir. Ampirik model sonuglari; gelir diizeyi,
sigorta piyasas: gelisimi ve piyasalastirma diizeyinin tiim sigorta kategorileri tizerinde
onemli ve olumlu etkiler sagladigini, enflasyonun hayat sigortasi talebini olumsuz
etkilerken hayat dis1 sigorta talebini olumlu etkiledigini ve son olarak sosyal giivenlik
harcamalarimin ve geng ve yash bagimlilik oraninin hayat sigortas: talebini esas olarak
etkiledigi sonucuna ulasmistir. Feyen vd. (2013), 2000-2008 yillar1 arasinda 90 tilke
kapsaminda hem hayat hem de hayat dis1 sigorta talebini arastirmistir. Ampirik bulgular;
hayat sektorii primlerinin kisi basina diisen gelir, niifus, demografik ozellikler, gelir
dagilimi, emeklilik sisteminin biiyiikliigii, sigorta sirketlerinin devlet tarafi, 6zel krediler
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ve din faktorleri ile anlaml iliskide oldugunu ancak hayat dis1 sektoriin bu
degiskenlerden etkilenmedigini ortaya koymustur.

Kjosevski (2012), Orta ve Giineydogu Avrupa’daki 14 {iilkenin hayat sigortas:
talebinin belirleyicilerini tespit emek amaciyla 1998-2010 donemi panel verilerini
kullanmistir. Calismada hayat sigortas: talebinin 6lgiitii olarak sigorta penetrasyonu ve
yogunlugu kullanilmistir. Ampirik sonuglar, kisi basina diisen GSYIH, enflasyon, saglik
harcamalari, egitim diizeyi ve hukukun stiinliigiintin hayat sigortast kullanimin en
saglam belirleyicisi oldugunu gostermistir. Buna ek olarak, reel faiz oranlari, geng ve yash
bagimlilik orani, yolsuzlugun kontrolii ve hiikiimet etkinligi degiskenlerinin bagimh
degiskenlerle iligkili olmadig1 sonucuna varilmistir. Garcia (2012), Portekiz’'de hayat dis1
sigorta talebinin ekonomik biiytime ve finansal gelisme ile olan iliskisini arastirmistir.
Ampirik sonuglar, GSYH'nin Portekiz’de hayat dis1 sigorta talebini belirleyen tek faktor
oldugu sonucuna varilmistir.

Elango & Jones (2011), gelismekte olan iilkelerde sigorta talebini etkileyen faktorleri
aragtirmistir. Ampirik analiz sonuglari, sigorta yogunlugu {izerinde demografik
faktorlerin, ekonomik ve kurumsal degiskenlere kiyasla daha iyi bir aciklayici oldugunu,
buna karsin ekonomik faktorlerin sigorta biiyiime oranlar: {izerinde en iyi agiklayici
oldugunu gostermistir.

Beck & Webb (2003) hayat sigortasi talebinin demografik ve kurumsal
belirleyicilerini tespit etmeyi amaglamis ve 68 ekonomiye ait panel verileri kullanmistir.
Ampirik sonuglar, bazi ekonomik degiskenlerin ve dini ve kurumsal gostergelerin hayat
sigortasi talebinin en saglam belirleyicileri oldugunu; buna karsin egitim, yasam
beklentisi, gen¢ bagimlilik oran1 ve sosyal giivenlik sisteminin biiyiikliigliniin hayat
sigortasi talebini etkilemedigini gostermistir. Hwang & Gao (2003) Cin’de hayat sigortasi
talebinin temel belirleyicilerini zaman serisi veri analizi yontemiyle arastirmistir. Ampirik
analiz sonuglari, Cin'de hayat sigortas: talebini etkileyen ana faktorlerin, insanlarin
ekonomik olarak giivenli hissetmesini saglayarak ekonomik reformlarin, egitim
diizeyinin ve sosyal yapidaki degisimle yakin iliskide oldugunu gostermistir. Ayrica
enflasyonun hayat sigorta talebini olumsuz yonde etkilemedigi sonucuna varilmistir.

Ward & Zurbruegg (2002), Asya’da hukuk, politika ve hayat sigortas: titketimini
arastirmistir. Ampirik analiz, sivil haklarin ve siyasi istikrardaki artisin hayat sigortasi
talebinde artisa sebep oldugunu, ancak bu durumun gelismis ekonomilere kiyasla farkl
boyutta oldugunu tespit etmistir. Browne & Kim (1993), 1980 ve 1987 yillarina ait 45 iilke
verilerini kullanarak yatay kesit regresyon analizi yaparak hayat sigortas: talebini
etkileyen faktorleri belirmeyi amaglamistir. Ampirik sonuglar GSYH, bagimlilik orani ve
sosyal giivenlik harcamalarmin hayat sigortas: talebi ile pozitif; enflasyonla negatif iligki
icerisinde oldugunu gostermistir. Buna ek olarak, Islam iilkelerinde hayat sigortast
tiiketiminin daha az oldugu sonucuna varilmaistir.

Truett & Truett (1990) Meksika ve Amerika Birlesik Devletleri'nin sigorta taleplerini
karsilagtirmistir. Regresyon model, yas, egitim ve gelir diizeyinin hayat sigortasi talebini
etkiledigini ve Meksika’daki hayat sigortasi talebinin gelir esnekliginin ABD’de ¢ok daha
yiiksek oldugunu tespit etmistir. Beenstock vd. (1986), hayat sigortasi arz ve talebini
arastirmak icin bazi ekonomik ve sosyal degiskenleri belirlemeyi amaglamistir. Ampirik
analizde 10 sanayilesmis tilkenin 1970-1981 donemindeki verileri kullanilmistir. Analiz
sonuglari yasam beklentisi, niifusun yas dagilimi, bagimlilik orans, faiz oranlari ve gelirle
pozitif etkilesimde oldugu; sosyal giivenlik sistemiyle negatif iliskide oldugunu
gostermistir.

Genel anlamda literatiirde yer bulan ve sigorta talebine etkisi aragtirilan faktorlerin
makroekonomik, finansal, demografik (sosyal), kurumsal vb. faktorler oldugu
goriilmiistiir. Buna ek olarak, ¢alismalarin ¢ogunda sigorta talebinin gelir (GSYH veya
kisi basina GSYH) ile dogru orantili oldugu tespit edilmistir. Buna karsin, egitim oraninin
literatiiriin bir kisminda sigorta talebini arttirdigi, bir kisminda ise talebi etkilemedigi
goriilmiistiir. Literatiiriin genelinde, kurumsal ve demografik faktorlerin sigorta talebiyle
anlaml bir iliskide oldugu da varilan sonuglar arasindadr.
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Sigorta sektoriiniin genel goriiniimii hakkinda bilgi veren sigorta talebi, ampirik
calismalarda sigorta penetrasyonu, sigorta yogunlugu veya briit pirim gibi bagimh
degiskenler araciligiyla temsil edilmistir. Bazi ¢alismalar, sigorta sektoriinii temsilen bu
degiskenlerden yalnizca birini kullanirken, bazi ¢alismalar iki veya daha fazla bagimlh
degisken ve model icermekte ve sektdor hakkinda daha detayli bilgi sunmay:
amaclamaktadir. Bu calisma kapsaminda, secilmis OECD iilkelerinde kurumsal ve
demografik faktorlerin hayat dis1 sigorta talebinin belirleyicilerini tespit etmek
amaglanmaktadir.

4. Arastirmanin Yontemi ve Bulgular

Bu ¢alismanin ampirik analizi, hedef {ilke grubuna ait ikincil veriler nicel arastirma
yontemlerden biri kullanilarak yapilmistir. Calismanin yontemi, zaman serisi ve kesit
verilerinin birlikte analiz edilmesini saglayan panel veri analizi yontemidir.

4.1. Arastirmanin Degiskenleri ve Kapsami

4.1.1. Degiskenler

Yolsuzlugun Kontrolii: Yolsuzlugun Kontrolii Endeksi, bir {ilkedeki kamu giiciiniin
ozel ¢ikarlar icin ne oOl¢lide kullamildigma iliskin algilar1 6l¢mek i¢in kullanilan bir
gostergedir (Diinya Bankast Meta Veri Sozliigii, 2024). Uluslararast Seffaflik Orgiitii, bir
tilkenin kamu sektOriiniin uzmanlar ve sirket yoneticileri tarafindan yozlagsma seviyesinin
puanlanip siralanmasini temsil etmektedir. Bu endeks, 6zel kazancin kétiiye kullanimini
temsil etmekte ve cagdas diinya tarafindan dnemsenmesi gereken en énemli faktorlerden
birisi olarak yorumlanmaktadir (Transparency International, 2024). Bir {ilkede
yolsuzlugun kontrolii endeksi ne kadar yiiksek ise yolsuzluk o kadar az demektir.
Buradan yola ¢ikarak séz konusu endeks ile hayat dis1 sigorta talebinin pozitif iliskide
olmasi beklenmektedir.

Siyasi (Politik) Istikrar Endeksi: Siyasi (politik) istikrarsizlik, anayasal ya da
anayasaya aykiri sekilde hiikiimetin ya da yonetimin degisme egilimini temsil etmektedir.
Bu endeks, kurumsal yontem haricindeki yontemlerle hiikiimetin zarar gorebilecegi
ihtimaline dayali algilar1 6l¢mektedir (Kamaci, 2019). Bir tilkede siyasi istikrar arttikca
kurumsal yapimin daha giiglii oldugu ve hiikiimete giivenin artacagi diisiintilmektedir.
Bu baglamda, s6z konusu endeks ile hayat dig1 sigorta talebinin pozitif iliskide olmasi
beklenmektedir.

Hukukun Ustiinliigii Endeksi: Hukukun iistiinliigii endeksi, yoneticilerin hukuka
bagli olma derecesini 6l¢mektedir. Hiikiimetin yetkilerinin sinirlandirildigl ve hukuk
karsisinda hesap verebilirliginin 6l¢iildiigli anayasal ve kurumsal araglar: icermektedir.
Buna ek olarak, basmin 6zgiirliigii gibi hitkiimet disindaki kontrolleri de kapsamaktadir
(WJP Rule of Law Index, 2024). Hukukun {iistiinliigii endeksi, {ilkede adil bir diizen
saglayacagindan ve halkin iizerinde giiven unsuru olusturacag: diisiincesinden yola
cikarak hayat disi sigorta talebi ile pozitif iliskide olmasi beklenmektedir.

Kentsel Niifus: Kentsel niifus, kentsel alanlarda yasayan insanlari ifade etmektedir.
Ulkeler, niifusu kentsel veya kirsal olarak smiflandirma bigimleri bakimimndan farklilik
gostermektedir. Bir sehrin veya metropol alaninin niifusu, segilen sinirlara baghdir.
Kentsel alanlar1 kirsal alanlardan ayirmak i¢in tutarli ve evrensel olarak kabul gormiis bir
standart yoktur. Bir¢ok tilke yerlesim alanlarinin biiytikliigii veya 6zellikleriyle ilgili bir
kentsel siniflandirma kullanmaktadir (Diinya Kalkinma Gostergeleri DataBank, 2024.).
Bir iilkede kentlesme orani arttik¢a insanlarin sigorta konusunda daha biling hale gelecegi
ve rizikolara karsi kendini giivence altina almak isteyecegi diisiincesinden yola ¢ikarak
hayat disi1 sigorta talebi ile pozitif iliskide olmas1 beklenmektedir.

Bagimlilik Orani: Bagimlilik orani, 15-64 yas aras1 100 kisi basina diisen 0-14 yas arasi
¢ocuk sayis1 olan geng bagimlilik orani ve 15-64 yas arasi 100 kisi basina diisen 65 yas ve
tizeri kisi sayis1 olan yaslilik bagimlilik oranidir. Toplam bagimlilik orani ise geng ve yash
bagimlhilik oranlarinin toplamidir (Indicator Metadata Registry Details, 2024). Bagimlilik
orani arttik¢a, insanlarin kendini rizikolara karsi daha fazla gilivence altina alma
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diisiincesinden yola c¢ikarak hayat disi sigorta talebi ile pozitif iliskide olmasi
beklenmektedir.

Egitim Orani: Bir iilkedeki egitimli kisi sayisin toplam niifus icindeki paymni
gostermektedir. Bir {ilkede yasayanlarin egitim seviyesi arttik¢a, sigorta satin almalar:
noktasmnda daha bilingli duruma gelecekleri diisiincesinden yola ¢ikarak hayat disi
sigorta talebi ile pozitif iligkide olmasi beklenmektedir.

Tablo 1. Sigorta Talebini Etkileyen Kurumsal ve Demografik Faktorler

Degisken ve Tiirii Degiskenin Birimi Degiskenin Kodu Beklenen Etki
Bagimli Degisken
Hayat Dis1 Briit Prim
Dolar BRUTPRIMHD
Toplam
Bagimsiz Degiskenler
Yolsuzlugun Kontrolii (%) YOLSUZKONT
Siyasi istikrar Endeksi (%) SIYASISTIKR
Hukukun Ustfmlugu %) HUKUKUNUSTUN N
Endeksi
Kentsel Niifus Orani (%) KENTNUFUS
Bagimlilik Oram (%) BAGIMLORANI
Egitim Oram (%) EGITIM

Tablo 1, ¢galismanin ampirik analizinde yer alan degiskenlerin kodlarini, birimini ve
modeldeki iliskinin beklenen yoniinii gostermektedir. Buna gore, modelin bagimh
degiskeni olan hayat dis1 briit prim toplaminin birimi dolar cinsinden ifade edilmistir.
Bagimsiz degiskenlerin hepsi ise yiizde cinsinden birime sahiptir. Ayrica bagimsiz
degiskenlerinin hepsinin genel olarak hayat disi sigorta briit prim miktariyla pozitif
iliskide olmasi beklenmektedir.

4.1.2. Kapsam

Calismanin kapsami segilmis OECD {ilkelerinin 2011-2021 doénemine ait panel
verileridir. Ulkeler, OECD iilkelerinden briit prim toplaminin belirtilen 11 yil icin
ortalamas1 10.000 dolar ve tizeri olan 20 iilke arastirma kapsamina alinmustir. Ayrica
iilkeler segilirken, tilke verilerine tam erisim saglanmasi gozetilmistir. Bunun nedeni
analizlerin dengeli panel tizerinden yapilmasini saglamaktir. Bu baglamda ¢alismanin
analizine dahil edilen iilkeler; Avustralya, Belcika, Kanada, Danimarka, Fransa, Almanya,
Irlanda, italya, Japonya, Kore, Liiksemburg, Meksika, Hollanda, Norveg, Portekiz,
ispanya, Isveg, Isvicre, Birlesik Krallik ve Amerika Birlesik Devletleri’dir. Ulkelere ait
veriler OECD Data ve Diinya Bankasi1 Data veri tabanlarindan toplanmuistir.

Tablo 2. Degiskenlere Ait Ozet istatistikler

Degisken Obs Mean Std. Dev. Min. Max.
BRUTPRIM 220 124078.8 333228.2 0 1827002
YOLSUZKONT 220 1.488591  0.6614094 0 241
SIYASISTIKR 220 0.7655909  0.4041837 -1 1.44
HUKUKUNUSTUN 220 1.459455  0.5194515 0 2.11
KENTNUFUS 220 81.27545 8.676865 61.2 98.1
BAGIMLORANI 220 25.77455 5.100218 17.5 45
EGITIM 220 20.66621 16.08896 6.76 67.85

Tablo 2, ampirik analizde kullanilan degiskenlerin 6zet istatistiklerini
gostermektedir. Tablodaki degiskenlerden briit primin, geometrik seri 6zelligi gostermesi
sebebiyle bu degiskenin logaritmasi alinmis ve modele bu hali dahil edilmistir.
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Tablo 3. Logaritmas1 Alinan Degiskene Ait Ozet Istatistikler

Degisken Obs Mean Std. Dev. Min. Max.
IBRUTPRIM 220 10.43945 1.471977 7.40062 14.41819
YOLSUZKONT 220 1.488591 0.6614094 0 2.41
SIYASISTIKR 220 0.7655909  0.4041837 -1 1.44
HUKUKUNUSTUN 220 1.459455 0.5194515 0 2.11
KENTNUFUS 220 81.27545 8.676865 61.2 98.1
BAGIMLORANI 220 25.77455 5.100218 17.5 45
EGITIM 220 20.66621 16.08896 6.76 67.85

Tablo 3, ampirik analizde kullanilan degiskeneler ait 6zet istatistiklerin briit prim
degiskeninin logaritmasi alindiktan sonraki seklini gostermektedir. Bu baglamda modelin
fonksiyonel formu Denklem 1’de yer almaktadur.

Denklem 1. Modelin Fonksiyonel Formu

IBRUTPRIMHD;; = B, + ﬁlYOLSUZKONTit + ,BZSIYASISTIKRM + ﬁ3HUKUKUNUSTUNl,t +
B,KENTNUFUS e T Bs BAGIMLORANI 2T ,[)’GEGITIM“ + Uy

4.2. Aragtirma Verilerinin Analiz Edilmesi ve Bulgular

Arastirmanin regresyon tahmini yapilmadan o6nce modelin birim ve zaman
etkilerinin olmasi, sayet varsa bagimsiz degiskenlerle korelasyonlu olup olmama durumu
ele alinmistir. Bu amagla LM, LR, F ve Hausman testleri yapilmistir.

4.2.1. Breusch-Pagan Lagrange Carpani (LM) Testi

Breusch-Pagan LM testi birim ve zaman etkisinin olup olmamasin tespit etmek
amaciyla gelistirilmistir. Bu tespit iki farkli hipotezle gergeklestirmektedir.

Testin hipotezleri sunlardir:

Ho: g7 =0 Birim etki yoktur.

Ho: of =0 Zaman etkisi yoktur.

Tablo 4. Breusch-Pagan LM Testi Sonuglar1

LM Testi
Ki Kare (chi2) Olasilik (Prob) Sonug
Birim Etki 589.40 0.0000 Hohipotezi ret, birim etki vardur.
Zaman Etkisi 0.38 1.0000 Hohipotezi reddedilemez, zaman
etkisi yoktur.

Tablo 4, modelin birim ve zaman etkisinin varligini tespit etmek amaciyla yapilan
Breusch-Pagan LM Testi sonuglarin1 gostermektedir. Buna gore, birim etkiye ait olasilik
degeri 0.0000<0.05 oldugundan Ho hipotezi reddedilmekte ve modelde birim etkinin
oldugu kabul edilmektedir. Modelin zaman etkisi smandiginda ise olasiik degerinin
1.0000>0.05 oldugu goriilmiis ve modelin zaman etkisi icermedigi sonucuna varilmistir.
LM Testi sonuglari tek yonlii birim etkili modelin uygun oldugunu gostermistir.

4.2.2. Olabilirlik Orani1 (LR) Testi

Olabilirlik Testi'nde, modelin klasik model olup olmasin tespit etmek amaciyla En
Cok Olabilirlik tahmincisi kullanilmaktadar.

Testin hipotezleri sunlardir:

Ho: Klasik model gecerlidir.

Hi:Klasik model gecerli degildir.

Yapilan test sonucunda Ho hipotezinin reddedilmesi durumunda klasik modelin
varligindan bahsedilemez; birim, zaman veya her iki etkinin de oldugu sonucuna
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ulasilmaktadir. Ho hipotezinin kabul edilmesi durumunda ise modelin klasik model
oldugu sonucuna varilmaktadir (Yerdelen Tatoglu, 2021, s. 182).

Birim ve zaman etkisinin varligina gore hipotezler soyledir:

Ho: 03 = 0,=0

H:i: En az biri sifirdan farklidir.

Sadece birim etkinin oldugu modelde;

Ho: 0,=0
Hi 0,#70
Sadece zaman etkisinin oldugu modelde;
Ho: 0)= 0
Hi 0320

seklinde olusturulmaktadir.

Tablo 5. LR Testi Sonuglar:

LR Testi
Ki Kare (chi2) Olasilik (Prob) Sonug

. Hohipotezi ret, birim veya zaman
Birim ve/veya . . .
7 Etkisi 576.60 0.0000 etkisinden en az biri vardir.

aman Etkisi

Model klasik degildir.

Birim Etki 575.82 0.0000 Hohipotezi ret, birim etki vardir.

Zaman Etkisi 0.00 1.0000 Hohipotezi reddedilemez, zaman

etkisi yoktur.

Tablo 5te Olabilirlik Orani (LR) Testi sonuglar: verilmistir. Buna gore, modelin birim
ve/veya zaman etkisini test sonuglar1 0.0000<0.05 oldugundan Hohipotezi reddedilmis ve
modelde birim veya zaman etkisinden en az birinin varlig tespit edilmistir. Ardindan
modelde birim etkisinin varli§1 stnanmig ve LR Testi olasilik degeri 0.0000<0.05 sonucuna
gore Ho hipotezi reddedilmis ve modelin birim etki icerdigi tespit edilmistir. Son olarak
tek yonlii zaman etkisinin varligi sinanmis ve LR Testi olasilik degerinin 1.0000>0.05
oldugu goriilmiistiir. LR Testi ile modelin tek yonlii birim etkili modele uygun olduguna
sonucuna varilmistir.

4.2.3. ANOVAF Testi

F Testi, kisitsiz modelin sabit parametrenin birime veya zamana gore degistigi tek
yonlii modelin ya da sabit parametrenin hem birime hem de zamana gore degistigi iki
y6nlii modelin varligin tespit etmek amaciyla yapilan bir testtir (Yerdelen Tatoglu, 2021,
s. 177). Testin hipotezleri sunlardir:

Ho: y; =4,=0

Hi:Birim ve zaman etkisinden en az biri sifirdan farklidir.

Tek yonlii birim ve zaman etkilerini ayr1 ayr1 sinamak i¢in ise hipotezleri sdyledir:

Ho: y; =0

Ho: 1, =0

Tablo 6. ANOVA F Testi Sonuglar

F Testi
F Degeri Olasilik (Prob) Sonug

Biri y Hohipotezi ret, birim veya zaman

irim

ve ve-ye.l 4214 6.826e-57 etkisinden en az biri vardir. Model
Zaman Etkisi . o
Kklasik degildir.

Birim Etki 437.73 0.0000 Hohipotezi ret, birim etki vardir.

Zaman Etkisi 0.38 0.9559 Hohipotezi reddedilemez, zaman

etkisi yoktur.
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Tablo 6’da ANOVA F Testi sonuglarina gore, modelin birim ve/veya zaman etkisinin
tespiti i¢in yapilan testin olasilik degeri 6.826e-57<0.0.5 oldugu goriilmiistiir. Buna gore,
Ho hipotezi reddedilmis, modelde birim veya zaman etkisinden en az birinin oldugu
sonucuna varilmistir. Ardindan F Testi, tek yonlii birim etkinin varligini sinamak icin
yapilmis ve olasilik degerinin 0.0000<0.05 oldugu, dolayisiyla Ho hipotezinin reddedilerek
birim etkinin oldugu tespit edilmistir. Birim etkinin tespitin ardindan zaman etkisinin
varlig1 sinanmis ve olasilik degeri 0.9559>0.05 olarak bulundugundan Ho hipotezinin
reddedilemedigi ve zaman etkisinin olmadig1 sonucuna varilmistir.

Ampirik model {izerinde yapilan testler sonucunda LM, LR ve F Testleri sonucuna
gore modelde tek yonlii birim etkinin oldugu tespit edilmis, zaman etkisine
rastlanmamuistir. Analizin takip eden asamas: tek yonlii birim etkili modelin sabit veya
tesadiifi etkiler gosterdiginin stnanmasidir.

4.2.4. Hausman ve Direngli Hausman Testleri

Hausman Testi birim etkili modelin sabit etkiler mi tesadiifi etkiler mi gosterdiginin
sinanmasi i¢in uygulanan bir testtir. Baska bir deyisle, Hausman Testi sabit ve tesadiifi
modeller arasinda se¢im yapmay1 saglamaktadir. Modelde etkinligi bozan varsayimdan
sapma durumlarindan en az birisi varsa Hausman Testinin direngli versiyonunun
(Direngli Hausman Testi) yapilmasi daha giivenilir sonuglar vermektedir (Yerdelen
Tatoglu, 2021, s. 195-196).

Testin hipotezleri sunlardir:

Ho. SE tutarhidir, TE etkindir. (Aciklayici degiskenler ile hata terimi arasinda
korelasyon yoktur.)

Hi SE tutarhdir, TE tutarsizdir. (Aciklayict degiskenler ile hata terimi
korelasyonludur.)

Tablo 7. Direngli Hausman Testi Sonuglar:

Cluster-Robust Hausman Test (Direngli Hausman)

Ki Kare Olasilik (Prob) Sonu
0.11 1.0000 Horeddedilemez, TE etkindir.

Tablo 7'ye gore Direngli Hausman Testi sonuglar1 1.0000>0.05 oldugundan Ho
hipotezinin reddedilemez oldugu dolayisiyla modelin tesadiifi etkiler 6zelligi gosterdigi
tespit edilmistir.

LM, LR ve F Testi sonuglarina gore birim etkinin oldugu ve Direngli Hausman
Testi'ne gore tesadiifi etkiler modelinin etkin olmasindan yola ¢ikarak modelin birim
etkinin oldugu tesadiifi etkiler modeline uygun oldugu goriilmiistiir. Bu bilgiler
dahilinde bir sonraki asamada modelde etkinligi bozan varsayimdan sapmalar yoniinden
smanacak ve varsayimdan sapma olmasi durumunda uygun olan diizeltme yontemi
kullanilarak tahmin edilecektir.

4.2.5. Etkinligi Bozan Varsayimdan Sapmalar
4.2.5.1. Levene, Brown ve Forsythe’nin Heteroskedasite Testi

Heteroskedasite varsayimi, bagimsiz degiskenlerin tiim gozlem degerlerinin kosulu
altinda, hata teriminin varyansmin esit (sabit) yayilmli olmadigin1 varsaymaktadir
(Cmar, 2021, s. 412). Levene, Brown & Forsthe tarafindan gelistirilen test, Levene'nin
(1960) onerdigi test istatistiginden farkli olarak aykiri gozlemlere karsi da direng
gostermektedir (Sahin, 2018, s. 87).

Testin hipotezleri sunlardir:

Ho: Heteroskedasite yoktur. (Birimlerin varyanslari esittir.)

Hi: Heteroskedasite vardir. (Birimlerin varyanslar esit degildir.)
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Tablo 8. Levene, Brown & Forsythe Testi Sonuglar:

Levene, Brown ve Forsythe Testi

Test Istatistigi Olasilik (Prob)Degeri Sonug
WO 11.2738782 0.0000 Horet, heteroskedasite vardir.
W50 3.2001415 0.0000 Horet, heteroskedasite vardir.
W10 9.8216946 0.0000 Horet, heteroskedasite vardir.

Tablo 8, tesadiifi etkiler modelinde heteroskedasite testine ait analiz sonuglarini
gostermektedir. Buna gore, uygulanan Levene, Brown & Forsythe'nin Test istatistikleri
(W0, W50, W10) sonuglarinda olasilik degeri 0.0000<0.05 oldugundan modelde
heteroskedasite oldugu tespit edilmistir.

4.2.5.2. Otokorelasyon Testleri

Otokorelasyon varsayimi, bagimsiz degiskenlerin tiim gozlem degerlerinin kosulu
altinda, hata terimlerinin kendi diger (veya gecikmeli) degerleri ile iligkili oldugunu
varsaymaktadir (Cinar, 2021, s. 427). Tesadiifi etkiler modelinde otokorelasyonu tespit
etmek amaciyla Baltagi-Wu'nunYerel En Tyi Degismez (LBI) Testi ve Bhargava, Franzini
& Narendranathan’in Durbin Watson (DW) Testi kullanilmaktadir.

Testlerin hipotezleri sunlardir:

Ho: Otokorelasyon yoktur.

H:: Otokorelasyon vardir.

Tablo 9. Otokorelasyon Testi Sonuglar:

Otokorelasyon Testleri Test Istatistigi Sonug
Durbin-Watson 1.013511 Horet, otokorelasyon vardir.
Baltagi-Wu LBI 1.2391761 Horet, otokorelasyon vardir.

Tablo 9’da verilen otokorelasyon testi sonuglarina gére Durbin-Watson test istatistigi
1.013511<2 ve Baltagi-Wu LBI test istatistigi 1.2391761<2 oldugundan Ho hipotezi
reddedilmis ve modelde otokorelasyonun var oldugu tespit edilmistir.

4.2.5.3. Birimler Arasi Korelasyon Testleri

Panel veri analizi modellerinde, yatay kesit birimleri boyunca hatalarin es zamanh
korelasyona sahip olmasi durumuna birimler arasi korelasyon denilir. Birimler arasi
korelasyon, heteroskedasite ve otokorelasyon gibi korelasyon matrisinin biri matris
olmasimi engelleyen ve modelde istenmeyen durumlar arasindadir (Yerdelen Tatoglu,
2021, s. 242-243). Tesadiifi etkiler modelinde birimler aras1 korelasyonun tespit edilmesi
icin Pesaran, Friedman ve Frees’in Testleri kullanilmaktadir.

Testlerin hipotezleri soyledir:

Ho: Birimler arasi korelasyon yoktur.

H:: Birimler aras1 korelasyon vardir.

Tablo 10. Birimler Aras: Korelasyon Testleri Sonuglari

Birimler Arasi Olasilik

Test istatistigi Sonu
Korelasyon Testi & (Prob)Degeri ¢
. Birimler arasi korelasyon
Pesaran Testi 4.001 0.0001
vardir.
. . Birimler arasi korelasyon
Friedman Testi 20.400 0.2543
yoktur.
. . » Birimler aras1 korelasyon
Frees Testi 0.8391 0.3429

yoktur.

* Frees'in yatay kesit bagimsizlig1 test istatistiginin degeri
*Frees'in Q dagilimindan kritik degerlerin 0.05 deger araliginda kritik degeri
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Tablo 10, Pesaran, Friedman ve Freese’in BAK test sonuglarini gostermektedir. Buna
gore, Pesaran Testinin olasiik degeri 0.0001<0.05 oldugundan Ho hipotezi ret olunur,
birimler arasi korelasyonun oldugu goriiliir. Friedman Testinin istatistik sonuglari
0.2543>0.0.5 oldugunda bu test sonuglari birimler arasi korelasyonun olmadigini gosterir.
Frees Testine gore test istatistigi 0.8391>0.3429 olarak hesaplandigindan dolay1 bu teste
gore birimler arasi korelasyon yoktur. Bu baglamda, bir teste gore birimler arasi
korelasyonun oldugu, diger iki teste gore olmadig: tespit edilmistir. Boyle bir durumda
cogunlugun tespiti gegerli olacagindan Ho hipotezi kabul edilir ve birimler arasi
korelasyonun olmadig1 sdylenebilir.

4.2.5.4. Coklu Dogrusal Baglant1 Testi

Bu analiz kapsaminda ¢oklu dogrusal baglanti testi olarak varyans biiyiitme
faktoriine (VIF) bakilacaktir. Bu testte amag regresyon modelinde yer alan bagimsiz
degiskenlerin birbiriyle dogrusal iliskide olup olmadiginin tespit edilmesidir. Ciinkii eger
boyle bir iliski varsa model tahminlerinde sapmalar meydana gelecektir. VIF kriteri icin 3
farkli durum s6z konusundur. Bunlar (Yerdelen Tatoglu, 2021, s. 260):

VIF degeri 5'ten kiigiikse goklu dogrusal baglant1 yoktur.

VIF degeri 5-10 arasindaysa orta siddette coklu dogrusal baglant: vardir.

VIF degeri 10’dan biiyiikse siddetli coklu dogrusal baglant1 vardur.

Tablo 11. VIF Testi Sonuclar

Degisken VIF 1/VIF
HUKUKUNUSTUN 16.47 0.060720
YOLSUZKONT 15.72 0.063619
SIYASISTIKR 2.90 0.345051
BAGIMLORANI 1.72 0.580916
EGITIM 1.35 0.741899
KENTNUFUS 1.21 0.826269

Mean VIF 6.56

Tablo 11’deki VIF Testi sonuglarina gore ortalama VIF degeri 5-10 arasinda
oldugundan dolay1 orta siddette ¢oklu dogrusal baglantinin oldugu soylenebilir.
HUKUKUNUSTUN (hukukun {stiinliigii) ve YOLSUZKONT (yolsuzlugun kontrolii)
degiskenlerinin VIF degeri 10"un iizerinde kalmis ancak ortalama VIF degeri 10’un altinda
oldugunda dolay: orta siddette ¢oklu dogrusal baglantinin kabul edilebilir oldugu tespit
edilmistir.

4.3. Nihai Modelin Tahmini ve Ekonometrik Bulgular

Modelde birim ve/veya zaman etkisinin tespiti i¢in yapilan LM, LR, F Testleri ve
modelin sabit veya tesadiifi etkilerin tespiti i¢in yapilan Hausman Test sonuglarina gore
modelin tek yonlii birim etkinin tesadiifi etkiler modeline uygun oldugu tespit edilmistir
Ayrica modele varsayim testleri uygulanmis ve modelde heteroskedasite ve
otokorelasyonun oldugu, ancak birimler arasi korelasyonun olmadig:1 ve ¢oklu dogrusal
baglantinin orta siddette ve kabul edilebilir diizeyde oldugu tespit edilmistir.

Modeldeki heteroskedasite ve otokorelasyonun diizeltilmesi igin diizeltme
yontemlerinden tesadiifi etkilere uygun yontem olan Arellano, Froot ve Rogers
Tahmincisiyle tahmin edilmesi uygun goriilmiistiir. Bu tahminci, kalintilarin kiime i¢inde
korelasyonlu oldugu ve kiimeler arasinda korelasyonun olmadig durumda direngli olan
bir tahmincidir (Yerdelen Tatoglu, 2021, s. 308).
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Tablo 12. Arellano, Froot ve Rogers Tahmincisi ile Modelin Tahmin Edilmesi
R? 0.2588
Wald Testi 19.18
Olasilik (Prob) 0.0039
rho 0.98
Kzitsayl . Direncli t istatistikleri P>Itl
Degerleri Standart Hatalar
IBRUTPRIM
YOLSUZKONT 0.1136109 0.1456615 0.78 0.435
SIYASISTIKR -0.0837357 0.1194896 -0.70 0.483
HUKUKUNUSTUN -0.3830669 0.1485126 -2.58 0.010*
KENTNUFUS 0.0256434 0.0149682 1.71 0.087*
BAGIMLORANI -0.0506728 0.0268385 -1.89 0.050**
EGITIM 0.0171877 0.0078671 2.18 0.029**
SABIT KATSAYI 10.28016 1.492823 6.89 0.000%**

Not: ***%1 diizeyinde anlamli; **%5 diizeyinde anlamli; *%10 diizeyinde anlaml

Arellano, Froot ve Rogers Tahmincisi ile tahmin edilen ve Tablo 12'de detaylar
verilen nihai modelin fonksiyonel formu Denklem 2’de yer almaktadir.

Denklem 2. Nihai Model

IBRUTPRIMHD,,
=10.2802 + 0.1136YOLSUZKONT;, — 0.0837SIY ASISTIKR;,
~0.3831HUKUKUNUSTUN,, + 0.0256KENTNUFUS
— 0.0507BAGIMLORANI ;, + 0.0172EGITIM,,

Test sonuglaria gore, Wald Testi sonucu modelin %95 giiven araliginda anlaml
oldugunu vermektedir. Ayrica birim etkinin toplam varyans i¢indeki payini gosteren rho
degeri tabloya gore %98.2dir. Tablodaki t istatistikleri, bagimsiz degiskenlerin bagimli
degiskeni %90, %95 ve %99 giiven araligindaki aciklama durumunu temsil etmektedir.
Bu baglamda, modeldeki bagimsiz degiskenlerden doérdiiniin bagimli degiskeni bu
araliklardan birinde agikladig1 goriilmektedir. R? degeri, calismada kullanilan bagimsiz
degiskenlerin bagimli degiskeni %26 diizeyinde agikladigini ortaya koymaktadir. Bu
oran, hayat dis1 sigorta talebinin ekonomik, sosyal, finansal vb. diger faktorlerden de
etkilenebilecegini ortaya koymaktadir.

Nihai modelde yer alan bagimh degiskenin logaritmik, bagimli degiskenlerin ise
aritmetik seri oOzelligi gosterdiginden model logaritmik dogrusal model 6zelligi
gostermektedir. Nihai model yorumlanirken, modelin logaritmik dogrusal model oldugu
g0z Oniine alinarak yorumlanmasi gerekmektedir. Diger biitiin degiskenler sabitken;

e Hukukun Ustiinliigii Endeksi degiskenindeki her %1'lik artis, hayat dis1 sigorta prim
miktarimi %38,30 oraninda azaltmaktadir.

e Kentsel niifustaki her %1’lik artis, hayat disi1 sigorta prim miktarmi %2,56
arttirmaktadur.

e Bagimlilk oranindaki her %1’lik artis, hayat dis1 sigorta prim miktarim %?5,07
oraninda azaltmaktadir.

e  Egitim oranundaki her %1’lik artis, hayat dis1 sigorta briit prim miktari %1,72
oraninda arttirmaktadir.

Calismanin kurumsal faktorlerinden olan Yolsuzlugun Kontrolii Endeksi'nin
bagimli degisken olan hayat dist sigorta talebiyle anlamsiz ancak pozitif bir iligskide
oldugu goriilmiistiir. Buna ek olarak, Siyasi Istikrar Endeksi'nin de hayat dis1 sigorta
talebiyle anlamsiz ancak negatif bir iliskisinin oldugu tespit edilmistir. Calismanin nihai
modeline gére, Hukukun Ustiinliigii, geng ve yash toplam bagimlilik orani ve egitim
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diizeyinin hayat dis1 sigorta talebiyle anlamli ve pozitif bir iliskide oldugu bulunmustur.
Ayrica hayat disi sigorta talebinin, kentsel niifus oraniyla anlamli ve pozitif bir iliskide
oldugu sonucuna varilmistir.

Bu sonuglar degerlendirildiginde, bazi degiskenlerin sigorta talebiyle iligkisinin
literatiir ile uyumluluk gosterdigi, bazilarinin ise literatiire farkli anlamda katki sagladig:
goriilmiistiir. Calisma sonuglar1 segili {ilkelerde siyasi istikrarsizligin sigorta talebiyle
(hayat dis1) iliskisinin olmadig1 goriilmiistiir. Bu baglamda sonuglar, siyasi istikrasizligin
hayat sigortasi talebini olumsuz etkiledigi sonucuna varan Beck & Webb’in (2003)
sonuglartyla uyumsuzdur. Ancak burada hayat ve hayat disi branglarmin farklilik
gostermesi muhtemeldir. Ampirik analize konu olan iilkelerde yolsuzlugun kontroliiniin
hayat dis1 sigorta talebiyle anlamlilik gostermedigi bulunmustur. Bu noktada sonuglar,
Afrika tilkelerinde hayat sigortasi talebiyle olan iligkisini pozitif bulan Bah & Abila’nin
(2022) calismast ile uyumluluk gostermemektedir. Ayni sekilde yolsuzlugun Chang & Lee
(2012), Dragos & Dragos (2013) iilkenin hayat dis1 sigorta talebini olumsuz olarak
etkiledigini tespit etmistir.

Kjosevski (2012), Orta ve Giiney Avrupa’daki 14 {ilkede hukukun stiinliigliniin
hayat sigortasinin en giiglii belirleyicisi oldugunu tespit etmistir. Ayni sekilde Bah & Abila
(2022), hukukun ustiinliigiiniin Afrika’daki sigorta talebini destekledigi sonucuna
ulagmistir. Buna ek olarak ayni ¢alismada, Afrika’da hayat dis1 sigorta talebinin kurumsal
belirleyicilerinden birinin yolsuzlugun kontrolii oldugu tespit edilmistir. Ancak hukukun
ustiinliigii ve siyasi istikrarin hayat disi sigorta talebi ile anlamsiz iliskide oldugu
sonucuna varimistir. Bu c¢alismanin 6rneklemine goére hayat disi sigorta talebinin
hukukun {istiinliigli endeksiyle ters yonde gelistigi tespit edilmistir. Bu baglamda,
tilkelerin hukuki yapilarini tamamlamis olmasia ragmen hayat dis1 sigorta sektorii
talebini diisiiren baz1 siki politikalar uyguladiklar: diisiiniilebilir. Buna ek olarak, hayat
dis1 sigorta iiriinlerinin bu {ilkelerde maliyetlerinin yiiksek olmasi da bu iliskinin ters
yonlii olmasinin sebeplerinden birisi olabilir.

Mevcut literatiir, sigorta talebinin belirleyicileri arasinda kentlesme diizeyini
temsilen kentsel niifusun artisini ele almaktadir. Genel ¢erceveden bakildiginda kentsel
niifusun fazla olmasimin hayat sigortas: talebiyle pozitif korelasyona sahip oldugu
goriilmiistiir (Hwang & Gao, 2003; Outreville, 1996). Beck & Webb (2003) ise bu iliskinin
pozitif oldugunu dogrulamamustir. Sliwinski vd.( 2013) bu iliskiyi pozitif ve anlamly;
ancak Zerriaa & Noubbigh (2016) bu iliskiyi anlamli ve pozitif olarak bulmustur. Bu
calismanin ampirik sonuglari, secilmis OECD {ilkelerinde kentlesme diizeyinin hayat dis1
sigorta talebiyle anlamli ve pozitif yonde iligkili oldugunu gostermistir.

Bagimlilik oran1 ve hayat sigortas: talebi iligkisi literatiire fazlaca konu olmakta, bu
degiskenlerin ¢ogunlukla birbiriyle anlamli ve yoniiniin pozitif oldugu dikkat
¢ekmektedir (Li vd., 2007; Sliwinski, 2013; Truett & Truett, 1990). Beck & Webb (2003) geng
bagimlilik oraninin hayat sigortas: talebiyle anlamsiz oldugunu; ancak yasl bagimlilik
orani i¢in bu etkinin pozitif ve anlamli oldugunu tespit etmistir. Feyen vd. (2013) toplam
bagimlilik oraninin hem hayat hem de hayat sigortas: {izerinde anlamli ve pozitif etkisi
oldugunu tespit etmistir. Bagimlilik orani ile hayat sigortasi talebini arastiran Alhassan &
Biekpe (2016), bu iliskinin anlamli ancak negatif yonde oldugunu gormiistiir. Calismanin
ampirik sonuglar1 bu ¢alismaya paralel olarak bagimlilik oranmin (geng ve yaslh toplamai)
hayat disi sigorta talebiyle anlamli ve negatif yonde oldugunu ortaya koymustur.

Toplumun egitim diizeyinin sigortaya olan taleple iligkili olabilecegi diisiincesinden
yola ¢ikan Browne & Kim (1993), Dragos vd. (2017), Elango & Jones (2011), Hwang & Gao
(2003), Mapharing vd. (2015), Yazicioglu (2024) analiz sonuglarinda bu iliskinin anlaml
ve pozitif oldugunu tespit etmistir. Ayni sonuglar, bu ¢alisma kapsaminda secili OECD
iilkelerinde bu iliskinin anlamli ve pozitif oldugu sonucuna varilmgtir.
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5. Sonug ve Degerlendirme

Bu calismada hayat disi sigorta talebinin kurumsal ve demografik belirleyicileri
aragtirilmistir. Calismada segilmis OECD iilkelerinin 2011-2021 ddénemine ait panel
verileri kullanilmis ve ampirik analiz sonuglar literatiirden 6rneklerle karsilastirmali
olarak yorumlanmistir. Bu baglamda, ¢alisma OECD iilkelerinin hayat dis1 sigorta talebini
temsilen briit prim miktar1 kullanilmis ve briit primin kurumsal ve demografik
degiskenlerle iligkisi tespit edilmistir. Kurumsal kalite gostergelerinden yolsuzlugun
kontroldj, siyasi istikrarin hedef iilkeler kapsaminda hayat dis1 sigorta talebini belirlemede
etkisinin olmadig1 goriilmiistiir. Buna ek olarak, demografik degiskenlerden bagimlilik
oranmnin hayat dis1 sigorta talebi {izerinde anlamli ve negatif bir etkisinin oldugu;
kentlesme orani ve egitim diizeyinin bagiml degiskenlerle anlamli ve pozitif bir iliskide
oldugu tespit edilmistir.

Bulgularimiz, sigorta gelisiminin yiiksek oldugu bu iilkelerde kurumsal kalitenin
ana belirleyici olmadigini, talebi Olgerken diger faktorlerin varliginin da dahil edilmesi
gerektigini gostermistir. Bu analiz ileride, hayat dis1 sigorta talebini etkileyecek diger
faktorler (finansal, makroekonomik vb.) de dahil edilerek yapilabilecektir. Buna ek olarak,
calismada sigorta sektoriiniin genel yapisina dair belirleyicilerin tespiti i¢in toplam
sigorta primleri 6l¢iit olarak alinabilir. Bu baglamda bu ¢alisma OECD iilkelerinin hayat
dis1 sigorta talebinin kurumsal ve demografik belirleyicilerini ortaya koymak adina
literatiirii derinlestirmeyi ve bilgiyi gelistirmeyi amaclamaktadir.

Bu calismanin bulgular1 bazi politika ¢ikarimlar1 tagimaktadir. Sigorta iiretiminde
belirli bir diizeye ulagmus iilkeler, bir grup olarak diisiiniildiigiinde, iilkelerin siyasi
istiinliiginiin veya yolsuzlugun kontroliiniin 6zellikle hayat disi bransinda sigorta
talebini etkilemedigi goriilmiistiir. Buna ek olarak, bagimlilik oraninin toplami ele
alindiginda hayat digi sigorta talebini negatif yonde etkiledigi tespit edilmistir. Bu
degisken, geng ve yash bagimlilik orani olarak daha spesifik boyutta ele alindiginda
sonuglarin degisiklik gosterip gostermeyecegi farkli analizlerle tespit edilebilecek ve
politika yapicilar igin daha aydinlatici sonuglar verecektir. Ulkelerin kentsel/kirsal
ayirimlarinin da hayat dis1 sigorta talebinde etkisinin oldugu, gelistirilecek politikalar ve
satis taktikleriyle bu talebin kirsal kesim ic¢in de arttiriliyor olmasi énemlidir. Ayrica,
tilkelerin hukuki {istiinliigii olsa bile hayat disi sigorta sektoriinde aktif politikalar
izlenmesi gerekmektedir. Hayat dis1 sektorde maliyetleri diisiirecek ve hayat dist
iirtinlere olan talebin arttirilmas1 yoniinde gelistirilecek gesitli politikalarin uygulanmasi
Onerilebilir. Son olarak, egitim diizeyinin taleple anlamli ve pozitif yonde gelismesi,
halkin sigorta konusunda bilgilendirilmesinin 6nemini ve egitimin her diizeyinde
sigortanin Oneminin miifredat kapsamina alinmasinin sigorta prim {iretimi iizerinde
olumlu sonuglar doguracagini gostermistir.
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Institutional and Demographic Factors Determining Non-Life Insurance Demand,
Evidence from Selected Countries with a Panel Data Analysis

isabet Ebru Yazicioglu
Extended Abstract

The purpose of the study is to investigate the institutional and demographic elements impacting the demand for non-
life insurance. In this respect, the study intends to evaluate both institutional and demographic factors of non-life
insurance in 20 OECD countries from 2011 to 2021. Panel data for 20 countries and 11 years are studied using the
conventional panel approach, and the appropriate estimator is utilized to estimate the final model. While earlier
research has explored insurance demand in OECD nations, this study strives to explain the causes of non-life insurance
demand. The results of this study will support policy choices in chosen nations by identifying the explanatory elements
of total non-life insurance premiums, notably in the institutional realm.

We structure the remainder of the paper as follows: Initially, data on insurance use in OECD nations is provided. We
then introduce the relevant literature and elucidate the elements expected to influence demand. We then experimentally
evaluate the factors using panel data from the nations under examination. We assess the empirical analysis results and
present the study's findings. The study culminates with a conclusion and assessment section.

This study's empirical analysis employs a quantitative research approach, utilizing secondary data from the target
nation group. The study employs panel data analysis, enabling the simultaneous examination of time series and cross-
sectional data.

Control of Corruption Index: It measures attitudes of the degree to which public authority in a nation is utilized for
private gain. (World Bank Metadata Dictionary, 2024) A greater corruption control index in a country correlates with
reduced corruption levels. Consequently, the index is anticipated to exhibit a positive correlation with the demand for
non-life insurance.

Political (Political) Stability Index: Political instability denotes the propensity for governmental or administrative
changes to occur, whether constitutionally or unconstitutionally (Kamaci, 2019). An increase in political stability within
a nation is associated with a more robust institutional framework and heightened public trust in the government.
Consequently, the index is anticipated to exhibit a positive correlation with the demand for non-life insurance.

Rule of Law Index: The rule of law index assesses the extent to which authorities adhere to legal frameworks (WJP Rule
of Law Index, 2024). It is anticipated that the rule of law index will exhibit a positive correlation with the demand for
non-life insurance, as it is expected to establish equitable governance and foster public confidence.

Urban Population: The urban population denotes individuals residing in urban locales. Nations vary in their criteria
for categorizing populations as urban or rural. The demographic of a city or metropolitan region is contingent upon the
delineated boundaries (World Development Indicators DataBank, 2024). As a country's urbanization rate escalates, it is
anticipated to correlate positively with the demand for non-life insurance, predicated on the notion that individuals
will develop greater awareness of insurance and seek to mitigate risks.

Dependency Ratio: The dependence ratio is the young dependency ratio, which is the number of children aged 0-14
years per 100 individuals aged 15-64 years, and the elderly dependency ratio, which is the number of adults aged 65
years and more per 100 persons aged 15-64 years. The overall reliance ratio is the aggregate of the young and old
dependency ratios (Indicator Metadata Registry Details, 2024). As the dependence ratio rises, it is anticipated to exhibit
a positive correlation with the demand for non-life insurance, predicated on the notion that individuals are more
inclined to cover themselves against hazards.

Education Rate: It shows the share of the number of educated people in the total population in a country. As the
education level of the people living in a country increases, it is expected to be positively correlated with the demand for
non-life insurance based on the idea that people will be more conscious about purchasing insurance.
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According to the findings of the LM, LR, and F Tests for the detection of unit and/or time effects in the model and the
Hausman Test for the detection of fixed or random effects in the model, it was found that the model is acceptable for
the random effects model with one-way unit effect. In addition, assumption tests were conducted for the model, and it
was discovered that there is heteroskedasticity and autocorrelation in the model, but there is no correlation between
units, and multicollinearity is mild and acceptable.

In order to rectify the heteroskedasticity and autocorrelation in the model, it was deemed appropriate to employ the
Arellano, Froot, and Rogers Estimator, a method suitable for random effects. This estimator is robust when residuals
are correlated within clusters but not between them (Yerdelen Tatoglu, 2021, p. 308).

According to the test results, the Wald Test result shows that the model is significant at a 95% confidence interval. In
addition, the rho value showing the share of the unit effect in the total variance is 98.2%, according to the table. The t
statistics in the table represent the explanatory status of the independent variables for the dependent variable at 90%,
95%, and 99% confidence intervals. In this context, it is seen that four of the independent variables in the model explain
the dependent variable in one of these intervals.

Since the dependent variable in the final model is logarithmic and the dependent variables are arithmetic series, the
model shows a logarithmic linear model feature. When interpreting the final model, it should be interpreted by
considering that the model is a logarithmic linear model. While all other variables are constant;

- Each 1% increase in the Rule of Law Index variable decreases non-life insurance premiums by 38.30%.
- Each 1% increase in urban population increases non-life insurance premiums by 2.56%.

- Each 1% increase in the dependency ratio decreases non-life insurance premiums by 5.07%.

- Each 1% increase in the education rate increases the gross non-life insurance premium by 1.72%.

Our research indicates that institutional quality is not the primary factor influencing insurance development in these
countries, necessitating the inclusion of additional variables when assessing demand. Future analyses could incorporate
other elements (financial, macroeconomic) that may impact non-life insurance demand. Furthermore, total insurance
premiums may serve as a reference point for identifying the determinants of the insurance sector's overall structure. In
this regard, this study seeks to enhance the literature and expand understanding of the institutional and demographic
determinants of non-life insurance demand in OECD nations.

The study's conclusions have some policy ramifications. The demand for insurance, particularly in the non-life sector,
is unaffected by political dominance or the management of corruption when nations that have attained a particular level
of insurance production are taken into account collectively. Furthermore, the demand for non-life insurance is found to
be adversely affected by the dependency ratio when taken into account collectively. The results would be more
illuminating for policymakers if this variable were examined in a more focused manner, as the ratio of young to old
dependents can be ascertained through various analyses. The demand for non-life insurance is influenced by the
segregation of nations into urban and rural areas, and policies and marketing strategies should be created to boost this
demand in rural areas as well. Last but not least, the strong and positive relationship between demand and educational
attainment highlights the value of educating the public about insurance and the positive effects that incorporating
insurance into the curriculum at all educational levels will have on the production of insurance premiums.



