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Oz

Fiyatlar genel seviyesindeki degisim olarak adlandirilan enflasyon, baslica TUFE ve UFE oranlar1 olmak iizere iki
sekilde 6l¢tilmektedir. Bu ¢alismada, TUFE ile UFE oranlari arasindaki iliski, 2004:01-2016:12 dénemleri arasindaki
156 adet veri seti alinarak incelenmektedir. Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) birim kok testi ve Granger nedensellik
testleri uygulanarak TUFE ile UFE oranlari arasindaki nedensellik iliskisi agiklanmaya ¢alisilmistir. Analiz sonuglarina
gore; TUFE enflasyon oranindan, UFE enflasyon orania dogru tek yonlii nedensellik iliskisine rastlanilmistir. Bu
sonugtan hareketle, TUFE enflasyon oranmin yiikselmesi, ¢alisan licretlerini TUFE oranlarinin yiikselisine bagli olarak
artirmakta ve dolayistyla UFE enflasyon oraninin da yiikselmesine neden olmaktadir yorumu yapilmaktadr.
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Abstract

Inflation, which is referred to as the change in the general level of prices, is measured mainly in two ways; Consumer
Price Index (CPI) and Producer Price Index (PPI). In this study, the relationship between CPI and PPI inlation rates are
examined by taking the data set between 2004:01-2016:12 periods. Augmented Dickey Fuller (ADF) unit root test and
Granger causality tests were applied to explain the causality relationship between CPI and PPI. According to the
analysis result, One-way causality relation from the CPI inflation rate to the PPI inflation rate was found. As a result
of this, rising wages of employees depending on the increase of the CPI inflation rate and thus causes PPI inflation rate
to increase.
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1. Giris

Fiyatlar genel seviyesindeki degisimi gosteren enflasyon, baslica tiiketici fiyat endeksi (TUFE) ve iiretici
fiyat endeksi (UFE) olmak uizere iki gosterge ile ifade edilmektedir. TUFE enflasyon oran, tiiketicilerin
nihai olarak tiiketimine sunulan iirlinlerden olusan tiiketici sepetinin, iki donem arasindaki degisimini
gosterirken; UFE enflasyon oran, iiretim siirecinde girdi olarak kullamilan iiriinlerin fiyat degisimlerini
gostermektedir.

Tiketicilerin nihai Uriinlere talep gdstermesi, arz-talep dengesinin talep tarafin1 artirmakta ve bu durum
nihai iriinlerin fiyatin1 yiikseltmektedir. Nihai {irtinlerin fiyat artigimin siireklilik arz etmesi durumunda
talep enflasyonuna neden olmaktadir. Benzer sekilde, iiretim siirecindeki girdi maliyetlerinin artmasi ise
nihai {irlin fiyatlarmin yiikselmesine neden olmakta ve maliyet enflasyona neden olmaktadir. Talep ve
maliyet degisimlerinin fiyatlar genel seviyesini etkilemesi, TUFE ve UFE oranlarinin artmasina veya
azalmasima sebep olmaktadir. Bu iki enflasyon gostergesi arasinda iliskinin varliginin ortaya konmasi,
ekonomi politikalar1 agisindan 6nem arz etmektedir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Subat 2001 tarihinde yaganan ekonomik kriz ertesinde déviz
kurlarini dalgalanmaya birakmig ve Tiirkiye’de uzun zamandir kronik bir sorun halini alan enflasyonun
diigiiriilmesi amactyla 2002 yilinda enflasyon hedeflemesi programi uygulamaya baglamistir (Kara ve Orak
2008, 37). Enflasyon hedeflemesi programu sayesinde 2002-2005 yillar1 arasi hizla diisen enflasyon, bu
tarihten itibaren disiis egilimini yitirmis ve bir nevi enflasyonda katilik olugmustur. TCMB, yiiksek
enflasyonla miicadele etmek amaciyla, zorunlu karsilik oranlar, faiz koridorunu, rezerv opsiyon
mekanizmasi gibi para politikas1 araglarini kullanmaktadir (Igellioglu 2017, 27). 2010 yilinda TCMB,
onceden belirledigi %6.5 yillik enflasyon hedefini %6.4 gerceklesme ile tutturmustur fakat ardindan
enflasyon tekrar yiikselis trendine girmistir. 2012 y1l1 ve sonraki yillarda gergeklesen enflasyon oranlari, %
5 olan enflasyon hedefinden uzaklagilmistir.

Tablo 1, 2002 yilindan itibaren TCMB’nin 6nceden hedeflemis oldugu yillik TUFE oranlar ile enflasyon
hedeflemesi yapildig1 y1l gergeklesen TUFE oranlarini gostermektedir.

Tablo 1: TCMB Enflasyon Hedefleri ve Gerg¢eklesmeler (%0)

Yillar Hedeflenen Enflasyon Gergeklesen Enflasyon
2002 35 29,7
2003 20 18,4
2004 12 9,3
2005 8 7,7
2006 5 9,7
2007 4 8,4
2008 4 10,1
2009 75 6,5
2010 6,5 6,4
2011 55 10,4
2012 5 6,2
2013 5 7,4
2014 5 8,2
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Kaynak: TCMB, Enflasyon Hedefleri
(http:/iwww.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/tcmb+tr/temb+tr/main+menu/para+politikasi/fiyat+istikrari/en
flasyon+hedefleri, Erisim tarihi: 01.11.2017)

o1 o1 o1 01 01 01

Bu baglamda calismada, TUFE ile UFE oranlar1 arasinda iliski ve iliskinin yonii incelenmektedir.
Caligmanin ilk bolimiinde konu ile ilgili dzellikle Turkiye’deki enflasyon {izerine yapilmig akademik
calismalardan érnekler ele alinms; ardindan TUFE ile UFE oranlar arasindaki iliski granger nedensellik
testi ile analiz edilmektedir.

2. Literatiir Arastirmasi
TUFE ile UFE oranlar arasindaki iliski {izerine yapilan akademik ¢alismalardan érnekler su sekildedir:

Fahmi Ghazali, Ai Yee ve Zulkifli Muhammed (2008), 1986:1 — 2007:04 donemleri arasindaki Malezya’da
TUFE ile UFE oranlar1 arasindaki iliskiyi aylik veriler {izerinden incelemislerdir. Granger ve Toda-
Yamamoto nedensellik testi uyguladiklar1 caligmalarinda, Malezya ekonomisinde, UFE’den TUFE’ye
dogru tek yonlii nedensellik bulgusuna ulagsmislardir.

Mahmut Zortuk (2008), Turkiye’de 1986-2004 dénemi aylik TUFE ile TEFE (Toptan Esya Fiyat Endeksi)
oranlari arasinda nedensellik iliskisini incelemistir. Granger nedensellik testi kullanilan ¢aligma sonucunda,
ilgili ddnemde TEFE’den TUFE’ye dogru tek yonlii nedensellik iligkisine rastlanilmugtir.

Taha Bahadir Sarag ve Kadir Karagoz (2010), 1994-2009 yillar1 arasim kapsayan TUFE ve UFE oranlari
arasindaki iligkinin varligini smir testi yontemi uygulayarak incelemislerdir. Caligma sonucuna gore, TUFE
ile UFE oranlar arasinda nedensellik iliskisine rastlanmilmistir. Hem kisa dénemde hem de uzun dénemde
nedenselligin yonii UFE’den TUFE’ye dogrudur.

Muhammad Shahbaz, Abu Wahid ve Adnan Haider (2010), 1992-2007 yillar1 arasinda Pakistan ekonomisi
iizerinde yaptiklar1 ¢alismalarinda, TUFE ve UFE oranlar arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Caligma
sonucuna gore, uzun donemde UFE’den TUFE’ye dogru giiglii, TUFE’den UFE’ye dogru zayif nedensellik
iliskisi tespit edilmistir.

Selguk Akgay (2011), Agustos 1995 ile Aralik 2007 tarihleri arasindaki dénemde, Fransa, Finlandiya,
Almanya, Hollanda ve Isveg iilkelerinin TUFE ile UFE oranlari arasindaki iliskiyi, Toda ve Yamamoto
nedensellik testi uygulayarak incelemistir. Calisma sonuglarma gore, Almanya’da TUFE ile UFE oranlar
arasinda ¢ift yonlu nedensellik tespit edilirken, Fransa ve Finlandiya’da UFE’den TUFE’ye dogru tek yonlii
nedensellik iliskisine rastlanilmistir. Hollanda ve Isvec’te ise TUFE ile UFE oranlari arasinda énemli bir
nedensellik iliskisine ulasilamamuistir.

Zehra Abdioglu ve Oge Korkmaz (2012), TUFE ile UFE oranlarinin alt sektor bilesenleri arasindaki
enflasyon geciskenligini incelemislerdir. 2003-2012 yillar1 arasindaki TUFE ve UFE oranlar ile bu
enflasyon oranlarinin alt sektdrleri arasindaki gegiskenlik incelemesi sonuglarina gore, TUFE ile UFE
oranlar1 arasinda ¢ift tarafli nedensellige rastlamlmistir. TUFE ve UFE oranlarmin alt sektorlerine
bakildiginda, giyim ve konut alt baghiklarinda TUFE’den UFE’ye dogru tek yénlii bir nedensellik iliskisi
tespit edilmistir. Alt sektdr enflasyonundaki nedensellik, nihai drlinlerin fiyat artiglarinin talep yonli
faktorlerden kaynaklanmasi sebebiyle oldugu sonucuna ulasilmistir.
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Recep Tar1, Tezcan Abasiz ve Ferhat Pehlivanoglu (2012), TUFE ile UFE oranlari arasindaki nedensellik
iliskisini frekans alan1 yaklasimi ile 1987 ile 2008 yillar1 arasindaki TUFE ile UFE oranlar1 arasindaki
iliskiyi incelemislerdir. Elde edilen bulgulara gére, UFE'den TUFE'ye dogru tek tarafli nedensellik
iliskisine, kisa vadede ve sadece 1987 ile 1993 yillar1 arasindaki dénemde rastlamlmistir. Bu sonuctan
hareketle yazarlar; tuketicilerin kisa vadede talep kosullarim1 degistirmeleri durumunda nihai Grlnlerin
maliyet artiglarina sebep verdiklerini ve bu maliyet artiglarmnin ise TUFE oranlarmi yiikselttigi sonucuna
ulagsmuslardir.

Feyza Erdem ve Rahmi Yamak (2013), UFE ile TUFE oranlan arasindaki gegiskenligin derecesini
aragtirdiklar1 calismalarinda, 1987-2012 donemleri arasindaki UFE ile TUFE oranlarmi kullanilmistir.
Caligma sonuglarina gore, Tiirkiye’de 2003 yil1 sonrasinda, 1987-2002 yillar1 arasindaki donemde UFE’den
TUFE’ye dogru dinamik bir iliski bulgusuna rastlamislardir. Fakat 2003 yilindan itibaren UFE’den
TUFE’ye dogru dinamik iligki énceki yillara kiyasla azals egilimindedir. Yazarlar bu sonugtan hareketle,
Turkiye’de enflasyon siireci degerlendirilirken, UFE ile TUFE oranlari arasinda dinamik iliskinin azalmaya
baslamasinin dikkate alinmasini énermektedirler.

Zekeriya Yildimm (2015), enflasyon rejimleri ve TUFE ile UFE oranlar1 arasindaki enflasyon
geciskenligini inceledigi calismasinda, 1987:1-2013:12 dénemi aylik TUFE ile UFE oranlarin1 veri olarak
kullanmistir. Calisma sonucuna gore, 1987-2002 yillar1 arasindaki dénemde, TUFE ile UFE oranlar
arasinda Gift yonlii nedensellik iliskisine rastlanilirken, TUFE’den UFE’ye dogru nedenselligin 2002 y1li
sonrasinda sona erdigi, UFE’den TUFE’ye dogru nedenselligin ise 2002 yili sonrasinda kismen azaldig
sonucuna ulagilmigtir. Bu sonuglar baglaminda yazar, tiiketici fiyat endeksini enflasyon hedefi olarak
belirleyen TCMB’nin, iiretici fiyatlarindaki gelismeleri yakindan takip etmesini 6nermektedir.

Dilek Siirekli Yamacl ve Mustafa Saatci (2016), 2004:01-2015:07 donemini iceren aylik TUFE ve UFE
oranlarina ARDL analizi uygulayarak, Tirkiye’de TUFE’yi belirleyen iktisadi unsurlar1 incelemislerdir.
Calisma sonucuna gore; TUFE’yi aciklayan temel degiskenin UFE oranlar1 oldugu sonucuna ulasilmustir.
Bu sonugctan hareketle yazarlar, TUFE oranlarimnin diismesi i¢in, UFE oranlarinin artisin1 nleyici ve toplam
talebi daraltici iktisadi politikalar uygulanmasi gerektigini dnermektedirler.

Sami Taban ve Mehmet Sengiir (2016), 2003:02-2014:12 donemleri arasindaki aylik nominal faiz, TUFE
ve UFE oranlar arasindaki iliskileri, VAR blok Granger nedensellik ve etki-tepki ve varyans ayristirmasi
yontemleri ile analiz edilmistir. Calisma sonuglarina gére, UFE’den TUFE’ye dogru ¢ok giiclii olmasa da
istatistiki yonden anlaml: bir iliskiye rastlanilmistir. Faiz oranlar1 diginda iiretim maliyetlerini etkileyen
faktorlerin, TUFE oranlarmin yiikselmesinde etkili oldugunu sonucuna ulasmislardar.

3. Ampirik Yontem

Konuya iliskin literatiir incelemesinin ardindan c¢alismamizda, TUFE ile UFE oranlar1 arasindaki
nedensellik iligkisini incelemek amactyla Ocak 2004-Aralik 2016 tarihleri arasindaki toplam 156 adet her
ay aciklanan yillik TUFE ve UFE oranlar1 kullanmilmistir. Calismada kullamilan veriler, Tiirkiye Istatistik
Kurumu (TUIK) veri tabanindan elde edilmis ve E-views 9 progranu kullanilarak analiz edilmektedir.

Ekonometrik analize baslamadan 6nce zaman serilerin duragan olup olmadiklari mutlaka analiz edilmesi
gerekmektedir. Duraganlik analizi yapilmamasi durumunda sahte regresyon olusabilir ve bu duruma bagh
olarak analiz sonuglar1 gerg¢egi yansitmayabilir (Granger ve Newbold 1974:135).

Zaman serilerinin duraganligmin analizi birim kok testleri uygulanarak yapilmaktadir. Aragtirmacilar birim
kok testi analizlerinde genellikle; Dickey Fuller(DF), Genisletilmis Dickey Fuller(ADF) ve Philips-Perron
(PP) testlerinden birini kullanmaktadirlar. Bu ¢alismada serilerin birim kok analizlerinde kullanilan en
yaygin yontem olan Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) testi kullanilmaktadir.
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ADF birim kok testi analizi ii¢ modelin kullanilmasi yoluyla yapilmaktadir Bunlar sirasiyla; yalin model,
sabitli model ile sabitli ve trendli modeldir.

Yalin Model: AY; = (p — 1)Y;_1 +u, 1)
Sabitli Model: AY; = &Y;_; + u; 2
Sabitli ve Trendli Model: AY; = B, + Bt + 6V, + a; X2 AV + & 3)

Ug modelin kullanilmas1 yoluyla elde edilen birim kik sonuglari, MacKinnon kritik degerleri ile %1, %5,
%10 6nem diizeylerine gore karsilastirilir ve ¢ikan analiz sonuglari, sifir hipotezi ve alternatif hipoteze karsi
test edilir (MacKinnon 1996). Calismada seriler, en ¢ok kullanilan 6nem diizeyi olan MacKinnon % 5 6nem
diizeyine gore analiz edilmistir. Sifir hipotezi Ho ve alternatif hipotez H; asagidaki durumlari ifade
etmektedir:

Ho: 6 = 0 ise, Yt birim koke sahiptir ve duragan degildir. (4)
H1i: 0 < 0ise, Yi birim kéke sahip degildir ve duragandir. (5)

Ho hipotezi serinin duragan olmadigini ve birim koke sahip oldugunu, H; alternatif hipotezi ise serinin
duragan oldugunu ve birim koke sahip olmadigini géstermektedir.

ADF birim kok testlerinin uygulanmasi yoluyla serilerin duraganlasmasinin saglanmasi, Granger
nedensellik testi ile seriler arasindaki nedenselligin yonii incelenmesine olanak hazirlanmaktadir. Birim
kok testi analizi uygulanmasi sonucunda duraganlagstirilan seriler, Granger nedensellik testine hazirlanirken
oncelikle gecikme uzunlugunun analiz edilmesine ihtiya¢ vardir. Uygun gecikme uzunlugu bulunduktan
sonra Granger nedensellik analizi yapilmaktadir.

Granger nedensellik testi uygulanabilirliginin kolayligi sebebiyle en ¢ok tercih edilen yontemdir. Granger
nedensellik testi ile seriler arasinda iliski olup olmadig1 ve iligkisinin bulunmast durumunda ise iligkinin
yonlni bulmak amaciyla kullanilmaktadir.

Granger nedensellik testi modeli asagidaki sekildedir:

Yoo =Cao + B Yia + BiaYara T V1Y 2 + 712 Yo 2 011 Y1 3+ 015 Yor 3+ Uy (6)
Yo =g+ B Vs + BosYora t 71 Y12 V22 Yot 2 + 00 Yie 3+ 02 Yor 3 +Uy ()

Granger nedensellik testi, yukaridaki iki denklemde yer alan bagimsiz degiskenlerin gecikmeli degerlerinin
katsayilarinin belirli bir anlamlilik diizeyinde grup halinde sifira esit olup olmadigi test edilerek
yapilmaktadir (Kiigiiksille ve Karaoglan 2016, 56).

(6) numarali denklemdeki katsayilar belirli bir anlamlilik diizeyinde sifirdan farkli bulunursa, X’in Y nin
Granger nedeni oldugu sonucuna ulagilir. (6) numarali denkleme benzer sekilde, (7) numarali denklemdeki
katsayilar da belirli bir anlamlilik diizeyinde sifirdan farkli bulunursa, Y’in X nin Granger nedeni oldugu
sonucuna ulasgilir (Granger, 1969). Yukaridaki iki denklemde X ve Y degiskenleri yerine ekonometrik
¢alismanin ana konusu olan degiskenler kullanilarak arasindaki Granger nedensellik sonucuna ulagilmaya
calistlir.

4. Ampirik Analiz ve Sonuglar

Caligmanin ampirik yontemlerinden bahsedilmesinin akabinde ekonometrik analizine gegilmektedir. ADF
birim kok testi 6ncesi TUFE ve UFE oranlarinin grafiksel olarak gosterimi Grafik 1’de yer almaktadir.

Grafik 1: TUFE ve UFE oranlarimin Grafiksel Gosterimi
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu TUFE ve UFE oranlari istatistikleri kullanilmustir.

Calismada ilk olarak serilerin duraganlik analizi yapilmaktadir. ADF birim kok testi uygulanan serilerin
sabitsiz, sabitli ve trendli siirecleri kontrol edilmistir. ADF birim kok testi uygulanan serilerin dizey
degerleri duragan ¢ikmamaktadir. Bu baglamda, serilerin diizey degerlerinin duragan olmamasi nedeniyle,
serilerin birinci farklari alinmig ve biitiin seriler duragan hale getirilmistir. Tablo 2, serilerin dizey
degerlerini; Tablo 3 ise, serilerin birinci farklarinin MacKinnon %35 kritik degeri ile karsilastirilmasini
goOstermektedir.

Tablo 2: Degiskenlerin ADF Birim Kok Testi Sonuglar

Sabit Trend & Sabit
Degisken ADF Test Olasilik ADF Test Olasilik Birim Kok &
Istatistigi Degeri Istatistigi Degeri Duragan

TUFE -2,659956 0,0836 -2,761994 0,2139 Birim Kok
UFE -2,621711 0,0909 -2,665905 0,2524 Birim Kok
Kritik Deger %1 -3,476472 %1 -4,023506

%5 -2,881685 %5 -3,441552

%10 -2,577591 %10 -3,145341

Serilerin diizey degerlerinin hem sabit var trend yok, hem de sabit var trend var ekonometrik incelemeleri
yapilmugtir. EKonometrik analiz sonuclari ADF t istatistigi degerleri %5 anlam seviyeli MacKinnon kritik
degeri ile karsilastirildiginda, serilerin diizey degerlerinin MacKinnon %5 kritik degeri olan -2,881685
seviyesinden yiiksek ¢ikmaktadir. Serilerin diizey degerlerinin MacKinnon % 5 kritik degerinin iizerinde
olmasi birim kok igerdigini gostermektedir. Bu durumda, serilerin hem sabit var trend yok, hem sabit var
trend var ekonometrik incelemeleri Tablo 3’de yer aldig1 {izere, ADF birim kok testi uygulanarak birinci
farklar1 alinmustir.

Tablo 3: Degiskenlerin ADF Birim Kok Testi Birinci Fark Sonug¢lari

Sabit Trend & Sabit
Degisken ADF Test Olasihk ADF Test Olasihk Birim Kok &
Istatistigi Degeri Istatistigi Degeri Duragan
TUFE -8,082587 0,0000 -8,058471 0,0000 (1)
UFE -8,124156 0,0000 -8,118629 0,0000 (1)
Kritik Deger %1 -3,476472 %1 -4,023506
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%5 -2,881685 %5 -3,441552
%10 -2,577591 %10 -3,145341

ADF birim kok testi uygulanmasi sonucunda serilerin birinci farklart alinmistir. Analiz sonucunda hem
sabit var trend yok hem de sabit var trend var ekonometrik sonuglari, serilerin birinci fark degerleri

MacKinnon % 5 kritik degeri olan olan -2,881685 seviyesinden diisiik olmaktadir. ADF birim kok testi
sonucunda seriler, birinci farklari alinarak duragan hale getirilmistir. Duragan hale getirilen seriler igin
asagidaki hipotez olusturulmaktadir.

Hipotezler;

Ho: TUFE enflasyon orani degisimi, UFE oranlarmin degisiminin nedeni degildir.
Hi: TUFE enflasyon oram degisimi, UFE oranlarinin degisiminin nedenidir.

Granger nedensellik testinin ilk asamasinda birinci farklart alinan serilerin gecikme kat sayisina bakilmasi
gerekmektedir. Tablo 4, serilerin gecikme katsayilarini gostermektedir.

Tablo 4: Degiskenlerin Gecikme Katsayisi

Lag LoglL LR FFE AlC 3C HQ

0 294 4860 M 1.83e-08 1214267 1210198 1212614
1 909.0751 28.58265 1.58e-08 -12.28674 12164658 -1223714*
2 913.6438 B.826B57 1.57e-08 -12.29447 -12.09104 1221182
3 9147313 2071442 1.63e-08 -12.25485 -11.97004 -12.13913
4 9222831 1417887 1.56e-08% 12302317 -11.93700 1215439
9 923.3507  1.975393 1.62e-08 -12.26327 -11.81573 -12.08143
G 92522132 2.410390 1.67e-08 -12.23430 -11.70538 -12.01940
¥ 928.2410 5423069 1.6%e-08 1222097 -11.61067 -11.973200
8 9304952 3987114 1.73e-08 -1218721 -11.50555 -11.91613

AIC: Akaika Bilgi Kriteri
SC: Schwarz Bilgi Kriteri
HQ: Hannan-Quinn Bilgi Kriterlerinin kisaltilmis halidir.

Granger nedensellik testinin analizinde uygun gecikme uzunlugu hesaplanarak analize dahil edilmistir.
Granger nedensellik testi sonuglar1 Tablo 5’te yer almaktadir. Granger nedensellik testinde Ho hipotezi,
bagimsiz degiskenin bagimli degiskenin nedeni olmadigini; H; hipotezi ise bagimsiz degiskenin bagiml
degiskenin nedeni oldugunu ifade etmektedir.

Tablo 5: Granger Nedensellik Testi Sonuclari
Bagimh Degisken: UFE

Bagimsiz Degisken Ki-Kare p-degeri

TUFE 16,08152 0,0029
Bagimh Degisken: TUFE

Bagimsiz Degisken Ki-Kare p-degeri

UFE 2,066359 0,7236

Granger nedensellik testi analiz sonuglarina gére, TUFE enflasyon oranindan, UFE enflasyon oranina
dogru tek yonlii nedensellik iliskisine rastlamlmistir. Bu analizden hareketle, TUFE enflasyon oraninin
yiikselmesi, TUFE enflasyonunun belirleyicisi oldugu iicretleri artirmakta ve dolayisiyla UFE enflasyon
oraninin da yiikselmesine neden olmaktadir sonucuna ulasilmaktadir.
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5. Sonug

TCMB, yillardir yiiksek oranlarda kroniklesen enflasyon oranlar1 ile miicadele etmek amaciyla 2002 yilinda
enflasyon hedeflemesi programi uygulanmaya baglamigtir. 2005 yilina kadar hizla diigen enflasyon, bu
yildan itibaren tek haneye indirilmis ve 2012 yilinda en diisik seviyesi olan %6,20 kadar diismiistiir.
Enflasyonun bu seviyeye diigiiriilmesi basar1 olarak addedilmekle birlikte, bu seviyede enflasyonda katilik
olusmus ve daha fazla diisiiriilememistir.

TCMB, enflasyon hedeflemesi cercevesinde fiyat istikrarini saglamanin ana gorevi oldugunu
belirtmektedir. Tirkiye agisindan enflasyonun bu denli 6nemli olmasi, enflasyon Uzerine akademik
caligmalarin yapilmasi gerekliligini dogurmaktadir. Dolayisiyla bu ¢calismada, Ocak 2004 ile Aralik 2016
tarihleri arasindaki 156 adet aylik olarak agiklanan yillik TUFE ve UFE oranlart veri seti
alinmistir. Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) birim kok testi ve Granger nedensellik testleri uygulanarak
calismada yer alan serilerin diizey degerlerinin duragan olmamasi nedeniyle, serilerin birinci farklar
alimmus ve biitiin seriler duragan hale getirilmistir. ADF birim kok testi uygulanarak duragan hale getirilen
seriler Granger nedensellik testine tabi tutulmuslardir. Gecikme kat sayisinin 4 olarak analize dahil
edilmistir. Granger nedensellik testi sonuglarma gore, TUFE oranindan UFE oranma yénelik tek yonli
nedensellik iligkisi oldugu sonucuna varilmustir.

Tek yonlii nedenselligin bulunmast ticretler kalemi nedeniyle olabilir. Ulkemizde hem kamu hem de 6zel
sektor dcretlerinin artist TUFE orani degismelerine endekslenmektedir. Bu baglamda eger TUFE oranlari
artarsa, aym1 TUFE oraninda veya TUFE oram iizerine bir miktar refah pay1 ilave edilerek iicretlere ilave
edilmektedir. TUFE oranminin yiikselmesi, UFE oraninin ana kalemlerinden olan iicretler kalemini
artirmakta ve dolayistyla UFE oraninin da yiikselmesine neden olmaktadir.

Tiirkiye iizerine yapilan akademik caligmalarda, TUFE oranindan UFE oranina gegiskenlik tespit
edilememistir. 2012 yil1 6ncesi enflasyon oranlarinin yer aldig1 akademik calismalarda, Trkiye’de UFE
oranindan TUFE oranina dogrudan gegiskenlik tespit edilirken, 2012 yili ve sonras1 dénemleri de igeren
verilerin yer aldig1 akademik calismalarda, UFE oranindan TUFE oranina gegiskenligin azalis egiliminde
oldugu sonucuna ulasilmaktadir. Enflasyon oranlar1 arasindaki gegiskenlik 6zelliginin zamanla degisim
icerisinde olmasi nedeniyle ©Onimizdeki doénemlerde de benzer ¢aligmalarin yapilmasi Onem
kazanmaktadir. Dogrudan TUFE ile UFE oranlar arasindaki geciskenligin incelebilecegi gibi, bu enflasyon
oranlarini olusturan alt sektor enflasyonlarinin da birbirleri arasindaki gegiskenliklerin de incelenmesinde
fayda vardir.
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