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Tiirkiye’de Enflasyon ve Vergi Gelirleri: Olivera-Tanzi Etkisinin Fourier ADL
Esbiitiinlesme Analizi ile Gegerliliginin Tespiti

Ayse ERGIN UNAL'
0Oz
Enflasyon ve vergi gelirleri iligkisinin kapsaminda degerlendirildigi bu g¢alismada, teorik altyapt ekonometrik yaklasim ile
simanmaktadir. Olivera-Tanzi Etkisi, yiiksek enflasyon donemlerinde vergi tahsilati ile verginin dogdugu zaman arasindaki
gecikme nedeniyle devletin reel vergi gelirlerinin azalmasini ifade eder. Diger bir deyisle, bu etki, vergi gelirlerinde meydana
gelen nominal artislarn reel anlamda enflasyondan kaynaklanarak 6ngoriilen diizeyin altinda kalmasina ve bunun da fiyatlar
tizerinde baski1 olusturacagini savunmaktadir. Calismada enflasyonun vergi gelirleri tizerindeki etkisi hem teorik bazda hem de
Tiirkiye verileri bazinda ele alinmaktadir. Bu ¢ergevede, dncelikle enflasyonun vergi gelirleri izerindeki muhtemel etkilerine ve
Olivera-Tanzi etkisine deginilmekte, sonrasinda ise Tiirkiye’de Olivera-Tanzi etkisinin boyutlari incelenmektedir. Calismanin
ekonometrik kisminda Olivera-Tanzi etkisinin Tiirkiye’de gegerliligini sinamak tizere Ocak 2006-Kasim 2024 donemlerinde vergi

gelirleri ve enflasyon arasindaki iliski Fourier ADL yontemi kullanilarak tespit edilmeye ¢alisiimistir. Analiz bulgulart Tiirkiye’de
vergi gelirleri ve enflasyon arasindaki pozitif iliskiye vurgu yaparak Olivera-Tanzi etkisinin gegerli olmadigini gostermektedir.

Anahtar Sozciikler: Vergi Gelirleri, Olivera-Tanzi Etkisi, Fourier ADL, Patinkin Etkisi, Biitce Dengesi.
JEL Kodlan: E62, F47, C50.

Inflation and Tax Revenues in Tiirkiye: Determining the Validity of the Olivera-Tanzi Effect
with Fourier ADL Cointegration Analysis

Abstract

In this study, which evaluates the effect of taxes on inflation within the scope of the Olivera-Tanzi Effect, the theoretical
framework is tested using an econometric approach. Olivera—Tanzi effect refers to the decline in the real value of government
tax revenues due to the lag between the time a tax liability arises and the time it is collected, particularly during periods of
high inflation.In other words, this effect argues that nominal tax revenue increases will remain below the projected level due
to inflation in real terms, putting pressure on prices. In the study, the effect of inflation on tax revenues is examined both
theoretically and using Turkish data. In this context, first, the possible effects of inflation on tax revenues and the Olivera-
Tanzi effect are mentioned; then, the dimensions of the Olivera-Tanzi effect in Tiirkiye are examined. In the econometric part
of the study, to test the validity of the Olivera-Tanzi effect in Tiirkiye, the relationship between tax revenues and inflation for
the period January 2006-November 2024 was examined using the Fourier ADL method. The analysis findings highlight the
positive relationship between tax revenues and inflation in Tiirkiye, indicating that the Olivera-Tanzi Effect is not valid.
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TURKIYE'DE ENFLASYON VE VERGI GELIRLERI: OLIVERA-TANZI ETKISININ FOURIER ADL ESBUTUNLESME ANALIZI iLE
GECERLILIGININ TESPITI

EXTENDED SUMMARY
Introduction

The Olivera-Tanzi effect, which argues that inflation will increase the budget deficit by reducing the
real value of tax revenues, provides an opportunity to discuss this view. In this context, the objective
of this study is to determine whether there is any relationship between inflation and the budget
balance generated through tax revenues in Tiirkiye, i.e., the validity of the Olivera-Tanzi effect in
Tiirkiye. In other words, the aim of the study is to determine the extent to which fiscal policy,
alongside monetary policy, reduces inflation, a chronic problem in developing countries.

Literature on Research

When studies on the Olivera-Tanzi effect in the literature are examined, it is observed that two
different alternative dependent variables are used. While some of the studies (Cavusoglu, 2005;
Erdogan & Erdogan, 2018; Giines, 2020; Durmaz & Savrul, 2022; Giilsen & Ozer, 2024; Akbelen &
Polat, 2024) focus on the inflation-tax revenues relationship, some studies (Giirbilizer, 1997;
Hondroyiannis & Papapetrou, 1997; Abizadeh & Yousefi, 1998; Darrat, 2000; Alavirad, 2003;
Abdioglu & Terzi, 2009; Oladipo & Akinbobala, 2011; Tiwari, Bolat and Kogbulut, 2015) use the
inflation-budget balance/deficit. On the other hand, the literature shows that studies examining the
relationship between tax revenues and inflation use different econometric approaches. In this context,
while some studies seek to determine the causal relationship between the variables in question, others
focus on cointegration, and still others examine both causality and cointegration.

The study's contribution to the literature lies in its method. Because various econometric methods,
such as ARDL, VAR, ECM, etc., can be used to determine the relationship between tax revenues and
inflation, the Fourier ARDL method is relatively less used in the literature. It is believed that this
method enables the measurement of the dynamic response of inflation to tax revenues. In this context,
the Fourier ADL method enables more flexible analysis without requiring knowledge of the duration
or number of structural breaks in advance. It is believed that these methods, which can effectively
model flexible transitions and sudden structural changes in the Turkish economy, will yield
successful results when the sample period is evaluated.

Method of The Research

As stated in the theoretical background of the study, the Olivera-Tanzi hypothesis posits that an
increase in tax revenues can affect inflation by increasing public expenditures. In line with the
literature (Cavusoglu, 2005; Erdogan & Erdogan, 2018; Giines, 2020; Durmaz & Savrul, 2022;
Giilsen & Ozer, 2024; Akbelen & Polat, 2024), this study used tax revenue and inflation data. These
data cover the time period January 2006 to November 2024 for the Turkish economy. In this context,
the validity of the Olivera-Tanzi is tested using the Fourier ADL method.

Findings of The Research

Since the test statistic values calculated under the model exceed the 1% critical values in absolute
terms, the null hypothesis “there is no cointegration between the variables” is rejected. Therefore, a
long-run relationship between inflation and tax revenues in Tiirkiye has been established. In the next
stage of the study, the short-long coefficient will be calculated, and the FMOLS estimator developed
by Phillips and Hansen (1990) will be used. When the FMOLS results are analyzed, it is found that
the independent variable inflation is significant at the 1% significance level, and it is determined that
a 1% increase in inflation leads to an increase of 0.390847 units in tax revenue.

Conclusion

In this study, which examines the validity of the Olivera-Tanzi effect in the Turkish economy, several
theoretical assumptions are considered to support the analysis's results. It is known that the
relationship between inflation and tax revenues is sometimes direct and sometimes indirect. More
precisely, although inflation appears to improve the budget balance, this change is driven by increases
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in nominal tax revenues and does not reflect the real purchasing power of the economy. Conversely,
higher tax revenues lead to higher government expenditures, which in turn lead to higher inflation.
In this context, the possibility that both variables affect each other should be taken into account. This
framework defines the negative impact of high inflation on tax revenues when analyzed within the
scope of the Olivera-Tanzi effect and points out that inflation increases nominal revenues but reduces
the real value of the tax system. This is because, even though the government collects tax revenues
in nominal terms in an inflationary environment, the real value of these revenues decreases, and the
efficiency of tax collection declines. In this context, when the results of the analysis are analyzed, it
is seen that although inflation has a significant effect on tax revenues, a 1% increase in inflation leads
to an increase of 0.390847 units in tax revenues. This result indicates that tax revenues are positively
correlated with inflation. It should be noted here that while some studies investigate the Olivera-
Tanzi effect based on the relationship between inflation and budget balance, this study and parallel
reference studies examine the relationship between tax revenues and inflation. The results suggest
that inflation has a positive effect on tax revenues. However, to better evaluate this relationship,
factors such as the general state of the economy, tax policies, and how inflation is measured should
also be taken into consideration.



TURKIYE'DE ENFLASYON VE VERGI GELIRLERI: OLIVERA-TANZI ETKISININ FOURIER ADL ESBUTUNLESME ANALIZI iLE
GECERLILIGININ TESPITI

1. GIRIS

Iktisadi akimlarin devlete yiikledigi ekonomik fonksiyonlarda meydana gelen degisimler, gerek izlenen
ekonomi politikasini gerekse biitce dengesini etkilemektedir. Bu baglamda devlet, kamu giderlerini
kargilamak igin ¢esitli maliye politikas: araglari kullanarak biitge dengesini saglamaya ¢alismaktadir.
Farkli akimlardan klasik iktisatcilar, devletin ekonomiye miidahalesinin asgari seviyede olmasi
gerekliligini savunmaktadir. S6z konusu goriise gore biitce sadece vergilerle finanse edilmeli iken,
biitce agiginin olmamasi gerekmektedir. 1929 ekonomik buhrani sonrasinda ise klasik akima olan
giivenin azalmasi ile Keynesyen anlayis ekonomide hakim goriis olmus ve devletin ekonomideki rolii
artmistir. Bu baglamda artan ekonomik miidahale kapsaminda kamu harcamalar artisi biitge agigina ve
beraberinde enflasyonist ortamin olugmasina yol agmstir. Enflasyonun vergi gelirlerinin reel degerini
diistirerek biitge acigimi artiracagini savunan Olivera-Tanzi etkisi, s6z konusu goriisiin tartisilmasina
olanak saglamaktadir. Bu baglamda caligmada belirlenen amag Tiirkiye’de enflasyon ve vergi gelirleri
araciligiyla olusan biitge dengesi arasinda herhangi bir iligkinin olup olmadigini, Olivera-Tanzi etkisinin
Tiirkiye’deki gecerliligini tespit etmektir. Diger bir deyisle, ¢aligmadaki amag, gelismekte olan
iilkelerde kronik bir sorun haline geldigi diisiiniilen enflasyonun azaltilmasinda para politikasinin yani
sira etkili olan maliye politikasinin ne derece rolii oldugunu belirlemeye ¢alismaktir. Zira enflasyonla
miicadelede para ve maliye politikalarmm birlikte kullanimi {izerine pek ¢ok sdylem bulunmaktadir.
Omegin, Ben Bernanke (2011) "Para politikasi, kisa vadeli ekonomik dalgalanmalara yanit
verebilirken, maliye politikast daha genis bir etkide bulunur ve kalici ekonomik istikrart saglamak i¢in
onemlidir” derken Keynes, "Enflasyon, talep fazlasiun bir sonucudur, dolayisiyla para arzim
daraltmak ve maliye politikasin sitkilastirmak gereklidir” yorumunda bulunmaktadir. Uluslararasi Para
Fonu (International Monetary Fund — IMF) (2024) ise "Enflasyonun diisiiriilmesi, sadece merkez
bankalarmin faiz artirmlariyla degil, ayni zamanda hiikiimetlerin mali politikalarini da disipline
etmesiyle miimkiindiir" ifadesiyle enflasyonun kontrol altina alinmasinda para politikasi yaninda maliye
politikas1 araclarinin da énemine vurgu yapmaktadir. Daha ag¢ik bir ifade ile enflasyonla miicadelede
para politikas1 ve maliye politikasinin birlikte kullanilmasinin ekonomistler arasinda kabul goérdiigii
distiniilmekte; her iki politika da kullanilan araglarin birbirleriyle koordineli olarak kullanilmasi
gerekmektedir. S6z konusu araglardan maliye politikasinda geleneksel olarak kullanilan arag vergi iken,
para politikasinda nominal ¢ipanin genellikle enflasyon hedeflemesi oldugu bilinmektedir. Bu
baglamda ¢aligmada, vergi gelirleri ve enflasyon iliskisinin tespiti dogrultusunda alinabilecek alternatif
politika dnlemlerinin tartisilmasi amaglanmaktadir.

Makroekonomik performans gostergelerinde enflasyon kadar 6nemli olan bir diger gosterge biitge
acigidir. Zira biitge agi1g1 enflasyonu etkileyebilecegi gibi, enflasyonist bir ortamda da biitge dengesinde
sapma oldugu goriilebilmektedir. Bu baglamda Sargent ve Wallace (1981) biitge agiklar ve enflasyon
arasinda dinamik olarak olusan iliskiye vurgu yapmaktadir. Karadeniz (2022) ise ¢aligmasinda biitge
aciklarinin monetizasyonla finanse edilmesiyle enflasyonun daha ¢ok artacagini belirtmektedir. Diger
yandan hangi degiskenin bir digerini ne oranda ve hangi aracla ne yonde degistirecegi konusunda fikir
birliginin olmadig1 goriilmektedir. Bu baglamda iki temel goriis 6ne ¢ikmakta olup bunlar “Olivera-
Tanzi Etkisi” ve “Ters-Tanzi” veya ‘“Patinkin Etkisi”dir. Olivera-Tanzi etkisi yukarida da deginildigi
iizere, para ve maliye politikas1 gostergelerinden ikisi ile ilintili olup maliye politikasinda vergi gelirleri
ve dolayisiyla biitge dengesi kastedilirken para politikasi gostergesi ise enflasyondur. Zira Tanzi 1977
ve 1978 yillarinda Arjantin’de biitge agig1 ve enflasyon arasindaki iliskiyi inceledigi iki ¢alismasiyla
konuya dikkat ¢ekmistir. Tlgili galismalarda enflasyonun reel vergi gelirleri iizerinde olumsuz bir etki
meydana getirerek biitge agigina neden oldugu tespit edilmigken (Tanzi,1978: 418), bu sonug literatiire
“Olivera-Tanzi Etkisi” olarak gegmistir. Patinkin etkisi ise Cardoso (1998) tarafindan gelistirilmis olup
“Ters-Tanzi” olarak da adlandirilmaktadir. S6z konusu teoride enflasyon oranlarinin artis gdsterdigi bir
ortamda kamu harcamalarinda reel olarak azalma meydana gelmekte ve biitge agiklari azalmaktadir.

Literatiirde vergi gelirleri, biitce dengesi/agiklart ile enflasyon arasindaki iligkiye dair ¢aligmalarin
genellikle bahsi gegen iki teorinin ilgili {ilke tizerinde gegcerliligini arastiran incelemeler oldugu
goriilmektedir. Diger yandan, gelismekte olan iilke ekonomileri i¢in iki degisken arasindaki iligkiyi
ekonometrik olarak aciklamakta birtakim smirliliklar oldugu goriilmektedir. Bu baglamda Calvo ve
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Végh (1999), ozellikle enflasyon iki haneden daha biiyiik oranlara ulastiginda, makroekonomik
biiyiikliikler lizerine yapilan caligmalarda hangi biiyiikliigiin ne kadar etkisi oldugunu belirlemenin
giicliigline vurgu yapmaktadir. Yine de, enflasyon ve biitge agiklari ya da biitge agiklarinin
nedenlerinden biri olan vergi gelirleri arasindaki iliskiye odaklanan caligmalar literatiirde oldukca
yaygin bir tartigma konusudur. Diger yandan yapilan ¢alismalarda bu gostergeler arasindaki iliskinin
yonii iizerinde goriis birligine varilamadigi goriilmektedir. Makroekonomik alanlarda temel amaglar
arasinda yer almasi beklenen durumlardan ikisi: diigiik biitge agig1 ve diisiik enflasyon oranidir. Bu
baglamda bir degiskende meydana gelen degisimin baska bir degiskende meydana getirecegi
degisikligin belirlenebilmesinin, istikrarli bir ekonomi politikasi izlemede ve politika yapicilara hangi
araclar1 daha etkin kullanacagini belirlemede yardimci olacagi diistiniilmektedir.

Tiirkiye'de enflasyon tarihi incelendiginde, s6z konusu gostergenin agirlikli olarak yiiksek seyrettigi
goriilmekte ve lilke ekonomisi i¢in makroekonomik bir sorun olarak goriilmektedir. Rakamlarla bu
durum desteklenmekte, TUFE nin 2006-2023 araliginda yillik %17,46 iken, 2021-2023 araliginda
%55,04’e yiikseldigi goriilmektedir (Yilmaz vd. 2024). Bu calismada enflasyonun vergi gelirleri
dolayistyla biitge dengesine etkisi incelenmektedir.

Calisma bes bolimden olusmaktadir. Giris sonrasi ikinci boliimde Olivera-Tanzi etkisinin teorik
altyapist incelenirken, iigiincli boliimde literatiir arastirmasina yer verilmistir. Dordiincti boliim, veri
seti ve kullanilan yontem ile aragtirmanin bulgularma ayrilmakta ve besinci boliimde sonug ve dneriler
aciklanmaktadir. Calismanin literatiire katkisinin kullanilan yontem oldugu diisiiniilmektedir. Zira vergi
gelirleri ve enflasyon arasindaki iliskinin tespitinde ARDL, VAR, ECM gibi ¢esitli ekonometrik
yontemler siklikla kullanilmigken, literatiirde Fourier ARDL y6nteminin nispeten az kullanimi dikkat
¢cekmektedir. S6z konusu yontemin dinamik yapida olan enflasyonun vergi gelirlerine verdigi tepkinin
olciilebilmesine imkan sagladigi diisiiniilmektedir. Bu baglamda Fourier ADL y6ntemi, yapisal kirllma
sliresinin ve sayisinin daha énceden bilinmesine gerek duyulmadan daha esnek bir analiz yapilmasina
imkéan sunmaktadir. Ekonomik yapidaki ani yapisal degisimlerin yam sira esnek gegisleri de etkin
bigimde modelleme 6zelligine sahip olan bu yontemin Tiirkiye ekonomisinin galigmaya konu olan
doneminin degerlendirilmesinde basarili sonuglar ortaya koyacag diisiiniilmektedir. Zira vergi gelirleri
ve enflasyon arasindaki iligkinin 6zellikle yon ve siddetinin dogru tahmin edilmesinin, hem politika
yapicilarin uygun politikalar tiretip uygun politika araglari tercihine hem de diger finansal aktorlerin
fayda-maliyet analizlerinde daha az hata yapmalarina olanak saglayacagi diistiniilmektedir.

2. OLIVERA-TANZI ETKiSININ TEORIK ALTYAPISI

Enflasyon ve vergi gelirleri araciligiyla olusan biitce agi1g1 arasindaki iligskiyi konu edinen Olivera-
Tanzi etkisinin teorik altyapisinin temeli Cagan’mn (1956) ¢alismasina dayanmaktadir (Unliikaplan
ve Canikalp, 2016: 325; Anusic ve Svaljek, 1996). S6z konusu caligmada enflasyon ve vergi geliri
arasindaki iliski asagidaki formiillerle agiklanmaktadir. lgili formiillerde enflasyon orani olarak
belirlenen “m” degeri vergi matrahi ile ¢carpilmakta ve enflasyon vergisinden elde edilen kazang bir
vergi degeri olarak goriilebilmektedir. Yine denklem 2.1°de para talebi “m” ile gosterilirken, “a”

beklenen enflasyon orani karsisinda reel para talebi duyarlihgmi gostermektedir (Unliikaplan ve
Canikalp, 2016: 325).

m=moe—9" (2.1)
Denklem 2.1°e bagl olarak enflasyon vergisinden saglanan kazang

IR=mmoe—" (2.2)

olarak gosterilmektedir. Cagan (1956) vergi esnekligi ve tahsilat siirelerini dikkate alarak
olusturdugu vergi gelir denklemini asagidaki gibi formiilize etmektedir. Bu formiilde baslangigta
etkin vergi yikii “Ty” ile gosterilirken ortalama tahsilat gecikmesi “6”, gostergenin aylik oldugu ise

157
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GECERLILIGININ TESPITI
“n” ile ifade edilmektedir.
Tn=T0/(1+m)n (2.3)
Tr=Toe Fr (24)

Enflasyonist donemde toplam vergi gelirleri 2.2 ve 2.4 no’lu denklemler kullanilarak elde edilen
denklem 2.5’te gosterilmektedir.

TRr=mtmoe—" + Toe=F" (2.5)
Toplam vergi gelirini maksimize eden enflasyon orani ise denklem 2.6’da gosterilmektedir.
1

TP (T0)*

Enflasyon ve vergi gelirleri arasindaki iliskiye yonelik pek ¢ok farkli goriis bulunmaktadir. Zira
enflasyon nominal vergi gelirlerini fiyatlarin yiikselmesine bagli olarak devlet gelirini artirmasi
yoluyla artirabilmektedir. Tersi durumda ise enflasyonun beklenmedik sekilde yiiksek seyretmesiyle
azalan tiiketim harcamalari vergi gelirlerinde de azalmaya neden olabilmektedir. Diger yandan, s6z
konusu iki degisken arasindaki iliski {ilkelerin gelismislik durumuna bagli olarak da
degisebilmektedir. Bu noktadaki temel ayrim vergi esnekligi ve verginin tahakkuk edilme ve 6denme
zamanlar1 arasindaki farkliliktir. Tanzi (1977: 154) enflasyonun vergi geliri iizerindeki etkisini iki
kosul c¢ercevesinde degerlendirmistir. Buna gore, verginin tahakkuk ettigi donemde 6denmesi ve
vergi sisteminin esnekligi varsayimmin gecerli olmasi halinde enflasyonun vergi gelirinde artiga
neden olmaktadir. Daha agik bir ifadeyle, vergi sisteminin fiyat esnekliginin 1'in altinda oldugu
iilkelerde vergi tahsilatindaki gecikmelerin enflasyon yarattigini ve reel vergi gelirlerini azalttigini
belirten Olivera-Tanzi etkisi, vergi gelirleri ile enflasyon arasinda negatif bir ilisgki oldugunu
savunmaktadir. Ancak burada dikkate alinmasi gereken kisim, vergilerin gergek degeri iken, gelismis
iilkelerde vergi gelirlerinin GSYIH igindeki paymin diisiik oldugu goriilmektedir. Sekil 1°de gerek
iilkelerin gelismislik seviyesine gore vergi tahsil siireleri gerekse vergi esneklikleri goz Oniinde
bulundurularak iki degisken arasindaki olasi iligki gosterilmektedir.

Enflasyon Orani ()

ﬂk

0 A% T/Y (Vergi Gelirleri/GSYIH)
Sekil 1. Gelismis ve Gelismekte Olan Ulkelerde Enflasyon-Vergi Gelirleri iliskisi
Kaynak: Tanzi,1978: 425.

Sekil 1°de, enflasyon oraninin [r] sifir oldugu durumda, yiizdesel olarak vergi gelirleri ve GSYIH
orant 0V kadar gergeklesmektedir. S6z konusu {ilkenin gelismekte olan bir iilke oldugu, dolayisiyla
vergi tahsilat siireleri uzunken vergi esnekliginin diisiik oldugu varsayimi altinda, enflasyon artarken
GSYIH’nin pay1 olarak vergi hasilati azalmakta ve T/Y arasindaki iliski VC sekline dénmektedir.
Geligmis tilkelere uygun olarak ise iki farkli alternatif sunulmaktadir. D alternatifi vergi tahsilat
stirelerinin kisa olup vergi esnekliginin 1 oldugu durumda enflasyondaki artigin vergi gelirlerini
azaltmadigin1 gostermektedir. Diger bir alternatif olan F alternatifinin gecerli oldugu durumda da
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enflasyonun vergi gelirlerini azaltmadig1 goriilmektedir. Bu durumda gelismis iilkelerde enflasyon
orani ve vergi gelirleri arasindaki iliski, D alternatifi gecerli oldugunda VD seklini almakta, F
alternatifinde VF seklini almaktadir (Sen,2003:145).

Vergi gelirleri ve enflasyon arasindaki iliskide optimal enflasyon oranini belirlemede dikkat edilmesi
gereken birtakim saptamalar vardir. Bu baglamda s6z konusu oran bir yandan enflasyon vergisinden
elde edilen gelirleri, diger yandan ise "normal" vergilerden elde edilen gelirleri etkileyebilmektedir.
Vergi gelirleri ve enflasyon iligkisine yonelik birtakim saptamalar mevcut olup bunlar asagidaki
gibidir (Anusi¢ ve Svaljek,1996: 78);

. Reel para arzinin baslangigtaki seviyesi ne kadar diisiikse ve hiikiimet gelirlerinin "normal"
vergilerle toplanan pay1 ne kadar biiyiikse, enflasyonun neden oldugu toplam gelir kayb1 o kadar
biiyiik olur ve toplam gelirleri maksimize eden enflasyon orani o kadar diisiik olur.

. Baslangigtaki vergi yiikii ne kadar diisiikse ve enflasyon vergisinin toplam gelirlerdeki pay1
ne kadar biiyiikse, toplam gelirleri maksimize eden enflasyon orani o kadar yiiksek olur.
. Paraya olan talebin fiyat degisikliklerine duyarliligt ne kadar biiyiikse, enflasyon

vergisinden elde edilen gelirler o kadar kiigiik olur ve toplam gelirleri maksimize eden enflasyon
orani o kadar diisiik olur.

. Tahsilat gecikmesi ne kadar biiytikse, enflasyonun neden oldugu reel gelir erozyonu o kadar
biiyiik olur ve toplam hiikiimet gelirlerini maksimize eden enflasyon orani o kadar diisiik olur.

3. LITERATUR ARASTIRMASI

Literatiirde Olivera-Tanzi etkisini aciklayan ¢alismalar incelendiginde, bagimli degisken olarak iki
farkli alternatif kullanildigi goriilmektedir. Zira Olivera-Tanzi etkisinin gecerliliginin simandigi
¢alismalarin bir kismi1 (Cavusoglu, 2005: Erdogan ve Erdogan,2018; Giines,2020: Durmaz ve Savrul,
2022; Giilsen ve Ozer, 2024, Akbelen ve Polat, 2024) enflasyon—vergi gelirleri iliskisine
odaklanirken kimi ¢alismalarda (Giirbiizer,1997; Hondroyiannis ve Papapetrou,1997: Abizadeh ve
Yousefi, 1998; Darrat, 2000; Alavirad 2003; Abdioglu ve Terzi, 2009; Oladipo ve Akinbobala,2011;
Tiwari, Bolat ve Kogbulut, 2015) enflasyon-biitge dengesi/agig1 kullanilarak tespitte bulunuldugu
goriilmektedir. Diger yandan yine literatiirde vergi gelirleri ve enflasyon arasindaki iligkinin
incelendigi caligmalarin farkli ekonometrik yaklasimlarla analiz edildigi goriilmektedir. Bu
baglamda, bazi ¢alismalar s6z konusu degiskenler arasindaki nedensellik iligkisini tespit etmeye
caligirken, bazi caligmalar esbiitiinlesme iliskisine odaklanmig, kimi ¢aligmalarda ise hem nedensellik
hem de esbiitiinlesme iliskisi incelenmistir. Caligmanin bundan sonraki kisminda, enflasyon ve vergi
gelirleri araciligiyla biitge dengesini arastiran ¢aligmalara yer verilmekte; diger bir deyisle, Olivera-
Tanzi etkisinin gegerliliginin incelendigi ¢alismalar, kullanilan yontem ve degiskenler ile elde edilen
analiz sonuglar1 yer almaktadir. Iki kisimdan olusan literatiir taramasinm ilk kisminda galismada da
bagimli degisken olarak kullanilan vergi gelirleri-enflasyon iligkisini inceleyen caligmalara yer
verilmektedir.

Giines (2020) 1995-2018 donemi i¢in 28 OECD iilkesinde vergi gelirlerinin enflasyona etkilerini
panel veri analizi yoluyla inceledigi ¢alismasinda, vergi gelirlerindeki artigin enflasyonu artiracagini
bulgulamistir. S6z konusu ¢alisma vergilerin gercek degerine atifta bulunarak nispeten liberal
politikalar benimseyen iilkelerde vergi gelirlerinin GSYIH igindeki paymin diisiikliigiine vurgu
yapmistir. Akdugan (2020) Tiirkiye i¢in 2004-2019 doneminde, enflasyon oranlari ile dolayli vergi
gelirleri arasindaki iliskiyi Granger ve Toda-Yamamoto (1995) nedensellik ve ARDL sinir testleriyle
smadig1 ¢alismasinda, tiiketici fiyat endeksinin dolayl1 vergi gelirlerinin tek yonlii nedeni oldugunu
tespit etmistir. Diger yandan, ARDL esbiitiinlesme testi sonucunda ¢aligmada, tiiketici fiyat endeksi
ve dolayli vergi gelirleri arasinda uzun dénemli negatif iliski bulgulanmistir. Yal¢in (2020), Tiirkiye
ekonomisi igin 2006 1. geyrek — 2019 4. ¢eyrek donemlerinde Olivera-Tanzi ve Patinkin etkilerinin
gegerliligini sinadigi ¢alismasinda SVAR analizini kullanirken iilke ekonomisinde Patinkin etkisinin
gecerliligini bulgulamistir. Akgiin (2022) Olivera-Tanzi etkisinin Tiirkiye’de gegerli olup olmadigini
smamak amaciyla Ocak 2010-Haziran 2021 doneminde Hacker ve Hatemi-J (2006) tarafindan
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gelistirilen simetrik ve Hatemi-J (2012) tarafindan gelistirilen asimetrik nedensellik analizlerini
kullanmistir. Analiz sonuglart Hacker ve Hatemi-J testinde, enflasyondan vergiye tek yonlii simetrik
nedensellige isaret ederken, Hatemi-J (2012) testi ise enflasyonda meydana gelen negatif sokun vergi
gelirlerinde pozitif sok meydana getirerek asimetrik nedensellik oldugunu gostermektedir. Bu
calismaya gore Tiirkiye’de Tanzi etkisinin giiclii oldugu sdylenebilmektedir. Kogak vd. (2022)
Tiirkiye’de 1965-2019 donemi icin enflasyon ve vergi gelirleri yaninda enflasyon oynakligi
degiskenini de analizlerine ekledikleri ¢aligmalarinda s6z konusu degiskenler arasindaki iligkiyi,
Johansen ve Juselius esbiitinlesme testi ve Vektor Otoregresif (VAR) modeli kullanarak
arastirmislardir. Analiz sonuglar1 enflasyon oynakliginin enflasyon kaynakli olup vergi gelirlerini
etkiledigi yoniindedir. Son olarak, Kanca ve Yamak (2023) caligmalarinda vergi gelirleri ve
enflasyon verilerinin de dahil oldugu sekiz farkli model ve ARDL esbiitiinlesme yontemi ile Olivera-
Tanzi etkisinin Tiirkiye’deki gegerliligini sinadiklar1 caligmalarinda negatif sonuca ulagmislardir.

Olivera-Tanzi etkisinin gegerliliginin incelendigi ¢aligmalarda enflasyonla birlikte agirlikli olarak
kullanilan bir diger degisken biitce dengesi olup s6z konusu etki gegerliliginin sinanmasinda ilgili
calismalara yer verilmesi gerekli goriilmektedir. Literatiirdeki ampirik sonuglar, bu g¢aligmayla
uyumlu olarak, enflasyonun vergi gelirleri iizerindeki etkisinin kamu maliyesiyle olan iliskisini de
degerlendirebilmeye olanak saglanmaktadir. S6z konusu ¢alismalardan Akgay vd. (1996) 1948-1994
donemi Tiirkiye ekonomisi igin parasal biiylime, enflasyon orani ve biit¢e acig1 arasindaki iliskiyi
Johansen koentegrasyon testi ile smadiklari ¢aligmalarinda, s6z konusu degiskenler arasindaki
iligkiyi pozitif olarak tespit etmiglerdir. Benzer sekilde, Metin (1998) 1950-1987 yillar1 i¢in biitge
ac181, enflasyon orani, GSMH, parasal taban arasindaki iligkiyi yine Johansen koentegrasyon testi ile
smamigtir. Analiz bulgulari enflasyon ve biitce ac¢ig1 arasindaki iliskinin pozitif oldugunu
gostermektedir. Biitce acig1 ile enflasyon arasinda pozitif iliski bulan bir diger calisma Kesbic’e
(2004) ait olup kontrol degiskenleri olarak GSMH, i¢ bor¢ stoku, kamu harcamalari, para arz1 ve i¢
borg faizi kullanilmistir. Analiz yapilan donem yine Tiirkiye i¢cin 1989-2003 yillar1 aralig1 ve yontem
En Kiigiik Kareler Yontemi olarak belirlenmistir. Abdioglu ve Terzi (2009) 1975-2005 araliginda
Tiirkiye i¢in Olivera-Tanzi ve Patinkin etkilerinin gegerliligi kapsaminda enflasyon ve biitge agig1
arasindaki uzun dénemli iliskiyi ARDL Smir Testi yaklagimi ile smamislardir. Analiz bulgulari
Tiirkiye’de Patinkin etkisinin gegerliligini ve biitge agiklari-enflasyon iligkisinin uzun dénemde
negatif oldugunu gostermektedir. Tiwari ve Tiwari (2011) Hindistan'daki biitce agig1 ile enflasyon
arasindaki baglantiy1 inceledikleri ¢alismalarinda 1975-2005 donem araligindaki devlet harcamalari,
para arzi ve enflasyon verilerini kullanmiglardir. Ampirik analizden elde edilen sonuglar, biitce
ac1gin1 etkileyen onemli degiskenlerin para arzi ve artan devlet harcamalari oldugu, enflasyonun ise
biitge ag181 i¢in dnemli bir gosterge olmadig1 yoniindedir. Ssebulime ve Edward (2019) 1980-2016
donem araliginda Uganda ekonomisi i¢in biit¢e acig1 ve enflasyon arasindaki iliskiyi inceledikleri
calismalarinda biitce acigini enflasyonun Granger nedeni olarak tespit etmislerdir. Caligmanin
esbiitiinlesme sonuglari ise seriler arasinda uzun vadeli pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bir iligki
oldugunu ortaya koymakta iken, ECM sonuglar1 biitce agiginin Uganda'da yalnizca kisa vadede
enflasyonu tetikledigini gostermektedir. Ayrica biit¢e agiginin nominal déviz kuru ve para arzindaki
dalgalanmalar araciligiyla enflasyonu hem dogrudan hem de dolayli olarak etkiledigi tespit
edilmistir. Tiilimce vd. ¢alismalarinda, 1995-2020 yillart arasinda 16 Euro Bolgesi iilkesinde Tanzi
ve Patinkin etkilerinin varligin1 Westerlund (2007) tarafindan 6nerilen panel esbiitiinlesme yontemi
ve Pesaran (2006) tarafindan gelistirilen CCEMG panel esbiitiinlesme tahmincisi kullanarak
incelemislerdir. Analiz bulgular enflasyon ile biitce dengesi arasinda bir esbiitiinlesme iliskisinin
varligmi gostermekle beraber, inceleme yapilan iilkelerde Tanzi etkisinin gegerli oldugunu tespit
etmiglerdir. Ayas (2023) Tirkiye’de 1990-2021 araliinda enflasyon ve biitge dengesi arasindaki
iliskiyi yumusak kirtlmalar: analize dahil eden Fourier Bootstrap ARDL yaklasimu ile incelemistir.
Calisma bulgulari, s6z konusu donemde iilke ekonomisinde Patinkin etkisinin gegerli oldugu
yoniindedir. Emek (2024) Tiirkiye’de 2020-2024 doneminde biitge agiklar1 ve enflasyon arasindaki
esbiitiinlesme iligkisini ARDL sinir testi yaklasimiyla test etmistir. Elde edilen bulgular biitce acig1
ile enflasyon arasinda pozitif esbiitiinlesme oldugunu gdstermektedir. Calismanin devaminda, s6z
konusu iki degisken arasinda nedensellik iligkisinin varligimi belirlemek i¢cin de Toda-Yamamoto
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nedensellik analizi yapilmis ve biitge agiginin enflasyonun tek yonlii nedeni oldugu bulgulanmustir.

4. EKONOMETRIK YONTEM: VERi SETIi ve BULGULAR

Caligmanin bu kisminda veri seti ve yontem hakkinda ayrintili bilgi verilmekte olup analiz ve
bulgular yer almaktadir.

4.1. Model, Veri Seti ve Yontem

Calismanin teorik altyapisinda belirtilen Olivera (1967) tarafindan ortaya atilip Tanzi (1977-1978)
tarafindan gelistirilen Olivera-Tanzi etkisi, enflasyonda meydana gelen olasi bir artisin vergi
gelirlerinin reel degerini azaltacagini iddia etmektedir. Bu baglamda c¢aligmada Olivera-Tanzi
etkisinin Tiirkiye ekonomisinde gegerliligini sinamak tizere literatiire de paralel olarak (Cavusoglu,
2005; Erdogan ve Erdogan,2018; Giines,2020; Durmaz ve Savrul, 2022; Giilsen ve Ozer, 2024;
Akbelen ve Polat, 2024) vergi gelirleri ve enflasyon verilerinden yararlanilmigtir. S6z konusu veriler
Tiirkiye ekonomisi igin Ocak 2006-Kasim 2024 zaman araligin1 kapsamaktadir. Calismada verilerin
2006 yilindan itibaren alinmasimin nedeni, Hazine ve Maliye Bakanligi’nin genel yonetim vergi
gelirleri istatistiklerinin bu tarihten itibaren hem aylik hem de yillik bazda daha ayrintili bigimde ve
uluslararasi siniflamaya (Government Finance Statistics Manual - GFSM 2001) uygun olarak
yayimmlanmaya baslanmis olmasidir. Bu baglamda Tablo 1°de ilgili degiskenlere ait ayrintil1 bilgi yer
almaktadir.

Tablo 1. Degiskenlere Ait Ozellikler

Degisken Ad1 Kisaltmasi Kaynak
LVG (logaritmik Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine ve
Vergi Gelirleri doniistim) Maliye Bakanlig:
LENF (logaritmik TCMB
Enflasyon doniisiim)

Bu kapsamda, vergi gelirleri ve enflasyon arasindaki iliski asagidaki model kullanilarak ifade
edilmektedir;

LVG = By + By LENF + &,
Degiskenler Grafik 1°de yer almaktadir.
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Grafik 1. Modelde Yer Alan Degiskenler

Degiskenlere ait grafikler incelendiginde hem vergi hem de enflasyon oraninin belirtilen siire
dahilinde artan egilimli bir trende sahip oldugu goériilmektedir. Calismada Olivera-Tanzi etkisinin
gegerliligini smamak iizere kullanilan vergi gelirleri ve enflasyon arasindaki uzun dénemli iligki
Banerjee vd. (2017) tarafindan gelistirilen FADL es biitiinlesme testi kullanilarak analiz edilmistir.

Duraganlik analizi i¢in Enders ve Lee (2012) tarafindan gelistirilen Fourier fonksiyonuna dayali
birim kok testi olan Fourier Genisletilmis Dickey-Fuller (FADF) testi kullanilmistir. Bu testin en
onemli avantaji, degiskenlerin kirilma noktalarinin, sayilarin ya da formlarmin &nceden
belirlenmesine gerek olmamasidir. FADF birim kok testi uygulanirken, en uygun frekans sayisi
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secilmekte ve bu siirecte tek bir “k” frekans: ile asagidaki esitlik elde edilmektedir (Enders ve Lee,
2012:197). Enders ve Lee’ye (2012) ait calismada FADF testi Denklem 4.1 ile tahmin edilmektedir.

f)=ag+ Z (an cos == + b,, sin ﬂ) 4.1)
ne1 L L

4.1 no’lu denklemde, "m" pi sayisini, “k” frekans degerini, “t” trend degerini ifade ederken “T”
gozlem sayisini gostermektedir. Enders ve Lee (2012) ¢alismalarinda minimum kalinti kareler
toplami (KKT) ile elde edilebilecek optimal frekans sayisinin 6nemli oldugunu belirtmektedirler.
FADF testinde temel hipotez degiskenlerin birim kok igerirken, alternatif hipotez ise degiskenlerin
duragan yapida olduklar1 seklindedir. Enders ve Lee’ye (2012) gore, duragan yapidaki serilerde
trigonometrik terimlerin anlamli olup olmamasi oldukg¢a 6nemlidir. Buna gore trigonometrik terimler
anlamsiz olarak belirlendiginde ADF testi kullanmak, Fourier ADF testine kiyasla ¢ok daha giivenilir
sonuglar vermektedir. Bu nedenle ilk hipotezin kabul edilmedigi durumlarda denklem 4.2’ye gore F
degeri hesaplanmaktadir.

(KKTo—KKT; (k))/2
KKTy (k)/(T—-q)

Fi(k) = 4.2)

Denklem 4.2’de yer alan ifadelerden KKT; (k) minimum kalinti kareler toplami iken KKT,
trigometrik terimlerin bulunmadigi modelden elde edilen minimum kalint1 kareler toplamini ifade
etmektedir. q ise ilk denklemde oldugu gibi degisken sayisini gostermektedir. F istatistiginde
yararlanilacak olan gosterge degerleri Enders ve Lee’ye (2012) ait ¢alismada bulunmaktadir (Mike
ve Alper, 2020: 6). Calismanin duraganlik testi yapildiktan sonraki agamasi esbiitiinlesme iligkisinin
test edilmesi iken bu amagla Banerjee vd. (2017) tarafindan gelistirilen Fourier Otoregresif
Dagitilmig Gecikme (FADL) Sinir Testi yontemi kullanilmaktadir. Banerjee vd. (2017) ¢alismasinda,
frekans degerlerinin tam say1 degerleri olarak [1, 2, ..., 5] alinmasini 6nermistir. Ekonomik zaman
serilerinde goriilen bilinmeyen ¢oklu kirilmalar: kiiresel bir yaklagim kullanarak yakalayabilmesi
Fourier yaklasimmin &nemli bir avantaji olarak goriilmektedir. Bu durumda bir¢cok kukla
degiskeninin eklenmesiyle ortaya ¢ikan asir1 uyum sorununu ¢ozebilmektedir. Analizde frekans
degeri model tarafindan belirlenerek geleneksel yontemlere gore daha etkin tahminler
gerceklestirilmistir. Ciinkii Fourier terimlerinin modele dahil edilmesiyle yapisal kirilma zamaninin
onceden bilinmesine gerek olmadan veri setine uygun frekans (Akaike Bilgi Kriteri’'ne gore kalinti
kareler toplamini minimum yapan deger) belirlenmektedir. Bu yontemi diger yontemlerden ayiran
en temel 6zelligi, degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskisini ¢ok sayida yapisal kirilmay1 dikkate
alarak tahmin edebilmesidir.

Fourier denklemleri, Otoregresif Dagitilmis Gecikme (ADL) modeline eklenerek, asagidaki sekilde
deterministik terimler tanimlanmaktadir (Banerjee vd., 2017).

Ay, = d(t) + B1Ye-1 + ViXe—q + O'Ax, +u, (4.3)
d(t) = ay +vy;sin (znTkt) + v, cos (ZnTkt) (4.4)

43 ve 44 no’lu denklemlerde d(t) deterministik bilesen iken revize edilmis bu modelde
otokorelasyon sorununun ortadan kaldirilmasi i¢in degiskenlerin gecikmeli degerleri eklenmektedir.
Degiskenler arasinda uzun dénemli iliski bulundugunu ifade eden hipotez ise alternatif hipotezdir.
Dolayisiyla burada uzun dénemli iligkiyi test etmek i¢in (4.3) no’lu denklem ile uygun frekans degeri
bulunarak bagimli degiskenin gecikmeli deger katsayisinin anlamlilig1 standart t testiyle asagidaki
sekilde test edilmektedir (Ozbek ve Naimoglu, 2022: 424).

Hy: By =0 (4.5)
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4.2. Bulgular

Caligmada, modelde yer alan degiskenlerin birim kok icerip icermediklerine yonelik ADF birim kok
testi ve Fourier ADF testleri yapilmis ve duraganlik sinamasi sonrasi egbiitiinlesme testi olarak giincel
tekniklerden Fourier ADL uygulanmustir. Literatiirde bulunan duraganlik testleri yalnizca birden
fazla yapisal kirilmaya izin vermekte ve bu testlerin bazi dezavantajlari bulunmaktadir. Bunlardan
ilki, yapisal kirilmalar modele kukla degisken olarak dahil edildiginde, kirilmalarin ani bir sekilde
gerceklestigi varsayimidir. Ancak uygulamada, yapisal kirilmalarin agamali bir sekilde meydana
geldigi gozlemlenmektedir. Zira yapisal kirilmalara yol agan olaylar belirli bir zaman diliminde
geliserek kirllmaya neden olmaktadir. Bu baglamda Fourier fonksiyonlarinda siire¢ i¢inde agamali
olarak gerceklesen kirilmalar, siniis ve kosiniis fonksiyonlarinin grafik yapilar1 dikkate alinarak
modellenmektedir (Naimoglu vd., 2022: 499). Uygulanan test sonuglarinin daha giivenilir olmasi
sebebiyle, calismada bu yontem tercih edilmistir. Analizin sonunda, kisa ve uzun dénem katsayi
tahminlemeleri i¢in FMOLS tahmincisi kullanilmistir.

Analizin ilk agsamasinda duraganlik seviyelerinin belirlenmesi gerekmektedir. Bu dogrultuda, Tablo
2 ve Tablo 3’te birim kdk test sonuglarina yer verilmistir.

4.2.1. Fourier Genisletilmis Dickey-Fuller (FADF) Birim Kok

Tablo 2’de degiskenlerin duraganliklarini tespit etmek iizere yapilan FADF birim kok testi analiz
bulgulari yer almaktadir.

Tablo 2. Fourier ADF Birim Kok Testi Bulgular:

Degisken Adi Frekans Min KKT. F Test Ist. Uygun FADF Test
Gecikme Ist.

Uzunlugu
LENF 1,000000 0,008955 2,405125 4,000000 3,253400
LVG 1,000000 3,869585 1,273215 3,000000 -1,555429

Not: Schwarz bilgi kriteri ile uygun gecikme uzunlugu hesaplanmistir. %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyinde
FADF kritik degerleri sirasiyla sabitli modelde 4,95, 4,35, 4,05; sabitli ve trendli modelde 4,37, 3,78, 3,47 olarak
belirlenmisken, F istatistigi kritik degerleri ise sirasiyla sabitli modelde 12,21, 9,14, 7,78; sabitli ve trendli
modelde 10,35, 7,58, 6,35 seklindedir (Enders ve Lee, 2012).

Tablo 2°de modellerde degiskenlere ait tespit edilen F istatistik degerlerinin kritik degerin altinda
kaldig1 goriilmekte olup birim kok sinamasi i¢in ADF testi gerekliligi ortaya ¢ikmaktadir. Dolayistyla
FADF test sonuglar yerine geleneksel ADF birim kok bulgulari dikkate alinacaktir.

Tablo 3. Degiskenlere ait ADF Birim Kok Test Bulgular:

Degiskenler ADF ADF (1. Fark)
Sabitli Sabitli Trendli Sabitli Sabitli Trendli

4,585637 2,195224 -3,224291** -8,131007

LENF (0,9203) (0,9681) (0,0199) (0,0000)
1,570013 -0,493512 -7,187400* -4,217107

VG (0,9994) (0,9832) (0,0000) (0,0008)

Not: * %1, ** %5 ve *** %10 anlamlilik diizeylerinde duragan olan degiskenleri gostermektedir. Parantez igerisindeki
degerler olasilik degerlerini temsil etmektedir.

Tablo 3’teki ADF test sonuglarina gore, modele dahil edilen tiim degiskenler diizeyde birim kok
icerirken, s6z konusu degiskenlerin birinci farklar1 alindiginda duragan hale geldikleri goriilmektedir.
Bu baglamda duragan hale gelen degigskenler arasinda FADL esbiitiinlesme smamast
uygulanmaktadir.
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4.2.2. Fourier Esbiitiinlesme Testi
Calismanin bu kisminda Fourier ADL esbiitiinlesme ve FMOLS test sonuglar1 yer almaktadir.
Tablo 4. FADL Test Sonuglari

Degisken Gecikme Frekans MinAIC Test Istatistigi
LENF 2,000000 1,000000 -2,415087 -5,742339
LVG 1,000000

NOT: Kritik degerler %1,%5 ve %10 seviyelerinde sirastyla 4.73, 4.09, 3.76 olarak belirlenmistir.

Tablo 4’te testte kullanilacak uygun frekans degerleri ve test istatistigi yer almaktadir. Caligmada,
s6z konusu degerlerin enflasyon icin 2, vergi gelirleri icin 1 oldugu tespit edilmistir. Modele gore
hesaplanmus test istatistik degerleri %1 kritik degerlerinden mutlak deger olarak daha biiyiik oldugu
icin “degiskenler arasinda esbiitiinlesme yoktur” temel hipotezi reddedilmektedir. Dolayisiyla
Tiirkiye i¢in enflasyon ve vergi gelirleri arasinda uzun dénemli bir iliskinin varlig1 tespit edilmistir.
Bu baglamda ¢aligmanin bundan sonraki asamasinda kisa-uzun katsay1 hesabi yapilmis olup Philips
ve Hansen (1990) tarafindan gelistirilen FMOLS tahmincisi kullanilmastir.

Tablo 5. FMOLS Test Sonuglari

Degiskenler Katsay1 Standart t-istatistik Olasihk
Hata Degeri

Bagimh Degisken: LVG
LENF 0,390847 0,021209 18,42806 0,0000

C 3,128719 0,053502 58,47800 0,0000
NOT: * %1 diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

FMOLS sonuglarinin yer aldig1r Tablo 5 incelendiginde, bagimsiz degisken olan enflasyonun %1
anlamlilik seviyesinde anlamli oldugu ve enflasyonda meydana gelen %]1’lik bir artigin vergi
gelirinde 0,390847 birim artis meydana getirdigi goriilmektedir.

5. SONUC

Para ve maliye politikalarinin koordineli bigimde yiiriitiilmesi, 6zellikle enflasyonun yiiksek oldugu
donemlerde biitge planlamasi asamasinda gerek vergi gelirlerinin gerekse harcamalarin enflasyona
endekslenmesine bagli olmaktadir. Diger yandan, mali disiplinin saglanmasinda, biitce agiginin
dikkatle incelenmesi, vergi gelirleri ve enflasyon arasindaki iligkinin de goéz ardi edilmemesi
gerekmektedir. Bu baglamda, enflasyonun devlet biitgesinde meydana getirebilecegi olast sorunlar
g6z oniinde bulunduruldugunda, enflasyonu daha diisiik seviyelerde tutmaya ve biitge dengesini
saglamaya yonelik politika seciminde maliye politikasi ile birlikte para politikasi 6nlemlerinin de
almmmasi dnem arz etmektedir. Tiirkiye, ekonomi tarihinde bankacilik krizleri basta olmak {izere pek
cok finansal kriz yasamis olup enflasyonu agirlikli olarak yiiksek seyreden bir iilke niteligindedir.
Siire¢ icinde parasal finansman ydntemi ile biitce dengesinin saglanmaya ¢alisilmasi enflasyonu daha
da koriiklemis ve s6z konusu artiglar vergi gelirlerinin reel degerinin diismesine sebep olmustur.

Olivera-Tanzi etkisinin Tirkiye ekonomisindeki gecerliligini inceleyen bu calismada, analiz
sonuglarini destekleyen teorik birtakim varsayimlarin oldugu disiiniilmektedir. Zira enflasyon ve
vergi gelirleri arasindaki iligkinin kimi zaman dogrudan, kimi zaman ise dolayl1 olarak gergeklestigi
bilinmektedir. Enflasyon biit¢ce dengesinde goriiniirde iyilesmeye sebep olmakla beraber, degisimin
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reel vergi gelirlerindeki artigtan kaynaklanmasi gergek satin alma giiciinii yansitmamaktadir. Tersi
sekilde ise, artan vergi gelirleri ile hiikiimet harcamalar1 artmakta ve bu durumda da enflasyonda artig
goriilebilmektedir. Bu baglamda her iki degiskenin birbirini etkileme ihtimali gbéz oniinde
bulundurulmalidir. Bu ¢erceve ¢aligmada Olivera-Tanzi etkisi kapsaminda yapilan analizde, yiiksek
enflasyonun vergi gelirleri lizerindeki negatif etkisi tanimlanmakta ve enflasyon gelirlerde artis
meydana getirirken vergi sisteminin gercek degerinde kayip olustuguna isaret etmektedir. Zira artan
enflasyon ortaminda devlet vergi gelirlerini nominal olarak toplasa da, bu gelirlerin gercek degeri
azalmakta ve vergi toplanmasinda verim azalmaktadir. Bu baglamda analiz sonuglari incelendiginde,
enflasyonun vergi gelirleri iizerinde anlamli bir etkisi olmakla beraber enflasyonda meydana gelen
artisin vergi gelirlerinde de bir artis meydana getirdigi goriilmektedir. S6z konusu sonug vergi
gelirlerinin enflasyonla pozitif bir iliski i¢inde oldugunu gdstermektedir. Burada dikkat edilmesi
gereken husus, kimi ¢alismalarda enflasyon ve biitge dengesi arasindaki iliskiden hareketle Olivera-
Tanzi etkisi aragtirtlirken, bu ¢aligmada ve ¢alismaya paralellik gosteren referans ¢alismalarda vergi
gelirleri ve enflasyon arasindaki iligki incelenmis olmasidir. Elde edilen sonugtan Tiirkiye'de
enflasyonun vergi gelirlerini artirici bir etkisi olup Olivera-Tanzi etkisinin gegerli olmadigi
anlagilmaktadir. Calisma ile benzer sonuca ulagan bir diger ¢aligma ise Kanca ve Yamak’a (2023)
aittir. Ancak bu iliskiyi daha iyi degerlendirebilmek i¢in ekonominin genel durumu, vergi politikalari
ve enflasyonun nasil 6l¢iildiigii gibi faktorler de goz oniinde bulundurulmalidir. Diger bir deyisle,
Tiirkiye'deki enflasyonun vergi gelirlerini artirmast Olivera-Tanzi etkisinin gecerli olmadigini
gostermekteyken, bu durumun pek cok farkli sebebi bulunmaktadir. Zira Tiirkiye'de Olivera-Tanzi
etkisinin gecersizligi, mali yapida yer alan vergi tahsil siireclerinin etkin olup olmamasi, enflasyon
ile biitce gelirleri iliskisi ve vergi sisteminin nitelikleri gibi faktorlerle agiklanabilmektedir. S6z
konusu gostergelere bagli olarak enflasyondaki artigin vergi gelirleri iizerindeki etkisi sinirlanmakta,
Olivera-Tanzi etkisinin Tiirkiye ekonomisinde gegersiz olmasina neden olabilmektedir. Bu sonug
calismada bulunan ampirik sonuglarla da desteklenmektedir.

Bundan sonraki c¢aligmalarda farkli kontrol degiskenlerinin de eklenerek Olivera-Tanzi etkisi
gegerliligi disinda dogrudan vergi gelirlerini etkileyen faktorlere odaklanilmasi, farkli maliye ve para
politikas onerilerinin sunulabilmesine imkan taniyacaktir. Calvo ve Végh’in (1999) belirttigi gibi,
basarili olmus programlar ¢ok dnemli mali diizenlemeler iceren programlar olmustur. S6z konusu
mali diizenlemelerin tespit edilebilmesi ise dogru degiskenlerin dikkate alinmasmna baglidir.
Dolayisiyla dogrudan vergi gelirlerinin etkileyeni olarak diistintilen farkli gruptaki kontrol
degiskenlerinin incelenmesi bir sonraki arastirmalara konu olacak niteliktedir.
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