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Bu calisma, Borsa istanbul’da faaliyet gosteren saghk sektorii sirketlerinin kamuya acik finansal tablolarim Beneish TR
Modeli ile analiz ederek muhasebe manipiilasyon riskini sektorel diizeyde degerlendirmeyi amac¢lamaktadir. Bu dogrultuda,
2022-2023 yillar1 arasinda Borsa Istanbul’da faaliyet gosteren 14 saglik sirketinin finansal verileri Beneish TR Modeli
kullamlarak analiz edilmis ve manipiilasyon olasiliklar1 degerlendirilmistir. Calismada bagimh degisken muhasebe
manipiilasyonu olup, bagimsiz degiskenler ticari alacaklar endeksi, briit kir marji endeksi, aktif kalitesi endeksi, amortisman
giderleri endeksi, pazarlama, satis ve dagitim ile genel yonetim giderleri endeksi, toplam tahakkuklarin toplam varhklara
orani, kaynak yapisindaki degisim endeksi, stoklarin satislara oram ve finansman giderlerinin satislara oram
degiskenlerinden olusmaktadir. Analiz kapsamina alinan 13 sirketin Zi degerleri hesaplanmistir. Elde edilen sonuclara gore,
7 sirketin muhasebe manipiilasyonu yaptigina dair herhangi bir bulguya rastlanmamistir. Buna karsilik, 4 sirketin muhasebe
manipiilasyonu yaptigina dair ciddi bulgular tespit edilmistir. Ayrica, 2 sirketin muhasebe manipiilasyonu yaptigina iliskin
cok ciddi bulgular oldugu belirlenmistir. Bu sonuclar, Tiirkiye’deki saghk sektoriinde muhasebe manipiilasyonu riskinin
belirli 6l¢iide yiiksek oldugunu gostermektedir.
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JEL Kodlar:: 111, M42, M49

ABSTRACT

This study aims to evaluate the risk of accounting manipulation at the sectoral level by analyzing the publicly available financial
statements of healthcare companies operating on Borsa Istanbul using the Beneish TR Model. In this context, the financial data
of 14 healthcare companies listed on Borsa Istanbul between 2022 and 2023 were analyzed using the Beneish TR Model, and the
likelihood of manipulation was evaluated. In the study, the dependent variable is accounting manipulation, while the independent
variables include the accounts receivable index, gross margin index, asset quality index, depreciation expenses index, total
accruals to total assets ratio, changes in financial structure index, inventory-to-sales ratio, financing expenses-to-sales ratio, and
marketing, sales, and general administrative expenses. The Zi values of 13 companies included in the analysis were calculated.
The findings indicate that there is no evidence of financial manipulation in 7 companies. However, strong indications of
accounting manipulation were identified in 4 companies. Additionally, very strong indications of financial manipulation were
found in 2 companies. These results indicate that the risk of accounting manipulation in the healthcare sector in Tiirkiye is
relatively high.
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1. GIRIS

Isletmelerin yaymladiklar1 yillik finansal tablolar, isletmelerin finansal performansi, gelisimi ve finansal durumu
hakkinda bilgi vermek i¢in temel ara¢ olarak kullanilmaktadir. Bu tablolar, sirket yoneticileri tarafindan hazirlanmakta
ve ylrlrlikteki mevzuat ile denetim standartlarina uygun olarak bagimsiz denetgiler tarafindan dig denetime tabi
tutulmaktadir. Ancak, denetimden ge¢mis finansal tablolarin zamaninda, eksiksiz ve giivenilir olmasi gerekmektedir
(Ibadin ve Oladipupo, 2015: 13). Tiirkiye, teknik olarak gecis ekonomileri arasinda yer almamakla birlikte, 6zellikle
1980 sonrasi donemde uygulamaya konulan ekonomik liberallesme politikalariyla merkeziyet¢i yapidan serbest piyasa
ekonomisine dogru kayda deger bir doniisiim siireci yasamustir (Onis, 1991; Boratav, 2003). Bu déniisiim siireci, gecis
ekonomilerinde siklikla karsilasilan seffaflik eksikligi, denetim yetersizligi ve yiiksek vergi yiikii gibi yapisal sorunlarin
Tiirkiye’de de belirli dlciilerde goriilmesine neden olmus; bu durum 6zellikle kii¢iik ve orta dlgekli isletmeler acisindan
olumsuz bir is ortami yaratarak, bazi sirketlerin istenmeyen finansal raporlama uygulamalarina yonelme riskini
artirmistir (Musanovic ve Halilbegovic, 2021: 556). Ayrica, sirket yoneticileri, yatirimceilarin risk algisini degistirmek
ve sirketin performansini olumlu goéstermek amaciyla, muhasebe yontemleri ve politikalarinin esnekliginden
yararlanarak finansal tablolar iizerinde bilingli degisiklikler yaparak muhasebe manipiilasyonu yapabilmektedir
(Bayirli, 2006: 28; Stolowy ve Breton, 2000: 2).

Sirketlerin finansal tablolarinda yer alan verilerin yoneticilerin beklentileri dogrultusunda bigimlendirilmesi ve finansal
raporlama siirecine bilingli miidahalede bulunulmasi, finansal bilgi manipiilasyonu olarak tanimlanmaktadir
(Kiigiiksdzen ve Kiiciikkocaoglu, 2004: 2). Isletmelerin finansal tablolarda manipiilasyon yapip yapmadigini gizlemek
icin kér yonetimi, karin istikrarli hale getirilmesi, yaratict muhasebe uygulamalari, agresif muhasebe, biiyiik temizlik
muhasebesi, aldatici finansal raporlama, muhasebe hata ve usulsiizliikleri gibi yontemlere basvurulmaktadir (Mulford
ve Comiskey, 2002; Stolowy ve Breton, 2004). Kullanilan bu yontemler yoluyla gergeklestirilen muhasebe
manipiilasyonunu tespit etmek icin tahakkuk esasli modeller, karma modeller ve alternatif modeller olarak
gruplandirilmis analiz yontemleri bulunmaktadir (Spathis, 2002).

Bu ¢alisma, Borsa Istanbul’da faaliyet gdsteren saglik sektorii sirketlerinin kamuya agik finansal tablolarin1 Beneish TR
Modeli ile analiz ederek muhasebe manipiilasyon riskini sektorel diizeyde degerlendirmeyi amaglamaktadir. Bu amag
dogrultusunda, 2022-2023 yillar1 arasinda Borsa Istanbul’da faaliyet gosteren 14 saglik sirketinin finansal verileri
Beneish TR Modeli kullanilarak analiz edilmis ve manipiilasyon olasiliklar1 degerlendirilmistir. Calismada ilk olarak
ulusal ve uluslararast literatiir incelenmis ve Beneish Modeli analiz yontemi kullanan ¢alismalara yer verilmistir. Daha
sonra, ¢alismanin amaci detaylandirilmig, kullanilan yontem kapsamli bir sekilde agiklanmis ve aragtirma siirecine
iligkin kapsam belirlenmistir. Elde edilen bulgular sistematik olarak incelenmis, analiz edilmis ve ilgili literatiir
cercevesinde degerlendirilerek sonuglara ulagilmustir.

2. LITERATUR TARAMASI

Literatiir incelendiginde, farkli sektorlerde faaliyet gosteren isletmelerin finansal tablolarindan faydalanilarak muhasebe
manipiilasyonu yapilip yapilmadigina dair cesitli istatistiksel yontemlerin kullanildigi ¢ok sayida arastirma
bulunmaktadir. Fakat saglik sektoriine ait isletmelerin muhasebe manipiilasyonu yapilip yapilmadigina dair literatiir
incelendiginde herhangi bir ¢aligmaya rastlanmamstir. Saglik sektoriine yonelik muhasebe manipiilasyonu analizleri
konusunda literatiirdeki simirliliklar dikkate alinarak, bu c¢alisma Beneish TR Modeli’nin sektorel bazda
uygulanabilirligini degerlendirmeyi amaglamistir. Bu kapsamda, finansal oranlara dayali kantitatif bir modelin, sektorel
ozellikler g6z oniinde bulundurularak nasil uyarlanabilecegine dair bir 6rnek sunulmustur. Ayrica, bu tiir modellerin
daha dogru sonuglar verebilmesi i¢in sektore 6zgii esik degerlerin belirlenmesi, modelin regresyon tabanli yeniden
kalibre edilmesi veya makine 6grenmesi gibi veri odakli yontemlerle desteklenmesi onerilebilir. Gelecekte yapilacak
caligmalarda, sektorlerin finansal davranis Oriintiilerini dikkate alan melez metodolojilerle daha yiiksek dogrulukla
maniplilasyon riski tespiti miimkiin olabilecektir. Bu nedenle ulusal ve uluslararasi literatiir incelenerek farkli
sektorlerde faaliyet gdsteren isletmelerin muhasebe manipiilasyonu yapip yapmadigini belirlemek i¢in Beneish Modeli
analiz yontemini kullanan ¢aligsmalar incelenmistir.

Aghghaleh, vd., (2016)’ye gore, 2001-2014 yillar1 arasinda Malezya Borsasi’nda listelenen 164 sirketin finansal
tablolarinda muhasebe manipiilasyonu yapilip yapilmadigimi tespit etmek i¢in Dechow ve Beneish modelleri
kullanilmistir. Caligmada kullanilan finansal oranlar, Beneish Modeli’nin temel degiskenlerine dayanmakta olup her iki
modelin de manipiilasyon tahmin etme giiciiniin %73,17-%76,22 arasinda oldugu sonucuna ulagilmistir.

Findik ve Oztiirk (2016)’e gore, 2013-2014 yillar1 arasinda BIST imalat sektoriinde islem géren 91 tane sirketin finansal
tablolarinda muhasebe manipiilasyonu yapilip yapilmadigini tespit etmek i¢in Beneish Modeli ve lojistik regresyon
modeli yontemlerinden yararlanilmigtir. Calismada kullanilan finansal oranlar, Beneish Modeli’nin temel
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degiskenlerine dayanmaktadir. Caligma sonucuna gore 91 sirketin 45 tanesinin Beneish Modeli’ne goére manipiilasyon
uygulamig olma ihtimali bulunmaktadir. Ayrica Beneish Modeli degiskenleri ile yapilan lojistik regresyon modeline
gore finansal bilgi manipiilasyonunda en yiiksek katsayili degiskenin toplam tahakkuklarin toplam varliklara orani
oldugu sonucuna ulasilmistir.

Kamal (2016)’e gore, 1996-2014 yillar1 arasinda Malezya Borsasi’'nda islem goren 17 sirketin mali tablolarinda
muhasebe manipiilasyonu yapilip yapilmadigini tespit etmek i¢in Beneish Modeli kullanilmistir. Calismada kullanilan
finansal oranlar, Beneish Modeli’nin temel degiskenlerine dayanmakta olup, dolandiricilik ve yanlis beyan nedeniyle
yargilanan 17 sirket {izerinde yapilan arastirmada, model 14 sirketi dogru sekilde manipiilasyon yapan olarak
siiflandirmis ve %82 dogruluk orani ile basarilt sonuglar vermistir. Bu dogruluk orani, modelin giiglii yonlerine isaret
etse de kalan 3 sirkette manipiilasyonu tespit edememesi, TIP II hata (yanlis negatif) riskine dikkat cekmektedir.

Tepeli ve Kaythan (2016)’a gore, BIST gida maddeleri sanayisinde islem géren 25 sirketin finansal tablolarinda
muhasebe manipiilasyonu yapilip yapilmadigini tespit etmek icin Beneish Modeli kullanilmigtir. Calismada kullanilan
finansal oranlar, Beneish TR Modeli’nin temel degiskenlerine dayanmakta olup 7 tane sirketin yaratici muhasebe
uygulamalar1 yoluyla manipiilasyon yaptigi tespit edilmistir.

Ibadin ve Ehigie (2019)’e gore 2009-2014 yillar1 arasinda Nijerya Borsasi’nda islem goren 65 sirketin finansal
tablolarinda muhasebe manipiilasyonu yapilip yapilmadigini tespit etmek i¢in Lojistik regresyon ve Beneish
Modeli’'nden faydalanilmistir. Calismada kullanilan finansal oranlar, Beneish Modeli’nin temel degiskenlerine
dayanmakta olup manipiilasyon tahmini yapabilmek i¢in Malezya Borsasi’ndaki sirketlerin Beneish Modeli’ni
kullanmalar1 gerektigi sonucuna ulasilmistir.

Giiner ve Kurnaz (2020)’a gére 2017-2018 BIST kimya petrol, plastik endeksinde islem goren 26 sirketin finansal
tablolarinda muhasebe manipiilasyonu yapilip yapilmadigint tespit etmek igin Beneish Modeli yonteminden
faydalanilmistir. Caligmada kullanilan finansal oranlar, Beneish TR Modeli’nin temel degiskenlerine dayanmakta olup
8 tane girketin yaratict muhasebe uygulamalari yoluyla manipiilasyon yaptigi tespit edilmistir.

Kara ve Ozcan (2020)’e gore 2013-2017 yillar1 arasinda BIST imalat sektdriinde islem goren 155 sirketin finansal
tablolarinda muhasebe manipiilasyonu yapilip yapilmadigini tespit etmek igin yapay sinir ag1 ve Beneish Modeli’nden
yararlanilmistir. Calismada kullanilan finansal oranlar, Beneish Modeli’nin temel degiskenlerine dayanmakta olup
Beneish Modeli’nin yapay sinir agi analizinden daha dogru siniflandirma yaptig1 sonucuna ulagilmstir.

Toplu, vd., (2020)’ye gore 2015 yilinda BIST te islem goren 104 sirketin finansal tablolarinda muhasebe manipiilasyonu
yapilip yapilmadigin tespit etmek i¢in Beneish Modeli yonteminden yararlanilmistir. Calismada kullanilan finansal
oranlar, Beneish Modeli’nin temel degiskenlerine dayanmakta olup 104 sirketin %94’liniin ¢esitli seviyede
manipiilasyon yapma ihtimali oldugu sonucuna ulasilmistir.

Benligiray ve Onay (2021)’e gére 2011-2019 yillar1 arasinda BIST’te islem géren 10 manipiilatif sirketin finansal
tablolarindan yararlanarak orijinal Beneish Modeli ile Tiirkiye uyarlamasi Beneish Modeli’nin kiyaslamasi yapilmustir.
Calismada kullanilan finansal oranlar, Beneish Modeli ve Beneish TR Modeli’nin temel degiskenlerine dayanmakta
olup Tiirkiye’deki M skor degerinin -1,35 oldugu sonucuna ulagilmistir.

Erol Fidan (2021)’e gore, 2017-2019 yillar1 arasinda BIST tas ve topraga dayali alt sektorde faaliyet gosteren 19 sirketin
finansal tablolarinda muhasebe manipiilasyonu yapilip yapilmadigini tespit etmek i¢in Beneish Modeli kullanilmistir.
Calismada kullanilan finansal oranlar, Beneish TR Modeli’nin temel degiskenlerine dayanmakta olup 2017 yilinda 12
sirketin, 2018 yilinda 10 sirketin, 2019 yilinda 12 sirketin muhasebe manipiilasyona bagvurdugu sonucuna ulagilmustir.

Musanovic ve Halilbegovic (2021)’e gore, 2011-2015 yillar1 arasinda Bosna Hersek’te perakende sektoriinde faaliyet
gosteren 168 isletmenin mali tablolarinda muhasebe manipiilasyonu yapilip yapilmadigin tespit etmek i¢in Beneish
Modeli kullanilmistir. Calismada kullanilan finansal oranlar, Beneish Modeli’nin temel degiskenlerine dayanmaktadir.
Analiz sonuglarina gore iflas eden isletmelerin iflas etmeyenlere gore maliyet ertelemelerinde katilim, pozitif
tahakkuklarinda dnemli bir artig, bor¢luluklarinda siirekli bir artis, satiglarinda 6nemli bir diislis ve briit marjlarinda
bozulma goriilmektedir.

Sabau, vd., (2021)’e gore 2015-2019 yillar1 arasinda Biikres Borsasi’nda islem goren 66 sirketin finansal tablolarinda
muhasebe manipiilasyonu yapilip yapilmadigini tespit etmek icin Beneish Modeli’nden faydalanilmistir. Caligmada
kullanilan finansal oranlar, Beneish Modeli’nin temel degiskenlerine dayanmakta olup briit kar marj1 endeksi, toplam
tahakkuklarin toplam varliklara orani, aktif kalitesi endeksi ve amortisman endeksi degiskenlerinde manipiilasyon
yapma ihtimali daha yiiksek oldugu sonucuna ulagilmistir.

Srebro, vd., (2021)’e gore, 2015-2019 yillar1 arasinda Belgrad Borsasi’nda iglem goren 25 tarim sirketinin mali
tablolarinda muhasebe manipiilasyonu yapilip yapilmadigini tespit etmek icin Altman Z ve Beneish Modeli kullanilarak
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analiz yapilmistir. Calismada kullanilan finansal oranlar, Beneish Modeli’nin temel degigkenlerine dayanmakta olup 25
tarim sirketinin manipiilasyon riskinin diigiik oldugu sonucuna ulasilmistir.

Durana, vd., (2022)’ye gore, 2016-2018 yillar1 arasinda Slovakya’da faaliyet gosteren bir igletmenin finansal
tablolarinda muhasebe manipiilasyonu yapilip yapilmadigini tespit etmek i¢in Beneish Modeli kullanilmistir. Caligmada
kullanilan finansal oranlar, Beneish Modeli’'nin temel degiskenlerine dayanmakta olup analiz edilen sirketin
manipiilasyon yapmis oldugu sonucuna ulasilmistir.

Nyakarimi (2022)’e gore 2016-2020 yillar1 arasinda Kenya’da 34, Tanzanya’da 30 ve Uganda’da 20 bankanin mali
tablolarinda muhasebe manipiilasyonu yapilip yapilmadigini tespit etmek icin Beneish Modeli’nden yararlanilmistir.
Calismada kullanilan finansal oranlar, Beneish Modeli’nin temel degiskenlerine dayanmakta olup ¢alisma, Kenya’daki
bankalarin %79,4’linlin, Tanzanya’daki bankalarin %83,3’linlin ve Uganda’daki bankalarin %70’inin manipiilator
olmayabilecegi sonucuna ulagilmustir.

Fenyves, vd., (2023)’e gore, 2017-2021 yillar1 arasinda Macaristan kurumsal mali tablolarinda muhasebe
manipiilasyonu yapilip yapilmadigini tespit etmek i¢cin Beneish Modeli kullanmilmistir. Calismada ticari alacaklar
endeksi, briit kdr marj1 endeksi, aktif kalitesi endeksi, amortisman giderleri endeksi, Calismada kullanilan finansal
oranlar, Beneish Modeli’nin temel degiskenlerine dayanmakta olup ayrica sirket biiyiikliigi, sektor tiirti, sirket yas ve
bolgesine gore degerlendirilmistir. Analiz sonuglarina gore mali tablolarda manipiilasyon riskinin son bes yilda %46,43-
%51,67 oraninda arttig1 sonucuna ulagilmustir.

Giinliik (2023)’e gore, 2017-2020 yillar1 arasinda BIST gida, igecek ve tiitiin alt sektoriinde faaliyet gdsteren 25 sirketin
finansal tablolarinda muhasebe manipiilasyonu yapilip yapilmadigini tespit etmek i¢in Beneish Modeli kullanilmistir.
Calismada kullanilan finansal oranlar, Beneish Modeli’nin temel degiskenlerine dayanmakta olup 2017 yilinda 11
sirketin, 2018 yilinda 9 sirketin, 2020 yilinda 8 sirketin manipiilasyon yaptigi tespit edilmistir. Ayrica, manipiilasyon
yapmis olma olasihigini agiklama giicii en yiiksek olan degiskenlerin sirasiyla satislarin biiylime endeksi, amortisman
gideri endeksi, pazarlama satis dagitim giderleri ve genel yonetim gideri endeksi ile ticari alacaklar endeksi oldugu
sonucuna ulagilmigtir.

Peker (2023)’e gore, 2020-2021 yillar1 arasinda BIST imalat ve ticaret sektdriinde islem goren 151 sirketin finansal
tablolarinda muhasebe manipiilasyonu yapilip yapilmadigini tespit etmek i¢in Beneish Modeli kullanilmistir. Caligmada
kullanilan finansal oranlar, Beneish TR Modeli’nin temel degiskenlerine dayanmakta olup ticaret sektériine (%40,91)
gore imalat sektoriinde (%41,72) daha fazla manipiilasyon yapildig1 sonucuna ulasilmistir.

Soykan, vd., (2023)’e gore, 2018-2021 yillar1 arasinda BIST ana metal sanayi sektdriinde faaliyet gdsteren 16 sirketin
finansal tablolarinda muhasebe manipiilasyonu yapilip yapilmadigini tespit etmek i¢in Beneish Modeli yonteminden
faydalanilmistir. Caligmada kullanilan finansal oranlar, Beneish TR Modeli’nin temel degiskenlerine dayanmakta olup
2020 yilinda 7 sirketin, 2021 yilinda 8 sirketin manipiilasyon yaptig1 sonucuna ulagilmistir.

Zor ve Yanya (2023)’e gore, 2011-2021 yillar1 arasinda BIST sinai endeksinde islem goéren 100 sirketin finansal
tablolarinda muhasebe manipiilasyonu yapilip yapilmadigini tespit etmek i¢in Beneish Modeli kullanilmistir. Caligmada
kullanilan finansal oranlar, Beneish Modeli’nin temel degiskenlerine dayanmakta olup alacak devir hizi oran1 ve aktif
biiylime orani ile manipiilasyon arasinda anlamli bir iligki oldugu sonucuna ulasilmistir.

3. ARASTIRMANIN AMACI, YONTEMI VE KAPSAMI

Bu calisma, Borsa Istanbul’da faaliyet gdsteren saglk sektorii sirketlerinin kamuya acik finansal tablolarin1 Beneish TR
Modeli ile analiz ederek muhasebe manipiilasyon riskini sektdrel diizeyde degerlendirmeyi amaglamaktadir.
Calismanin amaci kapsaminda Borsa Istanbul’da islem goren ve saglk sektoriinde faaliyet gosteren sirketler galismanin
orneklemini olusturmaktadir.

Bu calismada 2022-2023 yillarina ait veriler kullanilmistir. Beneish Modeli, sirketlerin finansal tablolarindaki
manipiilasyon olasiligini yillik degisim oranlarina dayali olarak 6l¢gmektedir. Bu nedenle modele uygun sekilde yalnizca
ardisik iki yilin verilerinin analize dahil edilmesi, literatiirde de yaygin bir uygulamadir (Beneish, 1999; Beneish, vd.,
2013). Nitekim modelin temel aldig1 degiskenler, bir 6nceki yila gore gerceklesen oranlardaki degisimleri esas
aldigindan, iki yillik veri seti analiz agisindan yeterli ve anlamli kabul edilmektedir.

Calismanin amac1 dogrultusunda s6z konusu sirketlerin 2022-2023 yillarna ait finansal verileri IDEALDATA veri
platformu iizerinden elde edilmistir. Elde edilen finansal veriler araciligryla, manipiilasyon tespit modellerinden Beneish
TR Modeli kullanilarak 14 saglik sirketinin finansal tablolarinda manipiilasyon yapilip yapilmadiginin tespit edilmesi
amaglanmistir.
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Beneish TR Modeli, Beneish (1999) tarafindan gelistirilen orijinal Beneish M-Skor Modeli’ne dayanmakla birlikte,
Tiirkiye’deki muhasebe ve finansal raporlama uygulamalarina uyarlanmistir. Bu uyarlama kapsaminda modele stoklarin
satiglara orant ve finansman giderlerinin satiglara orani gibi ek degiskenler dahil edilmistir (Kii¢iiksdzen, 2004).
Beneish’in orijinal modelinde yer alan satiglardaki biiyiime endeksi, enflasyon oraninin diigiik oldugu ve satis rakamlari
tizerinde belirgin bir etkisinin bulunmadig iilkeler i¢in daha uygundur. Ancak, Tirkiye’de yiiksek enflasyonun satig
rakamlarin1 dogrudan etkilemesi nedeniyle, bu ¢alismada Beneish TR Modeli kullanilarak manipiilasyon yapilip
yapilmadig tespit edilmeye ¢aligilmistir.

Beneish TR Modeli’nde kullanilan degiskenler ve manipiilasyon endeksi (M; degeri) hesaplama ydntemine iliskin
formiil, Tablo 1°de verilen formiiller aracilig1 ile detayl bir sekilde gosterilmistir.

Tablo 1. Beneish TR Modeli

Bagimsiz .

Degigskenler Formiil
Ticari Alacaklar Ticari alacaklar, /Briit Satislar,
Endeksi (TAE) Ticari alacaklar,_, /Briit Satislar,_,
Brit Kar Marji (Briit Satislar,_, — Satislarin Maliyeti,_,)/Briit Satislar;_;
Endeksi (BKM) (Briit Satislar, — Satislarin Maliyeti,)/Briit Satislar,
Aktif Kalitesi (1 — Donen Varliklar, + Maddi Duran Varliklar,) /Toplam Varliklar,
Endeksi (AKE) (1 — Donen Varliklar,_, + Maddi Duran Varliklar,_,)/Toplam Varliklar,_,
Amortisman Amortisman,_,/(Amortisman,_, + M.D.V.;_)
Giderleri  Endeksi Amortisman,/(Amortisman, + M.D.V.;)
(AME)
PSD ve GYG (P.S.D.Giderleri, + G.Y.Giderleri,)/Briit Satislar,
Endeksi (PSE) (P.S.D.Giderleri,_, + G.Y.Giderleri,_;)/Brit Satislar,_,
Toplam Don.V..— Haz.Deger..— (KVYK, — UVYK A.T.ve F..— OV ve D YYK,) — Amortisman,
Tahakkuklarin

Toplam Varliklar,
Toplam Varliklara

Orani (TVE)

Kaynak (U.V.Y.K,+K.V.Y.K..)/Toplam Varliklar,
Yapisindaki (U.V.Y.K.._1+ K.V.Y.K.,_,)/Toplam Varliklar,_,
Degisim  Endeksi

(KYE)

Stoklarin  Satislara Stoklar, /Brit Satislar,

Orani (SSE) Stoklar,_, /Briit Satislar,_,

Finansman Finansman Gideri,/Briit Satislar;

Giderlerinin Finansman Gideri,_, /Brit Satislar,_,

Satiglara Orani

(FGE)

Manipiilasyon —1,547 + (1,276 X TAE) + (—1,770 x BKM) + (0,082 x AKE) + (0,225 X AME)
Endeksi (M) + (—0,488 x PSE) + (—0,514 X TVE) + (—0,341 X KYE)

+ (0,972 x S50) + (0,060 x FGS)
(Kiigiiksozen, 2024)

Calismanin ilk asamasmi olusturan kisimda Beneish TR modeli kullamilarak M; degerleri hesaplanmistir. Ikinci
asamasinda ise hesaplanmis olan M; degerleri, s6z konusu sirketlerin muhasebe manipiilasyonu yapma olasiligini
istatistiksel olarak degerlendirmek amaciyla standartlagtirilmis normal dagilima uygun hale getirilerek Z; degerlerine
doniistiiriilmiistiir. Beneish TR modeli sonucunda elde edilen M; degerlerinin standartlastirilmis normal degiskenlere
doniistiiriilmesi i¢in kullanilan formiil asagidaki gibidir (Kiigiiksézen, 2004; Bekgi ve Avsarligil, 2011);
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X —
g =i H

o
v’ Zi: {’inci degiskenin Z degeri
v Xi: 1’inci degiskenin degeri (M; degeri)
v" u: Ortalama (M; degeri ortalamas)
v' o: Standart Sapma (M; degeri standart sapmasi)
Zi degerleri hesaplandiktan sonra Tablo 2’de gosterildigi sekilde yorumlanmaktadir.

Tablo 2. Z; Degerinin Yorumu

Zi Degeri Bolge Yorum

Zi <0,15 1.Bolge Manipiilasyon yapildigina iligskin herhangi bir bulgu yoktur.
0,15<7;<0,35 2.Bolge Manipiilasyon yapma ihtimali vardir.
0,35<7;<0,82 3.Bolge Manipiilasyon yapildigina dair ciddi bulgular vardir.

0,82 < Z; 4.Bolge Manipiilasyon yapildigina dair ¢ok ciddi bulgular vardir.

(Bekgi ve Avsarhgil, 2011)

Calismada, s6z konusu sirketlerin kamuyu aydinlatmak adina yayinladiklar: finansal tablolarinda muhasebe
manipiilasyonu yapilip yapilmadigini tespit etmek amaciyla, hisse senetleri Borsa Istanbul’da iglem goren ve saglik
sektoriinde faaliyet gostermekte olan 14 girketin 2022 ve 2023 donemine ait finansal tablolarindan faydalanilmistir.

4. ARASTIRMANIN BULGULARI

Borsa Istanbul’da islem goren saglik sektoriindeki 14 sirketin, 2022 ve 2023 faaliyet donemlerine ait yillik mali
tablolarindan elde edilen veriler dogrultusunda, Beneish TR Modeli kullanilarak hesaplanan finansal oranlar ve
manipiilasyon endeksi (M;) degerleri Tablo 3’te gosterildigi gibidir.

Tablo 3. 2023 Yili igin Sirketlerin Model Kapsamindaki Finansal Oranlari ve M; Degerleri

Sirketler TAE BKM AKE AME PSE KYE TVE SSE FSE Mi-Degeri
1. Sirket 0,9413 0,7903 0,9290 0,9509 0,8219 0,7784 0,0479 1,5698 2,3115 -0,4811
2. Sirket 0,5506 0,9205 0,9895 0,3983 0,9657 1,0393 0,0223 1,0858 5,1531 -1,7755
3. Sirket 1,1385 0,8858 0,9527 0,9551 1,1459 0,8497 0,0058 1,6142 2,4007 -0,5080
4. Sirket 1,0245 1,8275 1,8727 1,4864 1,1289 0,4530  -0,0573  3,4256 2,6152 -0,1756
5. Sirket 0,8837 1,1114 1,0628 1,0952 0,9623 1,0676  -0,0300  1,3967 8,5580 -1,0002
6. Sirket 0,5903 1,5314 0,8050 3,5160 1,4435 0,6449  -0,2503  1,8424 0,9737 -1,5937
7. Sirket 1,1011 1,0096 1,4518 1,6953 1,0154 0,6952 0,0096 0,7138 1,4490 -1,3852
8. Sirket 2,0956 0,9493 1,4544 1,3168 1,5318 1,5521 0,0581 1,9216 3,9234 0,6589
9. Sirket 0,8210 1,1132 0,9324 0,9587 0,7867 0,8032  -0,0903  0,4200 0,9026 -2,3266
10. Sirket =~ 1,2666 1,0454 2,8286 2,0762 2,5356 3,3188  -0,1414  2,8086 1,9238 -0,5331
11. Sirket =~ 1,3883 0,7440 0,7683 2,7451 1,2383 0,5947 0,0035 0,4928 1,1870 -0,6703
12. Sirket =~ 1,0293 1,0395 0,4101 2,1970 1,2887 1,1298  -0,0937  0,9728 0,8027 -1,5179
13. Sirket  0,7721 2,9314 1,5776 0,8305 1,6788 0,8317 -0,1233  0,9144 5,1540 -5,2757
14. Sirket =~ 1,1279 1,1326 0,4558 0,5726 1,6594 1,6575 0,2774 1,0856 2,1007 -2,2827
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Tablo 4’te yer alan M; degiskenine iliskin tanimlayici istatistikler incelendiginde, “13. Sirket” istatistiksel olarak aykirt
bir gézlem oldugu degerlendirilmistir. Bu gézlem, standart skor (Z-skoru) yontemiyle analiz edilmis ve ortalamadan
yaklasik 2,8 standart sapma uzaklikta oldugu belirlenmistir. Literatiirde genellikle +3 standart sapma sinirinin Stesine
gegen gozlemler ug deger olarak kabul edilmekle birlikte, bu degerin £3’e ¢ok yakin olmasi ve veri setindeki diger tiim
degerlerden agik bigimde ayrigmasi dikkate alinarak, bu gézlemin aykir1 bir deger oldugu sonucuna varilmigtir (Hair,
vd., 2010). Ozellikle, ikinci en diisiik degerin -2,33 oldugu veri setinde, -5,28 degerinin ciddi bir sapmaya isaret ettigi
goriilmektedir. Bu nedenle, analiz bulgularmin gegerliligini korumak adma séz konusu gozlem analiz disinda
brrakilmustir.

Tablo 4. Tanimlayici Istatistikler

Tammlayici Istatistikler

N Minimum Maksimum Ortalama Standart Sapma
Mi 14 -5,28 0,66 -1,347 1,404

Tablo 3’te yer alan M; degerleri incelendiginde, asirt u¢ degere sahip oldugu tespit edilen “13. Sirket” analizin kapsami1
disinda birakilmigtir. Bu nedenle, geriye kalan 13 sirketin M; degerleri iizerinden degerlendirme yapilarak ilgili
sirketlerin yayinlamis olduklari finansal tablolarda muhasebe manipiilasyonu yapip yapmadiklar1 degerlendirilmistir.

Tablo 5. Analize Giren Veri Sayisi

Veriler
Gegerli Eksik Toplam
N Yiizde N Yiizde N Yiizde
Mi 13 %92,90 1 %7,10 14 %100

Tablo 5 incelendiginde, 13 sirketin analize dahil edildigi, ancak bir girketin M; degerinin asir1 ug bir noktada oldugu
tespit edildiginden dolay1 analizin kapsami disinda birakildigi goriilmektedir. Ug degerlerin analiz sonuglarinda yaniltict
etkiler olusturabilecegi gbz 6niine alindiginda, bu sirketin (13. Sirket) degerlendirme dig1 birakilmasi, elde edilecek
sonuglarin dogrulugunu ve giivenilirligini artirmak amaciyla yapilmustir.

Sirketlerin muhasebe manipiilasyonu yapma olasiliklarini daha saglikli bir sekilde degerlendirebilmek adina hesaplanan
M; degerlerinin, standart normal dagilim degerlerine doniistiiriilmesi gerekmektedir. Veri sayisinin 30’un altinda oldugu
durumlarda, veri setinin normal dagilima uygun olup olmadigini test etmek i¢in Shapiro-Wilk testinin kullanimi daha
dogru ve giivenilir bir ydontem olarak goriilmektedir (Kalayci, 2010: 10).

Tablo 6. Normallik Testi

Kolmogorov-Smirnov® Shapiro-Wilk
Statistic df Sig. Statistic df Sig.
Mi 0,129 13 0,200* 0,962 13 0,799

Shapiro-Wilk testi sonuglarina gore, istatistiksel anlamlilik diizeyini ifade eden “Sig.” degerinin 0,05’ten biiyiik olmasi,
veri setinin normal bir sekilde dagilim gosterdigini ifade etmektedir. 13 gozlemden olusan 2023 yilina ait veri seti
incelendiginde “Sig.” degerinin “0,799” olmasi, M; degerlerinden olusan veri setinin normal bir sekilde dagilim
gergeklestirdigini gostermektedir. Bu sonuglar, analizde kullanilan finansal verilerin istatistiksel olarak normal
dagildigini ve Beneish TR modeli ¢ergevesinde giivenilir bir sekilde degerlendirilebilecegini gostermektedir.
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M; Ortalama

Ortalama i¢in 95% Giiven Araligi

5% Kestirilmig Ortalama

Medyan
Varyans
Standart Sapma
Minimum
Maximum
Aralik

Ceyrekler Arasi Aralik

Carpiklik
Basiklik
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Tablo 7. 2023 Yili igin Tanimlayict Istatistikler

istatistik

-1,0455
-1,5693
-0,5216
-1,069
-1,0002
0,752
0,8669
-2,33
0,66
2,99
1,19
0,217
-0,324

Alt Sinir
Ust Sinir

Standart Hata

0,24044

0,616
1,191

Tablo 7’de verilen tanimlayici istatistiklere gore, incelenen sirketlerin 2023 yilina ait M; degiskenlerinin ortalama degeri
-1,0455 olarak hesaplanmistir. Ayrica, bu degiskenin standart sapmasit 0,8669 olarak belirlenmistir. Sirketlerin
muhasebe manipiilasyonu yapma olasiliklarini degerlendirmek amaciyla, finansal verilerinden elde edilen M; degerleri
standart normal dagilima doniistiiriilerek Z;i degerleri hesaplanmistir. Bu hesaplamada, verilerin ortalama ve standart
sapma degerleri kullanilmistir. Elde edilen Z; degerleri ve bunlarin yorumlanmasiyla sirketlerin hangi risk bolgesinde
bulundugu ve finansal tablolarinda muhasebe manipiilasyonu yapma olasiliklar1 Tablo 8’de gosterilmistir.

Sirketler
1. Sirket
2. Sirket
3. Sirket
4. Sirket
5. Sirket
6. Sirket
7. Sirket
8. Sirket
9. Sirket
10. Sirket
11. Sirket
12. Sirket
14. Sirket

Tablo 8. 2023 Yili Saglik Sektorii Sirketlerinin Z; Degerleri ve Yorumlari

Mi-Degeri
-0,4811
-1,7755
-0,5080
-0,1756
-1,0002
-1,5937
-1,3852
0,6589
-2,3266
-0,5331
-0,6703
-1,5179
-2,2827

Zi-Degeri
0,6510
-0,8421
0,6200
1,0034
0,0522
-0,6324
-0,3918
1,9661
-1,4778
0,5911
0,4328
-0,5449
-1,4271

3.

W

Bolge

Bolge
. Bolge
. Bolge
. Bolge
. Bolge
. Bolge
. Bolge
. Bolge
. Bolge
. Bolge
. Bolge
. Bolge
. Bolge

Yorum

Manipiilasyon yapildigina dair ciddi bulgular vardir.
Manipiilasyon yapildigina iligkin herhangi bir bulgu yoktur.
Manipiilasyon yapildigina dair ciddi bulgular vardir.
Manipiilasyon yapildigina dair ¢ok ciddi bulgular vardir.
Manipiilasyon yapildigina iligkin herhangi bir bulgu yoktur.
Manipiilasyon yapildigina iligkin herhangi bir bulgu yoktur.
Manipiilasyon yapildigina iligkin herhangi bir bulgu yoktur.
Manipiilasyon yapildigina dair ¢ok ciddi bulgular vardir.
Manipiilasyon yapildigina iliskin herhangi bir bulgu yoktur.
Manipiilasyon yapildigina dair ciddi bulgular vardir.
Manipiilasyon yapildigina dair ciddi bulgular vardir.
Manipiilasyon yapildigina iliskin herhangi bir bulgu yoktur.
Manipiilasyon yapildigina iligkin herhangi bir bulgu yoktur.

Saglik sektoriinde faaliyet gosteren ve Borsa Istanbul’da islem goren sirketlerin muhasebe manipiilasyonu yapma
olasiliklarina iligkin ¢ikarimlar Tablo 8’de detayli olarak gosterilmistir. Tablo 8 iki ana parametreyi yani M; ve Z;
degerlerini gdstermektedir. M; degeri, ele alinan sirketin finansal performansini ve degerini yansitan bir gosterge iken,
Z; degeri ise M; degerinin standart normal dagilima doniistiiriilmesiyle elde edilen sonuglar1 gostermektedir. Z;
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degerlerine gore yapilan bolgesel siniflandirma ise saglik sektdriinde faaliyet gdsteren sirketlerin manipiilasyon yapma
olasiliklarin1 degerlendirmeye yardimei olmaktadir. Tablo 8 daha detayl: bir sekilde incelendiginde, finansal muhasebe
manipiilasyonu agisindan disiik risk tagiyan 1. Bolgede 7 tane sirketin yer aldigi goriilmektedir. Bu bolgede yer alan
sirketlerin (2. Sirket, 5. Sirket, 6. Sirket, 7. Sirket, 9. Sirket, 12. Sirket ve 14. Sirket) Z; degerleri, manipiilasyon bulgusu
tagimadiklarini gostermektedir. Sirketlerin finansal muhasebe manipiilasyonu yapma ihtimali oldugunu gosteren 2.
Bolgede herhangi bir sirket tespit edilmemistir. Manipiilasyon yapildigina dair ciddi bulgularin oldugunu isaret eden 3.
Bolgede yer alan sirketlerin ise muhasebe manipiilasyon olasili1 agisindan dikkatle incelenmesi gerekmektedir. Ciinkii,
bu bolgede yer alan sirketlerin Z; degerleri, normal dagilimin zayif bir sekilde diginda kalmaktadir. Bu bolgede yer alan
4 sirketin (1. Sirket, 3. Sirket, 10. Sirket ve 11. Sirket) Z; degerleri bu tiir siiphelerin varligin1 gosterdigi icin, bu
sirketlerin finansal tablolarinda olagan disi1 hareketler veya manipiilatif egilimler gozlemlenebilir. Muhasebe
manipiilasyon yapma olasilig1 en yiiksek olan grup ise 4. Bolgede yer alan sirketlerin olusturdugu gruptur. Bu bolgede
yer alan girketlerin Z; degerlerinin pozitif olmasi, sirketlerin finansal tablolarinin 6nemli dl¢iide manipiilasyona maruz
kalmig olabilecegine isaret edebilir. Bu nedenle 4. Bolgede yer alan 2 sirketin (4. Sirket ve 8. Sirket) Z;i degerlerinin
manipiilasyon olasilig1 agisindan oldukga yiiksek oldugunu ve bu sirketlerin finansal tablolari iizerinde ciddi incelemeler
yapilmasi gerektigini gostermektedir.

Bu calismada Borsa Istanbul’da faaliyet gosteren saglik sektoriinde faaliyet gosteren 13 sirketin 6’sinda muhasebe
manipiilasyonu riski tespit edilmistir. Bulgular, literatiirde farkli sektorlerde yapilan ¢aligmalarla benzerlik
gdstermektedir. Tepeli ve Kayihan (2016), BIST gida sanayinde faaliyet gdsteren 25 sirketten 7’sinde; Giiner ve Kurnaz
(2020), kimya, petrol ve plastik endeksinde 26 sirketten 8’inde; Erol Fidan (2021), tas ve toprak alt sektoriinde faaliyet
gosteren 19 sirketten 12’sinde; Giinliik (2023), gida, igecek ve tiitiin sektdriinde faaliyet gdsteren 25 sirketten 11’inde;
Soykan, vd. (2023) ana metal sanayinde faaliyet gosteren 16 sirketten 8’inde manipiilasyon riski oldugu belirlemistir.

Beneish TR Modeli, farkli sektérlerde manipiilasyon tespiti icin kullamlan etkili bir ydntemdir. Ancak, Findik ve Oztiirk
(2016) tarafindan yapilan ¢aliymada, modelin imalat sanayinde manipiilasyonu tespit etme basarisinin %70 oldugu tespit
edilmigtir. Peker (2023) tarafindan yapilan ¢aligmada, modelin imalat sektériinde manipiilasyonu tahmin etme basarisi
%41,72 iken ticaret sektoriinde manipiilasyonu tahmin etme basarist %40,91 oldugu tespit edilmistir. Caligmamizda,
saglik sektoriinde manipiilasyon ihtimalinin daha yiiksek bulunmasi, sektoriin finansal raporlama dinamiklerinden
kaynaklanabilir.

Beneish TR Modeli, farkli sektdrlerde muhasebe manipiilasyonu riskini tahmin etmede yaygin olarak kullanilan
kantitatif bir yontemdir. Bununla birlikte, modelin bilesenleri iizerinden hangi degiskenlerde manipiilasyon yapildigini
belirlemek amaciyla gesitli analiz tekniklerinden yararlanilabilmektedir. Findik ve Oztiirk (2016), BIST imalat sanayi
sektoriinde gerceklestirdikleri ¢alismada, manipiilasyonun ozellikle toplam tahakkuklarin toplam varliklara orani
degiskeninde yogunlastigini tespit etmistir. Benzer sekilde, Giinliik (2023), BIST gida, icecek ve tiitiin alt sektdriine
iliskin ¢aligmasinda satiglarin biiyiime endeksi, amortisman giderleri endeksi ile pazarlama, satis ve genel yonetim
giderleri kalemlerinde manipiilasyon yapildigini belirtmistir. Zor ve Yanya (2023) ise BIST sinai sektoriinde alacak
devir hiz1 ve aktif biiyiime orani degigskenlerinde manipiilasyon tespit edildigini ifade etmistir. Sabau, vd. (2021) ise
Biikres Borsasi’nda yiiriittiigii arastirmasinda, briit kar marji endeksi, toplam tahakkuklarin toplam varliklara orani, aktif
kalitesi endeksi ve amortisman endeksi gibi kalemlerde manipiilasyon izlerine ulasmistir. Bu ¢aligmalar,
manipiilasyonun yalnizca sektore gore degil, finansal tablonun farkli kalemleri tizerinde de yogunlasabildigini
gostermektedir. Benzer sekilde, saglik sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin finansal tablolarinda yer alan ticari
alacaklar endeksi, briit kar marj1 ve satig biiyiime endeksi gibi degiskenlerin, bu sirketlerin manipiilatif davraniglara
yonelme olasiligina dair 6nemli sinyaller verebilecegi ve finansal manipiilasyon riskinin degerlendirilmesinde dikkate
alinmas1 gereken gostergeler arasinda yer alabilecegi one siiriilebilir.

5.SONUC

Finansal bilgi manipiilasyonunun temelinde, sirket yoneticilerinin kisisel ¢ikarlarinin yani sira, finansal zorluklar ve
rekabet avantaji elde etme isteg§i yatmaktadir. Bu manipiilasyonlar, mali raporlarin gergege aykiri sekilde
diizenlenmesine yol agarak finansal tablo kullanicilarint yaniltabilir. Sirketler, bu yolla karlarin1 oldugundan yiiksek
gosterebilir veya zararlarim gizleyebilir. 1980’11 yillardan giliniimiize kadar, bu tiir manipiilasyonlarla miicadele etmek
amaciyla gesitli modeller gelistirilmistir. Muhasebe siirecinin bir ¢iktisi olan mali tablolar, finansal tablo kullanicilariin
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sirketlerle ilgili aldiklar1 kararlarda kullandiklar1 en 6nemli unsurlardir. Bu nedenle, finansal tablolarin giivenilirliginin
saglanmasi, igerik ve sunum agisindan mevzuata uygun bir sekilde hazirlanmasini gerekli kilmaktadir.

Bu caligma, Borsa Istanbul’da faaliyet gosteren saglik sektorii sirketlerinin kamuya agik finansal tablolarin1 Beneish TR
Modeli ile analiz ederek muhasebe manipiilasyon riskini sektorel diizeyde degerlendirmeyi amaglamaktadir. Bu
incelemede, Beneish TR Modeli kullanilarak sirketlerin finansal verileri analiz edilmis ve manipiilasyon olasiliklar1
degerlendirilmistir. Modelde hesaplanan M; degerleri ve bu degerin standart normal degiskene doniistiiriilmesiyle elde
edilen Z; degerleri, saglik sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin manipiilasyon yapma olasiliklarini gostermektedir.

Calismada, Borsa Istanbul’da islem goren ve saghk sektdriinde faaliyet gosteren 14 adet sirketin 2022 ve 2023 yillarina
ait finansal tablolar1 kullanilmistir. Beneish TR modeli’nde ifade edilen degiskenlere gore hesaplanan manipiilasyon
endeksi (Mi) degerleri incelendiginde, bir sirketin (13. Sirket) u¢ degere sahip oldugu goriilmiis, dolayisiyla bu sirket
analizin kapsami diginda birakilmistir. Analiz kapsamina alinan 13 sirketin ise Z;j degerleri hesaplanmistir. Elde edilen
sonuglara gore, 7 sirketin (2. Sirket, 5. Sirket, 6. Sirket, 7. Sirket, 9. Sirket, 12. Sirket ve 14. Sirket) muhasebe
manipiilasyonu yaptigina dair herhangi bir bulguya rastlanmamistir. Buna karsilik, 4 sirketin (1. Sirket, 3. Sirket, 10.
Sirket ve 11. Sirket) muhasebe manipiilasyonu yaptigina dair ciddi bulgular tespit edilmistir. Ayrica, 2 sirketin (4. Sirket
ve 8. Sirket) ise muhasebe manipiilasyonu yaptigina iliskin ¢ok ciddi bulgular oldugu belirlenmistir.

Elde edilen bulgular, Tiirkiye’de finansal raporlamanin daha siki denetim mekanizmalarina tabi tutulmasi gerektigini
gostermektedir. Ozellikle saglik sektdriinde faaliyet gosteren sirketlerin finansal tablolari, bagimsiz denetim
stireclerinde manipiilasyon riskine karsi daha detayl analiz edilmelidir. Sermaye Piyasasit Kurulu (SPK) ve Bagimsiz
Denetim Kuruluslari, Beneish TR Modeli gibi araglar1 kullanarak muhasebe manipiilasyonuna yonelik erken uyari
sistemleri gelistirebilirler.

Bu veriler, finansal raporlarin dogrulugunu degerlendirmek ve sirketlerin potansiyel manipiilasyon olasiliklarini analiz
edebilmek icin oldukca 6nemli araglardir. Beneish TR Modeli, finansal manipiilasyonu belirlemede 6nemli bir arag
olmakla birlikte, modelin yanlis pozitif oranlarinin yiiksek olabilecegi bazi ¢alismalarda ifade edilmistir (Benligiray ve
Onay, 2021). Ayrica, saglik sektoriindeki sirketlerin farkli gelir akiglarina ve diizenleyici denetimlere tabi olmasi,
modelin tahmin giiclinii sinirlayabilir. Bu nedenle, modelin saglik sektdriine 6zgii muhasebe uygulamalarina nasil
uyarlanabilecegi gelecekteki arastirmalar i¢in Onemli bir soru isareti olusturmaktadir. Bu ¢aligma, Beneish TR
Modeli’nin saglik sektorii baglaminda uygulanabilirligini inceleyen ilk arastirmalardan biri olarak literatiire katki
sunmaktadir. Ayrica, saglik sektorlinde finansal manipiilasyon ihtimalinin diger sektorlere kiyasla nasil farklilik
gosterebilecegine dair dnemli bulgular sunmaktadir. Literatiirde muhasebe manipiilasyonunun tespitine yonelik birgok
model Onerilmis olsa da Beneish TR Modeli’nin saglik sektdriinde nasil uygulanabilecegine dair dnceki aragtirmalar
sinirlidir. Calismamiz, bu baglamda sektorel analizleri genisleten bir perspektif sunmaktadir.
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