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Oz

Odeme sistemlerindeki dijitallesme, mali sistemde biiyiikk doniisiimlere yol acarak merkez
bankalarinin politikalar1 ve islevlerine dogrudan etki etmektedir. Dijital 6deme sistemleri, islem
hizin1 artirirken maliyetleri diisirmekte ve finansal erisimi daha genis bir kitleye sunmaktadir.
Ancak bu doniisiim sadece mali sektorii etkilemekle kalmamakta ayni zamanda merkez bankalarinin
islevleri ve politikalar1 {izerinde de 6nemli etkiler olusturmaktadir. Bu g¢alisma, dijital 6deme
sistemlerindeki degisimin merkez bankalar1 lizerindeki etkilerini incelemeyi amaglamaktadir. Dijital
O6deme sistemlerinin hizli gelisimi, merkez bankalarmmin politika uygulama, para arzini yonetme,
finansal istikrar1 saglama ve 6deme sistemlerinin giivenligi gibi geleneksel rollerine iligkin temel
islevlerini yeniden sekillendirmektedir. Bu baglamda, 6deme sistemlerindeki dijitallesmenin merkez
bankaciligina getirdigi yeni boyutlar ve bu gelismelerin potansiyel etkileri ¢aligmada
incelenmektedir.

Anahtar kelimeler: Dijitallesme, 6deme sistemleri, merkez bankalari, merkez bankasi dijital para
birimi, finansal istikrar
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Central Banks in the Age of Digitalization and the Role of Central Banks in Payment
Systems?

Abstract

Digitalization of payment systems has led to major transformations in the financial system and has a
direct impact on the policies and functions of central banks. Digital payment systems increase transaction
speed, reduce costs, and expand financial access to a wider audience. However, this transformation not
only affects the financial sector but also has significant implications for the functions and policies of
central banks. This study aims to examine the impact of the changes in digital payment systems on central
banks. The rapid development of digital payment systems is reshaping the core functions of central banks
with respect to their traditional roles, such as policy implementation, managing the money supply,
ensuring financial stability, and the security of payment systems. In this context, the study examines the
new dimensions that digitalization in payment systems brings to central banking and the potential impacts
of these developments.
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1. Giris

Dijitallesme, yirmi birinci yiizyilin baslarindan itibaren tiim diinyay etkisi altina
alan ekonomik, sosyal ve teknolojik alanlarda degisimlere yol agan bir olgu olarak
ortaya ¢ikmistir. Bu siireg, 0zellikle finans sektorii ve 6deme sistemleri lizerinde
onemli etkiler ortaya ¢ikararak merkez bankalarimin rollerini yeniden
tanimlamalarina yol agmustir. Kiiresellesme ve dijitallesmeyle birlikte 6zellikle
dijital paralarin yenilik¢i 6deme ¢oziimleriyle ortaya ¢ikmasi, merkez bankalarini
da 6deme sistemlerini gozden gecirmeye itmistir. Bu cer¢evede dijitallesme
oncelikle finans sektoriinde birgok Onemli degisiklige sebep olmustur. Bu
degisimlerin basinda, mobil 6demeler, temassiz 6demeler, kripto para birimleri ve
dijital ciizdanlar gibi yeni 6deme yontemlerinin ortaya ¢ikmasi yer almaktadir. Bu
yontemler, 6deme islemlerini daha hizli, kolay ve erisilebilir hale getirerek, finansal
islemlerin daha verimli yapilmasi saglamistir. Ayrica, Fintech sirketlerinin®
yiikselmesiyle birlikte geleneksel finansal kuruluslara karsi bir meydan okuma
stireci baglamistir. Fintech sirketleri, yenilik¢i finansal {iriin ve hizmetler sunarak,
sektordeki dinamizmi artirmis ve geleneksel bankacilik yapilarini doniistiirmiistiir.
Buna ek olarak, finansal kuruluslar miisteri verilerini analiz ederek, daha
kisisellestirilmis ve etkili hizmetler sunmaya baslamistir. Dijitallesme, zamanla
cografi simirlart da asarak finansal islemlerin kiiresel Ol¢ekte daha kolay
yapilmasina olanak tanimistir. Bu da kiiresel ticaretin ve finansal uyumun artmasini
saglamigtir (Omarini, 2017, s. 8; Vives, 2017, s. 100; Ahnert ve digerleri, 2024, s.
222; Frost ve digerleri, 2019, s. 2).

Diger yandan dijitallesme siireci, merkez bankalarinin da yeni sorumluluklar
tistlenmesini zorunlu kilmistir. Giiniimiizde merkez bankalari, dijital 6deme
sistemlerinin giivenligini ve etkinligini saglamak amaciyla diizenlemeler yapmakta
ve denetimler gerceklestirmektedir. Ayrica, dijitallesmenin finansal sistem
tizerindeki etkilerini izleyerek, finansal istikrar1 korumak i¢in gerekli 6nlemleri de
almaktadir. Merkez bankalari, dijital para birimleri iizerine arastirmalar yapmakla
beraber bu konuda pilot projeler gelistirmektedir (As-Salafiyah ve digerleri, 2023,
s. 349). Bu yeni dijital varliklar, gelecekte nakit paraya alternatif olma potansiyeline
sahip olup, merkez bankalarinin politika araglarin1 doniistiirme noktasinda biiyiik
bir rol oynamaktadir (Haldane ve digerleri, 2008, s. 8). Merkez bankalari,
dijitallesmenin getirdigi zorluklarla basa ¢ikabilmek ic¢in uluslararasi isbirligini
artirmaya yonelik adimlar da atmalidir. Ciinkii dijital 6deme sistemleri, siber
saldirilara ve dolandiricilia kars1 savunmasiz hale gelebilir ve bu durum biiytik bir
giivenlik riski olusturabilir. Ayrica, dijital islemler kisisel verilerin toplanmasini ve
harcama aliskanliklarinin izlenmesini kolaylastirabileceginden, veri gizliligi
sorunlar1 ortaya ¢ikabilir. Bu durum, kullanicilarin gizlilik endiselerine yol agabilir.

3 Finansal hizmetleri sunmak, iyilestirmek veya yeni araglar ortaya ¢ikarmak igin teknolojiyi
kullanan isletmelerdir. Bu sirketler, bankacilik, yatirim, sigorta ve ddeme sistemleri gibi alanlarda
yenilik¢i ¢dziimler sunarak finans sektdriinii doniistirmektedir.
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Diger yandan dijital 6deme sistemlerine erisimi olmayan toplumsal kesimler ise
finansal dislanmaya ugrayabilir, boylece finansal esitsizlik artabilir.

Son olarak, dijitallesmenin hizla degisen dogasi, diizenleyici kurumlar i¢in yeni ve
karmasik zorluklar ile firsatlar ortaya cikarabilecektir. Bu baglamda, dijitallesme
siireci merkez bankalar1 i¢in hem firsatlari hem de zorluklar1 beraberinde
getirmektedir. Merkez bankalarinin bu doniisiim siirecinde etkin bir sekilde rol
alabilmesi i¢in dijitallesmenin getirdigi riskleri dikkatle degerlendirip uygun
diizenlemeler gelistirmesi gerekmektedir (Raskin ve Yermack, 2018, s. 2). Bu
gercevede calismada oOncelikle 6deme kavrami ve 0deme sistemleri ele alinmis
ardindan dijitallesmenin merkez bankalar1 ve 6deme sistemleri iizerindeki etkileri,
merkez bankalarinin bu degisen ortamdaki rolleri ve islevleri incelenmistir.

Bu kapsamda diinya literatiirii incelendiginde ise, dijitallesme caginda merkez
bankalarinin 6deme sistemlerindeki rolii iizerine yapilan akademik caligmalarin,
ozellikle merkez bankasi dijital paralar1 ve hizli 6deme sistemleri gibi yenilikgi
¢Oziimler lizerinde yogunlastigi goriilmektedir. Bu noktada literatiirde 6ne ¢ikan ve
merkez bankalarinin dijital donilisiim siirecindeki stratejik rollerine ve 6deme
sistemlerinin evrimine yonelik yonelik alan yazinindaki birka¢ calisma ve genel
degerlendirmeler kronolojik olarak su sekilde 6zetlenebilmektedir:

Mancini-Griffoli ve digerleri (2018) tarafindan yapilan bir ¢alismada merkez
bankas1 dijital para birimlerinin (CBDC'ler) para politikas1 ve finansal istikrar
tizerindeki muhtemel etkileri incelenmistir. Calismanin temel bulgusu, merkez
bankalar1 tarafindan ihra¢ edilecek dijital paralarin nihai yapisinin her bir iilkenin
kendine 06zgli ekonomik ve kurumsal c¢ergevesi tarafindan Onemli Olgiide
belirlenecegi yoniindedir. Bu yapisal farklilagsmanin temel belirleyicileri arasinda
ise, kamuoyunun s6z konusu dijital para birimine atfettigi giiven seviyesi, islem
gerceklestirme maliyetleri ve uygulanan faiz oranlarinin kritik rol oynayacagi
ongoriilmektedir. Ek olarak, s6z konusu calismada, dijital para uygulamalarinin
mevcut ddeme sistemlerindeki operasyonel maliyetleri diisiirme potansiyeline
sahip oldugu ve finansal hizmetlere erisimi kisith olan kesimler i¢in finansal
kapsayiciligi artirabilecegi de vurgulanmaktadir. Bu ¢ikarimlar, dijital paralarin
finansal sistem {izerindeki karmasik ve ¢ok yonlii etkilerinin biitiinciil bir bakis
acistyla degerlendirilmesi gerekliligini ortaya koymaktadir.

Merkez bankalariin dijital ¢agda 6deme sistemleri lizerindeki rolii lizerine yapilan
bir baska ¢alisma olarak Uluslararas1 Odemeler Bankasi (Bank of Settlements/BIS)
(2020) tarafindan yayimlanan rapor, merkez bankalarinin 6deme sistemlerinin
giivenligi ve biitiinliiglinii saglamadaki kritik rollerini vurgulamaktadir. “Dijital
Cagda Merkez Bankalar1 ve Odemeler” baslikli raporda, merkez bankalarmnin para
ve Odeme sistemlerinin istikrarmin koruyucusu olarak hareket ettikleri
belirtilmektedir. Calisma ayrica, pandemi gibi kiiresel krizlerin ekonomik
faaliyetler iizerindeki baskisinin merkez bankalarinin 6deme sistemlerindeki
Onemini bir kez daha ortaya koydugunu 6ne ¢ikarmaktadir.
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Carapella, Francesca ve Jean Flemming (2020) tarafindan bir literatiir incelemesi
ve FED notlar1 olarak paylasilan bir calismada ise; politika yapicilar ve
akademisyenler arasinda merkez bankasi dijital para birimlerinin tanimi1 konusunda
evrensel bir goriis birligi bulunmadigi, genel olarak faiz getirebilen bir 6deme araci
olarak degerlendirildigi ve ticari bankalarda hesap tutulmasina gerek olmadan
kullanilabilecegi belirtilmektedir.

Boar ve digerleri (2020) tarafindan yiiriitiilen ve 66 merkez bankasinin katilimiyla
gergeklestirilen genis kapsamli bir anket calismasi, merkez bankasi dijital para
birimlerine yonelik uluslararasi egilimleri sistematik bir sekilde analiz etmistir.
Aragtirmanin temel sonuglari, merkez bankalarinin kayda deger bir boliimiiniin
dijital para konusundaki teorik c¢aligmalarini pratik uygulama asamasina dogru
ilerlettigini gostermektedir. Elde edilen bulgular, dniimiizdeki birkag¢ yillik zaman
dilimi igerisinde merkez bankalar1 tarafindan somut dijital para birimi ihraglarinin
gerceklesme olasiliginin yiiksek oldugunu isaret etmektedir. Caligmaya gore, cesitli
cografyalarda farkli 6lgeklerde yiiriitiilen pilot uygulamalar ve detayl aragtirmalar,
bu alandaki kurumsal bilgi birikimini ve teknik yetkinligi artirmakta, bu da dijital
paranin kiiresel diizeyde benimsenme siirecini ivmelendiren dinamik bir dontigiimii
tetiklemektedir.

Keister ve Sanches (2021) tarafindan yapilan teorik bir analizde ise, merkez bankasi
dijital para birimlerinin faiz oranlar1 ve ekonomik biiylime iizerindeki olast
etkilerini modellenmektedir. Arastirma, merkez bankasi dijital para birimlerinin
O0deme sistemlerinde operasyonel etkinligi artirma potansiyelini teyit etmekle
birlikte, dijital paralara yonelik yogun talebin bankacilik sektdriiniin kaynak
maliyetlerini yiikseltebilecegi ve bunun sonucunda yatirnm faaliyetlerinde
daralmaya yol agabilecegi bulgusunu sunmaktadir. Bu baglamda c¢alisma, dijital
paranin makroekonomik diizeyde hem biiylime potansiyeli sunabilecegini hem de
finansal istikrar agisindan riskler barindirabilecegini gostermekte ve bu durum
politika yapicilar i¢in dikkate alinmasi gereken dnemli sonuglar dogurmaktadir.

Ahnert ve digerleri (2024) ¢alismalarinda, merkez bankasi dijital para birimlerine
iligkin giderek artan akademik literatiire sistematik bir ¢ercevede genel bir bakig
sunmaktadir. Calismada, dijital paranin kiiresel Olgekte yiikselisine neden olan
temel ekonomik dinamikler ele alinmakta, merkez bankas: dijital para birimlerinin
thra¢ edilmesine yonelik istekler c¢ok boyutlu olarak degerlendirilmektedir.
Caligma, ayrica yeni nesil para birimlerinin finansal sistem lizerindeki muhtemel
etkilerini analiz etmekte ve ortaya cikabilecek c¢esitli politika sorunlarmi ve
uygulama zorluklarim1 tartigmaya ag¢maktadir. Caligma ile akademik yazinda,
politika yapicilarin siklikla dile getirdigi bankacilik sistemindeki aracilik islevinin
zayiflamasi ve finansal istikrarin tehdit altina girmesi gibi endiselere yer verildigi
goriilmektedir. Ancak ayni zamanda, bu tiir olumsuz etkilerin kaginilabilecegi
belirli kosullarin da mevcut olabilecegi ifade edilmektedir. Bunun yaninda, veri
gizliligi ile dijital 6deme araglarinin 6zelliklerine yonelik kullanici tercihleri gibi
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heniiz yeterince ele alinmamig alanlara da isaret edilmekte ve bu konularin
gelecekteki aragtirmalar i¢in 6nemli bir zemin sundugu vurgulanmaktadir.

Geng ve Takagi (2024) merkez bankasi dijital para birimlerinin tasarimi ve
uygulanmasina iliskin bir literatiir taramasindan olusan ¢alismalarinda, son yillarda
merkez bankasi dijital para birimleri iizerine yapilan ¢aligmalarin hiz kazandigindan
s0z etmektedir. Onlara gore bu artisin arkasinda 6zel dijital para projeleri, Cin’in
dijital yuan c¢alismalari, Facebook’un stablecoin girisimi ve COVID-19'un
dijitallesmeyi hizlandirmasi gibi etkenler bulunmaktadir. Calismaya gore,
aragtirmalar  giderek daha spesifik tasarim ve uygulama sorunlarina
odaklanmaktadir. Ozellikle faiz getirili perakende merkez bankasi dijital para
birimleri ilgi ¢ekerken, bazi ¢aligmalar toptan modellere daha temkinli yaklagilmasi
gerektigi vurgulanmaktadir. Calisma ile genel olarak literatiir, merkez bankasi
dijital para birimlerinin potansiyel fayda ve riskleri; ekonomik etkiler, finansal
istikrar ve politika hedefleri baglaminda degerlendirilmekte, ancak bazi faydalarin
merkez bankasi dijital para birimleri olmaksizin da saglanabilecegi, bir¢ok
varsayimmin ise hala ampirik destekten yoksun oldugu goriilmektedir. Bu durum,
merkez bankasi dijital para birimi tasariminin ¢ok boyutlu etkilerini anlamak igin
disiplinler aras1 daha fazla arastirmaya ihtiya¢ duyuldugunu gostermektedir.

2. Odeme ve Odeme Sistemleri

Odeme, genellikle alicinin kabul ettigi bir parasal degerin transferi olarak
tanimlanmaktadir. Bir 6deme isleminde kabul edilebilir parasal talep, merkez
bankasinin sundugu nakit, finansal kuruluslara ait teminatlar ya da ytikiimliiliikler
olabilmektedir. Yasal diizenlemelere gore, banka dis1 kurumlarin sagladigi
yiikiimliiliikler de kabul edilebilir 6deme talepleri olarak kullanilabilir. Alici
tarafindan uygun bulunan parasal talep "6deme arac1" olarak adlandirilir (Erdogdu,
2004, s. 1). Geleneksel nakit 6deme araglari arasinda, kagit para (banknot) ve
madeni para yer alirken nakit dig1 6deme araclar1 arasinda 6deme kartlari (banka ve
kredi kartlar1) ve ¢ekler sayilabilmektedir. Bunlarin yaninda yillar itibari ile degisen
ve elektronik yontemle gerceklesen O6deme sistemleri de bulunmaktadir. Bu
sistemleri inceleyen Koponen (2006), cok cesitli elektronik ddeme sistemleri
oldugunu ifade etmistir (Koponen, 2006, s. 27). Son yillarda gelistirilen ¢evrimigi
O0deme sistemleri ve yeterli miktarda elektronik para birimi kullanicilara bir dizi
0deme yontemi sunmaktadir. Bunlardan bazilari: Sanal Kart, Havale, Mobil 6deme,
Elektronik Para, Itibari/Fiat Para, Dijital Para, Sanal Para, Kripto Para (Sifreli Para)
olarak siralanabilmektedir.

Odeme sistemleri ise en genel anlamu ile ii¢ ya da daha fazla katilimcinin transfer
emirlerinden kaynakli fon ya da menkul kiymet aktarimlarinin gerceklesmesini
saglamak i¢in yapilan takas veya mutabakat islemleri i¢in gerekli altyapiyi
olusturan ve ortak kurallara sahip yap1 seklinde tanimlanmaktadir. Odeme
sistemleri genellikle ekonomik birimler arasindaki mal ve hizmet degisimlerini
kolaylastiran araclardan, yasal diizenleme ve standartlardan, kurumsal ve orgiitsel
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catidan, isletim siireclerinden ve haberlesme agindan olusmaktadir (TCMB, 2014,
s. 2). Etkin bir 6deme sistemi baz1 6zelliklere sahip olmalidir:

- Hizliik: Odemeler makul bir siirede gerceklesmelidir. Aninda transferler ideal
olsa da her zaman gerekli olmadig1 gibi maliyetli de olabilmektedir. Bu noktada
onemli olan, 6demenin alictya ongoriilen siirede ulagsmasidir.

- Kesinlik: Odeme dogru miktarda ve dogru aliciya ulasmalidir. Kullanicilarin,
O6demenin basariyla tamamlandigindan emin olmalar1 gerekmektedir.

- Giivenilirlik: Sistem her zaman ¢alisir durumda olmali ve islemler sorunsuz
gergeklestirilmelidir. Kullanicilarin sisteme glivenmeleri, sistemin her zaman
erisilebilir ve kullanilabilir olmasina baghdir.

- Giivenlik: Sistem yetkisiz erisime ve veri hilelerine kars1 korunmalidir. Odeme
sistemleri hassas bilgiler icerdiginden kullanicilar agisindan giivenlik ¢ok 6nemli
goriilmektedir.

- Uygun Maliyet: Hem 6deyen hem de alic1 i¢in islem maliyetleri makul olmalidir.
Yiiksek ticretler kullanicilart caydirabilmekte ancak sadece en diisiikk maliyeti
hedeflemek yerine, farkli ihtiyaglara ve aciliyet durumlarina uygun farkh
maliyetlerin de segenek olarak sunulmasi gerekmektedir (Kirdaban, 2005, s. 52).

Dolayisiyla etkin bir 6deme sistemi ile kullanicilarin giiveni kazanilirken nakit
kullanim1 azaltilarak elektronik 6demelerin yayginlagsmasi saglanmaktadir. Bu
durum ekonomiye ve ticarete olumlu katki saglayabilecektir. Etkin bir 6deme
sistemi, farkli kullanict ihtiyaglarma ve islem tiirlerine uygun ¢oziimler de
sunabilmelidir. Sonug olarak, etkin bir 6deme sisteminin hiz, kesinlik, giivenilirlik,
giivenlik ve maliyet arasinda bir denge kurmasi gerekmektedir. Ciinkii bu unsurlar,
kullanicilarin sisteme olan giivenini artirmakta ve elektronik ddemelerin daha
yaygin olarak kullanilmasini tegvik etmektedir.

3. Dijitallesmenin Odeme Sistemleri Uzerindeki Etkileri

Internetin gelismesi ve e-ticaretin ortaya ¢ikmasi ddeme siireglerinde dijitallesmeyi
tesvik etmistir. Artik 6deme kartlar1 (kredi ve banka), dijital ve elektronik 6deme
secenekleri de dahil olmak Tzere cesitli elektronik 6deme secenekleri
sunulmaktadir. Mobil clizdanlar, dijital para, temassiz 6deme yontemleri gibi artan
elektronik/dijital 6deme hizmetleri bir doniisii evresinde olup ve teknolojideki
yeniliklerle birlikte gilinden giine farklilasan bir gelecege dogru ilerlemektedir
(Bezovski, 2016, s. 127). Odeme sistemlerindeki dijitallesme, hem bireylerin hem
de isletmelerin 6deme yapma bigimlerini koklii bir sekilde degistirmistir. Internet
bankaciligi, mobil 6demeler, kripto para birimleri ve blockchain teknolojisi gibi
yenilikler, ddeme islemlerini kimi zaman daha hizli, diigiik maliyetli ve giivenli hale
getirmistir. Bu gelismeler, finansal sistemin verimliligini artirirken, ayni zamanda
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merkez bankalarinin geleneksel para politikas1 araclarini kullanma seklini de
etkilemistir (Barontini ve Holden, 2019, s. 1). Bu baglamda dijitallesme, 6deme
sistemlerinde 6nemli doniistimlere yol agmistir:

- Nakit Kullaniminin Azalmasi: Mobil 6demeler, internet bankacilig1 ve temassiz
O0deme sistemleri gibi dijital 6deme yontemlerinin yayginlagsmasiyla nakit kullanimi
azalmistir (Brunnermeier, James ve Landau, 2019, s. 26). Ozellikle tiiketicilerin
Covid 19 siirecinde ve sonrasinda mobil 6deme yontemlerine yonelmesi bu durumu
desteklemektedir (Essiz, 2024, s. 375).

- Odeme Hizinin Artmasi: Elektronik fon transferleri (EFT), aninda &deme
sistemleri ve blokzincir teknolojisi gibi yenilikler, 6demelerin ¢ok daha hizli ve
gercek zamanh gerceklesmesini saglamistir (Gedik Unal, 2021, s. 19). Diinya
genelinde merkez bankalari, yerel para birimlerini dijital {istlinliige dayali rekabete
kars1 korumak amaciyla dijital 6demelere kars1 olumlu bir yaklagim benimsemistir.
Boylelikle islem verimliligini artirmak, dijitallestirilmis ekonominin gerisinde
kalmay1 6nlemek ve daha hizli, daha ucuz uluslararasi ticaret ve finansal islemleri
miimkiin hale getirmek hedeflenmistir (Huang ve Mayer, 2022, s. 11).

- Odeme Maliyetlerinin Diismesi: Dijital édeme teknolojilerinin genis capta
benimsenmesi, paranin hareket hizin1 ve dolasim seklini degistirmistir. Mobil
O0demeler, elektronik ciizdanlar ve diger yenilik¢i 6deme yontemleri, islem
maliyetlerini 6nemli oranda diisiiriip 6deme siire¢lerinin verimliligini artirmigtir
(Bech ve digerleri, 2018, s. 67).

- Finansal Kapsayiciligin Artmasi: Dijital para birimleri gibi yeniliklerin ortaya
cikmast kiiresel finans ortaminda Onemli gelismeler yasanmasina da sebep
olmustur. Dijital 6deme sistemleri, bankacilik hizmetlerine erisimi kisitli olan
kesimlerin finansal sisteme dahil olmasini kolaylastirarak fiziksel para ile
geleneksel banka kartlarinin yerini alabilir hale gelmistir. Bu dijital doniistimiin
O0deme islemlerinin hizin1 ve giivenligini artirarak finansal katilimi saglamasi,
finansal kapsayicilig1 artirmistir (Ceylan, 2024, s. 568).

- Yeni Odeme Araglarmm Ortaya Cikmasi: Merkez bankasi tarafindan piyasaya
stiriilen geleneksel paranin yaninda, 6zel sektdriin piyasaya siirdiigii; kripto paralar,
sanal paralar, mobil paralar, ticari banka mevduatlar1 ve mal paralar gibi para
cesitleri de piyasada kendine yer bulmustur (Al ve Akyazi, 2019, s. 576). Kripto
paralar, stabilcoinler ve merkez bankasi dijital paralar1 (Central Bank Digital
Currency: CBDC'ler) gibi yeni 6deme araclar1 ise 6deme sistemlerinin gelecegini
sekillendirmektedir (ECB, 2020).

Bu baglamda yeni bir 6deme araci olarak degerlendirilen merkez bankas: dijital
para birimi, fiziksel madeni paralar ve banknotlarin aksine dijital bir formda oldugu
icin nakitten farklidir. Merkez bankasi dijital para birimi ayrica, kredi transferleri,
otomatik 6demeler, kart 6demeleri ve e-para gibi kullanimlarda, tiiketiciler i¢in var
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olan nakitsiz 6deme araglart formlarindan da farklidir. Ciinkii 6zel bir finans
kurulusunun yiikiimliiliigli yerine, dogrudan bir merkez bankasi talebini temsil
etmektedir. Iste bu tiir risksiz bir talep merkez bankas dijital para birimini (bitcoin
gibi) kripto paralardan veya diger (Tether gibi) 6zel dijital tokenlerden farkli
kilmaktadir (Boar ve Wehrli, 2021, s. 4).

Sonug olarak dijital ve kripto paralar, 6deme sistemleri {izerinde 6nemli bir etkiye
sahiptir. S6z konusu paralarin merkezi olmayan yapilar1 ve blockchain teknolojisi,
geleneksel 6deme sistemlerinden bagimsiz bir 6deme altyapisi olusturmaktadir. Bu
durum, merkez bankalarinin  finansal istikrar1  saglama  ¢abalarimi
zorlastirabilmekte, ayn1 zamanda dijital para birimlerine yonelik diizenlemeleri de
kimi zaman bosa ¢ikarabilmektedir (Auer ve Béhme, 2020, s. 85).

4. Merkez Bankalarinin Dijitallesme ile Degisen Rolii

Dijitallesme, merkez bankalarinin ddeme sistemlerindeki rollerini 6énemli dl¢lide
etkilemektedir. Bu baglamda dijitallesme siirecinde 6deme sistemlerinde merkez
bankalarinin degisen rolleri birkag alt baslikta degerlendirilecektir.

4.1. Odeme Sistemlerinin Gozetimi ve Denetimi

Merkez bankalarinin 6deme sistemlerinin gézetimi ve denetimi rolleri, s6z konusu
sistemlerin giivenli ve verimli bigimde ¢aligmasini saglamak amaciyla, 6deme ve
menkul kiymet mutabakat sistemleriyle ilgili onemli kurallarin ve dikkat edilmesi
gereken unsurlarin belirlenmesi konularinda 6nem tasir. Bu roller, var olan ve
olmast istenilen sisteme ait gelismelerin izlenmesini, belirlenen amaglar
dogrultusunda degerlendirilmesini ve gerektiginde sistemlerde degisiklik
yapilmasini kapsayan bir merkez bankasi gorevi olarak kabul edilmektedir. Bu
kapsamda merkez bankalarinin, kendi isletmedikleri 6deme sistemleri de dahil
olmak {izere, iilkede kullanilan biitiin 6deme sistemlerinin gozetimi ve denetiminde
etkin bir rol iistlenmesi s6z konusudur (TCMB, 2021, s. 9).

Merkez bankalarmin 6deme sistemlerinin gozetimi ve denetimi rolleri, iilkeden
tilkeye farklilik gosterebilmekle birlikte denetim rolii genellikle yasal
diizenlemelerle desteklenerek merkez bankalarina verilmistir. Bu roller merkez
bankalarinin, iilkenin 6deme sistemlerinin ulusal ve uluslararasi standartlara
uygunlugunun izlenmesi ve sistemlerin etkin, giivenli ve verimli bicimde
islemesinin saglanmasi agisindan 6nem tasir. Odeme sistemlerinin giivenli ve
verimli bir sekilde ¢alismasi ile hedeflenen ekonomik birimlerin ticari islemlerini
giivenli olarak gergeklestirebilmesi ve dolayisiyla finansal istikrarin korunmasidir
(Gedik Unal, 2021, s. 58). Dijitallesme ile olusan, 6zellikle siber saldirilar ve veri
gizliligi gibi yeni riskler de merkez bankalarmin denetim faaliyetlerinin 6nemini
daha arttirmistir. Dolayisiyla merkez bankalariin temel gorevlerinden biri olan
O0deme sistemlerinin denetimi ve gozetimi rollerinin ana hedefi finansal istikrarin
saglanmasi ile 6deme sistemlerinin yasal diizenlemelere ve standartlara uygun
sekilde etkin ve verimli bir sekilde ¢aligmasini saglamaktir (TCMB, 2006, s. 117).
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4.2. Odeme Sistemlerinin Altyapismnin Gelistirilmesi

Merkez bankalari, hizli ve glivenli 6demeleri destekleyen aninda 6deme sistemleri
gibi altyapilarin gelistirilmesinde dnemli bir rol oynamaktadir (Auer ve Bohme,
2020, s. 90). Dijitallesmenin getirdigi zorluklarla bas edebilmek ve firsatlar
degerlendirebilmek i¢cin merkez bankalari, yeni riskleri ve stratejileri dikkate alarak
geleneksel merkez bankaciligi modellerini degistirme ihtiyact duymustur. Bu
degisimin Orneklerinden biri, merkez bankalarinin anlik 6deme sistemlerinin
isletilmesinde dogrudan yer almasidir. Bu durum, dijitallesme, 6deme sistemleri ve
merkez  bankasi  dijital parast  konularindaki  Onemli  gelismelerle
iliskilendirilmektedir (Ponce, 2020, s. 131). Anlhk Odeme sistemlerinin
yayginlagsmasiyla, merkez bankalarinin rolii yalnizca isbirliginin saglanmast ve
ortak kurallarin belirlenmesiyle sinirli tutulmamis, ayni zamanda merkez bankalari,
bu sistemlerde daha aktif bir sekilde yer alarak operasyonel yonetimi de
iistlenmistir. Artik merkez bankalari, anlik 6demelerle ilgili farkli konularda yer
almakta ve bu alandaki konumlarim1 uygulamalariyla da pekistirmektedir
(Hartmann ve digerleri, 2019, s. 7). Diinya genelinde, aninda 6demelerin gelisimine
iligkin karsilastirmali ¢alismalar yoluyla merkez bankalar1 ve piyasa katilimcilari,
aninda 6demelerin 6deme sistemleri iizerindeki etkilerini incelemeye tesvik
edilmektedir. Aninda ddemeler gibi yeni bir 6deme teknolojisinin kullaniminin,
kabul edilme bi¢imine, demografik gruplar arasinda internet ve mobil cihazlarin
erisilebilirligine, tiiketicilerin Ozelliklerine ve mevcut édeme araglarina yonelik
tutumlarina bagli olacagi diisiiniilmektedir. Dahasi, isletmeler ve tiiketiciler
arasinda kabul ve kullanimi tesvik etmeye yonelik stratejilerin varligi, ddeme
davranigin1 yonlendirmek icin de énemli bulunmaktadir (Hartmann ve digerleri,
2019, s. 11).

4.3. Merkez Bankasi Dijital Para Birimi (CBDC) ihraci

Merkez bankasi dijital para birimleri, elektronik ortamda fiziksel paranin yerini
alarak kullanilabilen dijital varliklardir. Ancak bu varliklarin, merkezi olmayan
(kripto para gibi) para birimlerinden farki merkezi bir otorite tarafindan
denetlenmesi ve dogrudan merkez bankalar1 tarafindan ihra¢ edilerek
yonetilmesidir (Demirkol, 2019, s. 170). Dogrudan merkez bankasinin
sorumlulugunda bulunan ve ulusal hesap birimi cinsinden ifade edilen bir dijital
para bi¢imi olarak da tanimlanabilen merkez bankas1 dijital para birimi tasarimina
yonelik belirli bir standart bulunmamaktadir. Genellikle merkez bankas: dijital para
biriminin toptan ve perakende olarak iki sekilde ihrag¢ edilebilecegi degerlendirilir.
Bu baglamda merkez bankasi dijital para biriminin tasariminda en 6nemli etkenler,
iilkenin ekonomik durumu ve gelismislik diizeyidir. Nitekim azgelismis ya da
gelismekte olan iilkelerdeki tasarim caligmalarinda finansal katilimdaki artig 6n
planda tutulurken, gelismis iilke ekonomilerinde gerceklesen tasarim
calismalarinda daha ¢ok O0deme sistemlerinin giivenligi ve verimliligi iizerine
odaklanilmaktadir (Essiz, 2024, s. 375).
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Giliniimiizde artik bir¢ok merkez bankast, nakit paraya alternatif olarak kendi dijital
parasini ¢ikarma olasiligin1 arastirmaktadir (Bindseil, 2020, s. 55). Merkez
bankalar1 tarafindan dijital para birimlerinin kullanilmaya baslanmasi, 6deme
sistemlerinin  hizim1 artirma, maliyetlerini diisiirme ve finansal katilimi
yayginlastirma amacini tastyan 6nemli bir adimdir. Diger bir anlatimla merkez
bankasi dijital paralarinin 6deme sistemlerinde verimliligi artirma, finansal istikrari
destekleme ve finansal kapsayiciligi artirma potansiyeline sahip olmasi birgok
merkez bankasinin kendi dijital para birimlerini gelistirmelerine yonelik
caligsmalarinin temel gerekcesi olmustur. Boylece merkez bankalarinin dijital para
sistemlerinde dogrudan yer almasi saglanarak, finansal sistemin daha giivenli ve
verimli olmasina katkida bulunmasi1 amag¢lanmaktadir (Auer ve Bohme, 2020, s.
86).

Merkez bankalarinin  merkez bankasi dijital para birimi uygulamasini
onemsemelerinin 6nemli sebeplerinden bir digeri de giin gectikce dijitallesen
finansal iglemlerde ulusal paranin piyasadaki roliinii korumak istemeleridir. Bu
kapsamda merkez bankas1 dijital para birimi, iilke ekonomisi acisindan biiyiik bir
projedir ve biiyiik projeler genellikle belirli bir arastirma, gelistirme, deneme ve
uygulama siireglerini takip etmektedir. Bu noktada projenin amacinin net olarak
belirlenmesi ve gerekli teknolojiye kolay erisim saglanmasi olduk¢a onemlidir
(Tourpe ve digerleri, 2023, s. 5). Ancak, biitlin bu tasarim ve uygulama siiregleri,
kimi zaman merkez Dbankalarmin  karsilastigit  zorluklar1 daha da
derinlestirebilmektedir. Ozellikle finansal istikrar, gizlilik ve kullanic1 giivenligi
gibi konular bu sistemlerin gelistirilmesinde Onemli tartisma alanlari ortaya
cikarmaktadir (Auer ve Bohme, 2020, s. 88).

Ornegin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, kiiresel dlcekte gdzlemlenen sz
konusu bu dijital doniisiim dinamiklerine paralel olarak, “Dijital Tiirk Liras1
Projesi” kapsaminda sistematik ¢alismalar yiirtitmektedir. Bu ¢ergevede, bir merkez
bankas1 dijital parasi1 (CBDC) niteliginde olan Dijital Tiirk Lirasi'nin ihra¢ edilmesi
ongoriilmektedir. Dijital TL, fiziki nakit gibi bir deger transfer araci islevi
gdérmesinin yani sira, TCMB'nin dogrudan yiikiimliiliglinde bir dijital 6deme araci
olarak tanimlanmaktadir. Projenin temel Onceligi, 6zellikle perakende O6deme
sistemlerinde etkinlik ve rekabetin artirilmasi, ddeme altyapisinin modernizasyonu
ve finansal kapsayiciligin desteklenmesidir. Bu baglamda, Dijital Tiirk Lirasi'nin
mevcut ddeme sistemlerine uyum saglayarak tamamlayict bir rol tistlenmesi ve
kullanicilara alternatif bir 6deme segenegi sunmasi hedeflenmektedir (TCMB,
2022).

Dijital Tiirk Lirast Projesi'nin temeli, 2020 yilinda gergeklestirilen ve farkli dagitik
defter teknolojilerinin (DLT) uygulanabilirligini deneyen kavram ispat1 (proof of
concept) calismalart ile atilmistir. Bu ¢alismalarin basarili sonuglanmasi, Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi biinyesinde 6zel bir Dijital Para Aragtirma ve
Gelistirme (Ar-Ge) Ekibi'nin kurulmasina zemin hazirlamistir. Bu ekip, dijital para
biriminin teknik testleri, teorik arastirmalart ve miihendislik gelistirme
faaliyetlerini yiirlitmekle gorevlendirilmistir. Projenin genis kapsami ve ileri
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teknoloji gereksinimi, TCMB'nin konvansiyonel uzmanlik alanlarinin &tesinde,
ozellikle kriptografi, 6zel amagli donanimlar ve ileri teknoloji ¢oziimleri gibi
alanlarda ulusal diizeyde kapasite gelistirme ihtiyacin1 ortaya c¢ikarmistir. Bu
stratejik hedef dogrultusunda, 2021 yilinda savunma sanayinin onde gelen
kuruluslar1 olan ASELSAN, HAVELSAN ve bilimsel aragtirmalar alaninda yetkin
TUBITAK BILGEM ile karsilikli mutabakat sézlesmeleri imzalanarak is birligi
tesis edilmistir. Bu is birliklerinin somut ¢iktis1 olarak hayata gecirilen Dijital Tiirk
Liras1 Is Birligi Platformu, projenin birinci fazindaki teknolojik arastirma,
gelistirme ve test silireclerinin ilgili paydaslarla es giidiim igerisinde yiiriitiilmesini
saglamistir. Bu platform araciligiyla gerceklestirilen ortak ¢alismalar, projenin ilk
pilot uygulamalarinin kavramsal ve teknolojik altyapisini olusturmustur (TCMB,
2023, s. 7).

Projenin ilk evresi olan "birinci faz pilot uygulamasi”, 2022 yil1 itibariyla basariyla
tamamlanmis olup, bu asamada teknik ve temel islevsellik test edilmistir. Devam
eden siiregte ise, dagitik defter teknolojileri (DLT) basta olmak {izere cesitli
teknolojik altyapilarin performansi, kullanici deneyimlerinin farkli senaryolar
tizerinden analizi ve mevcut hukuki diizenlemelerle uyumun saglanmasi gibi kritik
alanlara odaklanilmaktadir. TCMB'nin resmi aciklamalarina gore, Dijital Tirk
Lirasi'nin yaygin kullanima gegirilmesi, kapsamli ekonomik etki analizleri,
teknolojik olgunluk degerlendirmeleri ve ilgili yasal ¢er¢evenin olusturulmasinin
ardindan nihai karara baglanacaktir. Bu yaklasim, projenin siirdiiriilebilirligi ve
finansal sistem iizerindeki potansiyel etkilerinin titizlikle degerlendirilmesini
amaglamaktadir (TCMB, 2022). Birinci faz pilot uygulamasi sonuglar1 bakimindan
incelendiginde (TCMB, 2023, s. 57-59);

- Dujital Tiirk liras1 sistemi kapsaminda, sistem isleticileri ile pilot uygulama
katilimcilan i¢in dijital kimlik altyapilar1 olusturulmus ve bu kimlikler, finansal
islemlerde kullanilmak iizere dijital clizdan uygulamalarn ile biitiinlestirilmistir.
Kullanicilarin farkli giivenlik seviyelerinde kimlik dogrulama gerceklestirebilmesi,
belgelerini giivenli bi¢imde saklayabilmesi ve kimlik dogrulamasimi 6deme
stireclerinde etkin bigimde kullanabilmesi saglanmaistir.

- TCMB, platform katilimcilarindan bagimsiz olarak kendi biinyesinde stratejik
ileri teknoloji alanlarinda performans degerlendirmeleri yapmis; mevcut anlik
O0deme sistemlerinin teknolojileriyle karsilastirmali analizler yiirtitmiistiir. Bu
kapsamda, dijital Tiirk lirasinn TCMB Odeme Sistemleriyle uyumuna iliskin
alternatif senaryolar test edilmis ve Faz-1 i¢in belirlenen kullanom durumlarina
yonelik uyumlu ¢oziimler gelistirilerek basarili sonuglar elde edilmistir.

- Teknolojik boyutun yani sira, dijital Tiirk lirasimin hukuki ve iktisadi
cergevesine iliskin ¢ok disiplinli calismalar da es zamanli olarak siirdiiriilmektedir.
Ozellikle dijital kimlik sistemlerinin, projenin kritik bilesenlerinden biri oldugu
tespit edilmis; bu dogrultuda hukuki alt yapinin olusturulmasi 6nceliklendirilmistir.
Dijital kimlik standartlarinin, ‘Dijital Tiirkiye Vizyonu’ ¢ercevesinde belirlenmesi
ongoriilmekte olup, clizdan wuygulamalart ve finansal aract kurumlarin
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sistemlerindeki kimliklerinin ulusal diizenlemelere uygun sekilde gelistirilmesi
amagclanmaktadir.

- Dijjital Tiirk lirasinin uygulamaya gecirilmesinin kisa, orta ve uzun vadeli
etkilerinin, sistemin nihai mimarisi, tasarimi ve izlenecek para politikas1 tercihleri
dogrultusunda sekillenmesi beklenmektedir. Bu nedenle sistem tasariminda esnek,
modiiler ve ihtiyaglara dinamik olarak yanit verebilen bir yap1 benimsenmistir.
llerleyen fazlarda yiiksek performans, birlikte calisabilirlik (interoperabilite) ve
giivenlik ekseninde Ar-Ge ¢alismalar siirdiiriilecektir.

- TCMB, dijjitallesmenin sundugu inovasyon kapasitesini ulusal para sistemiyle
uyumlu hale getirmeye kararlidir. Bu baglamda dijital Tiirk lirasi, fiziksel
banknotlarin mekansal kisitlarin1 ortadan kaldirmayr ve verimliligi artiran
teknolojik doniisiimleri desteklemeyi hedeflemektedir. ilk etapta ddeme sistemleri
odaginda devreye alinmasi planlanan dijital Tiirk lirasi, ilerleyen siiregte finansal
teknolojilerde yeniligin tasiyicisi olacak bi¢imde yapilandirilacaktir.

- Dijjital Tiirk lirasina erigim, lisansh finansal araci kurumlar (ticari bankalar
dahil) araciligiyla saglanacak olup, iki katmanli bankacilik yapisina ve serbest
piyasa ekonomisinin temel ilkelerine zarar verilmemesi esas1t gozetilecektir. Bu
cergevede, dijital ciizdanlarda tutulabilecek maksimum bakiye ve islem limitleri
kademeli ve kontrollii bigimde belirlenecektir.

- Diinya genelinde yiiriitiilen merkez bankasi1 dijital para calismalariyla paralel
sekilde, dijital Tiirk liras1 da mevcut nakit sistemlerini tamamlayici bir unsur olarak
tasarlanmakta; konvansiyonel banknotlar ile dijital paranin birlikte dolasimda
kalmas1 ongoriilmektedir. Bu dogrultuda TCMB, teknik ve yonetsel altyapisini
gelistirmeyi ve her iki para bi¢iminin uyumlu bir bi¢imde ¢aligmasini temin etmeyi
hedeflemektedir.

- Odemelerin kesintisizligini esas alan finansal istikrar ilkesi dogrultusunda,
dijital Tiirk lirasinin hayata gecirilmesiyle birlikte, toptan ve perakende 6deme
sistemlerinden olusan mevcut biitiinlesik ekosistemin daha kapsayici, siirdiirtilebilir
ve pratik bir yapiya kavusmasi beklenmektedir.

Sonug olarak, Dijital Tiirk Liras1 Projesi'nin gelistirilme siireci siirekli giincellenen,
cok katmanli ve stratejik bir yapida ilerlemekte; dijital para teknolojilerindeki
gelismelere karsi adaptasyon yetenegi yiiksek, giivenlik odakli ve performansa
duyarl1 bir sistemin insas1 hedeflenmektedir.

4.4. Finansal Istikrarin Korunmasi ve Giivenligin Saglanmasi

Ulusal para biriminin dijital bi¢gimi olarak diisiiniilen merkez bankasi dijital para
biriminin uygulamaya konuldugu {iilkenin sistem altyapis1 olduk¢a Gnemlidir.
Ozellikle, siber saldirilara kars: giiclii koruma 6nlemlerinin alinmasi gereklilik arz
etmektedir. Olas1 bir siber saldiriya kars1 bilgi giivenliginin saglanmasi, hesap ve
kimlik bilgilerinin korunmasi i¢in ileri seviyede bir teknik altyapiya sahip olmak
kritik 6nem tasir (Allen ve digerleri, 2020, s. 2). Merkez bankalarinin siradan para
politikas1 uygulamalarinin 6n kosulu olan finansal istikrar, dijital paralarla ilgili
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yapilan biitin bu altyapr ¢alismalarinda 6n plana ¢ikmaktadir. Odeme
sistemlerindeki dijitallesmenin devamliligi, sonuglari ve dijital paralar konusundaki
geligsmeler, iilkeleri Ongoriilebilir senaryolar olusturmak konusunda harekete
gecirmistir. Merkez bankalari, merkez bankasi dijital para birimlerini hem farkl
nitelikte ve kendi iilkelerinin ihtiyaclari dogrultusunda hem de iilkeler arasinda
uluslararas1 6zellikler tagiyabilecek sekilde olusturmaya baglamistir. Bu ¢ergcevede
merkez bankalarinin; gizlilik, para politikasi, kapsayicilik ve finansal istikrar gibi
hedeflere ulasmasinda tam esnekligi koruyabilmesi icin siklikla birden fazla tasarim
secenegi sunmaya calistigl goriilmektedir (Auer ve digerleri, 2020, s. 20).

Merkez bankalarinin finansal dijitallesmeye yonelik aktif rolii, 6zel sektoriin
teknolojik doniisimde oncii rol istlenmedigi tilkelerde ozellikle Onemli
bulunmaktadir. Bu iilkelerde, 6deme sistemlerinde rekabet, verimlilik tesviki ve
finansal katilimi kolaylastirmak icin merkez bankasi miidahalesi sistemin
gelisimini saglayacaktir. Merkez bankasi ayrica, giivenilir bir hiikiimet tarafindan
desteklenmeyen riskli dijital para birimlerinin yaninda 6deme sisteminin
giivenligini etkileme potansiyeli olan diger 6zel girisimlere karsi koyarak
O0demelerde giivenligi artirma hedefini de gerceklestirebilecektir. Merkez bankast
bu hedeflere, merkez bankas1 dijital para birimi ya da alternatif olarak genel halkin
kullanimina sunulan hizli 6deme sistemleri araciligiyla ulasabilir. Bu bakimdan
politika yapicilarin politika uygulamalart bakimindan 6deme sistemlerinde
gergeklestirilmek istenen diizenleme ve tasarimlarin 6zelliklerini iyi anlamalari
onemli goriilmektedir (Ponce, 2020, s. 132).

Diger yandan dijitallesme, finansal sistemde yeni riskler ortaya ¢ikarabilir. Merkez
bankalari, bu riskleri izlemek ve yoOnetmek, ayni zamanda finansal istikrari
korumak i¢in yeni politika araclar1 gelistirmek zorundadir. Ciinkii finansal istikrar,
merkez bankalarinin para politikasi uygularken ulagmay1 hedefledikleri en 6nemli
amaglardan biridir. Finansal istikrarin kapsaminda sistem altyapisi, bu sistemi
olusturan kurumlar ve piyasalar gibi farkli boyutlar bulunmaktadir. Finansal
istikrarin saglanabilmesi, finansal sistemdeki kaynaklarin ve risklerin dogru sekilde
dagitilmas1 ile tasarruflarin harekete gecirilerek kalkinmanin ve biiylimenin
tesvikiyle gerceklesebilir. Ayrica, 6deme sistemlerinin ekonomi genelinde
sorunsuz sekilde islemesi de finansal istikrarin saglanmasi i¢in 6nemli bir kosuldur
(Schinasi, 2004, s. 6). Bir baska anlatimla finansal istikrar, finans piyasalarinda
tasarruf edilen ekonomik birimlerin, (biiyiik kesintiler yapilmaksizin) yatirim
firsatlarina verimli bir sekilde dagitilmasinin kalic1 bir sekilde saglanabildigi bir
sistemin siirekli var olmasidir (Issing, 2003, s. 16). Finansal sistemin temel
unsurlarinin finansal piyasalar, finansal kurumlar, finansal araclar ve en son olarak
merkez bankalar1 oldugu diisiiniildiigiinde, bu unsurlardan herhangi birinin
islevlerini yerine getirememesi, finansal sistemin riske girmesine ve istikrarsizliga
yol acabilir. Bu baglamda, merkez bankasi dijital para birimlerinin finansal sistem
tizerindeki potansiyel etkilerinin ve bu etkilerin sonuglarinin, merkez bankalarinin
politika uygulamalar1 sirasinda finansal istikrar hedefleri agisindan tagidigi anlam
onem kazanmaktadir (Essiz, 2024, s. 379). Merkez bankalarimin dijital para
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birimleri kullanmasmin finansal istikrar {lizerindeki etkileri ise zaman zaman
karmasik olabilir. Oyle ki bir yandan, dijital para birimleri (blockchain gibi
teknolojilerle islem giivenliginin saglanabilmesi gibi) finansal sistemdeki giivenligi
artirabilir, diger yandan, dijital para birimlerinin (siber saldirilara karsi savunmasiz
olmas1 gibi) finansal sistemin giivenligini tehdit edebilir. Bu nedenle merkez
bankalari, dijital para sistemlerini uygulamadan once bu tiir tehditlere karsi yeterli
giivenlik 6nlemlerini almalidir (Barontini ve Holden, 2019, s. 11).

Kisacasi, dijital para birimlerinin beraberinde getirdigi giivenlik, hiz ve seffaflik
gibi  konular, merkez bankalarmin karar alma siireglerini  yeniden
sekillendirmektedir Merkez bankasi dijital para birimlerinin yayginlagsmasiyla
birlikte, merkez bankalar1 finansal sistemdeki denetim mekanizmalarini daha
dogrudan bir sekilde yonetme firsatina sahip olabilir. Yine dijital para birimleri,
bankalarin merkeziyet¢i sistemine karsi bir rekabet olusturabilir ve bunun
sonucunda bankalarin kredi verme kapasitesini azaltabilir. Merkez bankalari, bu tiir
etkileri dengeleyebilmek i¢in diizenleyici dnlemler almak durumundadir (Nwoke,
2024, s. 8).

Son olarak merkez bankasi dijital para birimleri, bankacilik hizmeti almayan veya
bankacilik hizmetlerinden yeterince yararlanamayan bireylerin elektronik 6deme
sistemlerine ve potansiyel olarak diger finansal iiriin ve hizmetlere erisebilmesi i¢in
bir gecit gorevi de gorebilmektedir (Allen ve digerleri, 2020, s. 7).

4.5. Para Politikas1 Etkinligi

Gilinlimiizde yayginlasan dijital 6deme yontemleri, nakit kullanimini azaltarak
paranin dolagim hizini artirmakta, bu durum para politikasinin etkinligi tizerine etki
edebilmektedir. Kartli ve elektronik 6demeler gibi yenilik¢i uygulamalar, islem
maliyetlerini diisiiriip 6deme verimliligini artirarak para hizin1 6nemli o6lgiide
etkileyebilir. (Bech ve digerleri, 2018, s. 68). Para hizindaki degisimler, para arzi
ile enflasyon arasindaki iliskiyi dogrudan etkileyerek, geleneksel parasal miktar
teorisinin aciklayici giiciinii zayiflatabilir. Ornek olarak, yaygin dijital 6demeler
baglaminda, para arzi artsa bile, fiyat seviyeleri iizerindeki etkisi geleneksel
teorinin 6ngordiigli kadar dogrudan olmayabilir. Ciinkii dijital 6demeler, paranin
daha hizli dolagimina ve daha az nakit kullanimina yol agarak para hizini artirabilir
(Deng, 2023, s. 1001). Dijital para biriminin yiikselisi, elektronik para, nakit ve
diger faiz getiren varliklar arasindaki s6z konusu doniisimii kolaylastirarak,
isletmelerin ve bireylerin faiz getiren varliklar ellerinde tutmalarini saglamaktadir.
Bu durum, faiz gelirlerinin artmasina ve tasarruf aligkanliklarinin tesvik edilmesine
katkida bulunabilmektedir (Wen ve Zhang, 2016, s. 25).

Diger taraftan merkez bankasi dijital para birimleri, farkli finansal iiriinler arasinda
da daha kolay ve hizli1 ge¢is imkan1 saglayarak, piyasadaki faiz oranlarmin daha
esnek bir sekilde belirlenmesine yardimci olabilir. Bu durum, finansal piyasalarin
daha rekabetci ve dinamik bir yapiya kavugmasina imkan saglamaktadir (Fang ve
Huang, 2020, s. 98).
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4.6. Sosyal Boyut Etkisi

Dijitallesmenin merkez bankalar1 tizerindeki etkileri politik ve ekonomik oldugu
kadar sosyal agidan da oOnemlidir. Dijital paralarin yayginlagmasi, finansal
katilimda artis saglarken ayn1 zamanda dijital esitsizligi de derinlestirebilir. Oyle ki
dijital para birimlerinin kullanilabilmesi internet erisimi ve dijital cihazlarin
varligina bagli oldugundan bu durum, dijitallesmeye uyum saglayamayan
toplumlarin sistemin disinda kalmasina neden olabilir. Niifusun ¢ogunlugunun
dijital para birimlerine gecmesi nakit paranin az niifuslu ve kirsal alanlarda elde
edilmesi ve kullanilmasini1 zorlastirabilir. Bunun nedeni, nakit altyapis1 (dagitim
aglari, sayim makineleri ve atm hizmetleri vs.) arizalarinin giderilmesi konusunda
aksakliklar yasanabilmesidir (Griffoli ve digerleri, 2018, s. 16). Ayrica sosyal
boyuttaki etkinin degerlendirilmesi noktasinda birka¢ husus daha on plana
cikmaktadir (International Bank for Reconstruction and Development, 2021, s. 16-
17):

- Daha Yiiksek Hiz: Bilgiye aninda erisimin her gecen giin daha fazla 6nem
kazanmasi, tiiketicilerin ve isletmelerin aninda 6deme ve fonlarina erisim talebini
giderek artirmaktadir. Dijital para birimleri, daha hizli, giivenli ve kapsayici bir
O6deme sistemi sunmak icin bilylik bir potansiyele sahip olmakla beraber bu talebin
kargilanmasi i¢in evrensel bir ger¢cek zamanli 6deme hizmeti sunabilir.

- Rekabet ve Yenilik: Merkez bankasi hesaplarina bankacilik dis1 erisim saglanmast
ve kritik 6deme altyapilarina adil, seffaf ve risk temelli erisim imkanlar1 taniyan
politika reformlari, sinir 6tesi 6demeler ve uluslararasi para transferleri iizerinde
onemli etkiler ortaya ¢ikarabilir. Sinir 6tesi transferler ve ddemeler, merkez bankasi
dijital para birimlerinin seffaflik, hiz ve maliyet etkinligi saglama kapasitelerinin
artmasina katki saglayabilir. Merkez bankasi dijital para birimleri, uluslararasi para
transferlerini gerceklestirmek i¢in maliyet etkin ve hizli bir ¢6ziim olarak
kullanilabilir.

Gelismis seffaflik ve vergi tahsilati: Merkez bankas1 dijital para birimleri, vergi
kacakciligi, kara para aklama ve diger yasa dis1 faaliyetlerle miicadelede 6nemli bir
potansiyele sahiptir. Birgok iilke, merkez bankasi dijital para birimi islemlerinin
izlenebilecegi diisiincesi ile vergi kacirma ve kagak¢iliginda, kara para aklamada
ve kagit parayla daha kolay hale gelen diger yasa dis1 faaliyetlerle miicadelede
onemli bir potansiyele sahiptir. Ancak bu potansiyelin gergeklesmesi icin gizlilik
ve giivenlik gibi konulara dikkat edilmesi ve gerekli diizenlemelerin yapilmasi
gereklidir.

- Merkez bankasinin benzersiz rolii: Merkez bankalari, degisen finansal ortamda
geleneksel rollerinin disinda yeni roller iistlenmektedir. Odeme sistemlerindeki
deneyimleri ve piyasa katilimcilartyla olan iligkileri, merkez bankalarini evrensel
dijital para birimi projelerini listlenmek i¢in uygun bir konuma getirebilir. Merkez
bankas1 dijital para birimleri, merkez bankalarina 6deme sistemlerini gelistirme ve
finansal sistemi daha iyi yonetme gibi konularda 6nemli araglar sunabilir.
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- Daha diisiik maliyet: Merkez bankas1 dijital para birimlerinin tanitimi, diger
O0deme araglarinin verimliligi lizerinde bask1 olusturarak 6demelerde yeniligi tesvik
edecektir. Rekabetin artmasiyla birlikte, 6zel sektor saglayicilart sunduklar
araclarda daha yiliksek verimlilik seviyelerine ulasmaya ve miisterilerine daha
kaliteli ve kapsaml1 hizmetler sunmaya calisir. Bu durum, tiiketiciler agisindan daha
1yi bir deneyim, daha fazla segenek ve daha az maliyet anlamina gelmektedir. Kamu
otoriteleri, uygun politikalar ve diizenlemelerle bu siireci destekleyebilir ve 6deme
sistemlerinin daha verimli, az maliyetli ve kapsayici hale gelmesine katkida
bulunabilir.

Ayrica, daha diisiik maliyet ve hiz agisindan degerlendirildiginde merkez bankasi
dijital para birimlerinin uluslararasi 6demeler {izerindeki etkisi de oldukca
Oonemlidir. Merkez bankasi dijital para birimlerinin uluslararasi boyuttaki uyumu,
uluslararas1 6deme sistemlerini daha hizli ve diisiik maliyetli hale getirebilir. Bu
durum, ozellikle gelismekte olan ekonomilerde ekonomik biiylimenin
desteklenmesi gibi 6nemli avantajlar sunabilir (Vidals ve digerleri, 2015, s. 27).

5. Dijitallesen Odeme Sistemleri ve Merkez Bankalarinin Gelecegi

Dijitallesmenin baslamasi ile birlikte diinya finans sistemi onemli bir degisim
siirecine girmis, 0deme hizmetleri ve finansal aracilik alaninda ortaya ¢ikan yeni
dijital katilimcilar, parasal ve finansal yapiy1 yeniden sekillendirmistir. Yaklagik iki
yiiz yildir merkez bankalari, risksiz bir 6deme araci olarak nakit paray1 piyasaya
stirmislerdir. Ancak gilinlimiizde nakit kullanimi1 birgok {iilkede biiylik oranda
azalmakta ve bu sebeple gelecekte de nakitsiz toplumlarla kars1 karsiya kalma
thtimali tartisilmaktadir (Viiuela ve digerleri, 2020, s. 2). Bugiin dijitallesme,
kullanilan 6deme yontemi aliskanliklarin1 doniistiirmeye devam etmektedir. Akill
telefon uygulamalar1 ve temassiz 6deme sistemleri gibi 6deme yenilikleri sayesinde
banka mevduatlar1 ve elektronik para (e-para) kullanimi giinden giine artmaktadir.
Insanlar, teknolojik olarak daha az gelismis ddeme araclarimi, daha yenilik¢i ve
gelismis seceneklerle hizla degistirmektedir. Bu hizli gecis, 6zellikle bir¢ok iilkede
nakit talebinin azalmasi ve nakit yerine banka mevduatlar1 ve e-para gibi dijital
O0deme araclarmin daha fazla tercih edilmesiyle belirginlesmektedir. Bu durum,
politika yapicilar arasinda nakitsiz bir toplumun potansiyel olarak gercege
dontismesi konusunda endiselere yol agmaktadir (Vifiuela ve digerleri, 2020, s. 8).

Dolayisiyla dijital varliklar, 6deme sistemleri ve bankacilik hizmetlerinde biiyiik
bir etki olusturmus ve birtakim doniisiimleri tetiklemistir. Geleneksel bankacilik
kullanicilar1 ve teknoloji firmalari, s6z konusu dijital varliklara biiylik bir ilgi
gbstermekte ve bu yenili§i benimsemek igin ¢aba harcamaktadir. Oyle ki artik
bankacilik sektoriinde aracisiz islem yapabilme olanagi, artan rekabet ve merkez
bankalarinin nakit yerine alternatif bir dijital para birimini degerlendirmesi gibi
konular 6n plana ¢ikmaktadir. Bu bakimdan para ve maliye politikas1 secenekleri,
altyapilar, uygulama siirecleri ve bilgi gizliligiyle ilgili stratejik teknoloji kararlarim
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kapsayan zorluklar, giiniimiizde bir¢ok {ilkede yiritilen pilot programlar
araciligiyla ele alinmaktadir (Deak, 2023, s. 231).

Merkez bankalari, bitcoin gibi 6zel dijital paralarin yiikselisini, mevcut parasal ve
finansal sisteme herhangi bir risk olusturmadigi1 gerekcesiyle, baslangicta sadece
teorik bir yaklasimla ele almislardir (Vifiuela ve digerleri, 2020, s. 2). Ancak
zamanla merkez bankalarmin, dijital 6deme sistemlerini daha etkin bir sekilde
yonetebilmesi i¢in yeni politika araglart gelistirilmesi gerektigi ve gelistirilen bu
araclar sayesinde finansal istikrar korunurken ayni zamanda dijital 6deme
sistemlerinin saglikli bir sekilde islemesinin de giivence altina alinabilecegi
degerlendirilmistir (Barontini ve Holden, 2019, s. 14). Zaten biitiin bu degisim
stireci ve dijitallesmenin artitk her alanda hizla arttigi bir déonemde merkez
bankalarinin bu degisimin disinda kalmas1 miimkiin gériinmemekteydi. Yalniz, her
ne kadar merkez bankasi dijital para birimleri, finansal istikrar1 giliclendirme
potansiyeline sahip olsa da, bu potansiyeli gergeklestirmek i¢in dogru bir tasarim
ve uygulama sarttir. Bu baglamda merkez bankalari, merkez bankasi dijital para
birimlerinin olas1 risklerini (8rnegin, siber giivenlik, veri gizliligi, finansal
dislanma) belirlemek ve etkin bir sekilde yonetmek i¢in kapsamli analizler yapmali
ve bu riskleri bertaraf edecek uygun diizenlemeler gelistirmelidir (Essiz, 2024, s.
381). Nitekim merkez bankalar1 ve akademisyenler, nakitsiz toplumlarin ve para
ikamesinin olas1 risklerini, nakit kullanimindaki azalis ve 6zel dijital para birimleri
kullanimindaki artigla iligskilendirmektedir. Bu riskleri azaltmak amaciyla, artik
bircok merkez bankasi nakit ve banka mevduatlarina ek olarak kendi dijital para
birimlerini ihra¢ etme fikrini 6ne slirmektedir. Bu durum, para tarihinde bir ilk
olarak insanlarin kredi riski olmayan dijital bir para biriminde Odeme
yapabilmelerini ve tasarruf edebilmelerini saglayabilecektir. Ote yandan bu dijital
para ihraglar1 mevcut bankacilik sistemine meydan okuyabileceginden bu ihraglarin
getirecegi maliyetler de dikkatlice incelenmelidir (Vifiuela ve digerleri, 2020, s. 9).
Dolayistyla merkez bankasi dijital para birimi, bir {ilkenin yasal para biriminin
dijital ortamda temsil edilmesiyle, islem maliyetlerini diisiirme, finansal sisteme
daha fazla katilim saglama ve ©6deme sistemlerinin etkinligini artirma gibi
avantajlar sunmaktadir. Ancak, bu potansiyel faydalarin yani sira, merkez bankasi
dijital para birimlerinin bankacilik sektoriiniin isleyisine olumsuz etkiler yapmasi
veya giivenlik riskleri olusturmasi gibi bazi tehlikeler de bulunmaktadir. Bu
sebeple, basarili bir sistemin kurulmasi i¢in, olasi risklerin bilinmesi ve bu risklerin
gerceklesmesi durumunda uygulanabilir etkili stratejilerin gelistirilmesi biiytik
Oonem tasimaktadir (Ceylan, 2024, s. 568). Merkez bankalarinin, para politikasinin
etkinligini siirdiirebilmesi i¢in politika araclarin1 ve uygulama yontemlerini siirekli
olarak giincellemeleri gereklidir. Ozellikle dijital para birimlerinin tasarimi ve
yayginlastirilmas1 bakimindan ortaya ¢ikan yeni firsatlar ve bu firsatlarin olasi
etkileri dikkatle incelenmelidir (Fernandez Villaverde ve Sanches, 2019, s. 1).

Merkez bankasi dijital para birimleri genellikle yerel hedefler dogrultusunda ve
ulusal sinirlar i¢inde kullanilmak {izere tasarlanmistir. Bu dijital paralarin sinir 6tesi
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O0demelerde nasil kullanilabilecegi konusu ise hala tartismalidir. Merkez bankast
dijital para birimlerinin sinir 6tesi kullanimi i¢in teknik caligmalar ve denemeler
devam ederken, ulusal sinirlar i¢inde kullanilabilen dijital para birimlerinin bu alana
dahil olmasi, artan para ikamesi ve finansal soklara kars1 daha yiiksek kirilganlik
gibi olumsuz makroekonomik riskleri de beraberinde getirebilir (Soderberg, 2022,
s. 14). Diger yandan dijital ekonominin kiiresel dogas1 ve smir Otesi sermaye
akiglart gibi faktorler, uluslararasi para politikasi isbirliginin giiclendirilmesinin
Onemini arttirmaktadir. Gelecekte, kuantum hesaplama gibi ileri diizey
teknolojilerin geligsmesi, para politikast analizini ve uygulama yontemlerini daha
derin bir sekilde degistirebilir (Fernandez Villaverde ve Sanches, 2019, s. 1).

Ozetle, dijitallesmenin merkez bankalar1 iizerindeki etkisi, 6deme sistemlerinin
gelecegini sekillendiren kritik bir faktor olarak degerlendirilmektedir. Dijital para
birimlerinin ortaya ¢ikis1 ve yayginlasmasi, merkez bankalar1 i¢in yeni bir donemin
baslangicina isaret etmektedir. Dijital varliklar, geleneksel finansal sistemlere
kiyasla daha hizli islem yapma, daha giivenli bir ortam sunma ve iglem maliyetlerini
diisiirme gibi 6nemli avantajlar sunmaktadir. Bu avantajlar, merkez bankalarinin
ekonomi yonetimindeki roliinii yeniden sekillendirebilecegi gibi para ve maliye
politikalarinin daha etkili bir sekilde uygulanmasina da olanak saglayabilecektir.
Ancak, dijital para birimlerinin beraberinde getirebilecegi olasi riskler ve zorluklar
da g6z ardi edilmemelidir. Bu noktada merkez bankalari, dijital para sistemlerinin
potansiyel faydalarindan en iyi sekilde yararlanabilmek i¢in, giivenlik dnlemleri,
uygun diizenlemeler ve finansal katilim1 tegvik eden politikalar gelistirmelidir.

6. Sonug¢

Dijitallesme, merkez bankalarinin geleneksel rollerini ve 6deme sistemlerini
dontistiirmekte ve gelistirmekte, gelisen dijital 6deme sistemleri ise mali sistemin
gelecegi lizerinde onemli bir rol oynamaktadir. Dijital 6deme sistemlerinin
potansiyel birtakim faydalarinin yani sira beraberinde getirdigi bazi riskler ve
zorluklar da bulunmaktadir. Bu ¢ercevede dijital 6deme sistemlerinin beraberinde
getirdigi zorluklar, sundugu hiz, giivenlik ve maliyet avantajlar1 gibi faydalar
merkez bankalarinin geleneksel rollerini de yeniden sekillendirebilir. Merkez
bankalariin, dijital 6deme sistemlerinin sagladig1 avantajlardan en fazla seviyede
faydalanabilmesi i¢in giivenlik onlemlerini, gerekli diizenlemeleri ve finansal
katilim1 tesvik eden politikalar1 gelistirmesi gereklidir. Zorluklarin asilmasi
noktasinda ise merkez bankalari, ortaya ¢ikan yeniliklere uyum saglayabilmek icin
yalmizca var olan rollerini gilincellemekle kalmayip, ayni zamanda yeni
sorumluluklar da tistlenmelidir. Bu siireg, teknolojik yenilikleri takip etmeyi, giiglii
denetim ve goézetim mekanizmalart kurmayi, finansal istikrari siirdiirmeyi ve
uluslararas1 isbirligini pekistirmeyi gerektirmektedir. Merkez bankalarinin bu
dontisiime basarili bir sekilde onciiliik etmesi, kiiresel mali sistemin gelecegi i¢in
biiylik bir 6nem tagimaktadir.

488



Tiileykan, H. ve Akkus, S. (2026) Yaz/Summer 2026
Cilt 16, Say1 2, ss. 471-496 Volume 16, Issue 2, pp. 471-496

Dijital para birimleri agisindan degerlendirildiginde merkez bankalarinin gorevleri
ve finansal istikrar tizerindeki etkisi karmasik olabilir. Blockchain gibi
teknolojilerle desteklenen dijital paralar, finansal sistemdeki giivenligi artirma
potansiyeline sahipken, ayni zamanda siber saldirilar ve diger tehditlere karsi
savunmasiz olabilir. Bu nedenle merkez bankalari, dijital para sistemlerini
uygulamadan Once bu tiir tehditlere karsi etkili giivenlik Onlemleri almak
durumundadir. Ote yandan dijital para sistemleri, bankalarm kredi verme
kapasitesine kars1 bir tehdit olusturabileceginden geleneksel bankacilik sisteminin
isleyisini zorlastirabilmektedir. Bu durumda merkez bankalari, olumsuz etkilerin
dengelenmesi amaciyla gerekli diizenleyici 6nlemleri almalidir.

Aslinda dijitallesmenin merkez bankalar1 ic¢in getirdigi zorluklar oldukca
kapsamlidir. Merkez bankalari, hizla degisen teknolojik gelismeleri takip etmek ve
bu yeni teknolojilerle ilgili bilgi birikimlerini siirekli giincellemek durumundadir.
Diger taraftan dijital 6deme sistemleriyle birlikte artan siber giivenlik riskleri,
merkez bankalarinin karst karsiya oldugu bir diger 6nemli zorluktur. Merkez
bankalari, bu tehditlere karsi gereken giivenlik Onlemlerini almalidir. Dijital
O0demelerin getirdigi biiyiik veri akisi, ayn1 zamanda veri gizliligi sorunlarini da
beraberinde getirmektedir. Bu nedenle, merkez bankalar1 kisisel verilerin
korunmasini saglamak ve kullanici gizliligini ihlal etmeyen bir ortam olusturmak
icin stratejiler gelistirmelidir. Bunlarin yaninda, dijital 6deme sistemlerinin yasal
ve diizenleyici acgidan denetlenmesi konusu da Onemli bir baska zorluktur.
Dijitallesen 6deme sistemleri, diizenleyici ¢ercevelerin siirekli olarak
giincellenmesini gerektirir. Merkez bankalarinin, bu degisen yapiya uygun yasal
diizenlemeler gelistirmeleri ve dijital 6deme sistemlerine dair etkili bir denetim
saglamak icin caligmalar yapmasi gereklidir. Kiiresel boyutta faaliyet gdsteren
dijital 6deme sistemleri, uluslararasi igbirliginin gii¢clendirilmesini de zorunlu bir
hale getirmektedir. Bu durum, merkez bankalarinin, sinir 6tesi 6demelerle ilgili
ortak standartlar olusturulmasi konusunda isbirligi i¢cinde olmalarin1 gerektirir.

Sonug olarak, 6deme sistemlerindeki dijitallesme, merkez bankaciliginin isleyisine
ve yapisina dnemli boyutta etki eden bir doniisiim siireci baglatmistir. Dijital para
birimlerinin ve yenilik¢i 6deme sistemlerinin merkez bankalar1 iizerindeki etkisi,
gelecekte finansal sistemin nasil sekillenecegini belirleyen 6nemli faktor olacaktir.
Merkez bankalari, dijitallesmenin beraberinde getirdigi yukarida sayilan riskleri ve
firsatlar1 yonetmek ve degerlendirebilmek, degisen dijital ortamda etkin rol
alabilmek icin teknolojik gelismeleri ve dijitallesme siireclerini yakindan takip
etmeli ve yonetmeli; kiiresel boyutta ilgili kurumlarla igbirligi ile beraber, siirekli
degisen ve gelisen yeni ihtiyaglara uygun diizenlemeler i¢cinde olmalidir.
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Central Banks in the Age of Digitalization and the Role of Central
Banks in Payment Systems

Extended Abstract

1. Introduction

Digitalization has emerged as a phenomenon that has affected the entire world since the beginning
of the twenty-first century and has led to changes in economic, social, and technological areas. This
process has had significant effects, especially on the financial sector and payment systems, leading
to the redefinition of the roles of central banks. Along with globalization and digitalization, the
emergence of digital currencies with innovative payment solutions has also led central banks to
review their payment systems. Within this framework, digitalization has primarily caused many
important changes in the financial sector. At the forefront of these changes is the emergence of new
payment methods such as mobile payments, contactless payments, cryptocurrencies, and digital
wallets. These methods have made payment transactions faster, easier, and more accessible,
allowing financial transactions to be made more efficiently. In addition, with the rise of Fintech
companies, a challenge process has begun against traditional financial institutions. Fintech
companies have increased the dynamism in the sector by offering innovative financial products and
services and transformed traditional banking structures. In addition, financial institutions have begun
to analyze customer data and offer more personalized and effective services. Over time,
digitalization has made it possible to make financial transactions more easily on a global scale,
transcending geographical boundaries. This process has led to increased global trade and financial
harmony.

In this study, firstly the concept of payment and payment systems was discussed and then the effects
of digitalization on central banks and payment systems and the roles and functions of central banks
in this changing environment were examined.

2. Methodology

In the study, a methodology was used to analyze the data based on certain theoretical frameworks
and themes. The data was simplified and divided into sections and supported by relevant literature
to reach objective results. Thus, the study was evaluated through descriptive analysis and
comparison with data obtained from international open sources and relevant literature.

3. Results and Discussion

When world literature is examined, it is seen that academic studies on the role of central banks in
payment systems in the age of digitalization are concentrated on innovative solutions, especially
central bank digital currencies and fast payment systems.

Developments in digital technologies have made it necessary for central banks to assume new
responsibilities. The impact of digitalization on central banks is considered a critical factor shaping
the future of payment systems. The emergence and proliferation of digital currencies marks the
beginning of a new era for central banks. Digital assets offer significant advantages such as faster
transactions, a more secure environment, and lower transaction costs compared to traditional
financial systems. These advantages can reshape the role of central banks in economic management
and enable more effective implementation of monetary and fiscal policies. However, the potential
risks and challenges that digital currencies may bring should not be ignored. At this point, central
banks should develop security measures, appropriate regulations, and policies that encourage
financial inclusion in order to best benefit from the potential benefits of digital currency systems.
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4. Conclusion

Digitalization is transforming and developing the traditional roles of central banks and payment
systems, and developing digital payment systems plays an important role in the future of the
financial system. In addition to the potential benefits of digital payment systems, there are also some
risks and challenges that come with them. In this context, the challenges that digital payment systems
bring, such as speed, security, and cost advantages, can also reshape the traditional roles of central
banks. In order for central banks to benefit from the advantages provided by digital payment systems
to the maximum extent, they need to develop security measures, necessary regulations, and policies
that encourage financial inclusion. To overcome the challenges, central banks should not only update
their existing roles to adapt to emerging innovations but also take on new responsibilities. This
process requires following technological innovations, establishing strong control and supervision
mechanisms, maintaining financial stability, and strengthening international cooperation. The
successful leadership of central banks in this transformation is of enormous importance for the future
of the global financial system.

When evaluated in terms of digital currencies, the duties of central banks and their impact on
financial stability can be complex. Digital currencies supported by technologies such as blockchain
have the potential to increase security in the financial system, but they can also be vulnerable to
cyberattacks and other threats. Therefore, central banks must take effective security measures
against such threats before implementing digital currency systems. On the other hand, digital
currency systems can pose a threat to banks' lending capacity, making it difficult for the traditional
banking system to function. In this case, central banks should take the necessary regulatory measures
to balance the negative effects.

In fact, the challenges that digitalization brings to central banks are quite extensive. Central banks
need to follow rapidly changing technological developments and constantly update their knowledge
of these new technologies. On the other hand, increasing cybersecurity risks with digital payment
systems are another important challenge that central banks face. Central banks should take the
necessary security measures against these threats. The large data flow brought by digital payments
also brings with it data privacy issues. Therefore, central banks should develop strategies to ensure
the protection of personal data and create an environment that does not violate user privacy. Digital
payment systems operating globally also necessitate strengthening international cooperation. This
situation requires central banks to cooperate in establishing common standards for cross-border
payments.

As a result, digitalization in payment systems has initiated a transformation process that has
significantly affected the functioning and structure of central banking. The impact of digital
currencies and innovative payment systems on central banks will be an important factor determining
how the financial system takes shape in the future. In order to manage and evaluate the above-
mentioned risks and opportunities brought about by digitalization and to play an active role in the
changing digital environment, central banks should closely follow and manage technological
developments and digitalization processes and should cooperate with relevant institutions globally
and make arrangements in line with constantly changing and developing new needs.
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