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Tiirkiye Ekonomisi Uzerinde Marshall-Lerner Kosulu ve J Egrisinin Test

Edilmesi: 2013-2024

Testing the Marshall-Lerner Condition and J Curve on the Turkish Economy:

2013-2024

Atilla AYDIN?, Selim AYKAC?

0Oz

Amag¢: Bu caligmanin amaci; Tirkiye’de dalgali kur donemine
gecildikten sonra uygulanan para politikalarinin dis ticarete etkisini
Marhall-Lerner kosulu ve J egrisi kullanarak incelemektir.

Tasarim/Yontem: Arastirmada TCMB, Diinya Bankasi ve
OECD’nin ikincil veri kaynaklarindan yararlanilmistir. Calisma
2013:1- 2024:6 olmak tizere aylik verilerden olugmaktadir.
Calismada yontem olarak Fourier tipi birim kok, esbiitiinlesme
testleri ve AARDL yontemi kullamlmistir.

Bulgular: Analizler sonucunda; Tiirkiye’de ihracat ve ithalat talep
esneklikleri toplaminin Marshall-Lerner kosulunu saglamadigi, yine
uzun doénemde dis ticaretin egiliminin J egrisinin Ozelliklerini
saglamadig1 goriilmiistiir. Ozetle, ilgili yillar arasinda Tiirkiye’de
Marshall-Lerner kosulu ve J egrisinin saglanamadigi goriilmiistiir.

Simirhhiklar: Tiirkiye’nin dogrudan Ispanya ile yaptig1 ihracat ve

ithalatin incelenmesi, ayni zamanda 2013:1-2024:6 yillar
arasindaki  verilerin  kullanilmast  ¢alismamin  sinirhiligin
olusturmaktadir.

Ozgiinliik/Deger: Bu alanda yapilmis olan calismalarin ¢ogunlukla
sabit kur donemini inceleyerek yapildigi goriilmektedir. Yine
calismalarda  farkli  analiz  yontemlerinden  yararlanildig:
goriilmektedir. Bu c¢alisma; baz alinan zaman dilimi ve kullanilan
analiz yontemleri agisindan deger olusturmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Marshall-Lerner kosulu, J egrisi, Fourier
fonksiyonlar, AARDL

Abstract

Purpose: The aim of this study is to analyse the effect of monetary
policies on foreign trade in Turkey after the introduction of the
floating exchange rate by using the Marhall-Lerner condition and
the J curve.

Design/Methodology: Secondary data sources of the CBRT, the
World Bank and the OECD were utilised in the study. The study
consists of monthly data from 2013:1- 2024:6. Fourier type unit
root, cointegration tests and AARDL method are used in the study.

Findings: As a result of the analyses, it has been observed that the
sum of export and import demand elasticities in Turkey does not
satisfy the Marshall-Lerner condition and the trend of foreign trade
in the long run does not satisfy the characteristics of the J curve. In
sum, it is observed that Marshall-Lerner condition and J curve are
not fulfilled in Turkey between the relevant years.

Limitations: The limitation of the study is the analysis of Turkey's
direct exports and imports with Spain and the use of data between
2013:1-2024:6.

Originality/Value: It is observed that most of the studies in this
field have been conducted by analysing the fixed exchange rate
period. It is also seen that different analysis methods are used in the
studies. This study is of value in terms of the time period taken as a
basis and the analysis methods used.

Keywords: Marshall-Lerner condition, J curve, Fourier functions,
AARDL
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1. GIRIS

Son yillarda kiiresel ekonomik dalgalanmalar, sermaye hareketlerinin hiz kazanmasi ve ticaret
savaglar1 gibi gelismeler, iilkelerin para politikalarin1 daha stratejik bir sekilde belirlemelerini zorunlu
kilmaktadir. Bu baglamda, para politikalari, iilkelerin ekonomik kosullarmi etkileyen en onemli
degiskenlerden biri olarak goriilmektedir. Para politikas1 olarak sabit veya dalgali kur rejimlerinden biri
tercih edilebilmektedir. Sabit kur sisteminde para degeri merkezi otoritenin kararlar1 ile
dusiiriilebilmekte veya yiikseltilebilmektedir (Bakan & Akkaya, 2018). Dalgali (serbest) kur rejiminde
ise paranin degeri serbest piyasada arz ve talebe gore dalgalanmaktadir. Sabit kur rejiminde alinan
kararlar ile para biriminin deger kaybetmesi devaliiasyon olarak tanimlanmaktadir. Dolayisiyla dalgali
kur rejiminde para biriminin deger kaybi merkezi otorite kararlariyla almmadigi i¢in bu durum
devaliiasyon olarak tammlanmamaktadir. Ancak serbest kur sisteminde ayarlamalar yapilabilmekte,
paranin degeri diisiiriilebilmektedir. Serbest kur rejiminde paranin deger kaybetmesi ise depresiasyon
olarak tamimlanmaktadir (Hepaktan, 2009). Devaliiasyon veya depresiasyon durumunda o tiilkede
tiretilen Uriinler, yabanci para cinsinden hesaplandiginda daha ucuz konuma gelmektedir. Dolayisiyla
dis ticaret dengesi bu durumdan dogrudan etkilenmektedir.

Bir iilkede devaliiasyon gerc¢eklesmesi durumunda o iilkede ihracatin yiikselmesi, ithalatin ise
azalmasi beklenmektedir. Diger bir ifadeyle, devaliiasyon kararinin alinmasiyla dig ticaret
performansinda olumlu bir egilim olmasi beklenmektedir. Bu durumun gergeklesmesi Marshall-Lerner
kosulunun saglanmasiyla miimkiin olabilmektedir. Aym zamanda Marshall-Lerner kosulunda,
devaliilasyonun olumlu etkilerinin uzun donemde goriilebilecegi de savunulmaktadir. Ayni sekilde
dalgali kur politikasi igerisinde depresiasyon gergeklesmesiyle de dis ticarette benzer degisimler
beklenmektedir. Ulkenin para biriminin deger kaybiyla, ithal iiriin daha pahali hale gelecek ve toplam
ithalatta azalma meydana gelecektir. Bu durumda doviz tasarrufu saglanacaktir. Ote yandan, parasmin
degeri azalan bir iilkenin iriinleri dis pazarda daha ucuz hale gelecek ve ihracat artacak, buna bagli
olarak doviz kazanci artacaktir. Ancak artan talebi karsilayacak {iretim sunulamadigi durumda, dis
ticaret dengesinin olumsuz etkilenecegi diisiiniilmektedir (Kdsekahyaoglu & Karatagl, 2018, s. 832).
Ozetle, para degerinde asag1 yonlii hareketin olumlu etkilerini gdzleyebilmek igin iki temel durumun
gerceklesmesi beklenir. Bunlardan ilki Marshall-Lerner kosulu iken, ikincisi yeterli oranda arz
miktaridir.

Magee (1973) ise, doviz kurunda asag1 yonlii hareketin etkileri incelenirken zaman ayrimina
dikkat ceken teoriyi gelistir. Teoriye gore, kur farkinda gergeklesen asagi yonlii hareketin kisa donemde
olumsuz etki, uzun dénemde ise olumlu etki yapacagi savunulmaktadir. Soyle ki; bir iilkenin para birimi
deger kaybettiginde, dis pazardaki alicilar bu duruma hizli bir sekilde tepki vermez. Dolayisiyla, kisa
donemde esneklik daha kati olmakla birlikte, uzun donemde esnekligin daha fazla oldugu
goriilmektedir. Ote yandan, para biriminin deger kaybettigi durumda ithalatgilar hizli bir sekilde yerli
ikame iirlini tercih edemeyecegi, bu durumun ancak uzun donemde gerceklesebilecegi
vurgulanmaktadir. Marshall-Lerner ve Magee’nin teorilerine dayanarak olusan bu etkiye J egrisi
denilmektedir.

Tirkiye gibi dalgali kur sistemine gecmis iilkelerde doviz kurundaki degisimlerin dis ticaret
iizerindeki etkileri, 6zgiin ekonomik kosullar cergevesinde incelenmelidir. Bu c¢alismanin amact;
Tiirkiye’de dalgali kur donemine gegildikten sonra uygulanan para politikalarinin dis ticarete etkisini
incelemektir. Bu baglamda, 2013-2024 yillar1 arasinda gergeklesen doviz kuru dalgalanmalarinin dis
ticarete etkisini saptayarak, Marshall-Lerner kosulunu test etmek c¢alismanin ana amacini
olusturmaktadir. Ayn1 zamanda olusan etkilerin kisa ve uzun donemde test edilmesiyle birlikte J
egrisinin varligin1 test etmek amaglanmaktadir. Bu baglamda, calismada ilk olarak kavramlar
tamimlanmus, ardindan Marshall-Lerner kosulu ve J egrisinin ger¢eklesme mekanizmasi agiklanmigtir.
Sonrasinda literatiir taramasi gergeklestirilmis ve ¢aligmamin teorik altyapisi tamamlanmugtir. Daha
sonra ¢aligmada kullanilan yontemler acgiklanmis ve analizler gergeklestirilmistir. Son olarak, bulgular
yorumlanarak onerilerde bulunulmus ve ¢aligma tamamlanmustir.

2. TEORIK CERCEVE

Marshall-Lerner kosulu, para biriminin devaliie edilmesiyle birlikte ihracat ve ithalatin
esnekligine bagl olarak, dig 6demeler dengesinde olumlu sonuglar aliabilecegini savunan teoridir. Bu
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kosulun temelinde, doviz kurundaki degisimlerin dig ticaret hacmine olan etkisinin talep esnekliklerine
bagh oldugu goriisii yatmaktadir. Eger ithalat ve ihracat talebi doviz kuru degisimlerine duyarliysa,
doviz kurunun yerel para birimi aleyhine degismesi dis ticaret acigini azaltabilir. Ancak bu duyarlilik
zayifsa, kur degisimi dis ticaret iizerinde beklenen etkiyi yaratmayacaktir. Burada kastedilen elastikiyet,
fiyat talep esnekligidir. Yani ithalat ve ihracat miktarlarmin doviz kuru (fiyat) degisimlerine karsi ne
derece tepki verdigi dlgiilmektedir (Goger & Elmas, 2013, s. 139; Salvatore, 2019, s. 347). Teoriye gore
bir iilkenin yerel para birimi devaliie edildigi zaman dis ticaret dengesi saglanmaktadir. Ancak teorinin
gecerli olabilmesi i¢in temel sartlar bulunmaktadir;

em te, =1 (1)

Formiilde e,, ithal {iriinlerin yurtigi talep esnekligini, e, ise ihrag¢ {irinlerin yurt dis1 talep
esnekligini ifade etmektedir. Ozetle, ithal {iriinlerin yurtici talep esnekligi ile ihrag iiriinlerinin yurt dig1
talep esnekliginin 1’¢ esit veya daha biiyiik olmas1 kosulunun saglanmasi gerekmektedir. Cikacak sonug
ne derece biiylik olursa, dis ticaret bilangosundaki iyilesme orami daha fazla olmaktadir.

Kisa donemde dig ticaret dengesi, s6z konusu doviz kuru degisimine aninda uyum
saglayamayabilir. Bunun temel nedenlerinden biri, mevcut dig ticaret sdzlesmelerinin gogunlukla
onceden belirlenmis fiyat ve hacimlerde yapilmis olmasidir. Ayrica tiiketici ve tretici davranislarinin
degismesi, alternatif tedarik¢i veya pazar arayiglarinin zaman almasi gibi faktorler de etkili olmaktadir
(Salvatore, 2019, s. 347). Uzun donemde ise firmalar, degisen fiyatlara gore iiretim ve tiiketim yapilarini
yeniden diizenleyebilmekte, ihracatgilar daha rekabetci fiyatlarla yeni pazarlara girebilmekte ve
ithalatgilar yerli iirlinlere yonelerek dis ticaret agiginin daralmasina katki saglamaktadir (Kosekahyaoglu
& Karatasl, 2018).

J egrisi, bir iilkenin para birimi devaliie edildigi zaman kisa dénemde dis ticaret dengesinin
olumsuz yonde, uzun dénemde ise olumlu yonde etkilenme durumunu agiklayan diyagramin adidir. Kisa
donemde esnekligin daha diisiik olup asag1 yonli hareket olusmasi, uzun dénemde ise esnekligi daha
fazla olup yukari yonlii olusmasi durumunda ortaya ¢ikmaktadir. Ozetle, dis ticaret dengesinin bu
sekilde hareketlenmesi sebebiyle, olusan bu etki j harfine benzetilmektedir (Beser, 2011, s. 3).

Sekil 1: J Egrisi Ger¢eklesme Mekanizmasi

Fazla

Denge

v

B

Acik

Kaynak: (Magee, 1973, s. 308)

Sekilde yatay eksen zamani, dikey eksen ise dig ticaret dengesi seviyesini temsil ederken, A
noktast para biriminin devaliie edildigi noktay1 tanimlamaktadir. Bu noktada ilgili iilkede firmalarin
gerceklestirdigi dis alimlar arttk daha maliyetli hale gelmektedir. Diger bir ifadeyle, daha ucuz
alternatiflere yonelme durumu hizli bir sekilde gergeklesemez. Dolayisiyla lilkede dis ticaret agigi
biiyiimektedir. B noktasinda ise iilkedeki firmalar daha diigiikk maliyetli yerli firmalara yonelmektedir.
Bu nedenle ithalat oran1 azalmakta, dig ticaret dengesi bu durumdan artik olumlu yonde etkilenmeye
baslamaktadir. C noktasinda ise, diger iilkedeki tedarik¢iler kendi para birimleriyle daha diisiik fiyatlara
iiriin satin alma firsatina erismektedir (Seyidoglu, 2015; Karluk, 2013, s. 634). Dolayisiyla bu noktayla
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birlikte, dis ticaret dengesi hizli ve olumlu ydnde etkilenmektedir. Ozetle, bir iilke para biriminin
devaliie edilmesiyle birlikte, dig ticaret dengesinin kisa donemde negatif yonde hareket ederken, uzun
donemde daha kuvvetli bir sekilde pozitif yonde hareket etmesi J egrisi olarak tammlanmaktadir
(Kosekahyaoglu & Karatagli, 2018, s. 835; Krugman, Obstfeld, & Melitz, 2017).

Marshall-Lerner kosulu ve J egrisi birlikte ele alindiginda, bir iilkenin dis ticaret dengesinin kur
soklarma nasil tepki verdigi daha net anlagilmaktadir. Devaliiasyonun dis ticaret dengesine olumlu etki
yapabilmesi i¢in esneklik kosulunun saglanmasi gerekmekte; bu etkinin zamanlamasi ise J egrisi ile
modellenmektedir.

3. LITERATUR TARAMASI

Bahmani-Oskooee (1985), Giiney Kore, Hindistan, Tayland ve Yunanistan’da uygulanan
devalilasyon sonrasinda J egrisinin varligini test etmistir. Arastirma 1973-1980 yillar1 arasinda, tiger
aylik verilerle teste tabi tutulmus ve Almon g¢okterimli ve gecikmeli model ile tahmin modeli
olusturulmustur.

E
TBL— = Qg + a1Y1 + azYWt + a3Mt + a4MWt + z (Bl (F) t— l) + Ut (2)

Model incelendiginde; T B, ithalatin ihracatin altinda kaldig ticaret dengesini, YW, diinyanin
milli gelirini, M, yurtici giiclii para diizeyini, MW, diinyanin tamamindaki gliglii para diizeyini, E/P
doviz kurunu, U, ise hata terimini agiklamaktadir. Arastirma sonucunda Tayland i¢in J egrisinin varligi
tespit edilememis, ancak Hindistan, Giiney Kore ve Yunanistan i¢in J egrisinin varligina yonelik kanitlar
tespit edilmistir (Demirbas, 2015).

Bahmani-Oskooee ve Alse (1994), 22 az gelismis ve 19 gelismis iilke olmak tizere toplam 41
iilke i¢in J egrisinin varligini test etmiglerdir. Calismada 1971-1990 yillar1 arasinda tiger aylik verileri
kullanilmis, Engle-Granger esbiitiinlesme analiz yontemi uygulanmustir. Calismada elde edilen
bulgulara gore yalnizca Tiirkiye, Irlanda, Hollanda ve Kosta Rika’da J egrisinin varlig1 goriilmiistiir.

Zhang (1999), Cin’de uygulanan d6viz kuru reformlarmin uzun donem etkisini test etmistir.
Veri seti 1986-1997 yillarini tiger aylik periyotlarla igermekte olup, Johansen esbiitiinlesme testi
kullamlarak analizler gergeklestirilmistir. Ilgili yillar arasinda uzun dénem iliskisinin pozitif yonlii
oldugu, ancak kisa dénemde negatif yonlii bir etkinin olusmadig1 gézlemlenmistir. Diger bir ifadeyle,
Cin’de ilgili yillar arasinda J egrisinin varligi tespit edilmemistir.

Bahmani-Oskooee ve Kantipong (2001), ABD ve Tayland’in en biiyiik ticaret partnerleriyle

calisma gerceklestirmislerdir. Calismada Rose ve Yellen (1989)’in standart iki tilkeli ticaret modelinden
yararlanilmustir.

LnTBy; = a+ b LnYrye + ¢ LnY;; + d LnREXj: + & 3)

Formiilde Tayland yerli iilkeyi, j Tayland’in ticari partnerini, LnTB,; Tayland’in j iilkesine
yaptigi ihracat ve ithalatin oranlanmasini, LnYry, Tayland’in reel gelir endeksini, LnY,; Tayland’in
ticari partnerinin reel gelir endeksini, REX; Tayland ve ticari partnerinin karsilikl1 doviz kurlarin ifade
etmektedir. Model 1973- 1997 yillar1 arasinda tiger aylik periyotlarla tahmin edilmis ve Paseran-Shin
esbiitiinlesme testi kullanilmistir. Calisma sonucunda Tayland’in Japonya ve ABD ile gergeklestirdigi
ikili ticaretinde J egrisinin varlig1 tespit edilirken, Tayland’in ingiltere, Singapur ve Almanya ile ikili
ticaretinde J egrisinin varhigmna dair ilisgki bulunamamigtir (Demirbas, 2015 s.111; Bahmani- Oskooee
& Kantipong, 2001).

Narayan (2004) yaptig1 ¢alismada, Yeni Zelanda’nin 1970-2000 yillar1 yurtigi gelir, yabanci
gelir ve reel efektif doviz kuru aralarinda esbiitiinlesme iligkisini incelemistir. Ayrica reel efektif doviz
kurunda gerceklesen soklarla J egrisi olusum etkisi aragtirilmistir. Calismada Rose ve Yellen (1989)
tarafindan ortaya atilmis olan yapisal olmayan azaltilmis form yontemi uygulanmistir.

Formiilde ME ihracatin ithalata oranini, REER reel efektif doviz kurunu, DY yurtigi geliri, FY
sanayilesmis iilkelerin gelirini, €; hata terimini ifade etmektedir. Caliyma sonucunda degiskenler
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arasinda esbiitiinlesme iligkisinin oldugu goriilmiistiir. Ayrica Yeni Zelanda’da para biriminin deger
kaybettigi durumlarda J egrisi iligkisinin oldugu gézlemlenmistir.

Yamak ve Korkmaz (2005) reel doviz kurunda gerceklesen degisimlerin Tiirkiye'nin dig
ticaretinde olusturdugu etkiyi farkli mal gruplariyla incelemislerdir. Calismada 1995-2004 yillarini
kapsayan ticer aylik veriler kullanilmigtir. Kisa donemde ithalatta azalma gergeklestigi bu nedenle disg
ticaret dengesinin olumlu etkilendigi goriilmiistiir. Uzun dénemde ise doviz kuru ile dis ticaret dengesi
arasinda anlamli bir iligkinin olmadigi gézlemlenmistir. Diger bir ifadeyle J egrisinin varlig tespit
edilmemistir.

Peker (2007) Tiirkiye'nin dis ticaret dengesini 1992-2006 yillar1 arasinda iiger aylik verilerle
incelemistir. Calisma VAR yontemi kullanilarak gerceklestirilmis olup; doviz kuru, ABD reel geliri ve
kriz donemleri i¢in kukla degiskenler ile analizler yapilmistir. Modelde uzun dénemde esbiitiinlesme
iligkisi oldugu gorilmiistiir. Ayni zamanda uzun dénemde reel doviz kurunda gergeklesen artiglarin dig
ticaret dengesini olumsuz yonde etkiledigi gozlemlenmistir.

Bahmani-Oskoee ve Wang (2008) yaptiklar1 ¢alismada, ABD ve Cin’in karsilikl1 ticaretine ek
olarak ABD ile diger iilkelerin karsilikli ticaretini incelemislerdir. Calismada toplam 88 endiistri
iizerinden analizler yiiriitiilmiis ve J egrisinin varligi test edilmis, Rose ve Yellen (1989) esbiitiinlesme
analizi  kullanilmistir. Bahmani-Oskooee ve Brooks (1999) tarafindan gelistirilmis formiil
uygulanmustir:

In(M;X;); = a+ b InYYS + c InY¢ +d In(Pys.E/Pc) + & (5)

Calisma sonunda 88 endiistrinin 22 tanesinde J egrisinin varligi tespit edilmis olup, 34
endiistride ise uzun dénemde ticaret dengesinde iyilesmeler oldugu goézlemlenmistir.

Hameed ve Kanwai (2009) yaptiklari ¢alismada Pakistan ve 10 biiyiik ticari partnerini ele alarak,
1972-2003 yillar1 arasinda analizlerini ger¢eklestirmiglerdir. Calismada esbiitiinlesme testi, ADF birim
kok testi ve Granger nedensellik analizi kullanilmus, J egrisinin varligi test edilmistir. Calisma
neticesinde, Pakistan’da devaliiasyonlarin ardindan dis ticaret dengesinde olumlu yonde ve hizli
gelismeler oldugu goriilmiistiir. Bu nedenle, J egrisinin kisa donemde olumsuz, uzun dénemde ise
olumlu gelisme varsayiminin gerceklesmedigi, diger bir ifadeyle J egrisinin olusmadigi
gozlemlenmistir.

Ratha ve Kang (2012), Giiney Kore’de devaliiasyon sonrasinda J egrisinin varligini test
etmiglerdir. Calismada Asya Krizi’nin ardindan gerceklesen devaliiasyonun dis ticaret dengesine etkisi
incelenmistir. Veri seti 1988-2011 yillarin1 analize dahil ederek, esbiitiinlesme ve hata diizeltmelerden
yararlanarak calismayn yiiriitmiislerdir. ilgili donemde Giiney Kore nin gerceklestirdigi ikili ticaretlerin
bir kisminda J egrisinin varlig1 tespit edilirken, bir kisminda ise J egrisinin olusmadigi gozlemlenmistir.
Ayn1 zamanda ¢esitli yapisal faktorlerin de Giliney Kore’nin dis ticaret dengesini etkiledigi sonucuna
ulagilmustir.

Karamelikli (2016) calismasinda simetrik ve asimetrik modeller olusturarak, Tiirkiye’de J
egrisinin olusumunu test etmistir. Calismada iicer aylik ve aylik olmak tizere iki farkli veri setiyle
analizler gergeklestirilmistir. Hem tiger aylik hem de aylik verilerin kullaniminda uzun donemde J
egrisinin olusmadig goriilmiistiir. Ancak ticer aylik verilerde kisa ve uzun donemde olumsuz iliski
bulunurken, aylik verilerle yapilan analizde kisa donemde simetrik, uzun dénemde ise asimetrik bir iligki
oldugu goézlemlenmistir. Bu nedenle ¢aligmada J egrisinin varliginin olmadig ve doviz kurunda yukar1
yonlii hareketlerin dis ticaret dengesini olumsuz etkiledigi goriilmiistir.

Unal (2021) calismasinda Tiirkiye ve Rusya’nin ikili ticaretini inceleyerek, Marshall-Lerner ve
J egrisinin varligim test etmistir. Caligmada 2000-2019 yillar1 arasinda aylik veriler kullanilmis ve
ARDL sinir testi yaklagimu ile analizler gergeklestirilmistir. Calisma sonunda reel kur esnekliginin kisa
ve uzun donemde dis ticaret dengesini pozitif yonlii etkiledigi goriilmiistiir. Diger bir ifadeyle Marshall-
Lerner kosulunun saglandigi, ancak J egrisinin olusmadigi gozlemlenmistir.

Mike vd. (2022) calismalarinda 1998-2019 yillar1 arasinda tiger aylik verilerle Tiirkiye’ nin kisa
ve uzun donemdeki doviz kurundan etkilenme durumunu analiz etmislerdir. Egbiitiinlesme testi
sonucunda, Tiirkiye’de reel efektif doviz kuru, dis ticaret dengesi, dis gelir ve milli gelir arasinda uzun
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doénemde iliski oldugu ortaya konulmustur. Ozdemir vd. (2022) galismalarinda Avro bolgesini panel
veri analizi yontemiyle incelemislerdir. 2002-2019 yillarmi tiger aylik periyotlarla incelenen ¢aligmada,
kisa donemde j egrisinin olugsmadigi goriilmiistiir.

Aslan (2023), yaptig1 calisgmada Tiirkiye ve ABD arasinda gerceklesen ticareti, 2002-2020
yillar1 arasinda ¢eyreklik verilerle ve ARDL ekonometrik yontemiyle test etmististir. Calismada Tirkiye
ve ABD arasinda gergeklesen ticarette ithalat ve ihracat talep elastikiyetinin toplaminin 1’den biiylik
oldugu, diger ifadeyle Marshall-Lerner kosulunun gecerli oldugu goriilmiistiir. Akardeniz vd. (2023),
yaptiklari ¢alismada, Tiikiye’nin 1998-2022 yillar1 arasini1 ¢eyreklik verilerle incelemis ve Marshall-
Lerner kosulunun gegerli oldugu goriilmiistiir. Ayni zamanda c¢alisma, yabanci iilkelerin milli
gelirlerinde yasanan artistan, Tirkiye’nin dig ticaretinin olumlu yonde etkilendigi gorilmiistiir.
Karademir vd. (2023), yaptiklart calismada 2010:1-2022:12 yillar1 arasinda aylik olarak Tiirkiye’nin
doviz kuru ve ticaret dengesi arasindaki iligskiyi arastirmuslardir. Caligmada Dogrusal Olmayan
Gecikmesi Dagilmig Otoregresif Model (NARDL) yaklagim kullanilmis ve J egrisi hipotezinin gegerli
oldugu sonucuna ulasilmigtir. Bahtiyar ve Giidenoglu (2023) ise Tiirkiye’nin 1994-2021 yillar1 arasini
aylik veriler yardimiyla arastirmiglardir. Calismada, rekabetgi kur stratejisinin Tirkiye i¢in olumlu
sonuglar dogurmadig1 sonucuna ulagilmistir,

Silli ve Celikkaya (2024), yaptiklari ¢alismada Bati1 Akdeniz bolgesinde reel efektif doviz kuru
ile ihracat arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Caligmada 2002:1-2022:12 yillar1 arasindaki aylik
verilerden yararlanmis olup, Marsall-Lerner kosulunun bu yillar ve bolge i¢in saglandigi goriilmiistiir.
Yilmaz ve Acar (2024), yaptiklar1 ¢aligmada 2009-2022 yillarimi 76 alt sektor verisinden yararlanarak
incelemislerdir. Calismada rekabet¢i etki ile ilgili olarak anlamli sonuglar bulunamamustir. Dolayisiyla,
Tiirkiye’de politik karar vericilerin doviz kurunda beklenmeyen kayiplardan kaginmasi gerektigi
vurgulanmustir. Kilig vd. (2024), galismalarinda, 1990-2015 yillik ve 1998:Q1-2016:Q3 ¢eyreklik
veriler kullanarak J egrisini analiz etmislerdir. ARDL sinir testi yaklagimiyla yapilan ¢alismada, yillik
verilerde J egrisinin varlig1 tespit edilmezken, ¢eyreklik verilerde J egrisinin saglandigi gériilmiistiir.

Tablo 1: Literatiir Taramasi ve M-L Kosulunun Gegerlilik Durumlari

Marshall-Lerner

Yazar(lar) Yil Ulke/Orneklem Bulgular / Sonuglar

Kosulu
Khan 1974 Slilgérrlekte olan Uzun dénemde gelir ve fiyat etkisi 6nemli Gegerli
Arize 1994 E}ehsmekte olan U"zun donemde kur etkileri pozitif, kisa Gegerli

tilkeler donemde sinirl
Oskooee & Gelismekte olan . .
Niroomand 1998 iilkeler Uzun vadede kosul saglaniyor Gegerli
Andersson & 2010 fsveg ngalgqsyon uzun vadede dengeyi Gegerli
Styf iyilestiriyor
Ogutu 2014 Kenya Uzun done.mdf_: esneklik yiiksek, denge Gegerli
olumlu etkileniyor

Mahmud vd. 2004 Pakistan Kisa vadede kosul saglanmiyor Gegersiz
Hamori 2008 Dogu Asya iilkeleri Ulkeler aras1 farkliliklar var Kismi gegerli
Alemu & Sang 2014 isifll?erli: rl?lu Afrika Kosul iilkeye gore degisiyor Kismi gegerli
Simsek & 2005 Tiirkiye E;nekhkler yeterli, dis ticaret dengesi Gegerli
Kadilar iyilesiyor
Peker 2008 Tiirkiye Esneklik yetersiz, kosul saglanmiyor Gegersiz
Ay vd. 2009 Tiirkiye Fiyat etkisi yetersiz, kosul saglanmiyor Gegersiz
Vergil & . Kur degisimleri dis ticaret dengesini olumlu .
Erdogan 2009 Tiirkiye etkiliyor Gegerli
Yayar vd. 2013 Tiirkiye Kur diisiisii ihracat1 artiriyor Gegerli
Aslan 2017 Tiirkiye Kur degisimi M-L kosulunu saglamiyor Gegersiz
Isil 2024 Tiirkiye Istatistiksel olarak anlamsiz Gegersiz

Doéviz kurunun kisa ve uzun dénemli etkileri iilkelere ve incelenen yillara gore degiskenlik gosterdigi
goriilmektedir (Aslan M. B., 2017, s. 394-395).
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4. METEDOLOJI

Bu ¢aligmada veri seti olarak Tiirkiye nin Ispanya ile olan ihracat ve ithalati, Tiirkiye reel
doviz kuru, iki tilkenin milli gelirini temsilen sanayi endeksleri verileri kullanilmigtir. Calismanin veri
aralig1 2013 Ocak ayi ile 2024 Haziran ay1 aras1 donemi kapsamakta olup, aylik veriler kullanilmistir.
Reel doviz kuru verisi TCMB elektronik veri dagitim sisteminden, ithalat ve ihracat verileri Diinya
Bankasi sitesinden, sanayi endeksleri ise OECD sitesinden elde edilmistir.

Degiskenler arasindaki iligkinin belirlenmesinde uygulanacak yontemlerin belirlenmesi igin
oncelikle tiim serilerin duraganlik durumlarimin belirlenmesi 6nem arz etmektedir. Bu baglamda
yumusak kirilmalar1 ve dogrusal disilig1 ele alan Fourier KSS ve Fourier Kruse testleri uygulanmistir.
Christopoulos ve Leon-Ledesma (2010) tarafindan gelistirilen Fourier KSS testinde oncelikle (6)
numarali denklem tahmin edilmekte ve modelin kalintilar elde edilmektedir.

. (2mkt 2wkt
yt=a+ylsm( T )+y2cos( T )+£t (6)

Ikinci asamada kalinti serisine Kapetanios vd. (2003) tarafindan gelistirilen KSS testi
uygulanmaktadir. Elde edilen test istatistiginin mutlak deger olarak kritik degerden kiigiik olmasi
durumunda serinin birim koklii oldugunu 6ne siiren temel hipotez reddedilememekte ve serinin birim
koklii oldugu sonucuna ulagilmaktadir. Bu sonu¢ dogrudan raporlanabilmektedir. Temel hipotezin
reddedilerek duraganlik sonucunun elde edildigi durumda ise trigonometrik terimlere iligkin
parametrelerin anlamliliginin F testi ile smnanmasi gerekmektedir. F testi icin Becker vd. (2006)
tarafindan iretilen kritik degerler kullanilmaktadir. Trigonometrik terimlere iliskin parametrelerin
istatistiksel olarak anlamsiz ¢ikmasi halinde test klasik KSS testine doniismektedir. Fourier KSS testinde
sadece sabit terimli model ele alinmigtir. Ancak bu ¢alismada sabitli ve trendli model uygulanmis ve
Hepsag (2021) tarafindan hesaplanan kritik degerler kullanilmustir.

Calismada kullanilan diger birim kok testi Giiris (2019) tarafindan gelistirilen Fourier Kruse
testidir. Fourier Kruse testinde sabitli model ve sabitli-trendli modeller igin sirasiyla (7) ve (8) numarali
denklemler tahmin edilmektedir.

. (2mkt 2wkt
yt=a+ylsm( T )+y2cos( T )+st @)

. (2mkt 2wkt
yt=a+[3t+ylsm( T )+y2cos( T )+st (8)

Testin ikinci asamasinda ise ilk agamada elde edilen kalint1 serilerine geleneksel Kruse (2011)
birim kok testi uygulanmaktadir. Hesaplanan test istatistigi Giiris (2019) tarafindan iretilen kritik
degerden kiiclikse birim kok temel hipotezi reddedilememekte ve serinin birim kokli oldugu sonucuna
ulagilmaktadir. Duraganlik sonucu elde edilmesi durumunda ise trigonometrik terimlere iligkin
parametrelerin istatistiksel olarak anlamliligi F testiyle sinanmakta, parametrelerin istatistiksel olarak
anlamsiz ¢ikmasi halinde test, klasik Kruse (2011) testine doniismektedir. Trigonometrik terimlerden en
az birinin istatistiksel olarak anlamli c¢ikmasi durumunda ise duraganlik sonucu gecerlilik
kazanmaktadir.

Birim kok testlerinin ardindan degiskenler arasindaki iliskinin belirlenebilmesi i¢in iki farkl
esbiitiinlesme testi uygulanmistir. S6z konusu testlerden ilki, Tsong vd. (2016) tarafindan gelistirilen
esbiitiinlesme testi olup, iki degiskenli model i¢cin agagidaki test regresyonlar1 kullanilmaktadir.

. (2mkt 2mkt l ,
yt=a+y151n< T )+y2cos( T )+9x£+2wiAxt_i+st 9
i=—1
. (2mkt 2mkt l ,
Ve = a+ﬁt+y151n< T )+y2cos( T )+9x£ + Z wilx;_; + & (10)

i=—1
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Yukaridaki (9) numarali model sabitli, (10) numarali model ise sabitli-trendli model olarak ifade
edilmektedir. Yukaridaki denklemler 6ncelikle Dinamik En Kiigiik Kareler (DOLS) Yontemiyle tahmin
edilmekte ve kalintilar elde edilmektedir. Bu ¢ercevede kalinti kareler toplamini en kii¢iik yapan frekans
degerine iligkin model uygun model olarak segilmektedir. Testin temel hipotezi, degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iliskisinin oldugunu 6ne siirerken alternatif hipotez egbiitiinlesme iligkisinin bulunmadigi
yoniindedir. Testin ikinci agsamasinda elde edilen test istatistigi kritik degerlerle karsilagtirilmaktadir.
Test istatistiginin kritik degerden kiiglik olmasi durumunda temel hipotez reddedilememekte ve
degiskenlerin egbiitiinlesme iliskisi i¢cinde oldugu sonucuna ulasilmaktadir. Egbiitiinlesme sonucunun
elde edilmesi durumunda trigonometrik terimlere iliskin parametrelerin istatistiksel olarak
anlamliliginin F testiyle sinanmasi1 gerekmektedir. Parametrelerden en az birinin istatistiksel olarak
anlamli olmas1 halinde esbiitiinlesme sonucu gegerlilik kazanmaktadir.

Bu ¢aligmada kullanilan diger bir esbiitiinlesme testi Sam vd. (2019) tarafindan gelistirilen
AARDL yontemi uygulanmistir. Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen geleneksel ARDL
yonteminde diger esbiitiinlesme testlerinden farkli olarak degiskenlerin ayni mertebeden duragan
olmalari gart1 aranmamaktadir. Ancak higbir degiskenin ikinci mertebeden duragan olmamasi 6nem arz
etmektedir. Ayrica AARDL yonteminin gelencksel ARDL yonteminden onemli bir farki, bagimli
degiskenin de diizeyde duragan olabilmesidir. Biitiin degiskenlerin diizeyde duragan olmasi halinde
AARDL yontemi kullanilabilmektedir. AARDL yonteminde asagidaki ti¢ farklt model spesifikasyonu
kullamlmaktadir.

m n
Ay, = z a1y + z Apelxe_j + A3V 1+ AaXp1 + & (11)
i=1 i=0
m n
Ay = ay + z a1y + z ApelAxe_j + A3y 1 + AaXxe 1 + & (12)
i=1 i=0
m n
Ay, = ag + z A Ay + z ApeAxi_; + A3V + X q + astrend + & (13)
i=1 i=0

Yukaridaki modeller sirastyla; sabitsiz model, sabitli model, sabitli ve trendli model seklinde
ifade edilmektedir. Denklemlerdeki y, bagimli degisken, x, bagimsiz degisken, « katsayilari ise modele
iligkin parametreler olarak tanimlanmaktadir. Tiim modeller i¢cin Fy,erq11, tpy, Fipy olarak gosterilen iic
farkli test istatistigi hesaplanmaktadir. Test istatistiklerinden ilk ikisi Pesaran vd. (2001), {igiinciisii Sam
vd. (2019) kritik degerleriyle karsilastirilmakta ve test siireci sona erdirilmektedir. Fy, gy test istatistigi
icin temel ve alternatif hipotezler asagidaki gibi ifade edilmektedir.

Ho: A3 = Uy = 0 (14’)
H;:En az biri sifirdan farkl (15)

Foperan test istatistiginin Pesaran vd. (2001) tarafindan hesaplanan ist kritik degerden biiyiik
olmasi halinde serilerin egbiitiinlesik olmadigini ileri siiren temel hipotez reddedilmektedir. Test
istatistigi alt kritik degerden kiiclikse temel hipotez reddedilememektedir. Test istatistigi alt ve {ist kritik
deger arasinda ise herhangi bir sonuca ulasilamamaktadir.

AARDL testinin ikinci asamasinda hesaplanan tp test istatistigi Pesaran vd. (2001) kritik
degerleriyle karsilagtirilmaktadir. Test istatistigi icin temel ve alternatif hipotezler asagidaki gibidir.

Ho: az = 0 (16)
Hl: as #=0 (17)

Hesaplanan test istatistiginin mutlak deger olarak Pesaran vd. (2001) st kritik degerinden
bliyiik olmast durumunda serilerin esbiitiinlesik olduklar1 sonucuna ulasilmaktadir. Test istatistiginin
mutlak degerce alt kritik degerden kiiciik olmasi halinde esbiitiinlesme iliskisi olmadigina karar
verilmektedir. Test istatistigi alt ve iist kritik deger arasinda ise bir sonuca ulasilamamaktadir.
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Testin son asamasinda Fipy test istatistigi Sam vd. (2019) kritik degerleriyle
karsilastirilmaktadir. Teste iligkin temel ve alternatif hipotezler asagidaki gibi ifade edilmektedir.

HO: Ay = 0 (18)

Hy:a, #0 (19)

Hesaplanan Fpy, test istatistiginin iist kritik degerden biiyiik olmasi durumunda serilerin
esbiitiinlesik oldugu anlagilmaktadir. Test istatistiginin alt kritik degerden kiigiikse egbiitiinlesme iligkisi

soz konusu degildir. Test istatistigi alt ve Ust kritik deger arasinda ise herhangi bir sonuca
ulasilamamaktadir.

Yukaridaki agiklamalar dogrultusunda degiskenler arasindaki egbiitiinlesme iligkisinin gegerli
olabilmesi igin hesaplanan tiim test istatistiklerinin egbiitiinlesme iligkisini saglamasi gerekmektedir.

5. BULGULAR

Degiskenler arasindaki iliskinin belirlenebilmesi i¢in Oncelikle serilerin duraganlik durumu
aragtirilmistir. Duraganlhigin belirlenebilmesi amaciyla yumusak kirilmalar1 ele alan Fourier KSS ve
Fourier Kruse testlerinden faydalanilmistir. S6z konusu testler ayn1 zamanda dogrusal disilig1 da dikkate
almaktadir. Uygulanan birim kok testlerine iligkin sonuglar Tablo 2’de sunulmustur.

Tablo 2: Degiskenlere iliskin Birim Kok Testi Sonuglar

Test Minimum SSR  k Test istatistigi  Kritik Deger (%1)  Kritik Deger (%5)
Logihr

Fourier KSS 1,75664 1 -1,36786 -4,69 -4,08
Fourier Kruse 1,75664 1 2,35554 23,78 18,34
F Istatistigi 33,67641

Lagith

Fourier KSS 2,22956 1 -1,57645 -4,69 -4,08
Fourier Kruse 2,22956 1 2,92813 23,78 18,4
F Istatistigi 74,33161

Logrdk

Fourier KSS 0,48946 1 -4,11401** -4,69 -4,08
Fourier Kruse 0,48946 1 16,82720 23,78 18,4
Fourier ADF 0,48946 1 -3,68338 -5,11 -4,46
F Istatistigi 42,17069

Logdt

Fourier KSS 1,38360 1 -3,44239 -4,69 -4,08
Fourier Kruse 1,38360 1 11,76200 23,78 18,4
F Istatistigi 21,26135

Logtur

Fourier KSS 0,34284 2 -4,73891* -4,49 -3,86
Fourier Kruse 0,34284 2 26,52927* 21,42 15,62
F Istatistigi 20,46386

Logisp

Fourier KSS 1,08435 2 -2,82743 -4,49 -3,86
Fourier Kruse 1,08435 2 8,62645 21,42 15,62
F Istatistigi 3,21647

*%]1 anlamlilik diizeyini, **%35 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.

Tablo 2’de goriildiigii gibi Tiirkiye sanayi tiretim endeksi serisi igin hesaplanan test istatistikleri
mutlak degerce kritik degerlerden biiytiktiir. S6z konusu seri i¢in birim kokiin varligini 6ne siiren temel
hipotez reddedilerek serinin yumusak kirilmali duragan bir siireg izledigi sonucuna ulasilmigtir.
Duraganlik sonucunun gegerli olmasi i¢in trigonometrik terimlere iliskin parametrelerden en az birinin
istatistiksel olarak anlaml1 olmas1 gerekmektedir. Bu ger¢evede uygulanan F testine gore trigonometrik

714



Akademik Arastirmalar ve Cahsmalar Dergisi 2025, 17(33), 706-720

terimlere iliskin katsayilarin istatistiksel olarak anlamsiz oldugunu One siiren temel hipotez
reddedilmistir. Bir bagka ifadeyle duraganlik sonucu gecerlidir. Diger seriler i¢in ise hesaplanan test
istatistikleri mutlak degerce kritik degerlerden kiigiiktiir. Bu baglamda seriler i¢in yumusak kirilmalt
birim kok temel hipotezi reddedilememistir. Ancak reel doviz kuru serisi i¢in iki test farkli sonuglar
vermistir. Gerek Fourier KSS gerekse Fourier Kruse testi, yumusak yapisal kirilmalar1 ve dogrusal
olmama durumunu dikkate alan testlerdir. Ancak Fourier Kruse testi, kiiciik 6rneklemde daha giiclii
sonuglar vermektedir. Nitekim Giiris (2019), 25 &rneklem icin dahi kritik deger hesaplamistir. Bu
baglamda birim kok kanitinin daha giiglii oldugu soylenebilir. Ancak birim kdkiin varligina yonelik daha
fazla kamt elde edebilmek amaciyla sadece bu seriye Fourier ADF testi uygulanmig ve serinin birim
kokli oldugu dogrulanmistir. Degiskenler arasindaki iliskinin belirlenmesinde hangi yontemlerin
uygulanacaginin belirlenebilmesi igin serilerin hangi mertebeden duragan oldugu 6nem arz etmektedir.
Birinci fark serilerine Fourier tipi birim kok testleri uygulanamamaktadir. Bu baglamda birim kok
sonucu elde edilen testlere geleneksel ADF testi uygulanmis ve test sonuglar: Tablo 3’te sunulmustur.

Tablo 3: Birinci Fark Serileri ADF Birim Kok Testi Sonuglari

Degiskenler Test Istatistigi Olasihk
Logihr -12,07969* 0,0000
Logith -11,84510* 0,0000
Logrdk -9,816671* 0,0000
Logdt -11,98888* 0,0000
Logisp -9,082680* 0,0000

*%1 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.

Tablo 3’te goriildiigi gibi diizeyde birim kokli bulunan tiim seriler, birinci farki alindiginda
duragan hale gelmistir. Tiim testler birlikte degerlendirildiginde Tiirkiye sanayi endeksi serisi diizeyde
duragan, diger seriler birinci mertebeden duragan bulunmustur.

Bu asamada Marshall-Lerner hipotezinin sinanmasi i¢in asagidaki modeller kurulmustur.

Logihry = ag + ayLogrdk, + a,Logisp; + & (20)
Logithy = By + B1Logrdk, + B,Logtur, + & (21)
Logdt; = 6y + 8;Logrdk; + §,Logtur, + 53Logisp; + & (22)

Marshall-Lerner hipotezinin dogrulanmasi i¢in uzun dénem analizinde mutlak deger olarak
a4 + 1 > 1 kosulunun saglanmasi gerekmektedir. Genisletilmis Marhall-Lerner kogulunun saglanmasi
icinise aq + 1 + ay + f, > 1 sart1 gerekmektedir. Marhall-Lerner kogulunun saglanmasi sartiyla kisa
doénem analizinde §; < 0, uzun dénem analizinde §; > 0 kosullarmin ger¢eklesmesi, J hipotezinin
saglandigin1 gostermektedir. ilk modeldeki tiim degiskenler birinci mertebeden duragandir. Bu
baglamda s6z konusu modelin tahmin edilebilmesi i¢in Tsong vd. (2016) esbiitiinlesme testi uygulanmis
ve test sonuglar1 Tablo 4’te sunulmustur.

Tablo 4: Tsong vd. Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

Optimal Gecikme Uzunlugu 5

Kk 1
Minimum SSR 0,61723
Test Istatistigi 0,03692
Kritik Deger (%1) 0,155
Kritik Deger (%5) 0,092

F Istatistigi 77,21074
Kritik Deger (F, %5) 4,066

Tablo 4’te goriildigii gibi hesaplanan test istatistigi kritik degerlerden kiigiiktiir. Bu baglamda
degiskenlerin esbiitiinlesik oldugunu 6ne siiren temel hipotez reddedilememistir. Bir bagka ifadeyle
degiskenler uzun donem denge iliskisi icindedir. Ancak esbiitiinlesme iligkisinin gecerli olabilmesi i¢in
trigonometrik terimlere iligkin parametrelerden en az birinin istatistiksel olarak anlamli olmas1
gerekmektedir. Bu ¢ercevede yapilan F testi sonucunda elde edilen test istatistigi kritik degerden biiyiik
bulunmustur. Trigonometrik terimlere iliskin parametrelerin istatistiksel olarak anlamsiz oldugunu 6ne
siiren temel hipotez reddedilmistir. Bir baska ifadeyle esbiitiinlesme iliskisi gecerlidir. Egbiitiinlesme
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iligkisinin tespitinin ardindan uzun dénem parametre tahminleri gerceklestirilmis ve tahmin sonuglari
Tablo 5’te sunulmugtur.

Tablo 5: Uzun Dénem Parametre Tahmin Sonuglari

Sabit Logrdk Logisp
Katsay 8,8577 -0,3399 1,9996
Standart Hata 2,3507 0,1389 0,4001
t Istatistigi 3,7680 -2,4470 4,9974
Olasihik 0,0003 0,016 0,0000

Tablo 5’te goriildiigii gibi tim degiskenlere iliskin parametreler istatistiksel olarak anlamli
bulunmustur. Parametrelerin isareti teorik beklentilerle uyumludur. Reel efektif doviz kurundaki artisin
ihracati diiglirmesi, yurtdis1 milli gelirdeki artiglarin ise ihracat1 yiikseltmesi beklenmektedir. Ulagilan
sonuclar da bu yondedir. Reel efektif doviz kurundaki %1°lik artis, ihracati yaklasik %0,34
diisiirmektedir. Ispanya sanayi iiretim endeksindeki %1°lik artis ise ihracat: yaklasik %2 arttirmaktadir.
Bu agamada ikinci modelin tahminine gegilmistir. Tiirkiye sanayi tiretim endeksi serisi diizeyde duragan
oldugu i¢in farkli mertebeden duragan degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskisinin arastirilabildigi
AARDL yo6ntemi uygulanmis ve analiz sonuglar1 Tablo 6’da sunulmustur.

Tablo 6: Genisletilmis ARDL Modeli Sonuglar1 (Bagimli Degisken: Logith)

Test Istatistigi 1(0) 1(1)
Fyperall 3,92210 2,72 3,83
toy -3,33507 -1,95 -3,02
Fipy 5,88724 3,02 5,05

Tablo 6°da goriildiigii gibi tiim test istatistikleri tist kritik degerlerden biiyiiktiir. Bu baglamda
degiskenlerin esbiitiinlesik olmadigini dne siiren temel hipotez reddedilerek degiskenlerin uzun dénem
denge iliskisi i¢inde olduklarma karar verilmistir. Bu asamada uzun donem parametre tahminleri
yapilmis ve tahmin sonuglar1 Tablo 7’°de sunulmustur.

Tablo 7: Uzun Donem Parametre Tahmin Sonuglari

Logrdk Logtur
Katsay1 0,1428 0,3896
Standart Hata 0,0517 0,1138
t Istatistigi 2,7597 3,4238
Olasilik 0,0066 0,0000

Tablo 7°de goriildigii gibi elde edilen parametreler istatistiksel olarak anlamli bulunmustur.
Parametre isaretleri teorik beklentilerle uyumludur. Reel efektif doviz kurundaki ve Tiirkiye milli
gelirindeki artisin ithalat1 yiikseltmesi beklenmektedir. Reel efektif doviz kurundaki %1°lik artis ithalati
yaklasik %0,14 arttirmaktadir. Tiirkiye sanayi endeksindeki %1°lik artis ise ithalat1 yaklasik %0,39
arttirmaktadir.

Parametre tahminlerinin gergeklestirilmesinin ardindan Marshall-Lerner kosulunun gerceklesip
gerceklesmedigi sinanabilir. (15) ve (16) numarali denklemlerde a4 ve B; degerleri sirasiyla -0,34 ve
0,14 bulunmustur. S6z konusu iki degerin mutlak degerlerinin toplami 1’den kiigiik oldugu igin Tirkiye
ekonomisi i¢in Marshall-Lerner hipotezinin saglanmadigi sonucuna ulasilmistir. Ayrica (16) numarali
denklemde 8, parametresi istatistiksel olarak anlamsiz bulundugu igin Genisletilmis Marshall-Lerner
hipotezinin de saglanamadigi soylenebilir. Bu baglamda J hipotezi sinanamamis ve (17) numaral
denklem tahmin edilememistir.

6. SONUC

Bu caligmada Marshall-Lerner ve J egrisinin Tiirkiye acgisindan gecerliliginin arastirilmast
amaclanmustir. Literatiirde, doviz kurunda yasanan degismelerin dis ticaret dengesi lizerinde 6nemli
etkiler olusturmastyla ilgili ¢esitli caligmalar yapildig1 gozlemlenmistir. Ancak Tiirkiye agisindan doviz
kurunda gerceklesen degismelerin 6nemli sorunlari agiga ¢ikardigi goriilmiistiir.
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Calismada Fourier tipi birim kok ve esbiitiinlesme testine ek olarak AARDL analiz yontemleri
kullamlmustir. Yapilan analizlerle, doviz kuru degisimlerinde, Tiirkiye’de kisa ve uzun dénemde pozitif
etkinin olusamadig1 gézlemlenmistir. Marshall-Lerner hipotezine gore, doviz kuru degisiminde ihracat
ve ithalat talep esnekliginin toplaminin birden biiyiik olmasi durumunda hipotez desteklenmektedir.
Ancak Tirkiye’de ihracat ve ithalat talep esneklikleri toplaminin birden kii¢iik oldugu, diger bir ifadeyle
Marshall-Lerner kosulunun saglanamadigi goriilmiistiir. J egrisinin gergeklesme kosulu ise, doviz
kurunda asagi yonlii hareketin oncelikli dis ticaret dengesini olumsuz, uzun donemde ise olumlu
etkilemesi sartina dayanmaktadir. Ancak Tiirkiye 6zelinde uzun dénemde toparlanmanin yaganmadigi,
diger ifadeyle J egrisinin de ger¢eklesmedigi goriilmektedir.

Marshall-Lerner kosulu ve T egrisinin Tiirkiye 6zelinde ger¢eklesmemesinin temel sebepleri
belirli dinamiklere dayanmaktadir:

e Tiirkiye’nin enerji ithalatina bagimli durumda olmasi, ayni zamanda enerji alimimin dig
ticarette Onemli bir payir olusturmasi, doviz kuru farklarinin etkisini smirli hale
getirmektedir.

e TIhracatcilarm bilyiik oranda ithal ara mallar kullanmasi sebebiyle, déviz kuru
dalgalanmalarinda giderler yiikselmektedir. Bu durumda doviz kurunda yasanan
degisimlerin etkileri kisitlanmaktadir.

e Makroekonomik belirsizlikler ihracatgilar iizerinde Ongoriilemezlik olusturmaktadir.
Diger ifadeyle, finansal dalgalanmalar ve enflasyon dis ticaret performansini olumsuz
etkilemektedir.

e Rekabet giiclinlin zayiflig1 yine Tiirkiye lizerinde olumsuz bir etki olusturmaktadir.
Ozetle, Tiirkiye’nin diisiik teknoloji iiriinlerini ihra¢ ediyor uluslararasi alanda rekabet
giiclinii zayiflatmaktadir.

Bu baglamda, doviz kuru hareketlerinin Tiirkiye ekonomisi iizerinde tek basma olumlu etkiler
olusturamadig1 goriilmektedir. M-L kosulunu saglamadigi i¢in, dis politikasini olustururken Tiirkiye
'fiyat rekabeti' degil, 'fiyat dis1 rekabet' unsurlarina énem vermelidir. Bu sebeple, politika yapicilarin
sadece doviz kuru bazl politikalardan kacinarak daha genis kapsamli yapisal reformlar1 harekete
gecirmesi gerekmektedir. Ozellikle, yiiksek katma degerli iiriin iiretimi, ihracatta ithal girdiden ziyade
yerli tiretimin kullanilmasi, enerji ithalatina olan bagimligin azaltilmasina yonelik politikalar daha etkili
katkilar saglayabilecektir.

Ayrica bu calismanin metodolojik katkist da 6nemli sonuglar sunmaktadir. Fourier tipi yapisal
kirilmalar1 dikkate alan birim kok ve esbiitiinlesme testleri ile AARDL yontemi, doviz kuru ile dis ticaret
iligkisini daha gergekei bicimde analiz etme olanagi saglamaktadir. Bu yontemlerin kullanimi, Tiirkiye
gibi kirilganliklar barindiran ekonomilerde makroekonomik iligkileri degerlendirirken daha isabetli
sonuglar elde edilmesini miimkiin kilmaktadir.

Sonug olarak, Tiirkiye’nin dis ticaret performansinin dogrudan déviz kuru ile iliskili olmadigi,
yapisal 6zelliklerin dikkate katilmas1 gerektigi gézlemlenmektedir. Gelecek calismalarda, sektorel bazli
analizler yapilmasi, bu iliskinin daha derinden anlasilmasina katki saglayacaktir. Ayn1 zamanda farkl
modeller ve yontemlerin kullanilmasi, bulgularin gesitlenmesi ve/veya dogrulanmasi konusunda etkili
olacaktir.

Etik Beyan: Bu ¢alismada “Etik Kurul” izini alinmasmn gerektiren bir yontem kullanilmamustir.
Yazar Katki Beyani: 1. Yazarin katki oram %50, 2. Yazarin katkr orani ise %50 dir.
Cikar Beyani: Yazarlar arasinda ¢ikar ¢catismast yoktur.
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