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Oz

Enflasyon ile biitce a¢181 arasindaki iligki literatiirde genis yer bulmaktadir. Ampirik ¢alismalar incelendiginde,
enflasyonun biitce agigin1 olumlu ve olumsuz etkiledigi sonucuna ulagan ¢aligmalar mevcuttur. Enflasyonun
yiiksek oldugu donemlerde, vergi gelirinin reel degerinin diigmesi suretiyle biitce agiginin artmasina literatiirde
Tanzi etkisi ad1 verilmektedir. Enflasyonun yiiksek oldugu dénemlerde, kamu harcamalarinin reel degerinin
diismesi sonucunda biit¢e agiginin azalmasi durumu ise Patinkin etkisi olarak adlandirilmaktadir. Son yillarda
Tiirkiye’de enflasyonda yasanan artislar kamu harcamalart ve vergi gelirleri aracilig: ile biitge dengesini
etkilemektedir. Calismada enflasyonun biitce dengesi iizerindeki etkisi Tanzi ve Patinkin etkileri dikkate
alinarak arastirilmaktadir. Calismada Tiirkiye’nin 1974-2023 donemi i¢in enflasyon ile biitce agig1 arasindaki
uzun donemli iligki Shin egbiitiinlesme ve DOLS tahminciler kullanilarak analiz edilmistir. Calismanin analiz
sonucuna gore uzun donemde enflasyon ile biitge agig1 arasinda uzun donemli bir esbiitiinlesme iligkisi ile
birlikte degiskenler arasinda pozitif yonlii iliski tespit edilmistir. Bu sonug ilgili donemde Tiirkiye’de Tanzi
etkisinin gegerli oldugunu gostermektedir.
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An Applied Study on the Investigation of the Relationship Between Inflation and Budget
Deficit within the Scope of Tanzi and Patinkin Effects’

Abstract

The relationship between inflation and budget deficit has been widely discussed in the literature. An analysis
of empirical studies reveals that inflation has positive and negative effects on the budget deficit. During periods
of high inflation, the increase in the budget deficit due to the decrease in the real value of tax revenues is called
the Tanzi effect in the literature. In periods of high inflation, the decrease in the budget deficit due to the
decrease in the real value of public expenditures is called the Patinkin effect. In recent years, increases in
inflation in Tirkiye have affected the budget balance through public expenditures and tax revenues. In this
study, the impact of inflation on the budget balance is investigated by taking Tanzi and Patinkin effects into
account. The study analyzes the long-run relationship between inflation and budget deficit for the period 1974-
2023 in Tiirkiye using Shin cointegration and DOLS estimators. According to the results of the analysis, there
is a long-run cointegration relationship between inflation and budget deficit and a positive relationship between
the variables. This result indicates that the Tanzi effect is valid in Tiirkiye in the relevant period.
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1. Giris

Yiiksek enflasyonla biit¢ce acig1 arasindaki iliski, basta gelismekte olan {ilke
ekonomileri olmak iizere tiim ekonomiler agisindan 6nemli konular arasinda yer
almaktadir. Nitekim bu konuya iliskin Arjantin, Israil ve Brezilya’da yapilmis
calismalar mevcuttur. Tiirkiye’de de uzun yillardir enflasyon ve biit¢e agigi olgusu
s0z konusudur. Tiirkiye’de, zaman zaman 1liml1 enflasyon s6z konusu olsa da son
donemlerde Ozellikle Covid-19 siireciyle birlikte yiiksek enflasyon (ii¢ haneli
enflasyonla) tekrardan giindeme gelmistir. Dolayisiyla “Yiiksek enflasyonla biitge
ac1g1 arasinda bir iligki var midir?” sorusu tekrar giindeme gelmistir (Emek, 2024,
s. 345).

Gerek yabanci literatiir gerekse Tirkiye’deki caligmalar g6z Oniinde
bulunduruldugunda; ¢ogu ¢aligmada yiiksek enflasyonla biitce acig1 arasinda pozitif
yonli bir iligki oldugu sonucuna ulasilmistir. Buna karsin yiiksek enflasyonla biitce
ac1g1 arasinda ters yonlii bir iligski oldugu sonucuna ulasan ¢aligmalar da mevcuttur.
[lk etki, Julio Olivera ve Vito Tanzi tarafindan ele alindig1 icin bu etki literatiirde
“Olivera-Tanzi etkisi” olarak ortaya ¢ikmustir. ikinci etki ise Don Patinkin
tarafindan literatiire kazandirildig1 i¢in “Patinkin etkisi” olarak adlandirilmaktadir
(Karas, 2023, s. 555).

Enflasyon, Tiirkiye ekonomi tarihi boyunca en énemli makroekonomik konular
arasmda yer almaktadir. Oyle ki; 6zellikle 1970’lerde yasanan petrol krizleriyle
birlikte Tiirkiye ekonomisi enflasyonist bir siirece girmistir. Ayrica hiikiimetlerin
uygulamis oldugu yanlis genisletici para ve maliye politikalari neticesinde {i¢ haneli
enflasyonlar yasanmistir. 1970’11 yillardan itibaren Tiirkiye ekonomisi, onar yillik
donemlere ayrilarak incelendiginde; her donem yiiksek enflasyondan kaynakli
krizlerin yasandig1 goriilmektedir (Kogak vd., 2017, s. 262). 2002 sonras1 donemde
enflasyonda yasanan istikrar; 2018 yilinda yasanan doviz soku ve ardindan sirasiyla
Covid-19 salgmi, Rusya-Ukrayna Savast ve son olarak 6 Subat depremleri
neticesinde bozulmus ve Tiirkiye ekonomisi yiiksek enflasyon siirecinin yasandigi
doneme yeniden girmistir (Siinbiil, 2025, s. 314; Urkmez, 2025 s. 49). Bu
gelismeler neticesinde  dikkatler tekrardan enflasyonun makroekonomik
degiskenlere ve mali araglara olan etkilerine ¢evrilmistir. Bu baglamda; enflasyon
dolayisiyla vergiler, kamu harcamalar1 ve nihayetinde devlet biitcesi degisime
ugramaktadir.

Calismanin amaci son donemde Tiirkiye’de yasanan enflasyonun vergiler ve kamu
harcamalar1 aracilig1 ile biitge agig1 iizerindeki etkisini 1974-2023 dénemi igin
Tanzi ve Patinkin etkileri ¢cergevesinde arastirmaktir. Tiirkiye i¢in Tanzi ve Patinkin
etkilerini arastiran ampirik ¢alismalar mevcuttur. Bu calismanin donem olarak daha
giincel olmasi simetrik iligki ile birlikte asimetrik iligskiyi de aragtirmasi ¢alismay1
diger ¢alismalardan ayirmaktadir. Caligmanin kendinden dnceki ampirik literatiire
katki saglamasi ile birlikte politika yapicilar tarafindan uygulanacak para ve maliye
politikalarina yol géstermesi beklenmektedir.
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Calisma, giris ve sonug¢ boliimiiyle birlikte toplam alti bolimden olusmaktadir.
Calismanin ikinci boliimii olan teorik ¢erceve boliimiinde; Tanzi etkisi ve Patinkin
etkisine yonelik teorik gelisim ele alinmistir. Ardindan literatiirde yer alan
caligmalarin Ozetine yer verilmistir. Dordiinci boliimde ekonometrik analizde
kullanilacak model, veri seti ve yontem tanmitilmistir. Besinci bolimde analiz
uygulamasint igeren bulgular yer almistir. Calismanin son boliimiinde ise;
calismanin genel degerlendirmesi yapilip ulasilan sonuglara deginilerek, politika
Onerisinde bulunulmustur.

2. Teorik Cerceve

Biitce agig1 en genel tanimla; kamu harcamalarinin kamu gelirlerini asmast
durumunda ortaya ¢ikan farktir (Yilmaz, 2021, s. 4). Enflasyon ise; bir ekonomide,
fiyatlar genel seviyesindeki siirekli artistir (Unsal, 2013, s. 19). Enflasyon,
ekonomideki bircok makroekonomik degiskeni dogrudan ya da dolayl etkiledigi
gibi mali gostergeleri de etkilemektedir. Bu mali gostergeler arasinda kamu
harcamalar1 ve kamu gelirleri (dar anlamda vergiler) 6ne ¢ikmaktadir.

Enflasyon ve biit¢e aci1g1 arasindaki iliskiyi ele alan ¢aligmalarin basinda Julio H.
G. Olivera’nin 1967 yilindaki calismasi gelmektedir. Olivera bu ¢alismada; yiiksek
enflasyonun vergilerin reel degerini diistirmek suretiyle biitce acigini artiracagini
One slirmiistiir. Hiikiimetlerin de biitce ac¢igini, para basma yoluyla finanse
etmesiyle enflasyonun daha da artacagmi dile getirmistir. Bu agidan yiiksek
enflasyonla biitce acig1 arasinda pozitif yonlii bir iliski tespit etmistir (Ayas, 2023,
s. 43).

1977 yilinda Arjantin ekonomisi {izerine yaptigi calismalar neticesinde Vito Tanzi
de Olivera’yla benzer sonuglara ulasmistir. Tanzi, yiliksek enflasyonla kars1 karsiya
olan Arjantin ekonomisinde, enflasyon ile biitge agig1 arasindaki iliskiyi vergiler
tizerinden arastirmistir. Tanzi’ye gore; yliksek enflasyon s6z konusu oldugunda
vergilerin reel degeri azalabilmektedir. Bunun icin yiiksek enflasyonla birlikte iki
durumun gegerli olmasi gerekmektedir. Bunlardan ilki; vergiyi doguran olayla
verginin tahsil edildigi tarih arasindaki zamanin uzunlugudur. Ikincisi ise; verginin
gelire olan esnekligidir. Eger yiiksek enflasyonun s6z konusu oldugu bir
ekonomide, vergiyi doguran olayla verginin tahsil edildigi tarih arasindaki zaman
uzun ve verginin esnekligi 1’den kiiclikse verginin reel degeri azalir (Tanzi, 1978,
s. 443). Buna literatiirde “Olivera-Tanzi” veya kisaca “Tanzi” etkisi denir.

llerleyen dénemlerde enflasyon ve biitge agig1 iliskisi farkli ekonomilerde, farkli
degiskenler ve farkli yontemlerle stnanmistir. Bu degiskenlerden bir digeri ise;
kamu harcamalaridir. Don Patinkin’in 1985 Istikrar Programi sonrasi Israil
ekonomisine yonelik ¢alismasi, enflasyon ve kamu harcamalari arasindaki iligkinin
ele alindigr Oncii calismalardan biridir. Patinkin, yliksek enflasyonla kamu
harcamalar1 arasinda zit yonlii bir iliski oldugu sonucuna ulagmistir. Nitekim kamu
sektoriinde, harcamalar 6nceden yapilmakta ve kimi zaman endekslenmektedir.
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Dolayistyla yiiksek enflasyonun s6z konusu oldugu bir ekonomide fiyat ve ticret
endekslemesi yoluyla kamu harcamalarinin reel degerinin azalmasi durumuna
“Patinkin” etkisi denir (Cardoso, 1998, s. 622-623).

Bu oncii ¢aligmalar neticesinde lilke ekonomileri ve iilke gruplari i¢in Tanzi ve
Patinkin etkisinin sinanmasina yonelik bir¢ok ¢alisma yapilmistir. Tiirkiye’de de
bu konuyla ilgili cok sayida ¢calisma yapilmistir. Ortaya ¢ikan bazi calismalar Tanzi
etkisini desteklerken kimi ¢aligmalarda Patinkin etkisi agir basmaktadir. Birkag
calismada ise; Tanzi ve Patinkin etkisi, birbirine baskin gelememektedir.
Calismanin bir sonraki bolimiinde Tiirkiye’deki literatiire iliskin Ozete yer
verilecektir.

3. Literatiir Ozeti

Tiirkiye’de enflasyonla biitce aci181 arasindaki iliskiyi ele alan bir¢ok ¢aligma vardir.
Bu ¢alismalardan ¢ogu Tiirkiye’de, enflasyonla biitce agig1 arasinda pozitif yonlii
bir iliski oldugu sonucuna ulasirken enflasyonla biitce agi1g1 arasinda ters yonlii bir
iligki oldugu sonucuna ulasan caligmalar ile enflasyonla biitce acigi arasinda
iliskinin olmadig1 sonucuna ulasan ¢aligsmalar da literatiirde yer almaktadir. Ayrica
literatlirde donemler itibariyle farkli sonuglara ulasan ¢aligmalar da bulunmaktadir.
Calismanin bu boliimiinde Tiirkiye’de Tanzi ve Patinkin etkisinin analizine iliskin
yapilan calismalar Tablo 1, Tablo 2, Tablo 3 ve Tablo 4’te 6zet olarak yer
almaktadir.

Tablo 1: Enflasyonla Biitce Acig1 Arasindaki Iliski: Pozitif

YAZAR DONEM YONTEM DEGISKENLER ILISKI
1948-1994
(Yillik Dénem) Johansen
Akgay vd. 1987Q1 — o Biitge ag181, parasal biiyiime, ..
(1996) 1995Q4 esbu?;gtliesme enflasyon orani Pozitif
(Ceyreklik
Donem)
Metin 1950-1987 . g)?iktli?rrlllseerrlne Biitce acig1, enflasyon orant, Poitif
(1998) (Yillik Dénem) 3 testi 3 GSMH, parasal taban
Tanimlayici
Sen, 1987-2000 L T o
2003: (Yillik Dénem) 1sta;t;zt11il;sel Vergi gelirleri, enflasyon orani Pozitif
. GSMH, enflasyon orani, i¢ borg
Kesbic 1989_2903 EKK stoku, kamu harcamalari, para Pozitif
vd. (2004) | (Yillik Donem) arz1, ic borc faizi
Nominal vergi yiikii ile reel vergi
Beser, 1987-2005 yikii arasindaki fark, tiiketici .
2007; (Yillik Dénem) Bootstrap VAR fiyat endeksi ve gayrisafi milli Pozitif
hasila
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Tablo 1’in Devami: Enflasyonla Biitce Acig1 Arasindaki Iliski: Pozitif

YAZAR DONEM YONTEM DEGiISKENLER ILiSKi
1980-2011 | . Johansen Es-
Bayrak ve (Yillik Biltiinlesme Testi ve Enflasyon, biit¢e acig1 Pozitif
Kanca, 2013; . Granger Nedensellik yon, butee aglg
Doénem) N
Analizleri
Enflasyon Orani,
Sandalct vd 2006-2014 Agirlikli Ortalama
2015 ? (Yillik Teorik Tabhsilat Siiresi, Olivera | Pozitif
’ Donem) Tanzi Etkisinin Neden
Oldugu Vergi Kaybi
Sinir testi, ARDL
) 2004Q1 — analizi, Toda- Biitce ac1g/GSYH,
Ipek ve Akar, | 2015Q2 Yamamoto Tiiketici Fiyat Endeksi | Pozitif
2016; (Ceyreklik | Nedensellik Analizi ve (TU};E)
Doénem) Etki Tepki
Fonksiyonlari
1950-2014 T .
Orug, 2016; (Yillik Philipis-Oualiris Tiketici Fiyat Endeksi | p e
. (TUFE), biitce agig1
Doénem)
- 2006M] — VAR Ana11.21, Grapger
Unliikaplan ve 2016M3 Nedensellik Analizi,
Canikalp, (Aylik Etki-Tepki Analizleri, | Enflasyon, biit¢e dengesi | Pozitif
2016; ind Varyans Ayristirma
Doénem) LI
Analizleri,
Genigletilmis Dickey-
Fuller (ADF) Birim
Kamaci vd 1965-2015 Kok Testi, Johansen Biitce ag1g1/GSYH,
2017- ? (Yillik Esbiitiinlesme Testi, Tiiketici Fiyat Endeksi Pozitif
’ Dénem) FMOLS ve DOLS, (TUFE)
Granger nedensellik
testi
1980-2015 VAR gnahz& Eﬂ.(l- Biitce agi1g1, cari agik,
Karayilmazlar Tepki analizleri, o .
(Yillik ekonomik biiyiime ve Pozitif
ve Berk, 2017; . Varyans ayristirma
Doénem) O enflasyon
analizleri
Reel Gayrisafi Yurt Ici
2;) 8 ? ?Ql; ARDL sinir testi, Hasila, Reel Kamu
Altunéz, 2018; (Ceyreklik Toda-Yamamoto ve Harcamalari, Reel Kamu | Pozitif
24 Hsiao nedensellik testi Gelirleri, Enflasyon
Do6nem)
Orani
Dag ve 1960-2016 ADF birim kok testi, Biitce ac1g1/GSYH,
Kizilkaya, (Yillik Johansen egbiitiinlesme | Tiiketici Fiyat Endeksi Pozitif
2019; Dénem) testi (TUFE)
Genel biit¢e dengesi ve
Maras ve 22(())?6811\\/[/[11 (; ADF, Phillips-Perron, finansmani, Tiiketici
3V Ng-Perron birim kdk Fiyat Endeksi (TUFE), Pozitif
Dumrul, 2019; (Aylik . . .
.. testleri ve sinir testi dolar doviz kuru, M3
Doénem)
para arz1
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Tablo 1’in Devami: Enflasyonla Biitce Acig1 Arasindaki Iliski: Pozitif

YAZAR DONEM YONTEM DEGiISKENLER ILiSKi
20001 ot b Bl
Atgiir, 2019Q1 ADF birim kék testi, k), DUlge agigl, rect iy
. . efektif doviz kuru, ekonomik | Pozitif
2021; (Ceyreklik ARDL sinir testi Lo .
- biiyiime orani, genis tabanl
Donem) e e
para arzindaki biiylime
ADF, Phillips-Perron
birim kok testleri,
Gam ve 2000 - 2018 VAR analizi, Etki- Enflasyon orani, aylik biitce .
Temur, (Aylik Tepki analizleri aci1g1, aylik vergi gelirleri Pozitif
2021; Dénem) p ’ g ay e
Varyans ayristirma
analizleri
2o | flker e ety
Akgiil, 2021M6 .. . Vergi gelirleri, Tiiketici Fiyat ..
2022 (Ayhk Analizi ve Hatemi-J Endeksi (TUFE) Pozitif
’ Y Asimetrik Nedensellik
Doénem) ..
Analizi
ADF, Phillips-Perron Genel yonetim biitge
birim kok testi, aq181/GSYH, Tiketici Fiyat
Yildiz vd 1990-2021 ARDL sinir testi, Endeksi (TUFE), genel
2000 ? (Yillik CUSUM ve yonetim kamu Pozitif
’ Donem) CUSUMSQ, FMOLS harcamalari/GSYH, issizlik
ve DOLS, Granger orani, doviz kuru degisim
nedensellik testi orant
O0ae Kaya | 2003 - 2023 | AP DI KOKIESt, | pygerici Fiyat Endeksi
g (Ayhk o . (TUFE), biite dengesi, M1 | Pozitif
Kaygisiz, Dénem) esbiitiinlesme testi, ara arzi
2023; VAR analizi P
Kara 1994-2021 Tiiketici Fiyat Endeksi
“ (Yillik ARDL sinir testi (TUFE), biitge ag1g1/GSYH, | Pozitif
2023; -
Doénem) net dis borg stoku, para arzi
2020M6 — .
Emek, 2024M3 ARDIL sinr testi, Tiiketici Fiyat Endeksi .
Toda-Yamamoto - N - Pozitif
2024 (Aylik . .. (TUFE), biitce acig1
Dénem) nedensellik analizi
Tablo 2: Enflasyonla Biitce Acig1 Arasindaki fliski: Negatif
YAZAR DONEM YONTEM DEGiISKENLER ILISKI
ADF birim kok testi, | Toplam kamu harcamalarinin
- 1987-2003 T
Cavusoglu (Yallik Johansen toplam vergi gelirlerine Negatif
(2005) . esbiitiinlesme testi, orani, reel GSMH, enflasyon &
Donem) -
VAR analizi orani
Avdiogluve | UI® | T i o | B SOBUGSMEL |
Terzi (2009) X . ’ enflasyon (GSMH deflatorii) &
Doénem) testi yaklasimi
o 1960-2017 | ADF Phillips-Perron | po 0ot Endeksi
Boliikbas ve birim kok testi; .- s .
Alp (2018) (Yillik zamanla degisen (TUFE), kamu tiiketim Negatif
Donem) . .. harcamalari/GSYH
nedensellik analizi
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Tablo 2°nin Devami: Enflasyonla Biitce Acig1 Arasindaki liski: Negatif

YAZAR DONEM YONTEM DEGISKENLER ILiSKi
Yalem 2;) (()) 16 SQI 4_ Kamu harcamalari, kamu
@ OEO) (Ceyreklik SVAR Analizi gelirleri, Tiiketici Fiyat Negatif
24 Endeksi (TUFE)
Donem)
Kanca ve 2003Q1 - ADF, Phillips- Tiiketici Fiyat Endeksi
2019Q4 Perron birim kok - . .
Yamak . . (TUFE), reel toplam vergi | Negatif
(Ceyreklik testi; ARDL simir Lo
(2022) . . gelirleri
Doénem) testi
Ayas 1990-2021 Fourier Boostrap Biitce dengesi/GSYH, Negatif
(2023) (Yillik Dénem) ARDL yaklagimi enflasyon orani &
Tablo 3: Enflasyonla Biitce Acig1 Arasindaki Iliski: liskisiz
YAZAR DONEM YONTEM DEGiISKENLER ILISKI
1992M1 — | ADF, Philips-Perron (PP), Mevsimsel etkiden
Altintag 2016M12 Zivot ve Andrews yapisal arindirilmis enflasyon iliskisiz
vd. (2008) (Aylik kirilmali birim kok testi; endeksi, M2 parasal $
Donem) ARDL sinir testi biiyiikliik, biit¢e ag1g1
1999Q1 — ADF, Philips-Perron (PP) Reel GSYH, reel kamu
Bigen vd. 2014Q1 birim kok testi, ARDL harcamalari, reel kamu iliskisiz
(2015) (Ceyreklik sinir testi, Hsiao gelirleri, Tiiketici Fiyat 3
Donem) nedensellik testi Endeksi (TUFE)
Tablo 4: Enflasyonla Biitce Acig1 Arasidaki Iliski: Tliskili ve Tliskisiz
YAZAR | DONEM YONTEM DEGiISKENLER ILISKI
Phillips-Perron, DF- . ”Uzun
e . Kamu kesimi donemde
- GLS birim kok testi; . e 1
Saglam ve | 1983-2008 BreushGodfrev. White bor¢lanma geregi iligki yok.
Ugurlu (Yillik Ramsev reset s};;nr tes ti,' (KKBG)/GSYH, Kisa
(2013) Donem) y o Uretici Fiyat Endeksi donemde
Grangger nedensellik (UFE), para arz1 (M2) ozitif bir
testi, VAR analizi P pozit
iligki var.
ADF, Perron birim kdk d..Klsa d
. 2006M1 — | testi; VAR analizi, fonemee
Erdogan ve Kamu harcamalari, iliski yok.
- 2017M2 Varyans ayristirmast, . O,
Erdogan (Aylik etki-tepki analizi vergiler, Tiiketici Fiyat Uzun
(2018) Y p : Endeksi (TUFE) donemde
Donem) Granger nedensellik RPN
.. pozitif bir
analizi o1
iligki var.
Lee ve Strazicich gift . ..
.| 1975-2019 | kirilmali birim kok testi, Kamu kesimi | Hem pozitif
Karadeniz (Yallik Maki esbiitiinlesme testi bor¢lanma gereksinimi hem de
(2022) h > i > | (KKBG), Tiiketici Fiyat | negatif bir
Donem) FMOLS ve DOLS e I
oo Endeksi (TUFE) iliski vardir.
katsay1 tahmincileri

Tirkiye ekonomisi lizerine yapilan 33 calismanin yer aldigi literatiir bir biitiin
olarak degerlendirildiginde, enflasyonun biitce acig1 iizerinde etkili oldugu ve
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enflasyonun biitce agiginmi artirdigr yoniinde sonuca ulasan ¢aligmalarin oldukca
fazla oldugu goriilmekle birlikte enflasyonun biitge agiklarini azalttigi sonucuna
ulasan caligsmalar da mevcuttur. Ayrica literatiirde enflasyon ile biit¢e acig1 arasinda
herhangi bir iligki bulamayan ¢alismalar da bulunmaktadir. Literatiir incelendiginde
caligma, ele aldig1 donem ile birlikte kullanilan ekonometrik yontemin farkliligi ile
diger calismalardan ayrilmaktadir. Literatiirde farkli esbiitiinlesme testleri
kullanilmakla birlikte Shin esbiitiinlesme testi kullanilmamistir. Bununla birlikte
calismada enflasyonun biitge ac¢i81 iizerindeki etkisi hem simetrik hem de asimetrik
olarak arastirilmigtir. Bu yoniliyle calismanin literatiire katki saglamasi
beklenmektedir.

4. Model, Veri Seti ve Yontem

4.1. Model ve Veri Seti

Calisma enflasyondaki degigsmelerin biitce dengesi tlizerindeki etkilerinin ampirik
olarak arastirilmast amacimi tasimaktadir. Bu ama¢ dogrultusunda asagida
fonksiyonel iliskisi verilen modeller ger¢evesinde arastirma yapilmaktadir. Ilk
fonksiyonel iliski; enflasyondaki soklarin biitce dengesine etkilerini simetrik bir
sekilde incelemektedir. Ikinci model ise; enflasyonun pozitif ve negatif
toplamlarina ayrilmasi ile olusturulan iki seri ile enflasyonun pozitif ve negatif
soklarinin ayr1 ayr biitge dengesi lizerindeki etkileri ile arastirmakta ve asimetrik
iligkinin varlig1 da test edilmektedir.

BD = f(ENF) (1)
BD = f(ENF*,ENF™) )

Buna gore literatiirde biitce agiklarindan enflasyona dogru nedenselligin 6n kabulii
ile olusturulan literatiir kolu disinda her iki modelde Tiirkiye’de biitce dengesi ve
enflasyon arasindaki iliski, enflasyondan biitce dengesine dogru etkileri yukarida
teorik ¢ergevesi sunulan bu iliski arastirilmaktadir. Serilerin kisa tanimlarinin
verildigi Tablo 5’te goriilecegi tizere seriler yillik seriler olup 1974-2023 doénemini
kapsamakta ve seriler ylizdelik formlarda oldugu i¢in herhangi bir logaritmik
dontisiime tabi tutulmamastir.

Tablo S: Degiskenlerin Kisa Tanimlari

Degiskenler Kisa Tanim Veri Kaynagi
BD Biitce Dengesinin GSYH'ye orani (yillik) Diinya Bankast Kalkinma
ENF Tiiketici Fiyat Endeksinin Yillik Yiizdelik Degigimi C0S cT€eleri

Tablo 6’da serilere ait temel istatistikler yer almaktadir. BD serisi i¢in biitce
dengesinin tiim seri doneminde negatif oldugu bu nedenle Tiirkiye’de biitge dengesi
denildiginde biitce agig1 kavrami 6ne ¢ikmaktadir. En yiiksek biitce agig1 %12,2
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diizeyi ile 2001 yilina ait iken en diisiik biitce acig1 ise %0,15 ile 1975 yilina ait
oldugu, donem ortalamasi olarak biit¢e agiginin yaklasik %3,1 civarinda oldugu
goriilmektedir.2 BD serisine ait Skewness ve Kurtosis degerlerine bakildiginda;
serinin sola ¢arpik oldugunu baska bir deyisle diisiik degerlerin oldugunu ayrica ug
degerler nedeniyle yiiksek basikligin olmasi, bu sebeplerden dolayi serinin JB test
istatistiginden de goriilecegi iizere serinin normal dagilim gostermedigi
anlagilmaktadir. Diger taraftan ENF serisi; Tirkiye’de donem ortalamasi
enflasyonunun %39 civarinda oldugunu gostermektedir. Baska bir deyisle;
incelenen donemde Tiirkiye’de, yiiksek enflasyon altinda biitce agig1 soz
konusudur. Tiirkiye’de enflasyonun minimum ve maksimum degerlerine
bakildiginda; oldukga genis dlgekte bir dalgalanmanin oldugu goriilmektedir. Oyle
ki; ilgili donemde en yiiksek enflasyon %102 civarinda, en diisiik enflasyon ise %6
civarinda gergeklesmistir. Nitekim Skewness degeri pozitif ve saga carpiktir. Bu
durum enflasyon serisinde yiiksek degerlerin diisiik degerlere gore daha fazla disa
tasmis oldugunu gostermektedir, ancak bu carpiklik mutlak degerce BD serisine
gore daha diisiik diizeydedir. Diger taraftan Kurtosis degeri normal dagilima yakin
asir1 ug degerlerin daha az ve basikligin oldugunu gostermektedir. Yiiksek standart
sapmaya sahip olan ENF serisinin normal dagilim Ornegi gosterdigi JB test
istatistigi ile goriilmektedir.

Tablo 6: Serilere iliskin Tammlayic1 Istatistikler

Seriler Ortalama Medyan Maksimum Minimum Std. Sap.” Skewness Kurtosis JB™  JB Olasihk

BD -3.136 -2.035 -0.150 -12.200 2.786 -1.651 5.229 33.062 0.000
ENF 39.408 34.300 106.300 6.200 29.190 0.505 2.079 3.896 0.143

*Std. Sap.: Standart Sapma, ~* JB: Jarque-Bera

Serilerin tanimlayicr istatistikleri disinda Grafik 1’de BD ve ENF serilerinin diizey
ve fark serilerine ait zaman yolu grafikleri yer almaktadir. Tiirkiye’de biitge
dengesinin, biitce ac¢ig1 Tlzerine sekillendigi gorilmekte olup 1990’larda
kroniklesen ve artan biitce a¢igmin 2001 krizi ile zirve noktasina ulastigi
goriilmektedir. Bilitce agiginin gorece daha az artis gosterdigi donemlerde, 2008
kiiresel krizi ve Covid-19 krizi ile artan biit¢e aciklar1 net bir sekilde goriilmektedir.
Diger taraftan 2001 krizi sonrasi siki maliye politikast ve kiiresel konjonktiiriin
etkisi ile biitce dengesinin 2001 sonrasinda hizla iyilesme sergiledigi
goriilmektedir. ENF serisine bakildiginda; biitce dengesindeki kotiillesmeye benzer
bir egilim gosterdigini sdylemek miimkiindiir. Ozellikle 1980’lerden itibaren
Tirkiye’de yiiksek enflasyon olgusu s6z konusudur. Ancak 2001 krizi sonrasi
enflasyon hedeflemesi rejimine gecis ile beraber ciddi dezenflasyonist siire¢ ile
enflasyon tek haneli seviyelere inmistir. 2000’ler gorece diisiik enflasyon altindaki
Tiirkiye ekonomisinin, 2018 yilinda déviz soku ve 2021 yilinda yasanan déviz kuru

2 Biitge ag1@1 kavrami zimni olarak negatif degeri ifade ettigi igin verilen oranlarda ayrica eksi
degerler ile ifade edilmemistir.
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krizleri ile beraber 1990’lardakine benzer sekilde kabaca 2021 sonrasinda yiiksek
enflasyon ve artan biitge agi81 siirecine girdigi goriilmektedir.

BD
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Grafik 1: Serilere Iliskin Tamimlayiei istatistikler
4.2. Yontem

Bu calisma yukarida yer alan iki model ekseninde Tiirkiye’de biitce dengesi ve
enflasyon arasindaki iliskinin ampirik olarak incelenmesini amaglamaktadir. S6z
konusu ampirik bulgularin elde edilmesinde Sekil 1’de 6zetlenen ampirik siirece
uygun sekilde uygulama sonuglarinin raporlanmasi planlanmaktadir.

Serilerin Duraganlhik ENF Serisinin Pozitif ve

Diizevini Negatif Bilesenlerine
iizeyinin Arastirilmasi Ayrilmas
Dickey ve Fuller (1979, 1981) Granger ve Yoon (2002)
Phillips ve Perron (1988) Schorderet (2003)

Serilerin Uzun Dénemli
Iliskinin Arastirilmasi
Shin (1994)

Uzun Dénem Tahmincisi
Stock ve Watson (1993)

Sekil 1: Ampirik Strateji
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Buna gore; ampirik stratejinin birinci asamasinda seriler arasindaki iligkinin ortaya
konulmasindan Once serilerin stokastik davranislarinin arastirilmasima dayanan
serilerin duraganlik diizeylerinin arastirilmasi gerekmektedir. Bu nedenle sifir
hipotezi serinin birim koklii oldugunu ifade eden Dickey ve Fuller (1979, 1981)
tarafindan Onerilen ADF birim kok testi ve Phillips ve Perron (1988) tarafindan
Onerilen PP birim kok testi yapilmistir.

Calismada biitge dengesi ve enflasyon arasindaki iligskinin Tanzi ve Patinkin etkileri
baglaminda ampirik olarak irdelenmesinde, literatiirde serilerin dogrusal oldugu 6n
kabulii ile dogrusal esbiitiinlesme testleri lizerinden uzun donemli iliski
arastirilmistir. Bu calismanin, biitce dengesindeki dogrusal-disiligi da dikkate
alacak yontemler kullanilarak literatiire 6zgiin katki sunmasi amacglanmis ve
ampirik siirecin ikinci ve lglincli asamalarinda dogrusal olmayan yontemler
kullanilarak ampirik bulgular elde edilmistir.

Ikinci asamada esitlik 2°de ENF* ve ENF~ serilerini elde etmek igin Granger ve
Yoon (2002), Schorderet (2003) ¢alismalart ile Onerilen bir serinin pozitif ve
negatif bilesenlerine ayirma yontemi ile seriler elde edilmistir. Bdylelikle
enflasyondaki pozitif ve negatif soklarin biitce dengesi lizerindeki etkilerinin,
ampirik olarak ayr1 ayr1 incelenmesine olanak vermektedir.

Uciincii asamada ise ayn1 dereceden esbiitiinlesik olan serilerin uzun dénemde
birlikte hareket ettigini bagka deyisle ko-entegre olma varsayimini arastiran
esbiitiinlesme testlerinden sifir hipotezi esbiitiinlesme iliskinin varlig1 {izerine
kurulan sifir hipotezinin test edildigi Shin (1994) tarafindan 6nerilen esbiitiinlesme
testi ile her iki model cercevesinde uzun donemli iliskinin varhigi arastirilmistir.
Shin (1994) tarafindan 6nerilen esbiitiinlesme testinde Dinamik OLS sonuglarindan
elde edilen kalintilara Kwiatkowski vd. (1992) tarafindan 6nerilen KPSS testine
benzer sekilde sifir hipotezi duraganligi bu testte de esbiitiinlesmenin varligi
tizerine kurulmustur. Buna gore ilk 6nce Dinamik OLS’den elde edilen serilerin
duraganligi i¢in ii¢ farkli deterministik yapiya ait test denklemi olusturulmaktadir.

Ve =Zif + & (3)
ye=a+Zif+ & “4)
Ye=a+O0t+ZiB+ ¢ (5)

Sirasiyla esitlik 3, 4 ve 5 sabitsiz ve trendsiz, sabitli, sabitli ve trendli modeli
olusturmaktadir. y, serisi Dinamik OLS’den elde edilen kalinti serisi, Z; I(1)
siireclerden olusan bagimsiz degiskenler vektorii, ¢, ise artik terimdir. Buradaki
ama¢ & nin rastgele yliriiyiis bileseni igerip icermedigini baska bir deyisle
duraganlig arastirilmaktadir. Buna gore hipotez testleri asagida verilmistir.
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Hy: &.~1(0) (Seriler esbiitlinlesiktir ya da &; duragandir.)
Hy:g~I1(1) (Seriler esbiitiinlesik degil ya da &; duragandisidir.)
Yukarida yer alan hipotezleri test etmek i¢in LM test istatistigi:

1 ~
€ = 55 X1 2/5° (©)
C test istatistigini S; artiklarin kismi toplamlari, 7' seri uzunlugunu ve 6 uzun dénem
varyanslarini ifade etmektedir. Bu test istatistigi; esitlik 3, 4 ve 5 i¢in ayr1 ayri
hesaplanmaktadir.

Son asamada uzun dénem iliskinin varligina iligkin ampirik kanitlar bulunmasi
durumunda bu iliskinin yonii ve biiyiikligiiniin belirlenmesi gerekmektedir. Bu
dogrultuda siradan en kii¢lik kareler yerine daha giiclii ve tutarli yapida olan ve
birbiri ile uzun donemde denge halinde olan degiskenler arasindaki iliskinin daha
dinamik yapida modellendigi Stock ve Watson (1993) tarafindan 6nerilen Dinamik
OLS (DOLS) tahmincisi kullanilmistir.

5. Uygulama

Calismanin bu boliimiinde Sekil 1’de yer alan ampirik stratejiye uygun sekilde
ampirik uygulama rapor edilmistir. Buna gore; ilk 6nce BD ve ENF serilerinin
duraganlik diizeyleri arastirilmis ve Tablo 7°de bu sonuglar 6zetlenmistir. Serilerin
deterministik yapisinin, ardigik siire¢ yaklasimina gore sabitli ve trendsiz modele
daha uygun oldugu sonucuna ulasilmis olmasina karsilik iic deterministik yapiya
uygun sekilde birim kok test sonuglart da raporlanmistir. BD serisinin her iki test
ve tiim deterministik yapilara gore ekonometrik ¢aligsmalarda kullanilan %5 olasilik
diizeyinde smanmis ve sifir hipotezi olan “Birim kok vardir.” hipotezi
reddedilememistir. BD serisinin diizeyde duragan olmadig1 baska bir ifadeyle birim
kok icerdigi tespit edilmistir. BD serisinin birinci farki alindiginda sonuglar serinin
birinci farkindaki deterministik yapi olan sabitsiz ve trendsiz modele gore
yorumlanmasi gerekmektedir. ABD serisinin %35 kritik diizeyde sifir hipotezi
reddedilmekte ve serinin birinci farkinda duragan oldugu goriilmektedir. ENF serisi
icin birim kok testi sonuglarina bakildiginda ise; her iki test ve ii¢ test model
yapisina gore sifir hipotezi yine en az %S5 olasilik diizeyinde reddedilememekte ve
serinin duragan olmadig1 anlagilmaktadir. Serinin birinci farki alindiginda AENF
serisinin deterministik yapisi olan sabitsiz ve trendsiz modele gore sonuglar her iki
test i¢in sifir hipotezi giiclii bir sekilde reddedilmekte ve ENF serisi birinci farkinda
duragan oldugu goriilmektedir. Son olarak ENF serisinin pozitif ve negatif
bilesenlerine ait birim kok testlerine bakildiginda her iki serinin de diizeyde duragan
olmadig1 ancak birinci farklarinda duragan oldugu goriilmektedir.
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Tablo 7: Birim Kok Testi Sonuclari

ADF PP
i o e L N
tistatistigi tistatistigi t istatistigi t istatistigi t istatistigi t istatistigi
(p-degeri) (p-degeri) (p-degeri) (p-degeri) (p-degeri) (p-degeri)
BD -2.304 -2.312 -1.153 -2.175 -2.171 -1.121
(0.175) (0.420) (0.224) (0.218) (0.495) (0.235)
ABD -6.311 -6.226 -6.363 -6.311 -6.226 -6.363
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
ENF -2.053 -2.167 -0.755 -2.061 -2.219 -0.862
(0.264) 0.497) (0.384) (0.261) (0.469) (0.338)
AENF -7.468 -7.382 -7.529 -7.426 -7.346 -7.480
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
ENF* -2.143 -2.305 2.425 -2.258 -2.296 2.020
(0.229) (0.423) (0.996) (0.190) (0.428) (0.989)
AENF* -6.560 -6.782 -5.311 -6.560 -6.782 -5.394
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
ENF- -2.827 -1.694 0.860 -2.009 -1.264 1.657
(0.063)  (0.737) (0.892) (0.282) (0.885) (0.975)
AENF™ -3.349 -4.263 -2.250 -6.395 -7.201 -5.514
(0.019) (0.008) (0.025) (0.000) (0.000) (0.000)

Serilerin Augmented Dickey—Fuller (ADF) test denklemlerinde gecikme uzunlugu Schwarz Bilgi Kriteri (SIC)
kullanilarak belirlenmistir. Phillips—Perron (PP) testi i¢in gecikme uzunlugu, Newey—West yontemi ile
otomatik se¢ilmis ayrica spektral tahmin yontemi Bartlett kernel olarak alinmigtir. Parantez i¢erisindeki ifadeler
sifir hipotezine ait olasilik degerlerini verdigi i¢in test hipotezlerine ait anlamlilik diizeyini gésteren isaretcilere
yer verilmemistir.

Tiim serilerin /(1) oldugu anlasilmakta ve serilerin uzun donemde beraber dengeye
gelebilecegini gdstermektedir. Bu durumun esbiitiinlesme testleri ile serileirn ko-
entegre olup olmadigr test edilmesi gerekmektedir. Tablo 8’de Shin (1994)
tarafindan Onerilen kalint1 temelli egsbiitiinlesme testine ait sonucalara yer
verilmistir. Hangi deterministik yapidaki esbiitiinlesme test denkleminin gegerli
oldugunu belirlemek icin en genel model olan sabitli ve trendli modelde sabit ve
trend modellerinin t istatistigi anlamliligina bakilarak belirlenmistir. Buna gore
birinci modelde sabitli ve trendli modelin gecerli oldugu ve ikinci modelde ise
sabitli ve trendli modelin gegerli oldugu sonucuna ulasilmistir. Buna gére Tablo
8’de yer alan sonuglara gore birinci model i¢in sabitli ve trendli test denkleminden
elde edilen test istatistiginin %35 olasilik diizeyinde reddedilemedigi goriilmektedir.
Aym sekilde ikinci model i¢in sabitli ve trendli test denkleminden elde edilen
esbiitiinlesme test istatistigi yine %5 olasilik diizeyinde reddedilememektedir. Bu
durumda her iki model i¢in sifir hipotezi reddedilemedigi i¢in esbiitiinlesme oldugu
sonucuna ulagilmaktadir.
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Tablo 8: Esbiitiinlesme Sonuclari

Test Kritik Degerler
Model Deterministik Yapr ., ... EsBiitiinlesme
istatistigi % 5%  10%

Sabitsiz ve Trendsiz 0.041 1.623 0.895 0.624 VAR

BD = f(ENF) Sabitli ve Trendsiz 0.048 0.380 0.221 0.163 VAR
Sabitli ve Trendli 0.041 0.150 0.101 0.081 VAR
Sabitsiz ve Trendsiz 0.451 2.126 1.199 0.841 VAR

BD o .

— f(ENF*,ENF-) Sabitli ve Trendsiz 0.524 0.533 0.314 0.231 YOK
Sabitli ve Trendli 0.054 0.184 0.121 0.097 VAR

Kritik degerler birinci model i¢in m=1, ikinci model i¢in m=2 i¢in Shin (1994)’de yer alan kritik degerler
tablosundan alinmstir.

Tablo 8’deki sonuglara gore biitce dengesi ile enflasyonun uzun donemde
esbiitiinlesik oldugu belirlendikten sonra, uzun dénem tahmincileri kullanilarak bu
iligkinin yonii ve biiylikliigii hakkinda daha ayrintili bilgi tablo 9°da yer alan
sonugclar ile elde edilmistir. Model 1’e gore sonuglar enflasyon ile biitce dengesi
arasinda negatif ancak zayif bir iligki oldugunu gostermektedir. Modelin biitge
dengesindeki degismelerin diizeltilmis R-kare sonuglarina gore yaklasik %39 unu
aciklayabilmektedir. Bu sonuglara gore %1°lik bir enflasyonist sok biit¢e dengesini
uzun donemde ortalama olarak %0,04 oraninda kotiilestirmektedir. Bu iliskinin
simetrik oldugu varsayimina dayandigi i¢in %1°’lik dezenflasyonist bir etkinin de
biitce dengesinde ortalama olarak 90,04 oraninda iyilestirme yaptig1 sonucuna
ulagilmaktadir. Ancak model 2 bu iliskinin simetrik oldugu varsayimini kaldirarak
ENF serisinin pozitif ve negatif bilesenlerine ayirarak modeli modifiye etmektedir.
Modelin BD’yi agiklama giicii birinci modele gore daha iyi oldugu diizeltilmis R-
kare sonuclarina gore %64’ linii aciklayabilmektedir. ENF serisindeki degismelerin
BD’yi simetrik bir sekilde etkiledigi varsayimini test eden WLR test istatistigi sifir
hipotezi (ENF*) ve ENF~ Kkatsayilarmin simetrik oldugunu alternatif hipotez
asimetrik oldugunu gostermektedir. Wald test istatistigi gii¢lii bir sekilde sifir
hipotezini reddetmekte ve BD ile ENF serisi arasinda model 2 gercevesinde uzun
donemde asimetrik iligkinin oldugu sonucun ulasilmaktadir. Buna gore
enflasyondaki pozitif soklarin (ENF™) biitge dengesini kotiilestirdigi baska bir
deyisle Tirkiye’de donem boyunca biitge agigr oldugu icgin biitge agigini
artirmaktadir. Bu sonuglara gére %]1°1i enflasyonist sok biitce agigin1 yaklasik
%0,06 oraninda artirmaktadir. Ancak dezenflayonist soklarin (ENF™) uzun
donemde benzer bir etki ile a BD’yi azaltmadigi, dezenflasyonist soklarin biitce
dengesi ile uzun donemde istatistiksel olarak iligkili olmadig1 goriilmektedir.
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Tablo 9: DOLS Tahmin Sonuclar:

Bagimli degisken:

BD Model 1: BD = f(ENF) Model 2: BD = f(ENF*,ENF™)

Degiskenler Katsa Std. ‘ t 12— ‘ Katsa Std. ) t Ii— .
y1 Hata  istat. Degeri y1 Hata  istat. Degeri

ENF -0.039  0.012 -3.21 0.003

ENF~ 0.017 0.020 0.85 0.403

ENF* -0.064 0.010 -6.55 0.000

C -1.750  0.807 -2.17 0.037 5.070 1.038 4.89 0.000

Trend 0.278  0.068 4.11  0.000

R-kare 0.503 0.746

Diizeltilmis R-kare 0.386 0.635

Wir 109.036 (0.000)

Model tahminlerinin hata terimlerinde ortaya ¢ikan otokorelasyon ve degisen varyans sorunlari, parametrik
olmayan bir yaklasimla Heteroskedastisite ve Otokorelasyona Kars1 Saglam (HAC) varyans-kovaryans matris
tahmin edicisi kullanilarak giderilmistir. Otokorelasyon yapismin AR(1) siireci altinda modellenmesi
durumunda, Newey-West tipi diizeltme ile uyumlu kuadratik ¢ekirdek (quadratic kernel) fonksiyonundan
yararlanilmistir. Modelin dinamik spesifikasyonu, Akaike Bilgi Kriteri (AIC) ile optimize edilerek, en fazla {i¢
gecikme ve oncii degisken diizeyi (lead/lag) dahil edilmistir.

Sonuglar Tiirkiye’de incelenen donemde acik bir sekilde biitce dengesi ile
enflasyon arasinda asimetrik iliskinin oldugunu gostermektedir. Literatiirde
ampirik bulgular1 destekleyici sonuglar (Altundz, 2018; Dag ve Kizilkaya, 2019;
Goze Kaya ve Durgun Kaygisiz, 2023: Emek, 2024) olmasina karsilik calisma
literatiirdeki tartigmalarin disinda 6zgiin katkilar da sunmaktadir. Enflasyonist
soklarin biit¢e agiklarini artirici etkisi, teorik ¢ergevede Tanzi etkisini dogrularken;
dezenflasyonist soklarin biitge aciklar1 ile iligkili olmadigr goriilmektedir.
Asimetrik kalicilik 6zellikle enflasyonist soklarin mali disiplini bozucu etkisine
karsiik  dezeneflasyon soklarin  biitge  dengesindeki toparlanma ile
iliskilendirilememesinden kaynaklanmaktadir. Ayrica ikinci model perspektifinde
goriilecegi lizere; sabit terimin pozitif degerli olmasi, ortalama olarak donem
boyunca biitce dengesinin yaklasik %0,051 oraninda artis egilimine ayrica trend
egilimi de ortalama olarak yaklasik %0,028 oraninda artis egilimine katki
vermektedir. Bu durum; Tirkiye’de incelenen donemde mali disiplinin
bozulmasinin sadece enflasyon kaynakli olmadigi, zamanla birikerek artan yapisal
bir sorun niteliginde oldugunu gostermektedir.

6. Sonuc

Enflasyonda yasanan artiglar vergi gelirleri ve kamu harcamalari iizerinden biitge
dengesini etkilemektedir. Enflasyon ile biitge dengesi arasindaki iligki literatiirde
Tanzi ve Patinkin etkileri ¢ercevesinde arastirilmaktadir. Bu etkilerden Tanzi
etkisine gore; enflasyonda yasanan artiglar vergi gelirlerini reel olarak azaltarak
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biitce agiklarini artirmaktadir. Bir baska ifadeyle Tanzi etkisine gore; enflasyon ile
blitce aciklar1 arasinda dogru yonlii bir iliski bulunmaktadir. Diger etki olan
Patinkin etkisine gore ise; enflasyondaki artiglar reel kamu harcamalarini azaltmak
suretiyle biit¢e aciklarin1 azaltmaktadir. Yani Patinkin etkisine gore; enflasyon ile
biitge acig1 arasinda ters yonlii bir iliski bulunmaktadir.

Bu ¢alismada enflasyon ile biit¢e agiklar1 arasindaki iligki Tanzi ve Patinkin etkileri
kapsaminda Tiirkiye’nin 1974-2023 donemi i¢in zaman serisi analizleri yardimiyla
incelenmistir. Calismada Oncelikle ADF ile Phillips ve Perron birim kok testleri
uygulanmistir. Sonrasinda degiskenler arasinda uzun doénemli iligskinin varligin
ortaya koymak icin Shin (1994) tarafindan gelistirilen egbiitiinlesme testi
yapilmistir. Egbiitiinlesme testi sonucuna gore degiskenler arasinda uzun dénemli
esbiitiinlesme iliskisi tespit edilmistir. Degiskenler arasindaki esbiitiinlesme
iligkisinin tespiti sonrasinda DOLS uzun donem tahmincileri ile degiskenler
arasindaki iliskinin boyutu olusturulan iki model ile incelenmistir. Ilk modelde
enflasyon ve biit¢e agig1 arasindaki iliski simetrik olarak ele alinmistir. Buna gore;
enflasyonda meydana gelecek %1°lik bir artis biit¢e agigini uzun dénemde ortalama
olarak %0,04 oraninda artirmaktadir. Diger taraftan olusturulan ikinci modelde
degiskenler arasindaki iliski asimetrik olarak incelenmistir. Bu agidan;
enflasyondaki %1°lik bir artis biitce agigin1 yaklasik %0,06 oraninda artirmaktadir.
Bu sonuglara gore; Tiirkiye’de incelenen donemde Tanzi etkisinin gegerli oldugu
goriilmektedir. Ikinci modelde asimetrik etki kapsaminda enflasyondaki azalisin
biit¢e ag1gin1 azaltmasi beklenirken analiz sonucu degiskenler arasinda istatiksel bir
iliski tespit edilememistir. Bu sonug, Tiirkiye’de enflasyondaki artisin biitce agigini
artirdigin1  ancak enflasyondaki azalisin biitce agigin1 azaltmada etkisinin
olmadigini géstermektedir.

Enflasyon ile biit¢e agi81 iligkisi kapsaminda Tiirkiye i¢in literatiir incelendiginde
Tanzi ve Patinkin etkilerinden Tanzi etkisinin daha baskin oldugu goriilmektedir.
(Akgay vd., 1996; Metin, 1998; Sen, 2003; Kesbi¢ vd., 2004; Beser, 2007; Bayrak
ve Kanca, 2013; Sandalc1 vd., 2015; ipek ve Akar, 2016; Orug, 2016; Unliikaplan
ve Canikalp, 2016; Kamaci1 vd., 2017; Karayilmazlar ve Berk, 2017; Altunoz, 2018;
Dag ve Kizilkaya, 2019; Maras ve Dumrul, 2019; Atgiir, 2021; Cam ve Temur,
2021; Akgtil, 2022; Yildiz vd., 2022; Géze Kaya ve Durgun Kaygisiz, 2023; Karas,
2023; Emek, 2024.) Bu ¢alismanin bulgular1 da bu sonucu destekler nitelikte olup
bu yoniiyle kendinden 6nceki Tanzi etkisinin daha baskin oldugu sonucuna ulasan
literatiire katk1 saglamaktadir.

Tiirkiye’de enflasyon ile biitce acig1 iligkisinin Tanzi ve Patinkin etkileri
kapsaminda incelendigi calismada enflasyonun biitce agigini arttirdigi dolayisiyla
Tanzi etkisinin daha baskin oldugu sonucuna ulasilmistir. Bu kapsamda;
Tiirkiye’de politika yapicilarin enflasyondan kaynakli vergi gelirlerinin reel
degerlerindeki asinmayir Onlemeye yoOnelik olarak vergi sisteminde ¢esitli
diizenlemeler yapmalar1 gerekmektedir. Artan oranlilik, stopajla kesinti ve gecici
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(pesin) vergi uygulamalar1 bu diizenlemelere 6rnek verilebilir. Bu ¢ercevede; gelir
ve kurumlar vergisi miikelleflerinin 6dedikleri gecici vergi oranlariin
yiikseltilmesi, gegici vergi ddeme periyodunun kisaltilmasi ile yine gegici vergi
beyan ve 6deme zamaninin daha erkene g¢ekilmesi vergi gelirlerini artiracaktir.
Ayrica stopaj yoluyla alinan vergilerin kesinti oranlariin yiikseltilmesi de vergi
gelirleri lizerinde artiric1 etki yaparak biit¢e dengesini olumlu etkileyecektir.

Calisma biitce ag181 ve enflasyon iliskisine Tanzi ve Patinkin etkileri perspektifinde
literatiire ufuk acic1 ampirik sonuclar ortaya koymussa da ¢alismanin bazi kisitlari
ve bu kisitlara bagl olarak arastirmacilara yeni iggoriiler sunacak ¢alismalar igin
bir temel olusturmaktadir. Her ne kadar calisma; biitge dengesi-enflasyon ekseninde
dogrusal olmayan yontemler ile biitce dengesindeki rejim degisimlerini modellemis
olsa da dogrusallig1 6n kabul olarak alan yapisal kirilmali esbiitiinlesme testleri ve
Granger nedensellik testleri ile farkli yaklasimlar elde edilebilir. Benzer sekilde
biit¢e dengesinin belirleyicilerini salt enflasyon ¢ercevesinden ¢ikararak cari denge,
tasarruf-yatirim dengesi gibi literatiirde yer alan ikiz agik, tigliz acik gibi teorik
cergeveler iizerinden modellerin gelistirilmesi miimkiindiir. Sonu¢ olarak; so6z
konusu kisitlar gelecekteki arastirmalar i¢in hem metodolojik hem de teorik
anlamda yeni acilimlar sunmakta ve literatiirdeki tartismalarin daha genis bir
baglamda ilerletilmesine katki saglamaktadir.

Kaynakc¢a

Abdioglu, Z. ve Terzi, H. (2009). Enflasyon ve biit¢e agiklar: iligkisi: Tanzi ve
Patinkin etkisi. Atatiirk Universitesi lktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 23(2),
195-211.

Akcay, O. C., Alper, C. E. ve Ozmucur, S. (1996). Budget deficit, money supply
and inflation: Evidence from low and high frequency data for Turkey.
Bogazici University Research Papers, 12(2), 96-112.

Akgiil, A. (2022). Tirkiye’de enflasyon ile vergi gelirleri iliskisinin simetrik ve
asimetrik nedensellik analizi. Eskisehir Osmangazi Universitesi Iktisadi ve
Idari Bilimler Dergisi, 17(2), 455-478.

Altintag, H., Cetintas, H. ve Taban, S. (2008). Tiirkiye'de biitce agig1, parasal
biiytime ve enflasyon arasindaki iligkinin ekonometrik analizi: 1992-2006.
Anadolu Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 8(2), 185-208.

Altundz, U. (2018). Enflasyon ve biitce aciklar1 arasindaki iliski baglaminda

Olivera Tanzi ve Patinkin etkisinin Tiirkiye’de gegerliligi. Vergi Diinyasi
Dergisi (438), 21-33.

188



Cankir1 Karatekin Universitesi Cankir1 Karatekin University
Iktisadi ve Idari Bilimler Journal of the Faculty of Economics
Fakiiltesi Dergisi and Administrative Sciences

Atgiir, M. (2021). Tiirkiye'de kamu kesimi biitge agiklar1 ve enflasyon iliskisinin
ARDL sinir testi yontemi ile incelenmesi. Cumhuriyet Universitesi Iktisadi
ve Idari Bilimler Dergisi, 22(1), 231-252.

Ayas, 1. (2023). Tiirkiye'de Tanzi ve Patinkin etkisi {izerine bir inceleme: Fourier
Bootstrap ARDL. Maliye Dergisi, (185), 41-56.

Bayrak, M. ve Kanca, O. C. (2013). Tirkiye’de kamu kesimi agiklarinin nedenleri
ve fiyatlar genel diizeyi iizerindeki etkileri. Istanbul Universitesi Siyasal
Bilgiler Fakiiltesi Dergisi, (48), 91-111.

Beser, M. K. (2007). Bootstrap VAR modeller ve Tirkiye’de Tanzi etkisi.
Uluslararasi Yonetim Iktisat ve Isletme Dergisi, 3(6), 89-108.

Bigen, O. F., Gériis, M. S. ve Tiirkdz, K. (2015). Olivera-Tanzi ve Patinkin
etkilerinin Tiirkiye’de gegerliliginin incelenmesi. Maliye Dergisi, (168),
170-185.

Boliikbas, M. ve Alp, M. (2018, September, 7-8). Proceeding Book. Karakas, A. ve
Iyem, C. (Eds.), Tiirkiye'de enflasyon ve kamu harcamalar: arasindaki
iliski: 1960-2017 donemi i¢in bir analiz. IV. International Caucasus-Central
Asia Foreign Trade and Logistics Congress, (ss. 1121-1132). Didim-Aydin.

Cardoso, E. (1998). Virtual deficits and the Patinkin effect. Staff Papers, 45(4),
619-646.

Cam, M. ve Temur, Y. (2021). Enflasyon, biitce acig1 ve vergi gelirleri iligkisi:
Tirkiye 0rnegi. Journal of Applied and Theoretical Social Sciences, 3(1),
50-68.

Cavusoglu, A. T. (2005). Vergi gelirleri ve kamu harcamalari agisindan enflasyon:
Tanzi ve ters Tanzi etkileri. Gazi Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi Dergisi, 7(3), 35-52.

Dag, M. ve Kizilkaya, F. (2019). Biit¢e agigi ile enflasyon iliskisi: Tiirkiye iizerine
bir uygulama. lktisadi Yenilik Dergisi, 6(2), 76-85.

Dickey, D. A. ve Fuller, W. A. (1979). Distribution of the estimators for
autoregressive time series with a unit root. Journal of the American
statistical association, 74(366a), 427-431.

Dickey, D. A. ve Fuller, W. A. (1981). Likelihood ratio statistics for autoregressive

time series with a unit root. Econometrica: journal of the Econometric
Society, 1057-1072.

189



Yeter, F., Demirgil, B. ve Bozkurt, F. . (2026) Bahar/Spring 2026
Cilt 16, Say1 1, ss. 172-193 Volume 16, Issue 1, pp. 172-193

Emek, O. F. (2024). Tiirkiye’de biitce agi1g1 ile enflasyon iliskisinin incelenmesi:
Covid-19 pandemi ve sonrasindaki donem iizerine bir ekonometrik analiz.
Journal of Emerging Economies and Policy, 9(1), 343-351.

Erdogan, S. ve Erdogan, A. (2018). Tiirkiye’de Tanzi ve Patinkin etkilerinin VAR
yontemiyle analizi (2006-2017). Aksaray Universitesi Iktisadi ve Idari
Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 10(1), 1-10.

Goze Kaya, D. ve Durgun Kaygisiz, A. (2023). Tirkiye’de biitgce dengesi ve
enflasyon iligkisi: Son 20 yilin ampirik analizi. InTraders International
Trade Academic Journal, 6(2), 201-222.

Granger, C. W. ve Yoon, G. (2002). Hidden Cointegration. Department of
Economics. University of California, San Diego. Unpublished Working
Paper.

HMB, Hazine ve Maliye Bakanlig1. (2024). Merkezi Y®&netim Biitge Istatistikleri.
Erisim  Adresi:  https://muhasebat.hmb.gov.tr/merkezi-yonetim-butce-
istatistikleri (Erigim Tarihi: 19.11.2024)

Ipek, E. ve Akar, S. (2016). Biitce ag1g1 ve enflasyon arasindaki iligki: Ttirkiye i¢in
ampirik bir analiz. Marmara Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi,
38(2), 167-189.

Kamaci, A., Ceyhan, S. ve Pece, M. A. (2017). Bildiri Kitap¢ig1. Yiiksekbilgili, Z.
(Ed.). Biitgce agigr ve enflasyon iligkisi: G7 iilkeleri ve Tiirkiye ornegi.
Uluslararas1 Sosyal Arastirmalar Kongresi-2017, Istanbul.

Kanca, O. C. ve Yamak, R. (2023). Maliye Arastirmalari-6. Selen, U. ve Gergek,
A. (Eds.). Tiirkive Ekonomisi I¢in Olivera-Tanzi Etkisinin Sinanmasi:
ARDL Metodu (199-225), Bursa: Ekin Yaymevi.

Karadeniz, Y. (2022). Enflasyon ve biitce a¢1g1 arasindaki kuadratik iliski: Tiirkiye
ornegi. Sayistay Dergisi, 33(125), 291-309.

Karas E. (2023). Tirkiye'de biitce dengesi ve enflasyon arasindaki iliskinin
incelenmesi: ARDL simir testi yaklasimi. The Journal of International
Scientific Researches, 8(3), 550-565.

Karayilmazlar, E. ve Berk, E. (2017). Biit¢e aciginin, cari acik, ekonomik biiyiime
ve enflasyon iizerindeki etkileri: Tiirkiye 6rnegi. Pamukkale Journal of
Eurasian Socioeconomic Studies, 4(1), 26-36.

Kesbig, C. Y., Baldemir, E. ve Bakiml, E. (2005). Biitce aciklari ile parasal biiyiime
ve enflasyon arasindaki iliski: Tirkiye i¢in bir model denemesi. Atatiirk
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 19(1), 81-98.

190


https://muhasebat.hmb.gov.tr/merkezi-yonetim-butce-istatistikleri
https://muhasebat.hmb.gov.tr/merkezi-yonetim-butce-istatistikleri

Cankir1 Karatekin Universitesi Cankir1 Karatekin University
Iktisadi ve Idari Bilimler Journal of the Faculty of Economics
Fakiiltesi Dergisi and Administrative Sciences

Kogak, S., Balan, F. ve Albayrak, B. (2017). Tiirkiye ekonomisinde petrol fiyatlar
ve enflasyon iligkisi: Ampirik analiz. Journal of Life Economics, 4(4), 261-
273.

Kwiatkowski, D., Phillips, P. C., Schmidt, P. ve Shin, Y. (1992). Testing the null
hypothesis of stationarity against the alternative of a unit root: How sure are

we that economic time series have a unit root?. Journal of
econometrics, 54(1-3), 159-178.

Maras, G. ve Dumrul, C. (2019). Tiirk ekonomisinde biitce acig1 ve enflasyon
iligkisinin smir testi yaklagimi ile es-biitiinlesme analizi. Erciyes
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, (54), 314-342.

Metin, K. (1998). The relationship between inflation and the budget deficit in
Turkey. Journal of Business & Economic Statistics, 16(4), 412-422.

Orug, E. (2016). Biitge agiklari enflasyonist etkiye sahip midir? Tirkiye tizerine
uzun donemli analiz. Bolu Abant Izzet Baysal Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisti Dergisi, 16(1), 1-21.

Phillips, P. C. B. ve Perron, P. (1988). Testing for a unit root in time series
regression. Biometrika, 75(2), 335-346.

Saglam, M. ve Ugurlu, E. (2013). Kamu agciklari, parasal biiylime ve enflasyon
iligkisi: Turkiye 6rnegi (1983-2008). Finans Politik ve Ekonomik Yorumlar,
50(576), 71-83.

Sandalc1, U., Saygin, O. ve Sandalci, 1. (2015). Kayit i¢i ekonomide devletin gelir
kayiplart: Tiirkiye Ornegi. International Journal of Social Sciences and
Education Research, 1(1), 131-142.

Schorderet, Y. (2003). Asymmetric cointegration. University of Geneva.
https://citeseerx.ist.psu.edu/document?repid=rep 1 &type=pdf&doi=f51d46
6e122ab63eb49113aed0787bdbe382ceff (Erisim Tarihi: 08.04.2023)

Shin, Y. (1994). A residual-based test of the null of cointegration against the
alternative of no cointegration. Econometric theory, 10(1), 91-115.

Stock, J. H. ve Watson, M. W. (1993). A simple estimator of cointegrating vectors
in higher order integrated systems. Econometrica: journal of the
Econometric Society, 783-820.

Stinbiil, E. (2025). Tiirkiye’de toplam para arzi ve nominal faiz oranlarinin tiiketici
fiyat enflasyonu iizerindeki etkileri: Johansen esbiitiinlesme testi ve vektor
hata diizeltme modeliyle bir degerlendirme. Gaziantep Universitesi Sosyal
Bilimler Dergisi, 24(1), 312-336.

191



Yeter, F., Demirgil, B. ve Bozkurt, F. . (2026) Bahar/Spring 2026
Cilt 16, Say1 1, ss. 172-193 Volume 16, Issue 1, pp. 172-193

Sen, H. (2003). Olivera-Tanzi etkisi: Tiirkiye tizerine ampirik bir ¢alisma. Maliye
Dergisi, (143), 1-28.

Tanzi, V. (1978). Inflation, real tax revenue, and the case for inflationary finance:
Theory with an application to Argentina. Staff Papers-International
Monetary Fund, 417-451.

TUIK, Tiirkiye Istatistik Kurumu. (2024). Tiiketici Fiyat Endeksi, Kasim 2024.
Erisim  Adresi:  https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index ?p=Tuketici-Fiyat-
Endeksi-Kasim-2024-
53620#:~:text=T%C3%9CFE'deki%20(2003%3D100,%60%2C45%200lar
ak%20ger%C3%A7ekle%C5%9Fti. (Erisim Tarihi: 17.11.2024)

Unliikaplan, I. ve Canikalp, E. (2016). Bildiri Kitab1. Nikoloski, D., Y1lmaz, R. ve
Matesta, E. (Eds.). Olivera-Tanzi etkisi: Tiirkiye iizerine uygulamalr bir

analiz. International Balkan and Near Eastern Social Sciences Conference
Series (ss. 279-287). Pirlepe, Macedonia

Unsal, E. M. (2013). Makro iktisat. Ankara: Imaj Yaynevi.

Urkmez, E. (2025). Déviz kurunun tretici fiyatlari enflasyonu oynaklig: tizerindeki
etkisi: Turkiye ornegi. Istatistik Arastirma Dergisi, 15(1), 41-51.

Yal¢n, E. (2020). Tanzi ve Patinkin etkilerinin Tirkiye’de gegerliliginin
incelenmesi. Adnan Menderes Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisti
Dergisi, 7(2), 59-76.

Yildiz, F., Ozkan, S., Biger, C., Cakir, B. ve Tok Demircan, D. (2022). Bir Hipotez
Bir Test Maliye ve iktisat Ozelinde. Tuncer, G. ve Sagdic, E. N. (Eds.).
Tiirkiye'de  1990-2021 Déneminde  Biitce  Agiklarimin  Ekonomik
Belirleyicileri (125-141), Bursa: Ekin Yayinevi.

Yilmaz, B. E. (2021). Devlet bor¢lar: ve Tiirkiye'de bor¢ ¢ikmazi. Istanbul: Der
Yayinlart.

Etik Beyani: Yazarlar, bu ¢alismanin tiim hazirlanma siireclerinde etik kurallara
uyuldugunu beyan etmektedirler. Bilimsel etik konular ile ilgili aksi bir durumun
tespiti halinde tiim sorumluluk ¢aligmanin yazarlarina ait olup, Cankir1 Karatekin
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi’nin higbir sorumlulugu
bulunmamaktadir.

192


https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Tuketici-Fiyat-Endeksi-Kasim-2024-53620#:~:text=T%C3%9CFE'deki%20(2003%3D100,%60%2C45%20olarak%20ger%C3%A7ekle%C5%9Fti
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Tuketici-Fiyat-Endeksi-Kasim-2024-53620#:~:text=T%C3%9CFE'deki%20(2003%3D100,%60%2C45%20olarak%20ger%C3%A7ekle%C5%9Fti
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Tuketici-Fiyat-Endeksi-Kasim-2024-53620#:~:text=T%C3%9CFE'deki%20(2003%3D100,%60%2C45%20olarak%20ger%C3%A7ekle%C5%9Fti
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Tuketici-Fiyat-Endeksi-Kasim-2024-53620#:~:text=T%C3%9CFE'deki%20(2003%3D100,%60%2C45%20olarak%20ger%C3%A7ekle%C5%9Fti

Cankir1 Karatekin Universitesi Cankir1 Karatekin University
Iktisadi ve Idari Bilimler Journal of the Faculty of Economics
Fakiiltesi Dergisi and Administrative Sciences

An Applied Study on the Investigation of the Relationship
Between Inflation and Budget Deficit within the Scope of Tanzi
and Patinkin Effects

Extended Abstract

1. Aim

The aim of this study is to investigate the relationship between inflation and budget deficit within
the framework of Tanzi and Patinkin effects for the period 1974-2023 in Tiirkiye.

2. Method

In the study, firstly ADF and Phillips and Perron unit root tests were applied to determine whether
the inflation and budget deficit series contain unit roots. Then, residual based cointegration test
developed by Shin (1994) was applied to determine the existence of a long-term cointegration
relationship between the variables. After reaching the conclusion that there is cointegration between
inflation and budget deficit in the long term, the coefficients of this relationship were investigated
with the help of DOLS, one of the long-term estimators.

3. Findings

In this study, the relationship between inflation and budget deficits was examined with the help of
time series analyses for the period of 1974-2023 in Tiirkiye within the scope of Tanzi and Patinkin
effects. First, ADF and Phillips and Perron unit root tests were applied in the study. Then, the
cointegration test developed by Shin (1994) was performed to reveal the existence of a long-term
relationship between the variables. According to the result of the cointegration test, a long-term
cointegration relationship was determined between the variables. After the cointegration relationship
between the variables was determined, the size of the relationship between the variables was
examined with the DOLS long-term estimators and two models. In the first model, the relationship
between inflation and budget deficit was considered symmetrically. Accordingly, a 1% increase in
inflation increases the budget deficit by an average of 0.04% in the long term. On the other hand, in
the second model, the relationship between the variables was examined asymmetrically.
Accordingly, a 1% increase in inflation increases the budget deficit by approximately 0.06%. On the
other hand, there is no statistical relationship between the decrease in inflation and the budget deficit
in the long term. When all the results are considered together, it is seen that the Tanzi effect is valid
in Tiirkiye in the period examined.

4. Conclusion and Discussion

When the literature is examined for Tiirkiye within the scope of the inflation budget deficit
relationship, it is seen that the Tanzi effect is more dominant than the Tanzi and Patinkin effects.
The findings of this study also support this result. In this context, policy makers in Tiirkiye need to
make various arrangements in the tax system in order to prevent the erosion in the real values of tax
revenues originating from inflation. Progressive rate, withholding and temporary tax practices can
be given as examples of these arrangements. In this context, increasing the temporary tax rates paid
by income and corporate taxpayers, shortening the temporary tax payment period and again bringing
the temporary tax declaration and payment period to an earlier date will increase tax revenues. In
addition, increasing the deduction rates of taxes collected through withholding will have an
increasing effect on tax revenues and positively affect the budget balance.
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