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TURKIYE’DE DOGRUDAN YABANCI YATIRIM GiRiSLERi VE CIKISLARININ
EKONOMIK BUYUME UZERINDEKI ROLU

Nur AYDIN',

Oz

Dogrudan yabanci yatirim girigleri ve ¢ikislari, ¢ok uluslu sirketlerin yabanci sermaye saglamak ve kiiresel ekonomide yer
edinmek i¢in kullandiklar araglardan biridir. Bu yatirimlar sayesinde sirketler daha fazla sermaye akist, ileri teknoloji, maliyet
avantaji, ucuz ithalat ve artan ihracat gibi firsatlar elde etmektedir. Ayrica, iilkeler bu yatirimlarla biiyiik tilke olma yolunda
ilerlemektedir. Bu caligmanin amaci, 1999:Q1-2024:Q3 donemi i¢in Tiirkiye’nin dogrudan yabanci yatirim girigleri ile
dogrudan yabanci yatirim ¢ikiglarini incelemek ve bunlarin ekonomik biiyiime ile iligkisini belirlemektir. Sonuglara gére uzun
donemde dogrudan yabanci yatirimlar ile ekonomik bilylime arasinda pozitif bir iligki vardir. Ayrica nedensellik testi sonucuna
gore Tiirkiye’de dogrudan yabanci yatirim girigleri ile ekonomik biiylime arasinda ¢ift yonlii, dogrudan yabanci yatirim
¢ikislarindan ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii ve dogrudan yabanci yatirim girislerinden yatirim ¢ikislarina dogru ise tek
yonlii nedensellik iliskisi vardir.

Anahtar Kelimeler: Dogrudan Yabanci Yatirim Girigleri ve Yatirim Cikiglari, Ekonomik Biiylime, Toda-Yamamoto
Nedensellik Testi, Tiirkiye.
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THE ROLE OF INWARD AND OUTWARD FOREIGN DIRECT INVESTMENTS
ON ECONOMIC GROWTH IN TURKIiYE

Abstract

Inward and outward foreign direct investments are one of the tools used by multinational companies to secure foreign capital
and establish a foothold in the global economy. Through these investments, companies gain opportunities such as increased
capital flows, advanced technology, cost advantages, cheap imports and increased exports. Furthermore, countries are
progressing towards becoming major economies through these investments. The aim of this study is to examine Tiirkiye's
inward and outward foreign direct investments for the period 1999:Q1-2024:Q3 and to determine their relationship with
economic growth. According to the results, there is a positive relationship between foreign direct investment and economic
growth in the long term. Furthermore, according to the causality test results, there is a bidirectional causality relationship
between inward foreign direct investment and economic growth in Tiirkiye, a unidirectional causality relationship from outward
foreign direct investment to economic growth, and a unidirectional causality relationship from inward foreign direct investment
to outward investment.
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1. GIRiS

Dogrudan yabanci yatinmlar (DYY), ekonomik kalkinma ve kiiresel ekonomik entegrasyon
siirecinde dnemli bir arag olarak goriilmektedir (Rao ve Zhang, 2019:80). Bu yatirimlar; yeni endiistriler
kurmanin (Lipsey, 2002; Shah, Hafsa ve Junjiang, 2014), ileri teknoloji ve nitelikli isgiicli saglamanin
(Sun, 1998), yurt i¢i girdilere talep olusturmanin (Cardoso ve Dornbusch, 1989), maliyet avantaji ve
rekabet giiciinii artirmanin (Kobrin, 2005) arkasindaki itici giic konumundadir. Bu nedenle dogrudan
yabanci yatirim giris ve ¢ikislari, bireylerin, hanelerin ve iilkelerin gelirlerini, yatirimlarini/varliklarini
ve kalkinmalarini artirmaya yardime1 olmaktadir (Sylwester, 2005:290).

Dogrudan yabanci yatirim girisleri, sermaye ithalatgisi lilkelere; yurt i¢i tasarruf ve yatirimlarini
genisletme, mal ve hizmet ihracati kapasitesini artirma, ileri teknoloji, pazarlama ve yonetim becerilerini
gelistirme imkani sunmaktadir (Dasgupta, 2009:66; Yalginkaya ve Dastan, 2018:109). Diger taraftan,
dogrudan yabanci yatirim ¢ikislar1 sermaye ihracatcisi iilkelere, firmalarin yeni pazarlara girmesine
(Yalginkaya ve Aydin, 2017:27; Aydin, 2019:5-6), yabanci tilkelerden daha diigiik maliyetlerle ara mali
ithal etmesine ve yurt dis1 teknoloji erisimine (Denzer-Schulz, 2014:4) olanak tanimaktadir. Bu
baglamda, dogrudan yabanci yatirim giris ve ¢ikiglari, tilkenin ekonomik biiylime ve kalkinmasinda
onemli bir etkiye sahiptir.

Kiiresellesen diinyada, iilkelerin ekonomik biiyiimelerine katki saglayan dogrudan yabanci
yatirimlarin pay1 giderek degismektedir. Giiniimiizde gelismis tilkelerin kiiresel ekonomideki dogrudan
yabanci yatirim paylar1 azalirken, gelisen {ilkelerin paylar1 ise giderek artmaktadir. 2000 yilinda,
gelismis tilkelerde dogrudan yabanci yatirim girislerinin kiiresel ekonomi igerisindeki pay1* %80 iken,
gelisen iilkelerde yaklasik %20 civarindaydi. Bu oran 2024 yilinda, gelismis iilkelerde %69’a diiserken,
gelisen iilkelerde ise %31°e yiikselmistir. Geligmis iilkelerde dogrudan yabanci yatirim ¢ikislarinin
kiiresel ekonomi igerisindeki payr 2000 yilinda %91 iken, 2024 yilinda %77’ye diusmiistiir. Gelisen
iilkelerde ise bu oran 2000 yilinda %9 iken, 2024 yilinda %23’e ¢ikmistir (UNCTAD, 2024a-c). Bu
durum, gelisen iilkelerde dogrudan yabanci yatirim giris ve ¢ikislarinin artig trendi igerisinde oldugunu
ve artisin dogrudan yabanci yatirim ¢ikislarinda daha yiiksek paya sahip oldugunu gostermektedir.

1980°1i yillarda acik bir ekonomiye doniisen ve kiiresel ekonomiyle biitiinlesen Tiirkiye®, bu
yillardan itibaren dogrudan yabanci yatirimlarin1 artirmistir (DPT, 2000; Goger, 2013:14). Tiirkiye,
1989 yilinda uluslararasi sermaye hareketleri 6niindeki engellerin ¢ogunu kaldirmis (Yavan, 2012:262;
Aydin, 2018:62), 1995 yilinda Giimriik Birligi Anlagsmasi’yla beraber Avrupa Birligi ekonomisiyle
biitiinlesmistir. 2000-2001 krizi sonrasi uygulanan doniisiimler (Aybar, 2016:79) ve 2003 yilinda
diizenlemeye tabi olan Yabanci Yatirrm Kanunu ile sermaye kazanglarinin, iicret ve temettiilerin
serbestce yurt i¢ine devredilmesi (Tomris Aydogan, 2017:91), Tiirkiye’nin yabanci yatirimcilan tilke
icine gekmesine imkan saglamistir. Asagida Tiirkiye nin 2000-2024 yillar1 arasindaki DY'Y giris ve ¢ikis
miktar1 gosterilmistir.

2 Stok degerleri ifade etmektedir.
3 Tiirkiye’de DYY giris ve ¢ikislarinin kiiresel ekonomideki yeri ve GSYH igerisindeki paylar1 Ek 1°de verilmistir.
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Sekil 1. Tiirkiye’nin DYY Giris ve Cikis Miktarlar1 (2000-2024) (Milyar Dolar)
Kaynak: TCMB- 2024.

Sekil 1’e gore Tiirkiye’nin DYY giris ve ¢ikis miktar1, 2002 yilindan itibaren hizli bir artig
siirecine girmistir. En yiliksek artis ise 2007 yilinda gergeklesmistir. Bu dénemde, Tiirkiye’deki
Ozellestirme faaliyetleri, kiiresel ekonomide artan sermaye girigleri ve yasanan likidite bollugu DYY
girigini 19 milyar dolara yilikseltmistir. Ayrica, Tiirkiye’nin 2002-2007 déneminde gergeklesen yillik
ortalama %7 biiyiime hizi, Tirk firmalarm1 DYY c¢ikisina yonlendirmistir. 2001 krizi sonrasi
gergeklesen yapisal diizenlemeler, lilke i¢indeki ekonomik sartlarin iyilesmesi, bankacilik sektdriiniin
toparlanmasi ve Avrupa Birligi’ne iiyelik siirecinin olusturdugu pozitif hava (Yavan, 2012: 251) DYY
cikislarinin da 2007 yilinda 2 milyar dolar olarak gerceklesmesini saglamstir.

2010-2016 doneminde Avrupa Krizi’'nin devam etmesi ve kiiresel ekonomide siiregelen
istikrarsizlik, 6zellikle 2011 yilinda Tiirkiye’ye sermaye girisini olumlu etkilemistir. 2012 yilinda
kiiresel krizin etkilerinin devam etmesi, Euro bolgesindeki durgunluk ve yasanan belirsizlik DYY
giriglerini olumsuz etkilerken, DYY ¢ikislarini olumlu etkilemistir (TOBB, 2013). Bu dénemde giiglii
i¢ talep, giiclii para birimi, siirdiiriilebilir bliylimenin saglanmasi, risk yonetimi, dogal kaynaklara erigim
ve maliyetlerin diisliriilmesi Tiirk firmalarmi DY'Y ¢ikisina yonlendirmistir. Bu dénemde DY'Y ¢ikislari
5 milyar dolara kadar yiikselmistir.

Son yillarda i¢ ve dis kaynakli nedenler, kiiresel ekonomide yasanan belirsizlik, siyasi ve
jeopolitik risk algisinin bozulmasi, ticari gerginlikler, dolarin deger kazanmasi (Hazine ve Maliye
Bakanlig1, 2018), Brexit siireci, Covid-19 salgimi ve lilkelerin zayif ekonomik performanslar1 nedeniyle
dogrudan yabanci yatirimlarin pazar alani daralmistir. Kiiresel ekonomide yasanan bu gerileme,
iilkelerin yatirim talebini ertelemesine ve kiiresel varliklarin1 azaltmasina sebep olmustur. Bu durum,
Tirkiye’nin DYY giris ve ¢ikislarini da olumsuz etkilemistir. Ayrica Sekil 1’e gore Tiirkiye’de DYY
giris ve ¢ikiglariin 6zellikle 2016 yili sonrasi birbirine yakinsadigi goriilmektedir.

Tiirkiye’nin 2024 yili itibariyle dogrudan yabanci yatirim giris miktar1 6 milyar 695 milyon
dolar iken, dogrudan yabanci yatirim ¢ikig miktari ise 6 milyar 595 milyon dolardir (Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi [TCMB], 2024). Goriildiigi tizere 2024 yilinda Tiirkiye’de iilke i¢ine gelen yatirimlar
ile lilke disina ¢ikan yatinmlar birbirlerine yakinsamaktadir. 2000°1i yillardan sonra artan dogrudan
yabanci yatirim giris ve ¢ikiglart, Tiirkiye’yi kiiresel yatirimcilar igin cazip bir iilke haline getirmistir.
Boylece ihracat ile baglayan kiiresel entegrasyon siireci, Tiirk sirketlerinin yurt dis1 yatirimlar ile devam
etmektedir. Yurt i¢i tasarruf acigi olan ve cari agik veren Tiirkiye, bu yatinmlar sayesinde fiziki
sermayesini arttirabilir, cari agik finansmanin1 saglayabilir, ulusal kaynaklarini verimli alanlarda
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kullanabilir, know-how transferini gergeklestirebilir ve arz giivenligine katki saglayabilir.

Bu baglamda ¢aligmanin amaci, 1999:Q1-2024:Q3 donemi i¢in Tiirkiye’de DY girisleri, DYY
cikislar1 ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Teorik cerceve ve literatiir
incelemesine iliskin bilgilere ¢calismanin birinci béliimiinde yer verilmistir. Ikinci béliimde, Tiirkiye’nin
dogrudan yabanci yatirim giris ve ¢ikis performansinin ekonomik bityiime ile iligkisi ele alinmus, ti¢lincii
bolimde ise ampirik analiz ve sonug¢lart sunulmustur. Calisma, sonu¢ ve Oneri bdliimiiyle
sonlandirilmistir.

Calismay1 6zgiin kilan hususlar, gelisen bir iilke konumundaki Tiirkiye’de yatirim girisleri ile
yatirnm ¢ikislar1 arasindaki nedensellik iligkisini analiz etmesi ve bu iki yatirim tiiriiniin ekonomik
biiylime tizerindeki etkilerini incelemesidir. Literatiirde genellikle dogrudan yabanci yatirim girislerinin
ekonomik biliylime iizerindeki etkileri incelenmektedir. Bu calisma ise, dogrudan yabanci yatirim
cikislarini da analiz ederek literatiirdeki bu eksikligi gidermeyi hedeflemektedir. Ayrica, degiskenlerin
uzun donem etkilerinin ele alinmasi ve Toda-Yamamoto ydntemi ile nedenselligin incelenmesi,
analizleri tamamlamaktadir.

2. TEORIK CERCEVE

Dogrudan yabanci yatirimlar, DYY girisleri ve DYY cikislar1 olmak {izere iki tiirli
siniflandirilmaktadir. DY'Y girigleri, yabanci yatirimcilarin yurt i¢ine yaptigi yatirimlari ifade ederken,
DYY cikislart yerli yatirnmcilarin yabanci kaynaklara yaptig1 yatirimlart ifade etmektedir (Duprez ve
Van Nieuwenhuyze, 2016:46-47; Ekonomi Bakanligi, 2018). Son yillarda gelisen ekonomilerin ¢ok
uluslu sirketleri tarafindan yapilan dogrudan yabanci yatirim ¢ikislari da uluslararasi ekonomide dikkate
deger bir olgu olmaya baslamistir (Buckley vd., 2007, 2018; Cui vd., 2014; Alon vd., 2018).

Ekonomik biiylime ile dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki iligki, literatiirde neoklasik ve
icsel biiylime modelleri temel alinarak ele alinmistir. Neoklasik biiylime modelleri, dogrudan yabanci
yatirimlarin sermaye stokunu ve verimliligi artirarak ekonomik biiyiimeye katki saglayabilecegini 6ne
siirerken (Solow, 1956), i¢sel biiylime modelleri ise teknolojik gelismenin, bilgi ve beserl sermayenin
ekonomik bilyiime iizerindeki roliinii vurgulamaktadir. Dogrudan yabanci yatirimlar, teknoloji transferi
ve inovasyon i¢in bir katalizor gorevi gorebilir (Romer, 1990). Beserl Sermaye Teorisi ise dogrudan
yabanci yatirimlarin, insan sermayesine yapilan yatirimlar aracilifiyla ekonomik biiylimeye katki
saglayabilecegini savunmaktadir (Lucas, 1988).

Literatiirde farkli yontemlere dayanan g¢ok sayida iilke bazli ¢alisma, dogrudan yabanci
yatirimlarin sermaye ithal eden iilkelerin ekonomik biiylimesini genellikle olumlu etkiledigini
gostermektedir (Shaikh, 2010; Umoh, Jacob ve Chuku, 2012; Agrawal, 2015; Agbloyor vd., 2016;
Zekarias, 2016; Yal¢inkaya ve Aydin, 2017; Yal¢inkaya ve Dastan, 2018; Acquah ve Ibrahim, 2020;
Taylor, 2020; Banday, Murugan ve Maryam, 2021; Yeboua, 2021; Odhiambo, 2022; Abubakar ve
Haruna, 2023). Ampirik ve teorik ¢aligsmalar, dogrudan yabanci yatirim ¢ikiglarinin, ekonomik biiyiime
iizerindeki etkilerinin ise dolayli yoldan gergeklestigini ortaya koymaktadir (Herzer, 2010; Lee, 2010;
Wong, 2010; Herzer, 2011; Das, 2013; Basar ve Ozkilbag, 2016; Memdani, 2016; Chen, 2018;
Yalgmkaya ve Dastan, 2018; Aydin, 2021; Sahoo ve Bishnoi, 2021; Kurtovic, Halili, Maxhuni,
Krasniqi, 2024). DYY girigleri ile DYY c¢ikislar1 arasinda ise dogrudan bir baglantiya rastlanmazken,
DYY cikislarinin genellikle iilkeye gelen yatirimlardan etkilendigi ve iki degisken arasinda bilgi
yayilimi, piyasa rekabeti, tiretim faktorleri ve piyasa kurumlari kanallari araciligiyla* olumlu etkilegim

4 Ayrintili agiklama igin Gu ve Lu (2011); Cantwell, Dunning ve Lundan (2010) ve Li (2020) incelenebilir.
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oldugu gozlemlenmistir (Gu ve Lu, 2011; Xia, Ma, Lu ve Yiu, 2014; Lu vd., 2017; Li ve Cantwell,
2018).

Ayrica Dunning’in (1988, 1993, 1998) ortaya koydugu Yatirim-Gelisme Yolu teorisi, bir
tilkenin geligmislik diizeyi ile dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki iliskiyi agiklamaya ¢aligmaktadir.
Bu teoriye gore, gelisen bir iilkenin dogrudan yabanc1 yatirim girigleriyle elde ettigi ekonomik biiyiime,
tilkenin net dogrudan yabanci yatirim ¢ikiglarini® etkilemektedir (Masca ve Vaidean, 2010:52; Stal ve
Cuervo-Cazurra; 2011:211). Yatinm-Gelisme Yolu teorisine gore bir iilkenin ekonomik biiylime
seviyesi arttikca net dogrudan yabanci yatirim ¢ikislar: bes asamadan gegcmektedir (Dunning, 1998:56-
57; Yavan, 2006:84-85; Serafim, 2011:2; Khayat, 2016:28-29). Teorinin ilk agamasinda, {ilkenin konum
avantajlar1 DY'Y girisi i¢in yetersizdir. Ayni zamanda tlilkedeki yerli firmalar, DYY ¢ikisinda bulunmak
icin gerekli avantajlara sahip degildir (Dunning, 1998: 56-57). Ikinci asamada, DYY girisi artmaya
baslarken, DYY c¢ikis1 diisiik veya ihmal edilebilir diizeydedir. Ugiincii asamadaki iilkelerde, DYY
girisindeki biiylime oranindaki artis kademeli olarak diiserken, DYY ¢ikislarinda artig goriilmektedir
(Serafim, 2011:2). Dordiincii asamaya, bir lilkenin DYY c¢ikisi, DYY girisini astiginda veya esit
oldugunda ve DYY c¢ikisinin biiyiime orani iilke igine gelen yabanci yatirimlardan daha hizli artmaya
devam ettiginde ulasilir (HintoSova, 2019:39). Bu asamadaki yatirimlar genellikle verimlilik ve stratejik
varlik arayan DYY’dir (Duprez ve Van Nieuwenhuyze, 2016:50-52). Besinci asamada ise net dig
yatirimlar, DY'Y girisi ve ¢ikis1 daha dengeli hale geldik¢e diismeye baslar. Bu asama geligmis tilkelerin
(ABD, Japonya, 1ngiltere vb.) maruz kaldiklar1 asamadir (Yavan, 2006:85; Serafim, 2011:2; Voica ve
Mirela, 2014:37, Aydin, 2019:29).

Tablo 1’de, DYY girisleri, DYY c¢ikislar1 ve ekonomik biiylime arasindaki dinamik etkilesimi
ele alan ¢alismalarin kisa literatiir 6zetleri verilmistir.

Tablo 1. DYY Girisleri, DYY Cikislar1 ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki liski: Literatiir

Taramasi
Calismay1 Calisma . . . "
Yapan Tarihi Ulke(ler) Veri Seti Yontem Sonuglar
Nedensellik analizi sonucunda
. Nedensellik  Hindistan’da DYY giris ve cikislar
Dasgupta 2009 Hindistan 1970-2005 Analizi arasinda herhangi bir nedensellik
iligkisine varilamamustir.
DYY ikislarmin  ana  ilkedeki
65 Geligmekte belirleyicilerinin ele alindig1
Olan Ulkeler Panel Veri caligmada, gelismekte olan iilkelerde
Kayam 2009 ve Gegis 2000-2006 Analizi DYY girisi, GSYH ve kisi basmna
Ekonomileri GSYH’nn DYY ¢ikisint artirdigi
sonucuna ulagilmigtir.
Kiiresel c¢apta girisim sermayesi
) yatirimlarina yonelik yapilan
Gu ve Lu 2011 41 Ulk? . 1985-2007 Panel Y;rl gallsmada}., DYY g.ll.‘1$le:rl, DYY
Ekonomisi Analizi cikislart iizerinde pozitif bir yayilma

etkisi gosterirken, rekabet etkisinin
negatif oldugu goriilmiistiir.

> Net DYY ¢ikisi= Stok DYY ¢ikisi-Stok DYY girisi.
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Zaman Serisi

Sonuglara gore DYY cikislari, DYY
girislerinin bir fonksiyonudur. Ayrica

Kristjansdottir 2012 izlanda 1989-2001 - DYY giris ve ¢ikiglari arasinda
Analizi . . N
tamamlayict  bir etkinin oldugu
sonucuna ulagilmigtir.
Malezya’nin DYY ¢ikiglarinda
Coklu belirleyici degiskenlerin ele alindigi
Saad, Noor ve caligmada, GSYH, DYY girisleri,
Nor 2014 Malezya 1980-2009 Regresygn ihracat, tretkenlik ve doviz kurunun
Analizi . S o <
o6nemli bir faktér oldugu ortaya
konulmugtur.
Calismada yapilan panel veri analizi
.. . Panel Veri sonucunda, DYY girisleri ile ¢ikiglart
Zlying 2014 Cin 2003-2012 Analizi arasinda ters yonli bir iliski tespit
edilmistir.
ARDL Calisma sonucunda DYY
Al-Shawaf ve Y ontemi, cikiglarindan DYY girislerine dogru
Almsafir 2016 Malezya 1984-2013 Nedensellik  tek yonli nedensellik iliskisine
Analizi varilmustir.
Sonuglara gore Cin’de DYY girisleri
ile ¢ikiglar1 arasinda giiglii ve pozitif
Ou, Wang, . Panel Veri bir iligki vardir. Ayrica Cin’e yatirim
Zhang ve Yao 2016 Cin 2003-2009 Analizi yapan iilkelerin Cin’den sermaye
cikisinda bulunan {ilkeler oldugu
vurgulanmigtir.
Calismanin  sonucunda  gelismekte
Gelismekte Panel EKK  olan iilkelerde, DYY giriy ve
Ameer ve Xu 2017 9 2005-2014 ve GMM ¢ikiglarinin uzun dénemde ekonomik
Olan Ulkeler . . . . - o e
Y ontemi biiyiimeyi pozitif etkiledigi
gOriilmiistir.
Calismada Cinli ¢ok uluslu sirketlerin
Hertenstein, otomotiv bilesenleri endiistrisindeki
Sutherland ve 2017 Cin - Teorik yatirim ¢ikig  stratejilerini, Onceki
Anderson DYY girisleri araciligiyla
sekillendirildigi bulunmustur.
Cin’de ice doniik  uluslararasi
faaliyetler ile diga doniik faaliyetler
R . . Panel Veri arasindaki iliskinin ~ arastirildigt
Li, Yive Cui 2017 Cin 2010 Analizi calismada, ice doniik faaliyetler ile
disa doniik faaliyetler arasinda pozitif
bir iligki oldugu goriilmiistiir.
Hindistan’da DYY girisleri, GSYH,
Kakoti efektif doviz kuru ve faiz oranlarinin,
akot1 . .. .
2019 Hindistan 19802016 ~ ARDL  DYY gikislan lzerinde pozitif bir
Yontemi etkiye sahip oldugu gorilmisgtiir.
Ayrica DYY  girigleri, yatirim
cikiglarinin temel belirleyicisidir.
1334 Cinli ¢ok uluslu sirket igin
. yapilan analizde, DYY girislerinin
Gao 2023 Cin 2010-2014 Pfgil\i;?“ Cinli cok uluslu sirketlerin DYY

cikislarini sonucu

bulunmustur.

artirdig1
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Genel olarak literatiirde DYY girisleri ile DYY c¢ikislar1 arasindaki iliski farkli iilkeler ve
yontemler kullanilarak incelenmistir. Mevcut ¢aligmalarin 6nemli bir kismi, DYY girislerinin DYY
cikislarint artirdigini ve iki degisken arasinda tamamlayict bir iligki bulundugunu gdstermektedir.
Ozellikle Cin, Hindistan ve Malezya gibi gelismekte olan iilkeler iizerine yapilan galigmalar, DYY
giriglerinin yerli firmalarin uluslararasilagma siirecini destekleyerek yurt dis1 yatirim faaliyetlerini tegvik
edebilecegini ortaya koymaktadir. Bu dogrultuda bu ¢alisma, Tiirkiye 6rneginde DY'Y giris ve c¢ikislar
ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi analiz ederek ilgili literatiire katki saglamay1 amaglamaktadir.

3. YONTEM
3.1. Arastirma Modeli

Bu boliimde DY girisleri, DYY c¢ikislar ve ekonomik biiyiime arasindaki uzun donem iligkisi
ile nedensellik iliskisi analiz edilmistir. Bu amagcla ele alinan veri setleri, ekonometrik analizlerle test
edilmis olup daha sonra arastirmanin analiz ve bulgularina iligkin sonuglar yorumlanmustir.

3.2. Veri Seti

Calismada Tiirkiye orneginde 1999:Q1-2024:Q3 doénemi i¢in DYY girisleri, DYY cikislar1 ve
ekonomik bliylime arasindaki iligki arastirilmistir. Calismada DY'Y giris ve cikiglarinin stok degerleri
(milyon dolar) kullanilmigtir. Ele alinan degiskenlerden /FDI (Inward Foreign Direct Investment)
dogrudan yabanci yatirim girislerini, OF DI (Outward Foreign Direct Investment) dogrudan yabanci
yatirim ¢ikislarini, GDP (Gross Domestic Product) ise ekonomik biiylime oranlarimi belirtmektedir.
Degiskenler Moving Average yontemi ile mevsimsel etkilerden arindirilmis ve logaritmasi alinarak
analize tabi tutulmuslardir.

Calismada Al-Shawaf ve Almsafir (2016) Abubakar ve Haruna (2023) ¢alismalar1 baz alinarak,
degiskenler arasindaki iliski agsagidaki sekilde formiile edilmistir.

LNGDP = ay + a,LNIFDI + a,LNOFDI (1)

Denklem (1)’de GDP, ekonomik biiyiime oranini; IFDI, dogrudan yabanci yatirim girislerini;
OFDI ise dogrudan yabanci yatirim ¢ikiglarin1 temsil etmektedir. IFDI katsayisinin pozitif sonug
vermesi beklenirken, OFDI katsayis1 pozitif veya negatif sonug verebilir.

3.3. Verilerin Toplanmasi ve Analizi

Calismada ele alinan degiskenlere ait veriler TCMB-EVDS ve Tiirkiye Istatistik Kurumu
[TUIK]’in web adresinden erisilmistir. Caligmada, serilerin duraganlik diizeyi ADF ve KPSS testleriyle
incelenmis, degiskenler arasindaki uzun donem iliskisi i¢in Johansen egbiitiinlesme testi uygulanmaistir.
Nedensellik analizi ise Toda-Yamamoto (1995) yontemiyle gergeklestirilmistir.

Serileri duraganlastirmadan yapilan analizlerde sahte regresyon sorunu ile karsilagilirsa
analizden elde edilen t ve f istatistikleri gegersiz hale gelebilmektedir (Granger ve Newbold, 1974;
Gujarati ve Porter, 2009). Bu nedenle seriler, duraganlastirildiktan sonra analiz iglemine baslanilmistir.
Bu ¢alismada, serilerin duraganligit ADF ve KPSS testleri ile incelenmistir.

ADF birim kdk testinin bog hipotezi (Hy: 81 = 0), serinin birim kok tasidigin1 ve duragan
olmadigimi belirtmektedir. Elde edilen test istatistikleri MacKinnon (1996) kritik degerleriyle
karsilagtirilmaktadir. Test istatistikleri, kritik degerden mutlak degerce biiyiikse serinin duragan oldugu
sonucuna ulagilir.

KPSS testi ise ADF birim kok testinin aksine sifir hipotezi altinda serinin duragan oldugunu
varsaymaktadir. Hipotez siireci, ADF testinin tam tersidir. Bu test, seriyi i¢ kisma ayirmaktadir. Bunlar;
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trend (Et), rassal siire¢ (1) ve duragan hata terimi (&;)’dir. Bu testte hesaplanan test istatistikleri kritik
degerden mutlak degerce kiigiikse serinin duragan oldugu sonucuna ulasilir. Caligmanin birim kok testi
sonuclar1 Tablo 2°de yer almaktadir.

Uzun donem iliskileri analiz etmek amaciyla ¢alismada Johansen esbiitiinlesme testi (1988)
kullanilmigtir. Bu yontem, serilerin birinci farklar1 duragan oldugunda, orijinal seviyeleri {izerinden
analiz yapmay1 miimkiin kilmaktadir (Isik, Acar ve Isik, 2004: 332). Ayrica, modeldeki degiskenleri
i¢sel kabul etmekte ve herhangi bir degisken se¢imi yapmaksizin normallestirme gerceklestirmektedir
(Seviiktekin ve Nargelegekenler, 2010:505). Calismanin esbiitiinlesme testi sonuglari Tablo 4’te
sunulmustur.

Nedensellik, degiskenlerden birinin diger degiskenin zaman i¢inde olusan degerleri lizerindeki
etkisini ortaya koymasi agisindan oldukca 6nemlidir. Bu nedenle, politika belirleme siireclerinde
nedensellik analizi dikkate alinabilir. Caligmada, DY'Y girisleri, DYY c¢ikislar1 ve ekonomik biiylime
arasindaki nedensellik iliskileri, Toda-Yamamoto (1995) nedensellik testi araciligiyla analiz edilmistir.
Toda-Yamamoto (1995) testinde, serilerin duragan olma sarti bulunmamaktadir. Bu testte, seriler diizey
degerleriyle analize eklenmektedir. Bu nedenle seriler daha fazla bilgi icermekte ve daha tutarli sonuglar
verebilmektedir (Cil Yavuz, 2006:169; Gocer ve Hepkarsi, 2013:70). Ayrica, Toda-Yamamoto
nedensellik testinde serilerin duraganlik diizeylerinin ve esbiitiinlesme varliginin belirlenmesi zorunlu
olmadig1 i¢in diger nedensellik testlerine kiyasla avantaj saglamaktadir. Calismanin nedensellik testi
sonuglari ise Tablo 5°te sunulmustur.

3.4. Bulgular

Calismanin birim kok testi, esbiitiinlesme testine nedensellik analiz sonuclar1 asagida sirasiyla
sunulmaktadir.

Tablo 2. ADF ve KPSS Birim K&k Testi Sonuglari

Degiskenler ADF Kritik Deger KPSS Test Kritik Deger
Test Istatistigi (%1) Istatistigi (%1)
GDP -1.24 -3.47 2.04 0.73
AGDP -3.96%** -3.47 0.35%** 0.73
IFDI -2.45 -3.47 1.32 0.73
ATFDI -8.01*** -3.47 0.69%** 0.73
OFDI -1.61 -3.47 1.35 0.73
AOFDI 4.3k -3.47 0.65%** 0.73

Not: Diizey ve farki alinmis serilerle yapilan testlerde sabitli model kullanilmistir. A; duraganligi ifade etmektedir.
*#% %1 anlamlilik diizeyinde duraganlig belirtmektedir.

Tablo 2, degiskenlerin ADF ve KPSS testleri ile belirlenen duraganlik durumlarini
gostermektedir. Seriler, birinci farklar alindiginda duragan hale gelmekte olup, bu da serilerin I(1)
oldugu anlamina gelmektedir. Duraganlik tespit edildikten sonra, degiskenler arasindaki iligkiyi ve bu
iliskinin yoniinii belirlemek i¢in nedensellik testi uygulanmustir.
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Tablo 3. Gecikme Uzunlugunun Se¢imi

Gecikme Sayis1 LR FPE AIC SC HQ
0 127.1 NA 3.24e-0 -5.687 -3.043
1 100.2 34.01 3.15e-0 -4.919 -3.629*
2 110.1 23.14 3.16e-0 -4.171 -3.461
3 120.2 3.341* 3.27e-0* -3.993* -2.532
4 122.9 17.12 3.23e-0 -4.449 -3.225
5 126.4 4.345 5.7e-09 -3.855 -2.695

Not: *, segili kriterdeki uygun gecikme uzunlugunu belirtmektedir.

VAR analizinde uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesi olduk¢a 6nemlidir. Tablo 3'AIC, SC
ve HQ kriterlerini minimum yapan gecikme sayisi optimum gecikme uzunlugu olup ¢alismada ¢eyrek
veriler kullanildigindan max gecikme uzunlugu 5 olarak ele alinmis ve optimum gecikme uzunlugu 3
olarak tespit edilmistir. Sonuglara ait bulgular Tablo 3’te verilmistir.

Tablo 4. Johansen Esbiitiinlesme Analiz Bulgular

. . Kritik Deger
Esbiitiinlesme Sayisi Oz deger Trace Istatistigi Prob
(%3)
None 0.629 65.98 43.87 0.002%**
At most 1 0.425 34.12 29.79 0.029%*
At most 2 0.176 8.21 14.94 0.439
. _Fi Kritik Deger
Esbiitiinlesme Sayisi Oz deger Max !Elg? n Prob
Istatistigi (%5)
None 0.177 77.54 40,70 0.001***
At most 1 0.090 58.25 50.64 0.004**
At most 2 0.058 23.08 58.63 0.670

Not: *** 9%1; **, %5 anlamlilik diizeyinde esbiitiinlesmeyi gostermektedir.

Tablo 4’teki esbiitiinlesme testi sonucuna gore, degiskenler arasinda en az iki tane esbiitiinlesme
iligkisi bulunmaktadir. Bu durum, degiskenlerin uzun dénemde birbirleriyle iliskili bir sekilde hareket
ettigini ifade etmektedir. Esbiitiinlesme analizi kapsaminda, normallestirilmis katsayilar kullanilarak
uzun donemli iligkiyi gosteren model tahmin sonuglar1 agagida gosterilmistir:

LnGDP = 5.734 + 0.086 LnIFDI + 0.015 LnOFDI 2)
[3,947] [4.008]

Denklem (2)’ye gore, ¢alismanin uzun donem katsayilar1 yapilan testler sonucunda istatistiksel
olarak anlamli bulunmustur. Buna gore, diger degiskenler sabitken, dogrudan yabanci yatirim
girislerindeki %10’luk artis ekonomik biiylimeyi %0.8 oraminda artirirken, yatirim g¢ikiglarindaki
%10’luk artis ekonomik biiylimeyi %0.1 oraninda artirmaktadir. Sonuglar, Tiirkiye’de dogrudan yabanci
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girislerinin ekonomik biiyiimeyi daha giiclii bir sekilde destekledigini, dogrudan yabanci yatirim
¢ikislarinin etkisinin ise nispeten sinirh kaldigini gostermektedir.

Bu calismada serilerin diizey degerleriyle yapilan analizde optimum gecikme uzunlugu 3 olarak
almmistir. Alinan gecikme uzunlugunda degisen varyans ve otokorelasyon sorunlart yoktur. Serilerin
en yiksek biitlinlesme derecesi, seriler I(1) oldugundan dmax 1 olarak alinmigtir. MWALD sinamasi
ptHdma—=4 gecikme i¢in yapilmis ve ulasilan sonuglar Tablo 5°te sunulmustur.

Tablo 5. Toda-Yamamoto Testi: Nedensellik iligkileri

Gecikme Olasiik
Hipotez Uzunlugu LM | BPG JB e L. Karar
(p+dmayx) Degeri
IFDI-GDP 3+1=4 4.408 0.030%* Nedensellik iliskisi vardir.
GDP—IFDI 3+1=4 2.662 0.062* Nedensellik iliskisi vardir.
OFDI-GDP 3+1=4 1.398 0.096* Nedensellik iliskisi vardir.
0.32 0.18 0.21 ik iliskisi
GDP—OFDI 3+1=4 4310 0.247 Nedensellik iligkisi
saptanamamistir.
OFDI-IFDI 3+1=4 6.020 0.817 Nedensellik iliskisi
saptanamamistir.
IFDI—-OFDI 3+1=4 6.165 0.056* Nedensellik iliskisi vardir.

Not: Testte, degiskenlerin diizey degerleriyle kurulan VAR modelinde uygun gecikme uzunlugu 3 olarak
belirlenmigtir. Segilen gecikme uzunlugu kapsaminda modelde otokorelasyon ve degisen varyans sorunlarma
rastlanmamistir. LM, BPG ve JB testleri sirasiyla otokorelasyon, degisen varyans ve normallik testlerine ait olup,
tabloda yer alan degerler bu testlerin olasilik degerlerini ifade etmektedir. *, %10 sinirda; ** ise %5 anlamlilik
diizeyinde nedensellik iliskisini belirtmektedir.

Tablo 5°teki bulgular, Tiirkiye'de DYY girisleri ile ekonomik biiyiime arasinda ¢ift yonlii bir
nedensellik iliskisi oldugunu ortaya koymaktadir. Bu nedensellik iliskisinin bir yonii gicli
(IFDI—GDP) iken diger yonii ise (GDP—IFDI) zayiftir. Ayrica, DYY g¢ikislarinin ekonomik biiyiime
iizerinde ve DY'Y girislerinin ¢ikislar {izerinde olas1 bir tek yonlii etkilerinin oldugu belirlenmistir.

/

Dogrudan Yabanci ) Dogrudan Yabanci
Yatirim Girisleri Yatirim Cikislari

Ekonomik Biiyiime

Sekil 2. Ekonomik Biiyiime, DYY Girisleri ve DYY Cikislar1 Arasindaki Nedensellik Iliskisi

Sonuglar, Yatirim-Gelisme Yolu Teorisi’ne benzer sekilde, lilkelerin gelismislik diizeyleri ile
dogrudan yabanci yatirimlar1 arasinda dinamik bir etkilesim oldugunu gostermektedir. Tiirkiye’ye gelen
dogrudan yabanci yatirimlar, ekonomik biiyiimeyi destekleyerek rekabeti artirmakta, yeni isletmelerin
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kurulmasini tesvik etmekte, teknoloji ve bilgi transferi saglamakta, verimlilik ve istihdami artirmakta ve
altyapr gelisimine katkida bulunmaktadir. Bu siireg, yerli tasarruflarin ve yatirimlarin artmasina yol
acarak daha fazla dogrudan yabanci yatirim ¢ikisini tetiklemektedir. Dogrudan yabanci yatirim ¢ikislar
da biiyiiyen bir ekonomiye geri beslenme etkisi yaratarak biiyiimeyi daha da desteklemektedir.

4. SONUC, TARTISMA VE ONERILER

DYY giris ve cikiglart kiiresel ekonomide hizla artmaktadir. Ancak, gelisen iilkelerle
kiyaslandiginda, Tirkiye’nin DYY giris ve ¢ikis siralamasinda Ek 1°de de goriildiigii lizere gerilerde
oldugu goriilmektedir. Bu nedenle Tiirkiye, siirdiiriilebilir ekonomik biiyiimesini saglamak ve kalkinma
hedeflerine ulagmak i¢in dogrudan yabanci yatirimlan stratejik bir arag olarak kullanabilir. Bu ¢aligma,
hem karar vericiler hem de politika yapicilar igin 6nemli ¢ikarimlar sunmakta; yerli ¢ok uluslu sirketlerin
yabanci yatirimlara karsi degerlendirebilecekleri potansiyel yatirim segeneklerini gostermekte ve
hiikiimetlerin DY'Y girisleri ile ¢ikislarina yonelik uygun politikalar olugturmasina katki saglayabilecek
bulgular icermektedir.

Bu ¢alismada, Tiirkiye i¢in 1999:Q1-2024:Q3 donemi baz alinarak DY'Y girisleri ve ¢ikislarinin
ekonomik biiyiime tizerindeki etkisi arastirilmistir. Toda-Yamamoto (1995) nedensellik testi sonucuna
gore, Tiirkiye’de DY'Y girisleri ile ekonomik biiyiime arasinda giiglii bir nedensellik iliskisi bulunurken,
ekonomik biliyiimeden DYY girislerine dogru zayif bir nedensellik s6z konusudur. Ayrica, DYY
cikislarindan ekonomik biiyiimeye ve DYY girislerinden DYY c¢ikislarina dogru tek yonli zayif
nedensellik iliskileri tespit edilmistir. Bu bulgular, Tiirkiye'de dogrudan yabanci yatirim girislerinin
ekonomik biiyiime lizerinde daha belirgin ve anlamli bir etkiye sahip oldugunu gdstermektedir.

Yatirim- gelisme yolu teorisi ¢cergevesinde degerlendirildiginde, Tiirkiye’nin ekonomik biiyiime
stirecinde DYY giriglerinin 6ncii bir biiylime araci oldugu goriilmektedir. DYY girisleri, ekonomik
biiyiimeyi ve yerli firmalarin rekabet giiciinii artirarak zamanla DYY ¢ikislarim tesvik edebilir. Ote
yandan DYY cikislarinin ekonomik biiylimeye etkisinin sinirli olmasi, Tiirkiye’ nin heniiz ytiksek gelir
diizeyine ulagsmadigin1 ve yerli firmalarin dis pazarlara agilma seviyelerinin orta diizeyde oldugunu
gostermektedir. Bu durum, Tiirkiye’nin yatirim-gelisme yolu teorisinde ongoriilen {igiincii agamaya
uygun bir profil sergiledigini teyit etmektedir. Bulgular, Kayam (2009), Gu ve Lu (2011), Kristjansdottir
(2012), Ameer ve Xu (2017) ve Kakoti (2019) gibi literatiirdeki ¢aligsmalarla uyumludur.

Sonuglar, dogrudan yabanci yatirimlarin yerli isletmelerin uluslararas1 pazarlara erisimini
artirarak ekonomik biiyiimeye ve kalkinmaya katkida bulundugunu ortaya koymaktadir. Bu dogrultuda
Tirkiye’nin serbest dolagimi esas alan bolgesel veya tek tarafli ekonomik biitiinlesme girisimlerini
desteklenmesi faydali olabilir. DYY projelerini iistlenen sirketler i¢in 6zel ekonomik politika paketleri
diizenlenebilir (Apergis, 2009:26). Ulkeye gelen dogrudan yabanci yatirimlari artirmak igin yabanci
yatirimcilarin algiladigr siyasi risk ve belirsizlikler azaltilmali, hukuki giivence ve makroekonomik
istikrar saglanmali, ekonomik ve siyasi istikrar giiclendirilmelidir. Yapisal reformlarla Tiirkiye nin
uluslararas1 diizeyde yatirnm yapilabilir statiisii yeniden kazanilabilir. Ayrica, dogrudan yabanci
yatirimlara yonelik biirokratik islemler azaltilabilir ve yabanci yatirimcilara gesitli tesvikler sunulabilir.

Bu calismada analizler, uzun dénem iliskisi ve nedensellik baglaminda gergeklestirilmistir.
Gelecekteki caligmalarda, birden fazla degisken kullanilarak farkli modeller ya da ekonometrik
yontemlerle analiz yapilabilir. Ayrica, sektor, firma veya endiistri bazinda ayrintili incelemeler ve panel
veriye dayali {ilke analizleri aragtirmanin bir sonraki agamasini olusturabilir. Bu dogrultuda ilerleyen
caligmalarin sonuglari farklilik gosterebilir.
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Ek 1. Tiirkiye’de DYY Giris ve Cikislarinin Kiiresel Ekonomideki Yeri ve GSYH Icerisindeki Paylar1
(1985-2023)

D¥Y Girislerinin. DYY (‘}iris.le.rinin. D\"(Y Clklslarmu! Clkll)s?z{l:{mm
Yillar Kuresel Ekonomi GSYH Icerisindeki Kuresel Ekonomi GSYH
I¢erisindeki Pay1 Pay1 Icerisindeki Pay1 icerisindeki Pay1
1985 0.93 9.95 0.12 1.25
1990 0.50 5.38 0.05 0.55
2000 0.25 6.89 0.05 1.34
2010 0.95 24.41 0.11 2.92
2011 0.67 16.58 0.13 3.32
2012 0.84 21.99 0.13 3.54
2013 0.61 16.04 0.13 3.51
2014 0.70 19.56 0.15 4.24
2015 0.60 18.36 0.13 4.13
2016 0.52 17.20 0.14 4.45
2017 0.59 22.92 0.14 5.34
2018 0.44 18.63 0.14 5.77
2019 0.44 21.08 0.14 6.48
2020 0.55 31.89 0.12 6.92
2021 0.29 16.95 0.12 6.27
2022 0.45 22.32 0.14 5.96
2023 0.32 14.15 0.13 5.43

Kaynak: UNCTAD- 2024a/b/c/d.
Etik Beyan

“Tiirkiye’de Dogrudan Yabanci Yatirim Girisleri ve Cikiglarinin Ekonomik Biiyiime Uzerindeki
Rolii” baslikli ¢alismanin yazilmasi ve yaymlanmasi siireglerinde arastirma ve yayin etigi kurallarina
riayet edilmis ve ¢alisma i¢in elde edilen verilerde herhangi bir tahrifat yapilmamistir. Calisma igin etik
kurul izni gerekmemektedir.

Katki Oram Beyani

Calismadaki yazar ¢alismanin yazilmasindan taslagin olusturulmasina kadar tiim siire¢lere katki
yapmis ve nihai halini okuyarak onaylamistir.
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Catisma Beyam

Yapilan bu ¢aligma gerek bireysel gerekse kurumsal/orgiitsel herhangi bir ¢ikar ¢catigmasina yol
agmamigtir.
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Extended Abstract

The Role of Inward and Outward Foreign Direct Investments on Economic Growth in Tiirkiye

Foreign direct investment (FDI) is recognised as an important tool in the process of economic development and
global economic integration. These investments serve as a driving force in terms of establishing new industries,
providing advanced technology and skilled labour, creating demand for domestic inputs, and increasing
competitiveness through cost advantages. Therefore, inward and outward FDI contribute to the growth of
individuals', households' and countries' incomes, investments/assets and development. Inward and outward FDI
play an important role in the growth and development of a country's economy.

In this context, the aim of this study is to examine the relationship between inward and outward foreign direct
investments and economic growth in Tiirkiye for the period 1999:Q1-2024:Q3. The first section of the study
presents the theoretical framework and literature review. The second section examines the relationship between
inward and outward foreign direct investments performance and economic growth in Tiirkiye. The third section
presents the empirical analysis and findings. The study concludes with a section on results and policy
recommendations.

The originality of this study stems from its analysis of the causal relationship between inward and outward
foreign direct investments in a developing country such as Tiirkiye, as well as its examination of the effects of
these two types of investment on economic growth. While the literature generally focuses on the impact of
inward FDI on economic growth, this study aims to fill a gap in the literature by also evaluating outward FDI.
Furthermore, the consideration of the long-term effects of the variables and the investigation of the causal
relationship using the Toda-Yamamoto method further enhances the strength of the analyses.

This study examines the long-term relationship and causality between inward and outward foreign direct
investments and economic growth in Tiirkiye for the period 1999:Q1-2024:Q3. The stationarity levels of the
series were analysed using the Augmented Dickey-Fuller (ADF) and Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin
(KPSS) tests; the long-term relationship was investigated using the Johansen cointegration test; and the causality
relationship was tested using the Toda-Yamamoto (1995) causality test.

According to the ADF and KPSS test results, the series become stationary when their first differences are taken.
In other words, the series is at level I(1). Following the stationarity tests, a causality test was applied to
determine the existence and direction of the relationships between the variables. The cointegration test results
indicate that there are at least two cointegration relationships between the variables, suggesting that the variables
move together in the long term. The long-term coefficients obtained in the study were found to be statistically
significant. Accordingly, when other variables are held constant, a 10% increase in inward foreign direct
investments increases economic growth by 0.8%, while a 10% increase in foreign direct investment outward
increases economic growth by 0.1%. These findings show that the impact of FDI inward on economic growth
in Tirkiye is stronger, while the impact of outward FDI remains relatively limited. The results of the causality
test reveal a two-way causal relationship between inward FDI and economic growth in Tiirkiye. Furthermore,
a one-way causal relationship has been identified from outward FDI to economic growth and from inward FDI
to outward FDI.

The findings indicate that inward foreign direct investments have a more significant impact on economic
growth in Tirkiye. Inward foreign direct investments can boost economic growth and enhance the
competitiveness of domestic firms; over time, this may also encourage outward foreign direct investments.
However, the impact of outward foreign direct investments on economic growth appears to be relatively limited.

The results show that foreign direct investment helps domestic companies establish themselves in the global
economy, open up to international markets, and contribute to economic growth and development. Therefore,
policies that encourage the movement of goods, services, capital, and labour within the framework of unilateral
or regional economic integration can be supported in Tiirkiye. In addition, special economic policy packages
can be developed for companies implementing foreign direct investment projects. Reducing the political risks
and uncertainties perceived by foreign investors, ensuring legal certainty, and strengthening economic and
political stability are of great importance in attracting more foreign direct investment to the country. Through
structural reforms, Tiirkiye can restrengthen its position as an attractive destination for international investment.
In addition, bureaucratic procedures related to foreign direct investment can be simplified, and various
incentives can be offered to foreign investors.
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