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Oz

Bu calismanin temel amaci, Tiirkiye’de Reel Déviz Kurunun, Thracat ve ithalat ile olan iliskisini analiz etmektir. Bu kapsamda
2003:Ql ile 2019:Q4 donemlerini kapsayan reel déviz kuru, ihracat ve ithalat degerlerinin {iger aylik ortalama verileri
analizde kullanilmistir. Reel doviz kuru ile ihracat ve ithalat verilerine ait seriler Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) birim
kok testi kullanilarak duraganlastirilmistir. Ardindan s6z konusu serilerde arasinda uzun dénemli bir iligkinin olup olmadigt
Johansen Es biitiinlesme testiyle incelenmistir. Ardindan s6z konusu seriler varyans ayristirmasina tabi tutulmustur. Son
olarak da s6z konusu seriler arasindaki iliski Granger nedensellik testi kullanilarak analize tabi tutulmustur. Calismanin
sonucunda, 2003:Q1 ve 2019:Q4 doénemleri arasinda Tiirkiye’de reel doviz kuru ile ithalat ve ihracat arasinda uzun dénemde

iliskinin bulundugu saptanmistir. Ayrica yapilan Granger nedensellik testi sonucunda reel doviz kuru ile ihracat; ithalat ile
ihracat arasinda karsilikli nedenselligin, ithalattan ise reel doviz kuru yoniinde bir nedenselligin bulundugu tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Reel doviz kuru, ithalat, ihracat, nedensellik.

The Relationship Between Real Exchange Rate and Import and Export
Abstract

The main objective of this study is to analyze the relationship between Real Exchange Rate and Export and Import in Turkey.
In this context, three-month average data of real exchange rate, export and import values covering the periods of 2003:Q1
and 2019:Q4 were used in the analysis. The series belonging to real exchange rate and export and import data were made
stationary using the Extended Dickey-Fuller (ADF) unit root test. Then, whether there is a long-term relationship between
the series in question was examined with the Johansen Cointegration test. Then, the series in question were subjected to
variance decomposition. Finally, the relationship between the series in question was analyzed using the Granger causality
test. As a result of the study, it was determined that there is a long-term relationship between real exchange rate and import
and export in Turkey between the periods of 2003:Q1 and 2019:Q4. In addition, as a result of the Granger causality test, real
exchange rate and export; It has been determined that there is a mutual causality between imports and exports, and a causality
from imports to the real exchange rate.
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1. GIRiS

Teknolojideki hizl1 gelisme ve 1900’11 y1illarin son
ceyreginden itibaren hizlanan kiiresellesme
egilimi, Ulke ekonomilerini disg gelismelere daha
duyarli hale getirmistir. Bu gelismeler uluslararasi
ticareti ve O0deme araci olarak para birimlerini
daha 6nemli hale getirmistir. Ulusal paralarin,
iilkeler aras1 ticarette kullanilan gegerli para
birimleri karsisindaki konumu ihracat ve ithalat

biiyiikliikleriyle paralellik gostermektedir. Milli
paranin alisverislerde yogun sekilde kullanilan
paralar karsisinda degerinin diisiik ya da yiiksek
olmasi dis ticaretten faiz oranlarina, GSYIH’dan
enflasyon oranlarina kadar pek cok gosterge
iizerinde dogrudan etkiye sahiptir.

Birden fazla iilke para birimlerinin kendi
aralarindaki degisim orani yada bir {ilkenin para
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biriminin bagka bir iilke para birimi tiiriinden
degeri seklinde tanimlanan déviz kurlar1 sadece
uluslararasi ticaret ve dig denge bakimindan degil,
ayni zamanda iilke ekonomik faaliyetlerini de
etkisi altina alan olduk¢a O6nemli bir unsurdur.
Bundan dolay1 doviz kurundaki degisimler
ekonomide islerin gidisatim1 degistirmekte, doviz
kuru degisimlerindeki istikrar da ekonomide
istikrar igin pozitif katki saglamaktadir (Ay,
2007).

Herhangi bir yabanci paranin ulusal para
cinsinden karsiligt nominal doviz kuru olarak
adlandirilirken, iki iilkedeki mallarin nisbi
fiyatlan da reel doviz kuru  olarak
adlandirilmaktadir. Nominal doéviz  kurlarn
piyasada gegerli olan kurlardir (Gedik, 2014).
Nominal doviz kuru arttiginda ihracat artacak,
ithalat azalacaktir. Aksine nominal doviz kuru
diistiigiinde ise tersi durum ortaya ¢ikacaktir. Reel
doviz kuru, tilkeler arasinda dis ticaretin yapildigi
degeri ifade eder (Parasiz, 1999). Reel doviz kuru,
iilkenin uluslararas1 diizeyde rekabet diizeyini
Olcmede oldukca yaygin sekilde kullanilan
araclardan biridir. Reel doviz kuru, lretim ve
tiketim tercihlerinin iilke igerisinde ve {ilke
disinda tiretilen mal ve hizmetler arasindaki
dagilimmi etkileyerek, cari islemler dengesi
iizerinde 6nemli bir role sahiptir. Reel doviz kuru
hesaplamasinda, i¢ ve dig fiyat diizeyleri,
verimlilikteki farkliliklar ve maliyet yapilar1 baz
alinmaktadir. Ulusal para birimi cinsinden reel
doviz kuru, yurtici ve yurtdisi enflasyon
oranlarindaki farktir (Oztiirk, 2011). Genel olarak

reel doviz kuru hesaplamasinda, R = 67}3

formiilasyonu kullanilir (Parasiz, 1999). Bu
formiilasyonda; (R) reel doviz kurunu, () nominal
doviz kurunu, (P) yurtdist fiyat diizeyini ve (P)’de
yurtigi fiyat diizeyini ifade etmektedir. Reel doviz
kuru yiikseldiginde i¢ piyasada iiretilen mallar
pahalilasacagi i¢in ihracat azalir, ithalat artar. Reel
doviz kuru diistiiglinde ise ihracatta artig, ithalatta
ise azalma gergeklesir. Reel doviz kurunun
yiikselmesi  iilke acisindan dis &demeler
bilangosunu olumsuz yonde etkilerken, reel doviz
kurunun diismesi iilke dis 6demeler bilangosunu
olumlu yonde etkiler.

Dis ticaret, bir iilkenin bagka filkelerle yapmis
oldugu alim-satim islemlerinden olusmaktadir.
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Dolayisiyla dis ticaret, ihracat ve ithalat seklinde
iki temel unsurdan olusmaktadir. Ihracat, iilkenin
ekonomik giicliniin en 6nemli gostergelerinden
biridir. Ayn1 zamanda ihracat {ilkelerin 6nemli bir
gelir kaynagidir. Bu nedenle iilkeler daha fazla
ihracat yapip daha fazla gelir elde etmeyi
planlarlar. Ithalat ise dis alimdir. ithalat, bazen bir
refah diizeyi gostergesi olarak kabul edilmesine
ragmen genelde gelirin bagka bir iilkeye transferi
s0z konusu oldugu ic¢in istenmez. Dolayisiyla
ilkeler ihracatlarimi artirarak, ithalatlarini kisma
¢abasi igerisinde olurlar.

Doviz  kurlarnin  kimler tarafindan nasil
belirlenecegi, kurlardaki degisimin neye gore ve
hangi olgiilerde olacagi gibi sorularin cevaplari
doviz  kuru sistemi  olarak  adlandirilir.
Uygulamada sabit kur ve serbest kur sistemleri
olarak iki u¢ doviz kuru sistemi ve bu iki sistemin
bazi ozelliklerini birlestiren karma kur sistemi
olarak ii¢ ana doviz kuru sistemi vardir. Sabit kur
sisteminde Merkez Bankas1 kuru sabitlemekte ve
degisimine belirli durumlarda izin vermektedir.
Serbest kur sisteminde, doviz arz ve talebine bagh
olarak kur olusmaktadir. Sabit ve serbest kur
sistemlerinin kendilerine has bazi avantaj ve
dezavantajlar1 vardir. Karma doviz kuru sistemi
bu sistemlerin avantajli  yonleri alinarak
olugturulmustur.  Dolayisiyla ~ kur  bazen
dalgalanmakta bazen de Merkez Bankasi
miidahalesine maruz kalmaktadir.

Bir {ilkenin digeriyle ticaret yapmasi i¢cin doviz
kuru, insanlarin farkli tlkelerde iiretilen mal ve
hizmetlerin fiyatlarii karsilagtirmasini ve daha
sonra satin alma yapmasini saglayan kullanigh bir
aractir (Bari ve Togba, 2017). Ulusal para
biriminin reel anlamda degerini artirmasi ya da
degerini yitirmesi ile neticelenen reel kurdaki
degismeler, lilkenin rekabet giicliniin ve buna
bagli olarak dis ticaret iglemlerinin asil etkileyicisi
durumundadir (Y1lmaz ve Kaya, 2007).

Uluslararasi ticaretin doviz kurundaki
degisimlerden etkilenmesi kaginilmazdir. Tiirkiye
Cumbhuriyeti’nde kurulustan 1980 yilina kadar
sabit kur rejimi uygulanmigtir. 1980 — 1989
donemi sabit kur rejiminden serbest kur rejimine
gecis siireci olarak kabul edilmistir. 1989 — 1999
yillarinda Tiirkiye’de kontrollii serbest kur rejimi
uygulanmugtir. 2000 — 2001 yillarinda artiglarin
glinlik olarak saptandigr sabit kur rejimi
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uygulanmig ve nihayet 2001 yilinin ilk alt1 ayimndan
sonra da Merkez Bankasi miidahalelerinin
sinirlandigr  serbest kur rejimi uygulanmaya
baslanmistir. Serbest kur sistemi igerisinde
Merkez Bankasi asir1 dalgalanmalart minimize
etmeye yonelik miidahalelerde bulunmustur.
Merkez Bankasinin bu miidahaleleri serbest kur
sisteminin ruhuna aykirt olmayip, piyasanin
koptiklerinin temizlenmesi olarak
adlandirilmaktadir (K6se ve digerleri, 2008). Sabit
kur sisteminin uygulandigi dénemlerde dis ticaret
dengesi kismen saglanmis, serbest kur sistemine
gecis ile birlikte ithalat daima ihracatin {izerinde
seyretmistir. 2000 yil1 sonrasi ihracat ve ithalat
rakamlarinin kriz donemleri hari¢ devamli bir artis
yOniinde hareket ettigini gérmekteyiz.

Bu ¢alisma kapsaminda reel doviz kurunun ihracat
ve ithalat ile olan iliskisi Tiirkiye 6rnekleminde
2003:Q1 — 2019:Q4 donemlerini kapsayan veriler
kullanilarak calistimustir. Tlgili donemdeki veriler
birim kok testleri, es biitlinlesme testleri ve
nedensellik testleri gibi ekonometrik yontemlerle
analiz edilmistir. Bu dogrultuda c¢alisma 3
kisimdan olugmaktadir. Birinci kisimda, konu ile
ilgili literatiir orneklerine kisaca deginilmistir.
Ikinci kisimda, calismanin veri seti ve ¢alismada
kullanilan ekonometrik yontemler agiklanarak,
ulasilan ampirik bulgulara yer verilmistir. Ugiincii
kisimda ise, yapilan ekonometrik testlerin
sonuglari degerlendirilerek calisma
sonlandirilmistir.

2. LITERATUR TARAMASI

Ulusal ve uluslararas1 literatiir incelendiginde,
doviz kuru ile ihracat ve ithalat arasinda var olan
iliskinin agiklanmasina doniik ¢ok sayida galigma
yapildig1 goriilmektedir. Bu ¢aligmalarda, doviz
kuru ve dis ticaret gostergeleri biitiin olarak ele
almmisken, diger bazi ¢alismalarda doviz kuru ile
ithalat ve ihracat degiskenleri ayr1 ayr ele
almmistir. Yapilan ¢aligmalarin pek ¢ogunda bu
degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi ele
almmastir. Calismalarin bazilarinda nedensellik
iligkisi kuvvetli bulunurken bazilarinda herhangi
bir iliskiye rastlanilmamigtir. Hatta bazen ayni
iilkede ayn1 donemlere iligkin yapilan analizlerde
kullanilan yontem farkliigindan dolayr farkl
sonuclara ulagilmstir.

Ay vd. (2009); reel doviz kurundaki
dalgalanmalarin dis ticarete etkisini, 1996:1 —
2006:12 donemlerini kapsayan bir veri seti ile
analiz etmislerdir. Calismada, Genisletilmis
Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi, es
biitiinlesme testi ve sinir testi kullanmiglardir.
Caligmanin sonucunda, reel déviz kurunun ithalat
ve ihracat fiyatlari ile uzun dénemde her hangi bir
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iliskisinin ~ bulunmadigt ve doviz  kuru
ayarlamalarinin dis ticarete etkin bir ara¢ olmadigi
sonucuna varmislardir.

Kose, Ay ve Topalli (2008); doviz kurundaki
oynakligin Tiirkiye’nin ihracat degerleri lizerinde
var olan etkisini 1995:1 — 2008:6 donemlerini
iceren bir veri seti ile analiz etmislerdir.
Calismada, Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF)
birim kok testi, Johansen es biitiinlesme testi, hata
diizeltme modeli ve Ongdrii hatasimin varyans
ayristirmast yapilmistir. Caligmanin sonucunda,
reel doviz kurundaki oynakligin kisa ve uzun
donemde ihracat degiskeni iizerinde olumsuz bir
etkisinin oldugu goriilmiistiir. Ayrica Tiirkiye’de
firmalarin riskten kaginmak isteyen bir yapida
olduklar1 ve kurdaki oynakliklar dolayisiyla ic
piyasaya yonelme egilimi gosterdikleri tespit
edilmistir.

Alptekin (2009); reel doviz kuru ile dis ticaret
iligkisini 1992:1 — 2009:4 doénemlerini kapsayan
bir veri seti ile analiz etmistir. Calismada; VAR
modeli kullanmis, Granger nedensellik testi, etki-
tepki analizi ile varyans ayristirma testleri
yapilmistir. Calismanin sonucunda, kisa donemde
reel doviz kuru, ithalat ve ihracat arasinda
herhangi bir iligkinin bulunmadig1 ve dis ticaret
dengesinin saglanmasinda reel doviz kurunun
onemli bir roliiniin bulunmadigi sonucuna
varmistir.

Aktas (2010); reel doviz kuru ile ihracat ve ithalat
iligkisini, Tirkiye Ornekleminde, 1989:Q1 -
2008:Q4 donemlerini kapsayan bir veri seti ile
analiz etmistir. Caligmada VAR analizi, Johansen
es biitiinlesme testi ve varyans ayrigtirmasi ve etki-
tepki  testleri  kullanmilmistir.  Calismanin
sonucunda, reel doviz kuru ile ihracat ve ithalat
degiskenleri arasinda uzun donemde bir iligkinin
bulundugu sonucuna varilmigtir. Etki —tepki
analizi ile varyans ayristirmasi ise ithalat ve
ihracat degiskenleri iizerinde doéviz kurundaki
dalgalanmalarin etkisinin olmadig1 sonucuna
varmistir.

Wilson ve Tat (2001); ABD ve Singapur
arasindaki ticarette doviz kurunun etkisini,
1970:Q1 — 1996:Q4 donemlerini kapsayan bir veri
seti ile analiz etmislerdir. Caligmada nedensellik
analizi kullanilmistir. Calismanin sonucunda,
Singapur ve ABD’nin aralarindaki ticarette reel
doviz kurunun Onemli bir etkisi bulunmadig
sonucuna varmislardir.

Odongo ve Kalu (2013); reel doviz kuru ile
O0demeler dengesi iligkisini, 1993 — 2009 dénemini
kapsayan, dokuz biiyiik Afrika iilkesine ait bir veri
seti ile analiz etmislerdir. Calismada panel
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varyans ve ayristirma teknikleri kullanilmustir.
Calisgmanin  sonucuna gore, ulusal paranin
degerinin diismesi kisa donemde iilke 6demeler
dengesinde bir iyilesmeye neden oldugu sonucuna
varmislardir.

Tar1 ve Yildirim (2009); déviz kurunun ihracata
etkisini 1989 — 2007 dénemlerini kapsayan bir veri
setiyle analiz etmislerdir. Calismada Granger
nedensellik ve Johansen es biitiinlesme testleri
yapitlmigtir.  Calismanin  sonucunda, doviz
kurundaki belirsizliginin uzun dénem i¢in ihracat
kapasitesini olumsuz etkiledigi ve degiskenler
arasinda kisa donemde ise etkilesimin
bulunmadig1 sonucuna varmislardir.

Acci1 (2016); reel doviz kurunun ithalat ve ihracat
ile iliskisini 1997:1 — 2014:12 doénemlerini
kapsayan bir veri setiyle analiz etmistir.
Calismada VAR modeli kullanilmis, Genisletilmis
Dickey-Fuller (ADF) ve Phillip Perron birim kok
testleri ile Granger nedensellik testleri yapilmustir.
Caligmanin sonucuna gore, reel doviz kurunun
ithalat ve ihracat degiskenleri ile arasinda bir
nedensellik iligkisinin  bulundugu sonucuna
varilmustir.

Duasa (2009); reel doviz kurundaki bir sokun
ithalat ve ihracat fiyatlara etkilerini Malezya
ornekleminde, 1999:1 — 2006:12 doénemlerini
kapsayan bir veri seti ile analiz etmistir.
Calismada vektor hata diizeltme modeli
kullanilmistir. Calismanin sonucunda, reel doviz
kurundaki  bir sokun ithalat fiyatlarinda
dalgalanmaya neden oldugu sonucuna ulagmistir.

Karag6z ve Dogan (2005); doviz kuru, dis ticaret
iligkisini 1995:1 — 2004:6 donemlerini kapsayacak
veri seti ile analiz etmislerdir. Calismada Box-
Ljung duraganlik testi yapilmis ve ithalat, ihracat
ve doviz kuru endekslerinin uzun dénemde iligkili
olup olmadiklarini arastirmislardir. Calismanin
sonucunda, seriler arasinda sahte regresyon
sorunu bulunmadigi tespit edilmistir. Ayrica doviz
kuru ile ihracat degiskeni ve yine doviz kuru ile
ithalat degiskenleri arasinda ekonomik iligkinin
kurulamadig1 sonucuna ulagmisglardir.

Arize, Malindretos ve Kasibhatla (2003); se¢ilmis
10 tane gelismekte olan iilkede doviz kuru
oynakliginin {ilke ihracati {izerine etkisini,
1973:Q1 — 1998:Q4 dénemlerini kapsayan bir veri
seti ile analiz etmislerdir. Calismada Johansen es
biitinlesme testi ve  Hansen  testlerini
kullanmiglardir. Calismanin sonucunda, doviz
kuru  oynakligimin ele alinan {ilkelerin
cogunlugunun ihracatina hem kisa donemli hem
de uzun donemli olumsuz etkisinin bulundugu
sonucuna varmiglardir.
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Tapsin ve Karabulut (2013); reel doviz kuru ile
ithalat ve ihracat degiskenlerinin nedensellik
iligkilerini, 1980 — 2011 dénemlerini kapsayan bir
veri seti ile analiz etmislerdir. Calismada Toda ve
Yamamoto (1995)’nun gelistirdigi nedensellik
testi uygulanmistir. Calisma sonucunda, ithalattan
ihracata ve reel doviz kurundan ithalata dogru tek
tarafli nedensellik iliskisinin bulundugu sonucuna
varmiglardir.

Hwaug ve Lee (2005); Ingiltere’de déviz kuru ve
ticaret akimu iligkisini, 1990 — 2000 donemlerini
kapsayan bir veri seti ile analiz etmislerdir.
Calismada GARCH-M modelini kullanmislardir.
Calismanin sonucunda, doviz kuru oynakliginin
ithalat ile pozitif yonli bir iliskisinin oldugu,
ihracat ile Onemsiz bir iliskiye sahip oldugu
sonucuna ulasmislardir.

Oztiirk ve Acaravel (2006); Tiirkiye’de doviz kuru
oynakliginin ihracat {izerine etkilerini, 1989:1 —
2002:8 donemlerini kapsayan bir veri seti ile
analiz etmislerdir. Calismada Johansen es
biitlinlesme testi ile hata diizeltme modelini
kullanmiglardir. Calismada doviz kurundaki
belirsizligin ihracatt olumsuz yonde etkiledigi
sonucuna varmislardir.

Deger ve Demir (2015); dis ticaret hacmi ve reel
efektif doviz kuru arasinda nedensellik iligkisini,
1997:1 — 2014:12 dénemlerini kapsayan bir veri
seti ile analiz etmislerdir. Calismada duraganligin
sinanmast i¢in ADF, PP ve KPSS testleri, Granger
nedensellik testi ve Engle-Granger (1987) es
biitiinlesme testlerini kullanmiglardir. Calismanin
sonucuna gore, efektif reel doviz kurundan dig
ticaret hacmi yoniinde Granger anlaminda
nedensel iliskinin bulundugu, fakat dis ticaret
hacminden reel efektif doviz kuru yoOniinde
Granger anlaminda nedensel iligkinin
bulunmadig1 sonucuna varmislardir.

Karacor ve Gergeker (2012); reel doviz kuru ile
dis ticaret iligkisini Tirkiye 6rnekleminde, 2003 —
2010 donemlerini kapsayan bir veri seti ile analiz
etmiglerdir. Caligmada VAR modelleri, es
biitiinlesme ve nedensellik testleri kullanilmistir.
Caligmanin sonucunda, reel doviz kurundan dig
ticaret yoniinde nedensel iligki tespit etmislerdir.
Ayrica dis ticaretten reel doviz kuru yoniinde kisa
donemde iligkinin oldugu sonucuna varmislardir.
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3. VERI ve YONTEM

Calismada, belirlenen amag¢ dogrultusunda
Tiirkiye’deki reel doviz kuru ile dis ticaret (ihracat
— ithalat) degiskenlerinin birbirleriyle olan
iligkilerinin belirlenmesinde zaman serileri analizi
kullanilmistir.

3.1. Veri Seti

Yapilan ¢alismada reel doviz kuru (RDK), ihracat
(IHR) ve ithalat (ITH) degiskenleri olmak iizere 3
degiskene ait veri setleri kullanilmistir.
Literatiirde yapilan ¢aligmalar genellikle 10 y1l ve
iizeri veri setleri kullanilarak yapilmaktadir. Bu
calismada da 2003 — 2019 yillarina ait 17 y1l ve 68
veri seti kullanilmigtir,

Reel D6viz Kuru verisi, RDK olarak kisaltilmustir.
Veri, TCMB, Elektronik Veri Dagitim
Sisteminden (EVDS) alman “TUFE Bazli Reel
Efektif Doviz Kuru (2003=100) Diizey” verileri
olup, 2003:Q1 ile 2019:Q4 verilerini
kapsamaktadir.

Ihracat verisi, IHR olarak kisaltilmistir. Veri,
TCMB, Elektronik Veri Dagitim Sisteminden
(EVDS) alinan “Ozel Ticaret Sistemine Gore Dis
Ticaret Genis Ekonomik Gruplarin Siniflamasina
(BEC) Gore Dig Ticaret (Milyon ABD Dolar)
Toplam Ihracat Diizey” verileri olup, 2003:Q1 ile
2019:Q4 verilerini kapsamaktadir.

Ithalat verisi, ITH olarak kisaltilmistir. Veri,
TCMB, Elektronik Veri Dagitim Sisteminden
(EVDS) alman “Ozel Ticaret Sistemine Gore Dis
Ticaret Genis Ekonomik Gruplarin Siniflamasina
(BEC) Gore Dig Ticaret (Milyon ABD Dolar)
Toplam Ithalat Diizey” verileri olup, 2003:Q1 ile
2019:Q4 verilerini kapsamaktadir.

Calismada  Eviews 10  paket programi
kullanilmistir.  Oncelikli olarak Tablo 1’de
calismada kullanilan verilerin dogal logaritmalar
alinarak olusturulan tanimlayici istatistiklere yer
verilmistir. Hemen sonrasinda ise calismada
kullanilan ham verilerin grafiksel gosterimi
bulunmaktadir.
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Tablo 1. Degiskenlerin Tanimlayici Istatistikler

LNRDK LNITH LNIHR
Gozlem 68 68 68
Sayisi
Ortalama 4.631322 9.589307 9.181191
Medyan 4.656516 9.712454 9.335822
Maximum 4.849840 10.01508 9.633577
Minimum 4.135327 8.474086 8.147618
Standart 0.144731 0.369299 0.374540
Sapma
Jarque- 22.13798 16.84173 13.34061
Bera
Probability 0.000016 0.000220 0.001268
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Sekil 1. Logaritmasi Alimmis Verilerin Grafiksel
Gosterimi

Pinar

3.2. Yontem

Ele alinan verilerin duraganlifinin simanmasi
amaciyla Genisletilmis Dickey-Fuller ~ (ADF)
birim kok testi yapilacaktir. Ardindan ele alinan
serilerin aralarinda uzun donemde bir iliskinin
bulunup bulunmadigi Johansen Es biitiinlesme
testi araciligiyla  incelenecektir.  Ardindan
degiskenlerin birbirlerinden etkilenme diizeyleri
varyans ayristirmasi ile analiz edilecektir. Son
olarak da ele alinan seriler arasindaki iligki
Granger nedensellik testine tabi tutulacaktir.

3.2.1. Birim Kok Testi

Veriler analiz edilirken, zaman serileriyle ilgili ilk
yapilmasi gereken sey, bu serilerin duragan olup
olmadiginin test edilmesidir. Eger seriler arasinda
esbiitiinlesme yoksa ve duragan olmayan seriler
analize tabi tutuluyorsa o zaman sahte regresyon
sorunu ortaya c¢ikmaktadir (Yaman, 2012).
Ekonometride serilerin duragan olup olmadiginin
test edilmesinde farkli yoOntemler olmasina
ragmen en yaygin kullanilani birim kék analizidir.
Serilerin duraganliklarinin sinanmasinda “Dickey
ve Fuller” (DF)’in, 1979 yilinda gelistirdikleri
“Genisletilmis Dickey-Fuller” (ADF) (1981)
birim kok testi diye bilinen test kullanilabilir
(Gujarati, 2009).

Calismada dogal logaritmalar1 alinmis olan seriler
Genisletilmis Dickey-Fuller birim kok testine tabi
tutulmuslardir. Testte biitiin degiskenler 6nce
diizey degerde, sabit icerikli, sabit ve trend icerikli
ve higbirini icermeyecek sekilde teste tabi
tutulmus ve Dbirim koke sahip olduklarn
gorlilmiistiir. Yani seriler duragan degildir. Bu kez
biitiin degiskenler birinci farklar1 alinarak ayni
sekilde teste tabi tutulmuslardir. Birinci farklari
alindiginda biitlin seriler duragan hale gelmistir.
Gecikme uzunlugu otomatik olarak Schwarz bilgi
kriteri, maksimum 10 olarak alinmistir. Asagidaki
tablolarda serilere iliskin yapilan birim kok test
sonuglart bulunmaktadir.
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Tablo 2. DLNRDK Birim Kok Test Sonucu

Sifir Hipotezi: DLNRDK birim kéke sahiptir

Dissal: Sabit

uzunluk = 10)

Gecikme Uzunlugu: 0 (Otomatik - SBK'ne dayali, max

t-Istatistigi | Ihtimal*
Genigletilmis Dickey-Fuller testi
istatistigi -9.743703 | 0.0000
Kritik Test Degeri | 1% dizey -3.533204
5% dizey -2.906210
10% dizey -2.590628

* MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.

Tablo 3. DLNITH Birim Kok Test Sonucu

Sifir Hipotezi: DLNITH birim kéke sahiptir
Digsal: Sabit
Gecikme Uzunlugu: 4 (Otomatik — SBK’ne dayali, max
uzunluk = 10)
| |tistatistigi ihtimal*

Genigletilmis Dickey-Fuller testi
istatistigi -4.442791| 0.0007
Kritik Test Degeri 1% dizey -3.540198

5% dizey -2.909206

10% dizey -2.592215
* MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.

Tablo 4. DLNIHR Birim K6k Test Sonucu

Sifir Hipotezi: DLNIHR birim kéke sahiptir
Digsal: Sabit
Gecikme Uzunlugu: 2 (Otomatik — SBK’ne dayali, max uzunluk
= 10)
| t-istatistigi | _ihtimal*

Genisgletilmis Dickey-Fuller testi
istatistigi -5.382649 | 0.0000
Kritik Test Degeri 1% dizey -3.536587

5% dizey -2.907660

10% dizey -2.591396
* MacKinnon (1996) tek tarafli p degerleri.

Birim koOk testi sonuglarima ait tablolara

bakildiginda; t-Istatistik degerinin, test kritik
degerinden mutlak deger olarak daha biiyilik
oldugu goriilmektedir. Ayrica hesaplanan ihtimal
degerleri (Prob. - Olasilik degerleri) 0,05’den
kiigiiktiir. Bu sonug¢lar yorumlandiginda; HO
hipotezi (yani ilgili seride birim kok vardir
hipotezi) reddedilir ve H1 alternatif hipotezi (yani
ilgili seride birim kok yoktur hipotezi) kabul
edilir.  Boylece biitlin seriler duragan hale
getirilmistir. Duragan hale getirilen serilerin
grafiksel gosterimi asagidaki gibidir.

Pinar
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Sekil 2: Duragan Hale Getirilen Serilerin
Grafiksel Gosterimi
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3.2.2.  Johansen Es Biitiinlesme Testi

Es biitlinlesme analizi, en az iki degiskenin, ayni
diizeyde duragan olmak kosuluyla birlikte hareket
edip etmediklerini test etmek ic¢in kullanilan bir
analiz yontemidir. Es biitlinlesme analizleri
icerisinde en yaygin kullanilan ve en fazla bilgi
iceren yontem Johansen es biitliinlesme testidir.
Johansen es biitlinlesme testi, VAR modelini
temel alan yontemdir. Cok sayida aciklayici
degiskenin bulundugu modelde, Johansen es
biitiinlesme  testi daha saglikli  sonuglar
vermektedir. Johansen es biitiinlesme testinin
istlinliigii, serilerin diizey degerleri kullanildigi
icin uzun donem analizlerinde daha ayrintili ve
cok daha fazla bilgi vermesidir. Yontemin
dezavantaji ise, ele alinan serilerde duraganligin
zorunlu olmasidir. Yontemde, serilerin diizey
degerleri alinarak, daha Onceden belirlenen
gecikme uzunluklarinin bir eksigi koentegrasyon
testine tabi tutulur. Test sonucunda ‘“none”
degerinde bir tane yildiz (*) var ise seriler arasinda
bir tane es biitiinlesmenin bulundugu, eger iki tane
yildiz (**) var ise seriler arasinda iki tane es
biitiinlesmenin bulundugu, eger ki hepsinde yildiz
(*) var ise ele alinan seriler arasinda es
biitiinlesmenin  bulunmadig1 sonucuna varilir
(Goger, 2016).

Bu galigmada ele alinan seriler diizey degerinde
birim koke sahiptirler. Serilerin duragan hale
gelmesi i¢in birinci farklarinin alinmasi gerekir.
Dolayisiyla reel doviz kuru, ithalat ve ihracat
degiskenlerine ait veriler ayni diizeyde duragan
hale gelmektedir ve Johansen es biitiinlesme
testini kullanmanin 6n kosulu ger¢eklesmektedir.
Bu sebeple reel doviz kuru, ithalat ve ihracat
degiskenleri arasinda uzun donemde olabilecek
iliskinin sinanmasi i¢in Johansen es biitiinlesme
test yontemi kullanilmistir. Testin yapilabilmesi
icin Oncelikle en uygun gecikme uzunlugunun
belirlenmesi gerekir. Gecikme uzunluguna iligkin
sonuclar agagidaki tabloda verilmistir.

Pinar

Tablo 5. Gecikme Uzunlugu Se¢imi Sonuglari

VAR Gecikme Uzunlugu Secgim
Kriteri

icsel Degiskenler: LNRDK LNITH
LNIHR

Dissal Degiskenler: C
Orneklem: 1 68

Gozlem Igerigi: 62
[ [

Lag LogL LR FPE AIC SC

HQ

94.68821 NA 1.04e-05 -2.957684 -2.854758

-2.917273

242.8638 277.2317 1.17e-07 -7.447218 -7.035515*

-7.285573*

251.3374 15.03379 1.19e-07 -7.430237 -6.709756

-7.147358

258.1791 11.47641 1.29e-07 -7.360615 -6.331356

-6.956502

268.6665 16.57686 1.24e-07 -7.408596 -6.070560

-6.883249

288.0911 28.82360* 9.01e-08* -7.744873* -6.098059

-7.098292

(>IN 142 B N (VS R | SR | (o]

-6.971825

296.9288 12.25884 9.29e-08 -7.739640 -5.784048
[ [ [ [ [

* Segilebilecek gecikme uzunlugunu gdsterir

LR: Sirall Modifiye LR Testi Istatistigi (% 5 seviyesinde)

FPE: Nihai Tahmin Hatasi

AIC: Akaike Bilgi Kriteri

SC: Schwarz Bilgi Kriteri

HQ: Hannan-Quinn Bilgi Kriteri

Gecikme uzunlugu tespit edilirken, bilgi kriterlerinde

en kiiclik degere sahip olan uzunluk tercih edilir. Tablo
5’e bakildiginda en uygun gecikme uzunlugu “bes”

gecikme uzunlugudur. Bes gecikme uzunlugunda LR,

FPE ve AIC bilgi kriterlerine gore en diisiik degerlere
ulasilmistir. Dolayisiyla Johansen Es biitiinlesme testi

bes gecikme uzunlugu ile yapilmis ve test sonucu

asagida bulunan tabloda verilmistir.
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Tablo 6. Johansen Esbiitiinlesme Testi
Sonuglar
Orneklem (Ayarlanmis): 7 68 |
Gozlem Igerigi: 62 ayarlamadan sonra
[Trend varsayimi: Deterministik Trend yok
Seriler: LNRDK LNITH LNIHR
Gecikme uzlunlugu: 1 t0|5

I
Serbest Egbiitiinlesme Rank Testi
(Sabitsiz ve Trendsiz

HO
Hipotezi:
Esbutinles 0.05
me yoktur | Ozdeger | iz istatistik | Kritik Deger |Olasilik**

None * 0.280194 | 31.45851 | 24.27596 0.0053
Atmost 1 | 0.135046 | 11.07455| 12.32090 | 0.0801
Atmost 2 | 0.032987 | 2.079685 | 4.129906 | 0.1760
Rank testi, %5 duzeyinde bir esbitinlesme denklemini

belirtir.

* HO Hipotezinin %5 anlamlilik dizeyinde reddedilecegini
ifade eder.

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-degerleri

Serbest Egbiitiinlesme Rank Testi (Maksimum
Ozdeger)
(Sabitsiz ve Trendsiz)

HO
hipotezi: Maksimum
Esbutinles Ozdeger 0.05

me yoktur | Ozdeger | Istatistik | Kritik Deger |Olasilik**

None * | 0.280194 | 20.38397 | 17.79730 | 0.0199
Atmost 1 | 0.135046 | 8.994861 | 11.22480 | 0.1203
Atmost 2 | 0.032987 | 2.079685| 4.129906 | 0.1760

Maksimum 6zdeger testi, %5 diizeyinde bir esbiitiinlesme
denklemini belirtir

*HO Hipotezinin %5 anlamlilik dizeyinde reddedilecegini
ifade eder

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-degerleri

Johansen egbiitiinlesme testi, daha Onceden
belirlenen en uygun gecikme uzunlugu baz
alinarak yapilmistir. Bes gecikme uzunlugunda,
sabitsiz ve trendsiz olarak yapilmistir. Testte HO
hipotezi, seriler arasinda esbiitiinlesmenin
olmadigini, alternatif hipotezimiz H1 ise seriler
arasinda en az bir egbiitiinlesmenin oldugunu ifade
eder. Olasilik (prob) degeri %5’den biiyiik ise HO
hipotezi kabul edilir, H1 hipotezi reddedilir. Eger
olasilik (prob) degeri %5’den kiiciik ise HO
hipotezi red, H1 hipotezi kabul edilir.

Tablo 6’ya gore, hem rank test istatistik hem de
maksimum 6zdeger istatistik tablosunda “None”
olasilik degeri %5’den kiigiiktiir. Dolayistyla HO
(degiskenlerde esbiitiinlesme yoktur hipotezi)
reddedilir ve HI1  Thipotezi (degiskenlerde

Pinar

esbiitiinlesme vardir hipotezi) kabul edilir. Bu
sonuca gore reel doviz kuru ile ithalat ve ihracat
degiskenlerinin  uzun  donemde iliskileri
bulunmaktadir.

3.2.3. Varyans Ayristirma Analizi

Varyans ayristirmasi, tim degiskenler tizerindeki
Ongorii hata varyanslarinin, sistemde bulunan
degiskenlerin  her  birine  yiiklenebilecek
bilesenlerine ayirma orani seklinde tanimlanir.
Her degiskene ait 6ngodrii hata varyansinin diger
degiskenlerin  timiine  dagitarak  soklarin
degiskenlere etkisini oran olarak ifade eder.
Varyans ayristirmasi ile bir degiskende meydana
gelen bir sokun yiizde olarak kaginin kendi
dinamiklerinden, ka¢inin diger degiskenlerden
kaynaklandigi  bulunabilir. Bir  degiskenin
varyansindaki degisimin % 100’e yakin bolimii
kendi tarafindan agiklaniyorsa o degisken icin
“digsal degisken” ifadesi kullanilir. Varyans
ayrigtirmasinda degiskenlerin siralamasi dikkat
edilmesi gereken bir husustur. Siralama digsaldan
icsele dogru yapilir. Varyans ayristirmasi ile
makro degiskenler arasindaki iliskiler analiz
edilebilir (Tart ve Yildirim, 2016).

Ele alinan degiskenlerin varyans ayristirma
sonucglart asagida tablolar halinde verilmistir.
Tablo 7, reel doviz kurunun varyans ayristirma
sonucudur. Tablodaki periyodlar, modele -etki
eden soklarin siiresini gdstermektedir. Tabloya
gore, birinci donem reel doviz kuru degiskeninde
meydana gelen degismenin %1000 kendisi
tarafindan aciklanmaktadir. Ikinci donemde, reel
doviz kurundaki degisimin %90,99’u kendisi
tarafindan, %8,96’lik kismi ihracat tarafindan ve
%0,04°lik  kistmmu da  ithalat  tarafindan
aciklanmaktadir. 10 periyotluk dénem boyunca
reel doviz kurunun, kendisinde meydana gelen
degisimleri aciklama oranin altinci doénemde
%77,86’ya  digse de genellikle %80’in
iizerindedir. Reel doviz kurundaki degisimleri
aciklamada en Onemli degisken ikinci yilda
%8,96, besinci yilda %13,87 ve onuncu yilda
99,81 oranlar ile ihracattir. Reel doviz kurundaki
degisimleri a¢iklamada ikinci yi1lda %0,04, besinci
yilda %6,46 ve onuncu yilda %7,68 orani ile
ithalatta etkili olmustur.

Tablo 8, ithalat degiskenine ait varyans ayristirma
sonucunu gostermektedir. Tabloya gore, birinci

9
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donem ithalat degiskeninde meydana gelen
degismenin  %92,61°1  kendisi  tarafindan
aciklanirken, %7,38’lik kismi reel doviz kuru
tarafindan aciklanmaktadir. Ithalat degiskeninde
meydana gelen degisimlerin agiklanmasinda ilk
yil %7,38’lik, besinci y1l %25,80°1lik ve onuncu y1l
%26,33’likk paylarla reel doviz kuru en Onemli
aciklayicidir. Ithalattaki degisimlerin
aciklanmasinda, ihracat degiskeni ikinci yil
%0,70’lik, besinci y1l %2,02’lik ve onuncu yil
%3,99’luk paya sahiptir.

Tablo 7. LNRDK Varyans Ayristirma Sonucu

Standart
Periyod Hata LNRDK LNITH LNIHR

1 0.059572 | 100.0000 | ©0.000000 | 0.000000
(0.00000) | (0.00000) | (0.00000)
2 0.076994 | 90.99625 | 0.042721 | 8.961029
(6.17184) | (1.73776) | (6.07539)
3 0.084181| gg.14311 | 0.751620 | 11.10527
(7.93662) | (3.73357) | (7.67481)
4 0.090996 | g5.51727 | 3.080587 | 11.40214
(9.03889) | (5.84794) | (8.20911)
5 0.095934| 79.65987 | 6.464966 | 13.87516
(10.9588) | (7.94260) | (9.79366)
6 0.099032| 77.86233 | 9.103843 | 13.03383
(11.7876) | (9.68550) | (9.40988)
7 0.101867| 78.71831 | 8.958487 | 12.32321
(12.1694) | (10.2309) | (9.15051)
8 0.105165] 79.73068 | 8.687026 | 11.58230
(12.6134) | (10.6101) | (8.90488)
9 0.109400 | 81.04818 | 8.248703 | 10.70311
(13.0914) | (10.7964) | (8.88244)
10 | 0.114347] 8250453 | 7.681383 | 9.814087

(13.3842) | (10.9826) | (8.74851)
Standart Hata: Monte Carlo, 100 tekrar, Siralama:

Cholesky

Tablo 8. LNITH Varyans Ayristirma Sonucu

Standart
Periyod Hata LNRDK LNITH LNIHR

1 0.086759 | 7.384766 | 92.61523] 0.000000
(6.13227)] (6.13227)| (0.00000)
2 0.133056 | 13.78818 | 85.50396 | 0.707855
(9.06574)| (9.06813)] (1.49163)
3 0.167488| 16.56541 | 81.17053 | 2.264056
(10.5171) | (10.5472)] (3.45711)
4 0.180667 | 23.26131| 74.64274] 2.095947
(11.9401)| (11.8805)] (3.82863)
5 0.195699 | 25.80401| 72.17363| 2.022357
(12.5376)| (12.6119)] (3.76621)
6 0.203535| 27.83742| 70.23997| 1.922615
(13.0740)| (13.1771)] (3.90085)
7 0.208034 | 27.36869 | 69.91922] 2.712084
(13.1857)| (13.3225)] (4.65259)

Pinar

8 0.209516 | 26.99266 | 69.06748 | 3.939857
(13.2201) | (13.2944)| (6.00436)
9 0.211173] 26.61353 | 69.46843 | 3.918036
(13.1494) | (13.2110)| (6.34194)
10 ] 0.212291 ) 26.33452| 69.67100| 3.994489
(13.2667) | (13.2848)| (6.57801)
Standart Hata: Monte Carlo, 100 tekrar, Siralama:

Cholesky

Tablo 9. LNIHR Varyans Ayristirma Sonucu

Standart
Periyod Hata LNRDK LNITH LNIHR

1 0.066150 | 2669642 | 55.91371 | 41.41665

(4.34740) | (6.91153) | (6.83229)

2 0.087412 | 2061401 | 64.34136 | 33.59724

(4.65224) | (7.40243) | (7.00848)

3 0.114483| 2366690 | 73.34620 | 24.28711

(5.62882) | (8.16808) | (7.03334)

4 0.122902| 6.187038 | 72.49077 | 21.32219

(7.86014) | (9.26541) | (7.08723)

5 0.132914| 7833998 | 73.92909 | 18.23691

(8.64283) | (9.72229) | (6.77023)

6 0.138029 | 8934055 | 74.06358 | 17.00237

(9.50249) | (10.2106) | (6.90319)

7 0.145735| g.187396 | 76.51539 | 15.29722

(9.62849) (10.5505) (6.84701)

8 0.149019| 7.859065 | 76.72689 | 15.41405

9.70760) | (10.8401) | (7.30587)

9 0.153754| 7720128 | 77.69238 | 14.58750

(9.47577) | (10.7200) | (7.35842)

10 0.156461| 7622883 | 78.21775 | 14.15937

(9.74190) | (10.8904) | (7.40622)

Standart Hata: Monte Carlo, 100 tekrar, Siralama:
Cholesky

Tablo 9, ihracat degiskeninin varyans ayristirma
sonucunu gostermektedir. Tablo incelendiginde,
ihracattaki  degismelerin  kendisi tarafindan
aciklanma oram %41,41°dir. Birinci periyotta
ihracattaki degismeleri kendisi disinda, %55,91
oraninda ithalat ve %2,66 oraninda reel déviz kuru
agiklamaktadir. Thracat degiskeninde meydana
gelen degisimlerin  agiklanmasinda ilk il
%55,91°lik, besinci y1l %73,92’lik ve onuncu yil
%78,21°lik  paylarla ithalat en  Onemli
Thracattaki degisimlerin
aciklanmasinda, reel doviz kuru degiskeni ilk yil
%2,66’1ik, besinci y1l %7,83’likk ve onuncu yil
%7,62’1ik paya sahiptir.

aciklayicidir.

3.2.4. Granger Nedensellik Testi
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Bagimli ve bagimsiz degiskenler arasindaki
nedensellik iligkilerinin yOniiniin tespiti igin
kullanilan araglardan biri, Granger’in 1969 yilinda
gelistirdigi Granger nedensellik testidir. Granger
nedensellik testi, bagimli degiskenin mevcut
degerinin, bagimli degisken ve bagimsiz
degiskenlerin  gecikmeli degeri araciligiyla
belirlenecegi  tahminine dayalidir. Granger
nedensellik testi yapilirken oncelikle bagimh
degisken AIC ve Schwarz gibi bilgi kriterleri
araciligiyla, kendi gecikmeli degerleri iizerine
kosularak en uygun gecikme uzunlugu belirlenir.
Ardindan, bagimli degiskenin uygun gecikme
uzunluklarinin oldugu modelde tekrar AIC ve
Schwarz gibi bilgi kriterleri kullanilarak bu kez
bagimsiz degiskenlerin gecikme uzunluklar tespit
edilir. Son olarak F testi araciligiyla, seriler
arasinda Granger anlaminda bir nedensellik
iligkisinin bulunup bulunmadigina karar verilir
(Yamak ve Korkmaz, 2005).

Ele alinan degiskenlere, VAR modelinde, Akaike
Info Criterion (AIC) dikkate almarak, besinci
gecikme ile yapilan tahmini dogrultusunda
Granger nedensellik testi uygulanmistir. Granger
nedensellik testinde; HO hipotezi degiskenlerin
aralarinda nedensellik iligkisinin bulunmadig:
anlamima gelirken, H1 hipotezi degiskenlerin
aralarinda nedensellik iliskisinin bulundugu
anlamina gelir. Test sonuglar1 yorumlanirken elde
edilen olasilik degeri 0,05’den kiigiikse HO
hipotezi %5 anlamhilik diizeyinde reddedilmekte
ve H1 hipotezi kabul edilmektedir. Elde edilen
olasilik degeri 0,10’dan kiiglik ise HO hipotezi
%10 anlamlilik diizeyinde reddedilmekte ve HI
hipotezi  kabul edilmektedir. Ele alinan
degiskenlere iliskin yapilan Granger nedensellik
testinin sonuglar1 Tablo 10°da verilmistir.

Tablo 10: VAR Granger Nedensellik/Block
Exogeneity Wald Testi Sonu¢lari

Bagimli Degisken: LNRDK
Dislanan Chi-sq df Olasilik
LNITH 9,457238 5 0.0922
LNIHR 12.98552 5 0.0235
Tumi 18.78583 10 0.0431
Tablo10-a

Pmar
Bagimh Degigken: LNITH
Dislanan Chi-sq df Olasilik
LNRDK 9.099830 5 0.1051
LNIHR 11.83193 5 0.0372
Tamu 18.14934 10 0.0525
Tablo10-b
Bagimh Degigken: LNIHR
Dislanan Chi-sq df Olasilik
LNRDK 10.04108 5 0.0741
LNITH 11.37069 5 0.0445
TUmi 17.81730 10 0.0581
Tablo10-c

Tablo 10 — a’ya gore, ihracattan reel doviz kuru
yoniinde %5 anlamhilik diizeyinde nedensellik
iliskisi bulunmaktadir. ithalattan reel doviz kuru
yoniinde ise %10 anlamhilik diizeyinde bir
nedensellik iligkisi bulunmaktadir.

Tablo 10 — b’ye gore, ihracattan ithalata dogru %5
anlamlilik diizeyinde nedensel iliski vardir. Reel
doviz kurundan ithalat yoniine dogru ise herhangi
bir nedensellik iligkisi bulunamamistir. Tablonun
biitiinii agisindan baktigimizda reel déviz kuru ve
ihracattan birlikte ithalata dogru %10 anlamlilik
diizeyinde bir nedensellik iliskisi bulunmaktadir.

Tablo 10 — ¢’ye gore, ithalattan ihracata dogru %5
anlamlilik diizeyinde, reel doviz kurundan
ihracata dogru ise %10 anlamlilik diizeyinde bir
nedensellik iligkisi vardir.

Ele alinan degiskenler arasindaki yukarida
belirtilen agiklamalar dogrultusunda nedensellik
iligkisini asagidaki gibi ifade edilebiliriz.

REEL DOViZ KURU
ITHALAT < > [HRACAT
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SONUC
Bu calismada, 2003:Q1 — 2019:Q4 ddénemlerini

Ardindan aym diizeyde duragan hale gelen ve
aralarinda iligski bulunan serilerin her birisi i¢in

varyans ayristirmast yapildi. Varyans ayristirma
sonuglarina gore, reel doviz kurunun en fazla
ihracattan etkilendigi, ithalatin en fazla reel doviz
kurundan etkilendigi ve ihracatin da en fazla
ithalattan etkilendigi sonucuna ulagilmistir.

kapsayan iicer aylik veriler yardimiyla reel doviz
kuru ile ithalat ve ihracat arasinda var olan iligki
VAR analizleri kullanilarak ele alinmisgtir.

Calismada oncelikle, ADF birim kok testi
araciligiyla ele alinan serilerde duraganlik sinamast
yapildi. Test sonucunda, reel doviz kuru ile ithalat
ve ihracat degiskenlerinin birinci farklar
alindiginda duraganlastiklan tespit edildi.

Calismada son olarak ele almman seriler, VAR
modelinde AIC dikkate alinarak besinci gecikme
ile Granger nedensellik testine tabi tutulmustur.

Granger nedensellik testi sonucunda, reel doviz
Daha sonra incelenen serilerin aralarinda bir

esbiitiinlesme iliskisi olup olmadigina bakabilmek
icin Johansen Esbiitiinlesme testi yapildi. Johansen

kuru ile ihracat degiskenlerinin karsilikli bir
nedensel iliskisinin bulundugu; ithalat ile ihracat

degiskenlerinde yine karsilikli bir nedensellik
Esbiitiinlesme testi sonucuna gore, reel doviz kuru

ile ithalat ve ihracat serilerinde uzun donemde en

iligkisi bulundugu; ithalat ile reel doviz kuru
. o . SR degiskenlerinde ithalattan reel doviz kuru yoniinde
az bir egbiitiinlesmenin bulundugu tespit edildi. tek tarafli bir nedensel iligkisinin bulundugu

saptanmistir.
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