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Oz

Deger disukligi konusunda IAS 39 Finansal Araglar: Mu-
hasebelestirme ve Oleme standardi “gerceklesen zarar” modelini
benimsemistir. 2008 yilinda ortaya cikan finansal kriz ile birlikte,
olusacak risklerin daha nceden tahmin edilmesi gindeme gelmis-
tir. Bu amagla, 2014 yilinin Temmuz ayinda, Uluslararasi Muhao-
sebe Standartlari Kurulu (IASB), IAS 39 Finansal Araglar: Muhase-
belestirme ve Ol¢me standardinin yerine IFRS 9 Finansal Araglar
standardinin tamamlanmis ve son versiyonunu yayinlamistir. IFRS
9 Finansal Araclar standardi, finansal araclarin siniflanmasinda
ve deder dusukluginde yenilikler getirmistir. Bu yeniliklerden bir
tanesi de deger dusukligi konusunda getirilen “beklenen kredi
zarar” modelidir.

Bu calismada, oncelikli olarak, IFRS @ Finansal Araclar stan-
dardinin getirdigi yeniliklerin neler oldugu agiklanmistir. Daha
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sonra, kredi-deger dusukligine ugramis finansal varliklarin satin
alinmasi veya olusturulmasi yaklasimi ile krediye gore dizeltilmis
etkin faiz orani konusu, IAS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestir-
me ve Olcme standardi ile karsilastirmali olarak incelenmistir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Varliklar, Beklenen Kredi Zarart,
Deger Dusukligi

JEL Sinfflandirmasi: M40, M41

The Purchased or Originated Credit-Impaired Financial Assets
Approach as Collected Work under IFRS 9 Financial Instruments

Abstract

IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement's
impairment model is the incurred loss model. As a result of the
2008 financial crises, expected credit losses had been in agenda.
Due to that agenda, In July 2014, the International Accounting
Standards Board (IASB) issued the completed and final version
of IFRS 9 Financial Instruments that replaced IAS 30 Financial
Instruments: Recognition and Measurement which brings a new
classification and impairment model called the expected credit
model.

This paper discusses briefly the classification and impairment
model under IFRS @ Financial Instruments. It also examined in the
Purchased or originated credit- impaired financial assets approach
and the creditadjusted effective interest rate comparison with
IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement’s
requirements.
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1. GIRIS

2008 yilinda baslayan finansal kriz ile birlikte, 2003 yilinda
IASB tarafindan yayimlanan ve 01.01.2005 tarihinden itibaren
yurirlikte olan IAS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olcme standardinin noksanliklari ve ézellikle deger dusuklugu mo-
deline iliskin zayifliklari daha fazla tarhsiimaya baslanmistir. Bu
baglamda, finansal kriz ile birlikte ortaya ¢ikan ve finansal rapor-
lamay: ilgilendiren konulari arastrmak icin, Uluslararasi Muhase-
be Standartlari Kurulu (IASB) ile Finansal Muhasebe Standartlari
Kurulu (FASB) tarafindan, Finansal Kriz Danisma Grubu (FCAG)
2008 yilinin Ekim ayinda kurulmustur. FCAG'nin 2009 yilinin
Temmuz ayinda yayimlanan raporundo IAS 39 Finansal Araclar:
Muhasebelestirme ve Olgme standardinin zayif ve eksik yonleri
belirlenmistir (Financial Crisis Advisory Group, 2009, s. 3). Bu
eksiklikler ve zayifliklar icinde, IAS 39 Finansal Arog|or Muhase-
belestirme ve Ol¢me standardinin deger dusikligu yaklasimi olan
gerceklesen zarar modeli de belirtilmistir (IFRS 9: BCIN.11).

IAS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme stan-
dardinin eksikliklerini, zayifliklarini ve karmasikligini gidermek
amaciyla IASB taroflndcm IAS 39 Finansal Araglar: Muhasebe-
lestirme ve Olcme standardinin yerini alacak yeni bir standart
icin calisma bo§|oh|m|§t|r Bu baglamda IASB tarafindan 2009,
2010 ve 2014 yillarinda IFRS 9 Finansal Araglar standardinin t¢
versiyonu yayinlanmistir. 2009 yilinda yayimlanan IFRS @ Finan-
sal Araclar standardinda finansal varliklarin siniflandirilmasi ve
dlcimine iliskin htkimler agiklanmishir. 2010 yilinda yayimlanan
IFRS @ Finansal Araglar standardinda ise siniflandirmaya finansal
bor¢lar ve buna iliskin hikimler de ilave edilmistir. 2014 yilinin
Temmuz ayinda IFRS @ Finansal Araglar standardinin son ve to-
mamlanmis versiyonu, 01.01.2018 tarihinden itibaren yirirlige
girmek Uzere yayinlanmistir. Son versiyonda finansal varliklarin
siniflandirilmasina iliskin degisiklik ve ilavelerin yani sira, deger
dusuklogune iliskin hikimler de ilave edilmistir.

Bu ¢alismanin amaci 01.01.2018 tarihinde yurirlige giren
IFRS @ Finansal Araclar Standardi ile getirilen yaklasimlardan biri
olan satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger dusikli-
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gu bulunan finansal varliklarin 8lciimesi ve muhasebelestiriimesi
ilkelerinin aciklanmasidir. Bu calismada, IFRS 9 Finansal Araclar
standardinin son versiyonu esas alinarak, finansal varliklarin si-
niflandirimasi, deger dusikligine tabi finansal varliklar, finan-
sal varliklarda deger distklugu ve deger disukligi yaklasimlar:
detaya girmeden agiklanmistir. Ayrica, IFRS 9 Finansal Araglar
standardinda ayri bir yaklasim olarak ele alinan sahn alindigin-
da veya olusturuldugunda kredi- deger distkligu bulunan finansal
varliklar yaklasimi ile krediye gore dizeltilmis etkin faiz oraninin
IAS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme standardin-
daki uygulamasi, kor§||o§’r|rmo|| olarak |nce|enm|§ ve detayli bir
vygulama érnegi izerinde agiklanmistir.

2. Finansal Varliklarin Siniflandiriimasi

IFRS 9 Finansal Araclar standard, finansal varliklari, finan-
sal varliklarin ydnetimi icin isletmenin esas aldigi is modeli ile fi-
nansal varhigin sézlesmeye bagl nakit akislarinin 6zelliklerini esas
alarak asagidaki sekilde siniflandirmistir (IFRS 9: 4.1.1; Ramirez,
2015, s. 2):

* tfa edilmis maliyet bedeli izerinden &lcilen finansal var-

liklar.

e Gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak 8lcilen finansal varliklar.

e Gercede uygun deder degisimi kar veya zarara yansitila-
rak olcilen finansal varliklar.

2.1. itfa Edilmis Maliyet Bedeli Uzerinden Olcislen Finansal
Varliklar

Finansal varliklarda itfa edilmis maliyet bedeli; finansal var-
ligin ilk defa finansal tablolara alindigi tutardan, anapara geri
odemeleri disildikten sonra, bu tutara ilk defa finansal tablolara
alindigindaki tutar ile vadesindeki tutar arasindaki fark Gzerinden
etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan toplam itfa tutari ekle-
nerek veya disilerek bulunan tutardir (IFRS 9: Appendix A: Defi-
ned Terms).
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IFRS @ Finansal Araglar standardina gére, itfa edilmis mali-
yet bedeli Uzerinden dl¢ilen finansal varliklar, asagida belirtilen
her iki kriteri de ayni anda tasiyan finansal varliklardan (borglan-
ma araclarindan) olusmaktadir (IFRS 9: 4.1.2):

e Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil
edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tu-
tulmasi,

e Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belli tarihler-
de sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynakla-
nan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

Yukarda belirtilen her iki kriteri ayni anda tasimayan finan-
sal varliklar, itfa edilmis maliyet bedeli Gzerinden lcilen finansal
varliklar olarak siniflandiriimaz. Finansal varligin, kredi deger di-
sUkltgine maruz kalmasindan dolay: iskontolu olarak edinilmesi,

onun itfa edilmis maliyet bedeli izerinden él¢ilmesine engel degil-
dir (IFRS 9: BC4.37-40).

Yukarida belirtilen kriterlerin dogal sonucu olarak, sadece
bor¢clanma araglarinin (debt instruments) itfa edilmis maliyet be-
deli Gzerinden dlciimesi mimkin (Kieso, Weygandt ve Warfield,
2011, s. 883) olup, asagida belirtilen araclarn itfa edilmis mali-
yet bedeli izerinden élcilebilecegi ifade edilmektedir (BDO Inter-
national, 2016, s. 10):

e Ticari alacaklar.
e Temel bor¢ verme 6zelliklerini tasiyan krediler.

e Alim satim amaciyla elde tutulmayan devlet bor¢lanma
araclari.

e Standart faiz iceren vadeli mevduatlar.

itfa edilmis maliyet bedeli izerinde &lciilen finansal varliklar
deger dusukligune tabi olup, bu varliklara bagli beklenen kredi
zararlari icin zarar karsih@r ayirilmasi (IFRS 9: 5.5.1) ve beklenen
kredi zararinin kar ve zararda muhasebelestirilmesi gerekir (IFRS

9:5.5.8).
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2.2. Gercege Uygun Deger Degisimi Diger Kapsamh Gelire
Yansttilarak Olgiilen Finansal Varliklar

Bir finansal varlik asagida belirtilen her iki sart da ayni anda
tasimasi halinde, gercege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak dlcilen finansal varlik olarak siniflandirilir (IFRS

9: 4.1.2A).

e Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil
edilmesini ve finansal varligin sahlmasini amaglayan bir
is modeli kapsaminda elde tutulmasi,

e Finansal varliga iliskin sézlesme sartlarinin, belli tarihler-
de sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklo-
nan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansi-
tilarak dlcilen finansal varliklar siniflandiriimasi, IFRS 9 Finansal
Araclar standardinin 2009 ve 2010 versiyonlarinda olmayan,
ancak 2014 versiyonunda ilave edilen bir siniflandirmadir. Bu
siniflandirmanin temel amaci, finansal varliklardan gelir elde et-
mek, likidite ihtiyaclarini kc:rsﬂc:mok ve varlik ile bor¢larin vadesini
uyumloshrmokhr (Ozerhan ve Aslan, 2016, s. 580).

Kriterler dikkate alindiginda, sadece bor¢clanma araclarinin
(debt instruments) gercege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak 8lcilen finansal varlik olabilecegini ifade etmek
mimkindir. Ancak, bazi durumlarda 6zkaynak aracina yapilan
yatirnmlarin da gercege uygun deger deg|§|m| diger kapsamli ge-
lire yansitilarak &lcilecedi konusunda “ilk defa finansal tablolara
almada isletme, ticari amagla elde tutulmayan veya TFRS 3’Un
vygulandigi bir isletme birlesmesinde edinen isletmenin finansal
tablolarina aldigi bir sarta bagli bedel niteliginde olmayan, bu
Standart kapsamindaki bir 6zkaynak aracina yapilan yatirimin
gercegde uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli
gelirde sunulmasi konusunda, geri dénilemeyecek bir tercihte bu-
lunulabilir” (IFRS 9: 5.7.5) htkmi getirilmistir.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansi-
hlarak dlctlen finansal varliklar deger dusikligine tabi olup, bu
varliklara bagli beklenen kredi zararlari icin zarar karsihg ayiril-
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masi gerekir (IFRS 9: 5.5.1). Isletme, gercege uygun deger degisi-
mi diger kapsamli gelire yansitilarak dl¢ilen finansal varliklar icin
bir zarar karsiligini finansal tablolara alirken ve élcerken deger
distklogu hiokumlerini uygular. Ancak, zarar karsih@r diger kap-
samli gelire (6zkaynaklara) yansitilir ve finansal varligin finansal
durum tablosundaki defter degerini azaltmaz (IFRS 9: 5.5.2). De-
ger dusuklugi karsiligina iliskin hesaplama ve aciklamalara dip-
notlarda yer verilmesi gereklr (Ozerhan ve Aslan, 2016, s. 580).

2.2. Gercege Uygun Deger Degisimi Kar Veya Zarara
Yansihlarak Olciilen Finansal Varliklar

Bir finansal varlik, gercege uygun deger degisimi diger kap-
samli gelire yansitilarak él¢ilen finansal varlik ve itfa edilmis mao-
liyet bedeli Gzerinden dlcilen finansal varlik olarak siniflandiril-
madi§i taktirde, gercege uygun deder degisimi kar veya zarara
yansitilarak dlcilen finansal varlik olarak siniflandirilmasi gerekir
(IFRS 9: 4.1.4). Ayrica; bir finansal varlik itfa edilmis maliyet be-
deli Gzerinden dlcilen finansal varlik veya gercege uygun deger
degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 8lcilen finansal var-
lik olarak siniflandirilmasi mimkin olmasina ragmen, varliklar ve
yukUmliliklerin farkli sekilde élciminden ve bunlara iliskin ka-
zang ile kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara alinmasindan
kaynaklanacak bir tutarsizhigr (muhasebe uyumsuzlugu) ortadan
kaldirmasi veya énemli 6lcide azaltmasi durumunda, bir finansal
varligr geri dénilemez bir sekilde gercege uygun deger deg|5|m|
kar veya zarara yansmlorok dlcilen olarak siniflandirmak mim-
kindur (IFRS 9: 4.1.5; Ozerhan ve Aslan, 2016, s. 582).

Gercede uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilo-
rak dlcilen finansal varlik icin beklenen kredi zararlari olarak za-
rar karsiligi ayirilmasi mimkin degildir (IFRS 9: 5.5.1; Ramirez,
2015, s. 7).

3. Finansal Varliklarda Deger Disukligi

IFRS 9 Finansal Araclar standardi, deger dusukliguny, kredi
kalitesindeki bozulmaya baglamistir. Finansal varligin kredi ko-
litesinde dusus oldugunda, gelecekte beklenen nakit girisleri ile
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sozlesmedeki nakit girisleri arasinda bir farkllik veya agiklik olus-
maktadir. Bu farkhligin buginki degeri kredi zarar olarak tanim-
lanmakta ve standartta ise “isletmeye sézlesmeye dayali olarak
vadesi geldikce gerceklesecek nakit akislarinin tamami ile islet-
menin tahsil etmeyi bekledigi nakit akislarinin tamami arasindaki
farkin (tim nakit agiklarinin) baslangictaki etkin faiz orani (ya da
satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger disikligi
bulunan finansal varliklar icin krediye gére dizeltilmis etkin faiz
orani) Gzerinden hesaplanan buginki degeridir.” (IFRS 9: Appen-
dix A: Defined Terms) seklinde tanimlanmistir. Deger dU§Uk|UgU
“finansal varliklarin ilk muhasebelestirmeden bu yana kredi ris-
kinde meydana gelen artis sonucunda defter degerinde meydana
gelen azalmadir” (Ozerhon & Aslan, 2016, s. 582) seklinde de

tanimlanabilir.

IFRS @ Finansal Araclar standardinin deger dusukligu konu-
sunda getirdigi temel yenilik, IAS 39 Finansal Aroc|or Muhase-
belestirme ve Olcme standardinin “gerceklesen zarar” modeli ye-
rine, “beklenen kredi zarari (expected credit loss -ECL)” modelini
ikame etmesidir (EY, 2014, s. 7). Bu farkhligin paranin zamana
degeri dikkate alinarak hesaplanan tutar deger distkligu veya
beklenen kredi zarari olarak adlandirilmaktadir. Baska bir ifade
ile beklenen kredi zararlari, kredi zararlarinin, ilgili temerrit risk-
lerine gore agirliklandirilmis agirlikli ortalamasidir (IFRS 9: Appen-
dix A Defined Terms).

ECL'nin beklenen kredi zararini, RDO’nun temerride disme
riskini ve CL'nin kredi zararini gésterdigi bir durumda; beklenen
kredi zararn asadidaki sekilde formile edilerek hesaplanabilir

(Gebhardt, 2015, s. 12):
ECL =RDO = ClL

Beklenen kredi zarar modeli asagida belirtilen finansal var-

liklara uygulanir (KPMG, 2014, s. 58):

* itfa edilmis maliyet bedeli ile dlcilen finansal varliklar
(banka mevduatlari, krediler, ticari alacaklar, borclanma
araclari vb)
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e Gercede uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansihlarak dlcilen finansal varliklar

¢ Finansal kiralama alacaklari
e Soézlesme varliklari

o Kredi taahhutleri

® Finansal teminat sézlesmeleri

Asagida belirtilen finansal varliklar beklenen kredi zararlari-
nin kapsami disinda birakilmistir (KPMG, 2014, s. 58):

e Oz kaynaga dayali finansal varliklar.

e Gercede uygun deger degisimi kar zarara yansitilarak
dlcilen kredi taahhitleri.

e Gercege uygun deger degisimi kar zarara yansihlarak
dlcilen diger finansal varliklar.

4. Beklenen Kredi Zararlarin Tespitinde Kullanilan
Yaklasimlar

IFRS @ Finansal Araclar standardina gére isletmeler, bekle-
nen kredi zararlarini hesoplomok icin asagida belirtilen yok|05|m-
lardan birini uygulamalari gerekir (Ozerhan ve Aslan, 2016, s.

585-588).
e Genel yaklasim.
e Basitlestirilmis yaklasim.

e Satin alindi§inda veya olusturuldugunda kredi-deger du-
sukligine ugramis finansal varlik yaklagimi.

Asagdida, genel yaklasim ve basitlestirilmis yaklasim konusun-
da genel bilgi, satin alindiginda ya da olusturuldugunda kredi-de-
Jer dUsUklUgU bulunan finansal varliklar yaklasimi konusunda ise
uygulama 6rnegi tzerinden detayli agiklama yapilmishr. Ayrica,
IAS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme standardi
ile farklilik ve benzerliklerine zamani geldlkge deg|n||m|§t|r



242 Maliye ve Finans Yazilari - 2018 - (109), 233-258

4.1. Genel Yaklasim

Her raporlama déneminin sonunda isletme, finansal varliga
iliskin kredi riskinde énemli bir artis olup olmadigini degerlendirir.

Genel yaklasima goére, her raporlama tarihinde; kredi ris-
kinde 6nemli bir artisin olup olmadigina gére, 12 aylik beklenen
kredi zarari veya émir boyu beklenen kredi zararina gére karsilik
ayrihr (IFRS 9: 5.5.3; IFRS 9: 5.5.5; EY, 2014, s. 12). Ayrilan
kredi zarari, deger disukligu zarar olarak kar zararda muhase-
belestirilir.

Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara
alinmasindan raporlama tarihine kadar gegen sire iginde, énemli
olciide artmis olmasi durumunda, isletme s6z konusu finansal var-
liga iliskin zarar karsiligini 6mir boyu beklenen kredi zararlarina
esit bir tutardan dlcer (IFRS 9: 5.5.3).

Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablo-
lara alinmasindan raporlama tarihine kadar gegen sire icinde,
onemli olcide artmamis olmasi durumunda, isletme s6z konusu
finansal varliga iliskin zarar karsih@ini 12 aylik beklenen kredi
zararlarina esit bir tutardan odlcer (IFRS 9: 5.5.5).

Genel yaklasimda, finansal varligin ilk defa finansal tablola-
ra alinmasindan raporlama tarihine kadar gecen sire icinde, kre-
di riskinin ve temerridin durumuna gére, finansal varliklar icin G¢
asamali bir model benimsenmistir (EY, 2014, s. 7; Aytirk, 2016,

s. 136). Belirtilen model Tablo 1 Gzerinde gosterilmistir:

Tablo 1: Finansal varliklarda G¢ asamali deger disikligi modeli

Asama 1 2 | 3
Deger Disikliginin 12 aylik beklenen Omiir boyu beklenen kredi zarari
Hesaplanmasi kredi zarari
Faizin hesaplanmasi Briit tutar esas alinarak etkin Net tutar esas alinarak etkin faiz tu-
faiz tutari/yéntemi tari/yontemi
Sonraki asamalarda Finansal varligin ilk finansal tablolara alindigindan itibaren kredi ris-
yeniden degerlendirme | kindeki degisim
Gelisme Bozulma

Kaynak: Impairment of Financial Instruments Under IFRS 9, December 2014, EY, s. 7;
IFRS IN PRACTICE 2016 IFRS 9 Financial Instruments, BDO International, 2016,
5.38
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Tablo 1'de gorildigi vzere, isletmenin her raporlama déne-
minde asagidaki degerlendirmeleri yapmasi gerekir.

ilk finansal raporlama tarihinden itibaren finansal varliga
iliskin kredi riski énemli dlcide artmamis ise 12 aylik beklenen
kredi zarar tutarinda karsilik ayrlir. Finansal varligin brit tuto-
r Uzerinden etkin faiz orani uygulanarak faiz geliri hesaplanir
(Asama 1). ilk muhasebelestirme tarihinden raporlama tarihine
kadar gegen sire icinde finansal varliga iliskin kredi riski dnemli
olcide artmis ise dmir boyu beklenen kredi zarar tutarinda kar-
sihk ayrilir. Ayrica, raporlama déneminde, finansal varligin kredi
deger dusukligine ugrayip ugramadigina iliskin bitin olasiliklar
da degerlendirilir. Finansal varligin kredi riskinde énemli bir artig
meydana gelmis olmasi ve fakat temerrit durumunun olmamasi
halinde, finansal varligin brit tutar Gzerinden etkin faiz orani uy-
gulanarak faiz geliri hesaplanir (Asama 2). Finansal varligini kredi
riskinde onemli bir artis meydana gelmis olmasi ve ayni zamanda
temerrGt durumunun olasilik dahilinde olmasi halinde (Asama 3),
finansal varligin net tutari Gzerinden etkin faiz orani uygulanarak

faiz geliri hesaplanir (Gebhardt, 2015, s. 14).

Daha sonraki asamalarda, finansal varligin kredi kalitesinin
artmis olmasi, baska bir ifade ile kredi riskinde dnemli bir artis
olmamasi halinde, isletme 12 aylik beklenen kredi zarari tutarinda
karsilik ayirmaya baslar.

Her raporlama déneminde, her bir finansal varligin kredi
riskinin belirlenmesi ve ilk finansal raporlamaya alinma tarihinden
raporlama tarihine kadar olan sirede, kredi riskinin 6nemli dlcide
artip artmadiginin de@erlendirilmesi gerekir. Kredi riski analizi;
bircok faktérin incelenmesini gerektirmektedir (IFRS 9: B5.5.16).
Bu da isletmelerde zaman ve kaynak kullanimi bakimindan mali-
yete neden olmaktadir. Bundan dolayi kredi riskinin dnemli élcide
artip artmadigi konusunda, isletmelere yardimer olmak icin IFRS 9
Finansal Araclar standardi osogldo belirtilen koloyloshnu varsa-
yimlar énermistir (EY, 2014, s. 13; Ozerhan ve Aslan, 2016, s.
587):

e Finansal varligin raporlama tarihinde distk kredi riskine
veya yuksek kredi derecesine sahip oldugunun belirlen-
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mesi durumunda, isletme finansal varliktaki kredi riskinin
finansal tablolara alinmasindan bu yana énemli dlcide
artmadigini varsayabilir (IFRS 9: 5.5.10).

* Vadesinden itibaren 30 gin gectigi halde 6denmeyen fi-
nansal varliklarda, aksi ispatlanabilir bir sekilde, finansal

varligin kredi riskinin dnemli élcide arthdr varsayilir (IFRS
9:5.5.11).

e Omir boyu riskteki degisim icin, 12 aylik temerriit riski-
nin ortalama olarak kullanilmasi (IFRS 9: B5.5.13).

4.2. Basitlestirilmis Yaklasim

Basitlestirilmis yaklasim, isletmelerden kredi riskindeki de-
Jisiklikleri takip etmeleri yerine, her raporlama déneminde émur
boyu beklenen kredi zarar tutarinda karsilik ayirmalarini bekle-
mektedir (IFRS 9: 5.5.15).

Asagidaki finansal varliklara basit yaklasim uygulanmaktadir.
e Onenmli bir finansman unsuru icermeyen ticari alacaklar.

e Onemli bir finansman unsuru icermeyen sézlesme varlik-
lar.

Basitlestirilmis yaklasimin énemli bir finansman unsuru tasi-
mayan ticari alacaklar ve sézlesme varliklarina uygulanmasi pro-
tik bir yol olarak gorilebilir. Ozellikle, snemli bir finansman unsu-
ru tasimayan ticari alacaklar ile sozlegme varliklarin vadelerinin
12 ayin altinda oldugunda, 12 aylik beklenen kredi zaran ile
omir boyu beklenen kredi zarari ayni olacaktir.

Ayrica, isletmenin muhasebe politikasi olarak tercih etmesi
halinde, asagidaki finansal varliklara basitlestirilmis yonteme gore
dmir boyu beklenen kredi zarari tutarinda karsilik ayirabilir.

® Onemli bir finansman unsuru iceren ticari alacaklar,
¢ Onemli bir finansman unsuru iceren sozlesme varliklari,

* |AS 17 Kiralama Islemleri standardi kapsaminda dogan
kiralama alacaklar.
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4.3.IFRS 9 Standardinin Satin Alindiginda veya Olusturuldu-
gunda Kredi-Deger Disikligine Ugramis Finansal Var-
hk Yaklasimi ile IAS 39 Standardinin Karsilastiriimas:

IFRS 9 Finansal Araglar standardi, satin alindiginda veya
olusturuldugunda kredi-deger disikligine ugramis finansal varlik-
larin kredi zararlari icin karsilik ayrilmasi, uygulanacak faiz oran
ve faiz gelirinin muhasebelestirilmesi konularinda 6zel dizenleme-
ler getirmistir (KPMG, 2014, s. 94; Grant Thornton, 2016, s. 28).
IFRS 9 Finansal Araclar standardi, ilk muhasebelestirmede kredi
deger dusuklugine ugramis finansal varliklarin degerlemesini, di-
ger finansal varliklarin degerlemesinden farkli esaslara baglamis-
tir (Ozerhan ve Aslan, 2016, s. 588; Grant Thornton, 2016, s.
29).

Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sira-
sinda, kredi deger dusukligine ugramis olup olmadiginin islet-
me tarafindan degerlendirilmesi ve belirlenmesi gerekir (IFRS 9:
5.5.13; PWC, 2017 s. 34). Bu degerlendirme sonucunda finan-
sal varh@in kredi deger distkligine ugradigi/temerride dustigi
konusunda bir kanaate varilmasi halinde, kredi deger dusukligu
bulunan finansal varliklar icin yalnizca ilk defa finansal tablolara
alinmasindan itibaren her raporlama tarihinde isletme émir boyu
beklenen kredi zararlarindaki toplam degisiklikleri zarar karsihg:
olarak finansal tablolarda sunar (IFRS 9: 5.5.13).

Finansal araglarla ilgili bir s6zlesmede temerridin hangi
durumlarda ortaya ¢cikacagr yazilmaktadir. Genis anlamda temer-
ridin iki tane unsuru bulunmaktadir: En ciddi olani “vadesinde
anapara ve faizlerin ddenmemesidir”. lkinci olarak, bir sézlesme
hikmUnin ihlal edilmesidir (Ganguin ve Bilardello, 2005, s. 195).

Bir finansal varhigin gelecekteki tahmini nakit akislarini olum-
suz sekilde etkileyen bir veya daha fazla olay gerceklestiginde
s6z konusu finansal varligin kredi-deger dusikligine ugramis ol-
dugu kabul edilmektedir (IFRS 9: Appendix A Defined Terms). Bir
finansal varligin kredi-deger distkligine ugradigina iliskin kanit-

larin gézlemlenebilir olmasi ve bir bilgiye dayanmasi gerekir (EY,
2014, s. 15).
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Asagidaki olaylara iliskin gézlemlenebilir veriler finansal

varligin kredi-deger distklugine ugramis oldugunu gdsteren ka-
nitlardir (IFRS 9: Appendix A: Defined Terms):

e ihraccinin ya da borclunun énemli finansal sikinti icinde
olmasi,

e Temerrit veya vadenin ge¢mesi gibi nedenlerle bir soz-
lesme ihlalinin meydana gelmesi,

e Ekonomik veya sézlesmeye bagli nedenlerle, borglunun
icine dustigu finansal sikinhdan dolayr alacaklinin bore-
luya normal sartlarda disinmedigi bir ayricalik tanimasi,

e Borclunun iflasinin veya baska bir finansal yeniden yapi-
lanma icine gireceginin ihtimal dahilinde olmasi,

 Finansal sikintilar nedeniyle finansal varliga iliskin aktif
piyasanin ortadan kalkmasi,

e Finansal varhi@in, katlanilan kredi zararlarini yansitan
yuksek bir indirimle alinmasi veya olusturulmasi.

Tek bir olayr belirlemek mimkin olmasa bile, birden ¢ok
olayin birlesik etkisi finansal varligin kredi-deger disukligine ug-
ramasina yol acabilir.

IFRS 9 Finansal Araclar standardinin finansal varliklarin kre-
di deger disuklugine ugramis oldugunu gosteren kanitlar ile I1AS
39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme standardinin
deger dusukluginin bulunduguna dair kanitlari énemli derecede
benzerlik gostermektedir (EY, 2014, s. 15; IAS 39: 59; IFRS 9:
Appendix A Defined Terms). Her iki standartta finansal varlikla-
rin deger dustkligine ugradigina dair kanitlar benzer olmakla
birlikte, sonuglari bakimindan farkliliklar bulunmaktadir. IAS 39
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olegme standardindaki “...
lleride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi beklenen ka-
yiplar, ne kadar olasi olursa olsunlar muhasebelestirilemezler...”
hokm ile, IFRS 9 Finansal Araglar “...raporlama tarihinde isletme,
satin alindiginda ya da olusturuldugunda kredi-deger disikligi
bulunan finansal varliklar icin yalnizca ilk defa finansal tablolara
alinmasindan bu yana 6mir boyu beklenen kredi zararlarindaki



Maliye ve Finans Yazilari - 2018 - (109), 233-258 247

toplam degisiklikleri zarar karsihgr olarak finansal tablolara alir.”
hikim tamamen farklidir. Bu farkhilik, finansal tablolardaki kre-
di zarari karsiliginin muhasebelestirilmesinde dénemler arasinda
farkliliklara da neden olacaktir. Forkllllgln sayisal gosterimi, Or-
nek Uygulamanin II. Senaryosunda gésterilmistir.

IFRS @ Finansal Araglar standardina gére, satin alindiginda
veya olusturuldugunda kredi-deger dusikligine ugramis finansal
varliklar icin beklenen kredi zarar hesaplanirken, sadece émir
boyu beklenen kredi zararlar dikkate alinir (KPMG, 2014, s. 95),
12 aylik beklenen kredi zararlari hicbir kosulda dikkate alinmaz
(EY, 2014, s. 15). IAS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Ole¢me standardina gére ise, deger dusiklugu sadece olustugun-
da dikkate alinir ve finansal tablolarda sunulur.

Kredi-deger dustkligine ugramis olan finansal varliklar cogu
zaman iskontolu olarak alinip satilirlar. Baska bir ifade ile, kredi-
deger disukligine ugramis finansal varligin buginki degerinin
hesaplanmasinda yiksek bir iskonto orani uygulanmaktadir. Boy-
le bir durumda, nominal tutar yerine beklenen nakit akisinin esas
alinmasi ve hesaplamalarin buna gére yapilmasi gerekir. Sonraki
dénemlerde, bu tir finansal varliklarin faiz geliri hesaplanirken,
beklenen nakit esas alinarak hesaplari faiz orani esas alinacakhr.
Baska bir ifade ile bertilen finansal varliga iliskin faiz geliri hesap-
lamasinda, krediye gore dizeltilmis etkin faiz oraninin (KGDEFO)
uygulanmasi gerekir (IFRS 9: Appendix A Defined Terms). Krediye
gore duzeltilmis etkin faiz orani finansal varligin beklenen émri bo-
yunca gerceklesmesi tahmin edilen gelecekteki nakit 6deme veya
tahsilatlari, satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger
dusuklogu ‘bulunan finansal varh@in itfa edilmis maliyetine indirge-
yen orandir (IFRS 9: Appendix A: Defined Terms). Isletme, kredi-
ye gore dizeltilmis etkin faiz oranini hesaplarken, finansal aracin
tim soézlesme sartlarini ve beklenen kredi zararlarini dikkate alarak
beklenen nakit akislarini tahmin eder. Krediye gére dizeltilmis et-
kin faiz orani hesaplanirken, 8mir boyu beklenen kredi zararlari
dikkate alinir (KPMG, 2014, s. 52). IAS 39 Finansal Araglar: Mu-
hasebelestirme ve Olcme standardi krediye goére diizeltilmis etkin
faiz oranini tanimlamis degildir. Ancak, IAS 39 Finansal Araclar:
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Muhasebelestirme ve Olgme standardinin “Bazi durumlarda, finan-
sal varliklar, olusan kredi zararlarini yansitan bir iskonto ile elde
edilirler. [sletmeler, etkin faiz oranini hesaplamalari sirasinda tah-
mini nakit akislarina bu tirden kredi zararlarini da dahil ederler.”
(IAS 39:AGS5) hikmi, krediye gore dizeltilmis etkin faiz oranini
isaret edilip edilmedigi konusunda tereddide dustlmustir. IFRIC
(IFRS Interpretation Committee) IAS 39: AG5 paragrafinin ilk mu-
hasebelestirmedeki finansal varligin kredi zararlarindan etkilenen
nakit akislarini dikkate alarak etkin faiz oranin hesaplanacag ko-
nusunda yorumda bulunmustur (IFRS Foundation, 2014, s. 270).
Krediye gore dizeltilmis etkin faiz oraninin nasil hesaplandigi Or-
nek Uygulama Uzerinde gdsterilmistir.

IFRS @ Finansal Araclar standardina gére krediye gore di-
zeltilmis etkin faiz oraninin hesaplanmasini ve uvygulanmasini ge-
rektiren durumlar ile 1AS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme
ve Oleme standardina gore gerek’rlren durumlar benzerlik goster-
mektedir. Ancak, krediye gore dizeltilmis etkin faiz oraninin he-
saplanmasi yéntemi bazi durumlarda farklilik arz edebilmektedir.
IAS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardina
gore krediye gore dizeltilmis etkin faiz orani hesoplonlrken ger-
ceklesen kredi zararlari dikkate alinirken, IFRS 9 Finansal Araclar
standardina gore ise (gelecekteki) beklenen kredi zararlari dikka-
te alinir. Uygulamada, gergeklesen kredi zarari ile beklenen kredi
zararinin cok farkh tutarda olmamasi beklenir (KPMG, 2014, s.
52). Bu beklentinin temel nedeni, finansal varliklarin kredi deger
dusuklugine ugradiginda, finansal varliklara iliskin temerride dus-
me riskinin bir (1)’e cok yakin olmasi nedeniyle, ECL ve Cl'nin bir
birine yakin olarak hesaplanacagi beklentisidir.

IFRS @ Finansal Araglar standardina gére kredi deger dusuk-
ligune ugramis finansal varliklar iki sekilde karsimiza cikmaktadir
(IFRS 9: 5.4.1);

e ik muhasebelestirmede (satin alindiginda veya olusturul-
dugunda) kredi-deger disukligine ugramis finansal var-

liklar,

* ilk muhasebelestirmeden sonraki bir tarihte kredi-deger
distkligune ugramis finansal varliklar.
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ilk muhasebelestirmede (satin alindiginda veya olusturuldu-
gunda) kredi-deger dusikligine ugramis finansal varliklar icin ilk
defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin itfa
edilmis maliyetine krediye gére duzeltilmis etkin faiz orani uygula-
nir. Daha sonra kredi riskinde disme veya kredi degerinde yiksel-
me olsa dahi, faiz hesaplanmasinda brit deger Gzerinden degil,
finansal vorllgln itta edilmis maliyeti Uzerinden hesaplanir (IFRS
9:5.4.1a). IAS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olecme
standardindaki hesaplama farklilik arz etmemektedir.

ilk muhasebelestirmeden sonraki bir tarihte kredi-deger di-
sukligune ugramis finansal varliklarin daha sonraki bir tarihte kre-
di riskinde disme olmasi veya kredi degerinde yikselme olmasi
halinde, déneme iliskin faiz hesaplamasi brit deger Gzerinden ve
etkin faiz orani uygulanmcm suretiyle yapilacaktir (IFRS 9:5.4.1b).
Buna karsin, 1AS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olc-
me standardinda ise (varsa deger dustkligi karsiligi dusilmis)
itfa edilmis maliyet bedeli izerinden hesaplanmaktadir.

Kredi deger dusikligune ugramis finansal varliklarin faiz ge-
lirinin hesaplamasinda, IFRS 9 Finansal Araglar ve IAS 39 Finan-
sal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme standardindaki ilkeler
benzerlik gostermekle birlikte, kredi deger disukligine ugrama-
mis finansal varliklara iligkin faiz geliri hesaplamasi IFRS 9 Finan-
sal Araclar standardina gére daima finansal varligin brit degeri
uzerinden hesaplanirken, IAS 39 Finansal Araglar: Muhasebeles-
tirme ve Olcme standardina gére ise, faiz hesoplomom daima
itfa edilmis maliyet bedeli Uzerinden hesaplanmaktadir (KPMG,
2014, s. 53; Mirza, Holt ve Orrell, 2006, s. 231). Bu durumda,
IFRS 9 Finansal Araglar standardina gére hesaplanacak déneme
iliskin faiz gelirinin, IAS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme
ve Olcme standardina gére hesaplanacak faiz gelirinden, genel-
likle, yuksek olmasi beklenir. Buna karsilik, kredi deger dusukligu
meydana gelmedigi middetce IAS 39 Finansal Araglar: Muhase-
belestirme ve Olcme standardina gére bir karsilik oyrllmczken
IFRS 9 Finansal Araclar standardina gore ise, temerride disme
riskinin (RDO) sifir olmasi durumu haric, beklenen kredi zarari icin
karsilik ayrilmasi gerekir.



250 Maliye ve Finans Yazilari - 2018 - (109), 233-258

IFRS 9@ Finansal Araclar standardina goére, satin alindiginda
veya olusturuldugunda kredi-deger dusikligine ugramis finansal
varliklar icin deger arhis kazanci, daha énce bir zarar karsihig
ayrilmamis olsa dahi, hesaplanabilir (Grant Thornton, 2016, s.
29). Bu durum, itfa ed||m|§ maliyet bedelinin yukselme5| anlamina
gelecektir. IAS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme
standardinda bu durum aciklanmis degildir.

Asagida, satin alindiginda veya olusturuldugunda  kredi-
deger dusukligine ugramis finansal varliklar yaklasiminin sabit
getirili menkul kiymetlere nasil vygulanacagi, faiz ve deger ar-
tis kazanci/kaybinin nasil hesaplanip muhasebelestirilecegi bir
srnek vygulama Uzerinde agiklanmistir. Yeri geldiginde, IAS 39
Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme standardindaki mo-
delden farki da belirtilecektir.

Ornek Uygulama (EY, 2014, s. 16-17'den uyarlanmis ve
gelistiririlmistir)

Saglam Yahrim ve Ticaret A.S. ciftlik hoyvonlorlnln Uretim
ve hcorehyle istigal eden Ciftlik Hoyvonsol Uriinler A.S.ye istirak
etmek icin lazim olan kcynagl tahvil ihra¢ ederek saglamayi plan-
lamis ve bu baglamda 01.01.2017 tarihinde 3 yil vadeli, % 15
yillik faizli ]OO 000.000 TL nominal degerli tahvil ihra¢ etmistir.
2017 yilinin ortalarinda istirak edilen Ciftlik Hayvansal Urinler
A.$'nin aktifinde bulunan hoyvonlorlnln onemli bir kisminin telef
olmasi nedeniyle, Saglam Yahrim ve Ticaret A.S.nin kredi riskinde
kétilesme baslamis, bankalardaki kredi limitlerinin bir kismi iptal
edilmis ve nakit akislarinda sorun yasanmaya baslanmishr. Bunun
sonucu olarak, Saglam Yatirim ve Ticaret A.S., 31.12.2017 tari-
hinde 6demesi gereken 15.000.000 TL'lik kupon 6demesinde te-
merride dismustir. 01.01.2017 tarihinde ihrac edilmis olan tah-
vilin yarisini portfdyinde bulunduran Ahmet Yatinmsever, elindeki
tahvilleri 45.000.000 TL'ye NVL Yatinim Holding A.$."ye satmayi
teklif etmistir. NVL Yatirim Holding A.$., 31.12.2018 tarihindeki
kupon 6demesinin de yapilamayacagini ancak tahvilin vade sonu
olan 31.12.2019 tarihinde 65.000.000 TL tahsilat saglanabile-

cegini degerlendirmistir. Bundan dolayi, Ahmet Yatirimsever'in



Maliye ve Finans Yazilari - 2018 - (109), 233-258 251

portféyinde bulunan tahvilleri 01.01.2018 tarihinde 45.000.000
TL'ye satin almishr.

Kredibilite sorunlarinin ortaya ¢ikmasi, bankalar tarafindan
kredi limitlerinin bir kisminin iptal edilmis olmasi, tahvilin cok yik-
sek oranda iskontolu olarak sahlmasi, vadesinde kupon édeme-
sini yop||0mom05| ve ayni zamanda Saglam Yatinm ve Ticaret
A.S.'nin dnemli finansal sikinh icinde olduguna dair emarelerin
bulunmas nedeniyle, finansal vcrllgln kredi-deger disikligine ug-
radigi degerlendirilmistir. Finansal varlik, 2.1. Itfa Edilmis Maliyet
Bedeli Uzerinden Olcilen Finansal Varliklar baliminde belirtilen
her iki kriteri ayni anda sagladigindan itfa edilmis maliyet bedeli
Uzerinden dlcilen finansal varlik olarak siniflandiriimasi gerekir.
Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger dusukligu-
ne ugramis finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasina
iliskin yevmiye kaydi asagidaki gibi olacaktir (Ozerhan ve Aslan,
2016, s. 592; KPMG, 2014, s. 95).

01.01.2018 Borg Alacak
ITFA EDILMI$ MALIYET BEDELI UZERINDEN OLCULEN
FINANSAL VARLIKLAR 45.000.000,00
BANKALAR 45.000.000,00

PV'nin satin alma bedelini, C'nin yillik kupon tutarini, FV'nin
tahvilin nominal tutarini ve EIR'in etkin faiz oranini gésterdigi bir

durumda etkin faiz orani asagidaki sekilde hesaplanabilir (Topa-
loglu ve Fidan, 2013, s. 149).

C C
PV=C+ 1+ER * (1+EIR)?
7.500.000 57.500.000
45.000.000=7.500.000+ T L W=D
7.500.000 57.500.000
0=-45.000.000+7.500.000+ e N T
7.500.000 57.500.000

0=-37.500.000+

1+ER " (1+EIR)?
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EIR deneme yanilma ydntemi, interpolasyon ydntemi veya
excel gibi programlar ile hesaplanabilir. Excel ile yapilan hesap-
lamada, etkin faiz orani % 34,231 olarak bulunmustur.

Ancak, satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger
dusuklugune ugramis finansal varliklarin iskontolu olarak satin alin-
masi durumda, faiz geliri hesaplamasinda, krediye gore dizeltil-
mis etkin faiz oraninin belirlenmesi ve uygulanmasi gerekir (IFRS 9:
Appendix A Defined Terms). Duzeltilmis etkin faiz orani hesaplanir-
ken tahmin edilen nakit akislari dikkate alinarak hesaplama yapilir.
Bu durumda, iki yil sonra tahsil edilmesi beklenen 65.000.000 TL

ve edinim bedeli (buginki deger) 45.00.000 TL dikkate alinarak
dizeltilmis etkin faiz oranin hesaplanmasi gerekir.

PV'nin satin alma bedelini, FV'nin tahvilin nominal tutarini,
¥nin sureyi ve EIR'in dizeltilmis etkin faiz oranini gésterdigi bir du-
rumda dizeltilmis etkin faiz orani asagidaki sekilde hesaplanabilir
(Kizil vd., 2016, s. 369).

EIR = (FV) 360

12%
65.000.000 \ 360 0 L
EIR = (32 500°000) ™ — 1= 1,4444444" — 1 = 1,20185 — 1 = 0,20185

-1

Yukarida belirtilen hususlarin - degismedigi varsayimiyla,
2018 yili sonunda 9.083.250 TL'nin (0,20185*45.000.000
TL) faiz geliri olarak kar zarar hesaplarinda muhasebelestirilme-
si gerekir. Bu kayit sonucunda, finansal varligin defter degeri
54.083.250 Tl'ye ¢ikmis olacakr. isleme iliskin yevmiye kaydi
asagida gos’rerllmlshr (Ozerhon ve Aslan, 2016, s. 592; KPMG,
2014, 5. 96).

31.12.2018 Borg Alacak
ITFA EDILMIi$ MALIYET BEDELI UZERINDEN OLCULEN
FINANSAL VARLIKLAR 9.083.250,00
FAIZ GELIRLERI 9.083.250,00

Sonraki dénemlere iliskin faiz hesaplamasi, IFRS 9 Finan-
sal Araglar standardina goére faiz hesaplamasi ilk muhasebe-
lestirmedeki itfa edilmis maliyet bedeli/brit defter degeri olan
45.000.000 TL zerinden yapilacaktir. IAS 39 Finansal Araglar:
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Muhasebelestirme ve Olcme standardina gére yapilacak hesap-
lomada ise gerceklesen zarar olmadig taktirde IFRS 9 ile ayni
olacakhr. Ancak, gerceklesen zarar olmasi halinde, net deger
uzerinden hesaplanacaktir.

2018 yili sonunda finansal varligin kredi riskine ve nakit
akislarina iliskin degerlendirme yapilmistir. Yapilan degerlendir-
me sonucunda iki farkli senaryo oldugu varsayilmistir. Her bir se-
naryoya gére yapilan hesaplamalar ve muhasebelestirme islemle-
ri asagida agiklanmistir,

Senaryo 1:

NVL Yatirim Holding A.S. gercekgi ve kanitlanabilir belirtilere
dayanarak, 2019 yili sonunda beklenen nakit akisin 70.000.000
Tl'ye c¢ikacagini tahmin etmektedir. Deger arhis kazancinin kar
zararda (IFRS 9: 5.7.1) muhasebelestirilmesi gerekir. Deger artis
kazanci asagidaki sekilde hesaplanabilir.

Deger artis kazancinin yevmiye kaydi asagidaki seklide yao-
pilir (Ozerhan ve Aslan, 2016, s. 592).

31.12.2015 Borg Alacak
ITFA EDILMI$ MALIYET BEDELI UZERINDEN OLCULEN
FINANSAL VARLIKLAR 4.160.291,21
DEGER ARTIS KAZANCI 4.160.291,21

IFRS @ Finansal Araglar standardina gére satin alindiginda
veya olusturuldugunda kredi-deger disukligine ugramis finansal
varliklarin deger artis kazanglari, itfa edilmis maliyete eklenmekte-
dir. Ancak, faiz hesaplamasi ilk muhasebelestirmedeki itfa edilmis
maliyet bedeli olan 45.000.000 TL Uzerinden yapilacaktir. 1AS
39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme standardina
goére bu durumda yapilacak kayit konusunda bir aciklama yer al-
mamaktadir.

Senaryo 2:

NVL Yatirim Holding A.S. gercekgi ve kanitlanabilir belirtilere
dayanarak, 2016 yili sonunda beklenen nakit akisin 60.000.000
TL olacagini tahmin etmektedir. Mevcut kosullar ve ekonomideki
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gorinim dikkate alindiginda, borgluya iliskin temerride disme
riskinin (RDO) ise 0,05 olacad hesaplanmistir.

Déneme iliskin faiz gelirinin hesaplamasi ve muhasebelesti-
rilmesi senaryo 1'deki ile ayni olacaktir. Onun i¢in burada tekrar
edilmemistir. Beklenen kredi zararlari ise asagidaki gibi hesaplo-

nacaktir (Gebhardt, 2015, s. 44).
ECL=RDO*CL ()

Beklenen kredi zararini hesaplamak icin dncelikle kredi za-
rarinin paranin zaman degeri de dikkate alinarak hesaplanmasi
gerekir. Kredi zarari asagidaki sekilde hesaplanabilir:

Sézlesmeye bagl nakit akisi-Beklen nakit akisi
1+EIR

Cl=

65.000.000-60.000.000 5.000.000
Cl= 140,20185 = 1 20185 =4.160.252,94 TL

Beklenen kredi zarari ise 1 no'lu formil vasitasiyla asagidaki
sekilde hesaplanabilir.

ECL=RDO*CL
ECl=0,05%4.160.252,94 = 208.012,65 TL

Beklenen kredi zararina iliskin yevmiye kaydi asagidaki se-

kilde yapilabilir.

31.12.2015 Borg Alacak
DEGER DUSUKLUGU ZARARI 208.012,65
ITFA EDILMIS MALIYET BEDELI UZERINDEN
OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR 208.012,65

IFRS @ Finansal Araglar standardina gére yukarida yapilan
beklenen kredi zararlari hesaplamasi ve yevmiye kaydi IAS 39
Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Oleme standardina gére
yapilmayacaktir. Zira, deger dustkligi zarari heniz gerceklesmis
degildir Ayrica, 2018 yili icin IFRS 9 Finansal Araclar standar-
dina gore faiz 45.000.000,00 TL izerinde hesaplonlrken IAS
39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme standardina
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gére yeni maliyet bedeli olan (45.000.000 TL — 208.012,65)
44.791.987,35 TL izerinden hesaplanacakir.

5. Sonug

2014 yilinin Temmuz ayinda, IASB tarafindan IFRS 9 Finan-
sal Araclar standardinin tamamlanmis versiyonu, 01.01.2018
tarihinden itibaren yirirluge girmek Gzere yayinlanmistir. IFRS 9
Finansal Araclar standardinin tamamlanmis versiyonunda finansal
varliklarin deger dusikligine iliskin hikimlerinin yani sira, finan-
sal varliklarin siniflandirmasina iliskin degisiklikler ve ilaveler de
yapilmistir.

IFRS @ Finansal Araclar standardi finansal varliklari, finansal
varliklarin yonetimi icin isletmenin esas aldigi is modeli ile finansal

varhigin sézlesmeye bagl nakit akislarinin 6zelliklerini esas alarak
asagidaki sekilde siniflandirmishir (IFRS 9: 4.1.1):

* itfa edilmis maliyet bedeli iizerinden &lcilen finansal var-

liklar.

e Gercege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire
yansitilarak 8lcilen finansal varliklar.

e Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitla-
rak dlcilen finansal varliklar.

IFRS 9 Finansal Araclar standardina gére itfa edilmis mali-
yet bedeli Gzerinden dlcilen finansal varliklar ile gercege uygun
deger degisimi diger kapsamli gelire yanslarak élcilen finan-
sal varliklarin yani sira, finansal kiralama alacaklari, sézlesme
varliklari, kredi taahhitleri ve finansal teminat sézlesmeleri deger
distkligune tabidir. Gercege uygun deger degisimi kar zarara
yansitilarak dlcilen finansal varliklar ise deger dustkligy hukom-
lerine tabi degildir.

IFRS @ Finansal Araglar standardinin deger dusikligi konu-
sunda getirdigi temel yenilik, IAS 39 Finansal Araglar: Muhase-
belestirme ve Olcme stondordlnln zayif noktalarindan biri olarak
kabul edilen * gergek|e§en zarar” modeli yerine, “beklenen kredi
zararl” modelidir. Beklenen kredi zararlari, kredi zararlarinin ilgi-
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li temerrit risklerine goére agirliklandirilmis agirlikli ortalamasidir
(IFRS 9: Appendix A Defined Terms).

IFRS @ Finansal Araglar beklenen kredi zararlarini hesaplo-
mak icin, genel yaklasim, basitlestirilmis yaklasim veya satin alin-
diginda ya da olusturuldugunda kredi-deger dusukligi bulunan
finansal varliklar yaklasimlarindan birinin uygulanmasini zorunlu

kilmaktadir.

Calismamizda; satin alindiginda ya da olusturuldugunda
kredi-deger dusikligu bulunan finansal varliklar yaklasimi detayls
aciklanmis, I1AS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme
standardi ile benzer ve farkliliklarina deginilmistir. Bir drnek uygu-
lama Gzerinde, satin alindiginda ya da olusturuldugunda kredi-de-
ger dusuklugiu bulunan finansal varliklara uygulanan krediye gére
dizeltilmis etkin faiz oraninin, faiz gelirinin ve dénem sonunda
deger artis kazancinin (kayblnln) hesaplanmasi, muhasebelesti-
rilmesi ve IAS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardi ile farkhliklari detayl bir sekilde agiklanmistir.

IFRS @ Finansal Araclar standardinin yeni deger dusukligu
modelinde, nakit akislarini tahmin etmek ve kredi-deger dusuklugu
kriterlerini uygulamak isletmelerin, gdzlemlenebilir kanitlar esas
alinarak, takdirine birakilmistir. Bu durum, beklenen zararlarinin
ileriye dogru kaydirimasina sebebiyet verebilecegi gibi faiz ge-
lirlerinin de manipile edilebilecegi disintlmektedir. Uygulama
uzerinden de goérilecegi gibi, IFRS 9 Finansal Araclar standar-
dina goére satin alindiginda ya da olusturuldugunda kredi-deger
dusukligt bulunan finansal varliklar icin her zaman dmir boyu
beklenen kredi zarar hesap|0nocag|ndcn dolayi, 1AS 39 Flncnsol
Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme standardinin deger diisikli-
gunden daha fazla deger dusuklugu zarari ayrilmas gerekecek’rlr

IFRS 9 Finansal Araglar standardinin getirdigi yeni yaklasi-
min finansal varligin vadesi ile uyumlu LIBOR faiz orani tasiyan
veya forward gibi musteri riskini ihtiva eden finansal varliklara uy-
gulanmasi ve ayni zamanda BOBI FRS ve VUK ile karsilastiriimasi
ile ilgili calismalara ihtiyac oldugu dusinilmektedir.
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