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ECONOMETRIC ANALYSIS ON EXPORTS, FOREIGN DIRECT
INVESTMENTS AND ENERGY CONSUMPTION
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Oz: Thracat ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, teknolojik ilerleme ve sermaye
birikimine katkida bulunarak ekonomik biiyiimenin temel itici gii¢leri arasinda yer
almakta, enerji tiiketimi ise ekonomik faaliyetlerde kritik bir rol oynayarak genel
bliylimeyi sekillendirmektedir. Bu c¢aligma, Tiirkiye’de ihracat, enerji tiiketimi,
dogrudan yabanci yatirimlar ve ekonomik biiylime arasindaki dinamik iligkileri
zaman serisi analiziyle incelemeyi amacglamaktadir. S6z konusu degiskenler
arasindaki etkilesimlerin anlagilmasi, siirdiiriilebilir ekonomik kalkinmay1 hedefleyen
politika yapicilar i¢in dnemli stratejik bilgiler sunmaktadir. Caligmada Johansen
Esbiitiinlesme ve Granger Nedensellik testleri gibi ekonometrik ydntemler
kullanilarak uzun vadeli iligkiler analiz edilmistir. Elde edilen bulgular, ihracat, enerji
titkketimi, dogrudan yabanci yatirimlar ve ekonomik biiyiime arasinda uzun vadeli bir
esbiitiinlesme iliskisinin bulunmadigint gostermektedir. Bununla birlikte, ihracattan
enerji tiiketimine, dogrudan yabanci yatirimlardan ihracata ve ekonomik biiyiimeden
ihracata dogru tek yonlii nedensellik iliskileri tespit edilmistir. Bu sonuglar, ekonomik
biliylimenin ihracati etkiledigini ancak ihracatin ekonomik biiyiimeye dogrudan bir
katk1 saglamadigini ortaya koymakta, yabanci yatirimlarin ihracat tizerinde belirleyici
bir rol oynadigin1 ve enerji tilketiminin ihracatla baglantili oldugunu gostermektedir.
Calismadan elde edilen bulgular, Tirkiye ekonomisi i¢in uzun vadeli biiylime
stratejilerinin sekillendirilmesinde 6nemli bir rehber niteligindedir.

Anahtar Kelimeler: Ihracat, Enerji Tiiketimi, Dogrudan Yabanci Yatirimlar,
Ekonomik Bilylime, Zaman Serisi.

Abstract: Exports and foreign direct investment contribute to technological progress
and capital accumulation, making them key drivers of economic growth, while energy
consumption plays a critical role in economic activities, shapes overall growth. This
study aims to analyze the dynamic relationships between exports, energy
consumption, foreign direct investment, and economic growth in Turkey using time
series analysis. Understanding the interactions among these variables provides
valuable strategic insights for policymakers aiming for sustainable economic
development. The study employs econometric methods such as the Johansen
Cointegration Test and the Granger Causality Test to examine short- and long-term
relationships. The findings indicate that there is no long-term cointegration
relationship among exports, energy consumption, foreign direct investment, and
economic growth. However, the results reveal unidirectional causality from exports
to energy consumption, from foreign direct investment to exports, and from economic
growth to exports. These findings suggest that economic growth influences exports,
but exports do not directly contribute to economic growth. Additionally, foreign direct
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investment plays a crucial role in shaping exports, and energy consumption is linked
to export activities. The results of this study serve as a significant guide in shaping
long-term growth strategies for the Turkish economy.

Keywords: Exports, Energy Consumption, Foreign Direct Investments, Economic
Growth, Time Series.

JEL: F63,F21, Q43, C22.
1. Giris

Gilinlimiizde kiiresel hale gelen eckonomik gelisme, bircok degiskenden
etkilenmektedir. Bu degiskenler arasinda, ihracat, dogrudan yabanci sermaye ve enerji
tiketimi de bulunmaktadir. ihracat rakamlarini arttirmanimn bir yolu da dogrudan
yabanci sermaye yatirimlarini tesviklerle arttirmaktan gegmekte ancak bu durum ayni
zamanda da enerji tiiketiminde artislara neden olmaktadir. Yenilenebilir enerji
kaynaklar1 kullaniminin ¢ok gelismis oldugu sdylenemeyen Tiirkiye’de enerji
tiikketimindeki artisin da ¢evreyi olumsuz etkiledigi kaginilmaz sonuglar arasinda yer
almaktadir.

Ekonomik biiyiime, iilkelerin kalkinma siireglerinde en dnemli gostergelerden biri
olmakla birlikte, siirdiiriilebilir ve istikrarli bir biiyiime i¢in belirleyici faktorlerin
dogru sekilde analiz edilmesi gerekmektedir (Solow, 1956). Geleneksel biiylime
teorileri, sermaye birikimi, iggiicii ve teknolojik ilerlemeyi biiylimenin temel unsurlari
olarak kabul ederken, giiniimiizde ihracat, dogrudan yabanci yatirnmlar (DYY) ve
enerji tilketimi gibi disa a¢ik dinamiklerin de ekonomik biiyliime {izerinde nemli
etkileri oldugu goriilmektedir (Romer, 1986). Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde
ekonomik bilylimenin siirdiiriilebilirligi, kiiresel sermaye akimlar1 ve enerji tiiketimi
ile dogrudan iliskili olup, bu faktdrlerin ekonomiye olan etkisinin analizi biiylik 5nem
tasimaktadir (Erdal & Tatoglu, 2002).

[hracatin ekonomik biiyiimeye etkisi, ihracatin verimlilik artis1 ve dis pazarlara erigim
yoluyla iiretim kapasitesini genisletmesi baglaminda incelenmektedir (Balassa, 1978).
Literatiirde yapilan ¢aligmalar, ihracata dayali biiyiime hipotezinin gelismekte olan
iilkeler igin kritik bir strateji oldugunu ortaya koymaktadir. Benzer sekilde, dogrudan
yabanci yatirimlar, gelismekte olan iilkelerde sermaye birikimini artirarak yeni
teknolojilerin transferini saglamakta ve ekonomik biiylimeye Onemli katkilar
sunmaktadir (Borensztein vd., 1998). Ote yandan, enerji tiiketimi ekonomik
faaliyetlerin temel girdilerinden biri olarak ekonomik biiyiime ile dogrudan iligkilidir
ve enerji arzindaki degisimlerin makroekonomik istikrar iizerinde onemli etkileri
bulunmaktadir (Stern, 2000).

Tiirkiye'nin kiiresel ticaretteki stratejik konumu ve hem yerli hem de yabanci
yatirimlara olan bagimlilig1 goz oniine alindiginda, bu iligkilerin belirlenmesi etkili
ekonomik politikalar gelistirilmesi agisindan &nemli bilgiler saglayabilmektedir.
Calismanin bulgularinin, ihracat ve DY Y’ nin ekonomik biiylimeyi dnemli dl¢iide
tesvik edip etmedigini, enerji tiiketiminin verimliligi ne 6lgiide artirdigin1 ve bu
faktorler arasindaki cift yonlii iligkileri ortaya koymasi beklenmektedir. Ayrica,
yapisal degisimler, dis soklar ve politika etkileri de dikkate alinarak Tiirkiye’nin
ekonomik kalkimmasina kapsamli bir bakis sunulmaktadir.

Tiirkiye'nin ekonomik biiyiimesi, kiiresel ekonomi ile entegrasyonun hiz kazandig
glinimiizde, farkli faktorlerin etkisiyle sekillenmektedir. Bu calismanin amaci,
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ihracat, dogrudan yabanci yatirnmlar ve enerji tiikketimi gibi {i¢ kritik degiskenin
Tiirkiye'nin ekonomik biiylimesi iizerindeki etkileri ekonometrik bir yaklasim olan
zaman serisi analizleri esbiitiinlesme analizi ve nedensellik analizi ile incelemektir.
Thracat, yerli iiretimin kiiresel pazarlara tasinmasini saglarken, dogrudan yabanci
yatirimlar teknolojik gelisim ve sermaye artist agisindan onemlidir. Diger yandan
enerji tiiketimi, biilylimenin hem bir gostergesi hem de gerekliligi olarak dikkat
¢ekmektedir. Calisma, 1974-2023 donemi yillik verileri kullanarak degiskenler arasi
iligkiler analiz ederek arastirmacilara yol gosterici bulgulart  sunmay1
hedeflemektedir. Caligmanin hipotezleri su sekildedir siralamak miimkiindiir:

* H;: Tirkiye'de 1974-2023 doneminde ihracat, enerji tiikketimi, dogrudan yabanci
yatirnrmlar ve ekonomik biiylime arasinda istatistiksel olarak anlamli iligki
bulunmaktadir.

* Hy: Tiirkiye’de 1974-2023 ihracat, enerji tiiketimi, dogrudan yabanci yatirimlar ile
eckonomik biiyiime degiskenleri arasinda uzun donemde esbiitiinlesme iligkisi
bulunmaktadir.

* Hj: Tirkiye'de, ekonomik biiylimeyle ihracat arasinda, ekonomik biiyiimeyle
dogrudan yabanci yatirimlar arasinda ve ekonomik biiylimeyle enerji tiiketimi
arasinda nedensellik iligkisi tek yonliidiir.

* Hi: Tirkiye’de ihracat degiskeninden ekonomik biiyiime degiskenine dogru
nedensellik iliskisi tek yonliidiir.

Calismada, hipotezlerin test edilmesi amaciyla oncelikli olarak, calismanin
degiskenleri ile ilgili kavramsal bilgiler sunulmus, ardindan degiskenlerle ilgili
geemis caligmalara deginilmis, ¢calismada kullanilan yontemle ilgili bilgilendirmelerin
sorasinda da analizlerden elde edilen bulgular sunulmus ve ardindan sonug boliimiine
yer verilerek ¢alisma sonlandirilmistir.

2. Literatur

Bir iilkenin refah seviyesini artirma ve siirdiiriilebilir kalkinmay1 saglama yolunda en
onemli hedeflerden biri de ekonomik biiyiimedir. Genel literatiirde, ekonomik
biiylimenin belirleyicileri {izerine yapilan ¢alismalar, genellikle sermaye akislari, dis
ticaret ve enerji tiikketimi gibi makroekonomik faktdrlere odaklanmustir. Thracatin
biiylime tizerindeki etkisinin incelendigi birgok ¢alisma, ihracatin iiretim kapasitesi
arttirmminin  ekonomik biiylimeyi destekledigini ortaya koymaktadir. Dogrudan
yabanc1 yatirimlar, teknolojik bilgi transferi, istihdam yaratim1 ve sermaye birikimine
katkilar1 nedeniyle kalkinma ekonomisinde 6nemli bir rol oynamaktadir. Diger
taraftan, enerji tliketimi, sanayi iiretimi ve ayn1 zamanda hizmet sektorleri agisindan
ekonomik biiyiimenin ayrilmaz 6nemli bir pargasi olarak goriilmekte ve enerji
verimliligi arttirilliminin ekonomik biiylime iizerindeki etkilerine daha fazla vurgu
yapilmaktadir. Tiirkiye ekonomisi iizerine yapilan ¢ok sayida ampirik ¢aligmada,
ihracat, dogrudan yabanci yatirimlar (DYY), enerji tiiketimi ve ekonomik biiylime
arasindaki iliskilerin karmasik ve donemlere gore degisken bir yap1 sergilendigi
goriilmektedir. Tiirkiye’de ihracat odakli biiylime hipotezi siklikla test edilmis ve bazi
caligmalar ihracatin ekonomik biiylimeyi destekledigini ortaya koyarken, bazi
calismalar dogrudan bir nedensellik iliskisi bulamamistir. Ozellikle kisa vadede
biliylimenin ihracati yonlendirdigi, ihracatin ise biiylime iizerinde sinirli bir etkiye
sahip oldugu goriilmektedir. Dogrudan yabanci yatirimlar agisindan ise literatiir,
DY Y ’nin ekonomik biiyiime ve ihracati dogrudan degil, teknoloji transferi, istihdam
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yaratimi ve liretim yapisindaki doniisim yoluyla dolayli olarak destekledigini
vurgulamaktadir. Bununla birlikte, DY Y’ nin biiylimeye katkisinin Tiirkiye’deki
makroekonomik istikrar ve yatirim ortaminin kalitesine bagli olarak degistigi ifade
edilmektedir. Enerji tiiketimi ise Tiirkiye’de bilylimenin hem nedeni hem sonucu
olarak degerlendirilmis; birgok calisma enerji tiikketimi ve biiylime arasinda iki yonlii
nedensellik tespit etmistir. Ozellikle sanayilesme ve ihracat artis1 donemlerinde enerji
titketiminin ekonomik faaliyetler i¢in kritik bir unsur oldugu ortaya konmustur. Genel
olarak literatiir, ihracat, DYY ve enerji tiiketiminin biiyiime iizerinde dolayli ve
birbiriyle etkilesimli etkiler yarattigini, bu degiskenler arasinda uzun vadeli dengeden
ziyade daha ¢ok kisa vadeli dinamiklerin 6n plana ¢iktigin1 gostermektedir. Bu
calismada, literatiirde genis bir yer bulan bu ii¢ temel degiskenin Tirkiye’nin
ekonomik biiyiimesi tizerindeki etkileri ekonometrik bir yaklagimla incelenmektedir.

Altuntas (2009), Tiirkiye’de 1996-2007 dénemi i¢in dogrudan yabanci sermaye girisi
ile dis ticaret (ihracat ve ithalat) arasindaki uzun donemli iliskileri ve nedensellik
baglarini incelemeyi amacgladigi ¢aligmasinda, analiz araci olarak iki ve ¢cok degiskenli
VAR (vektdr otoregresif) modelleri ile Granger nedensellik testlerinden
yararlanmistir. Elde edilen ampirik bulgulara gore, tek degiskenli modellerde DYS ile
hem ihracat hem de ithalat arasinda pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bir iligki
tespit edilmistir. Ote yandan, ¢ok degiskenli model sonuglar1 yalnizca DYS ile ithalat
arasinda anlamli ve pozitif bir iligki oldugunu ortaya koymustur.

Omri ve Kahouli (2014), 1990-2011 yillar, dogrudan yabanci yatirim, enerji
tiiketimi, kiiresel ekonomik biiyliime ile panel es zamanli denklemlerde dinamik panel
veri modellerini kullanarak ve 65 iilkeyi dahil ederek analizlerini gergeklestirdikleri
caligmalarinda, oncelikle iilkeleri gelir diizeylerine gore; yani yiiksek gelir, orta gelir
ve disiik gelir olarak inga etmiglerdir. Genel olarak, ¢calismadan, ekonomik biiylime,
enerji tiiketimi, dogrudan yabanci yatirim arasinda iliski bulundugu sonuglar1 elde
edilmistir.

Amri (2016) calismasinda, 1990-2010 donemi arasindaki yillar1 kapsayacak sekilde
ve 75 dlilkeye ait enerji tiiketimi, dogrudan yabanci yatirnm girisleri ve ¢iktisi
arasindaki farki inceledikleri galismalarinda, kigi basina dogrudan yabanci yatirim
ciktisi ve yenilenebilir enerji tiikketimi ve kisi bast GSYIH ile yenilenebilir enerji ile
ilgili ¢ift yonlii bir baglantinin oldugunu gostermektedir.

Ayomitunde vd. (2018) calismasinda, gelismekte olan yedi ililkede GSYH ile
dogrudan yabanci yatirnm degiskenlerinin birbiriyle olan iligkilerini arastirmayi
amaglamig ve 1990'dan 2017'ye kadar Diinya Bankasi Gostergesinden veriler
toplayarak Johansen Fisher Panel Esbiitiinlesme ve Ikili Dumitrescu Hurlin Panel
Nedensellik Testlerinden yararlanmigtir. Sonug olarak ampirik sonuglar, dogrudan
yabanc1 yatirim, kisi basina diisen GSYIH, biiyiime oran1 ve ekonomik biiyiimenin
uzun vadeli bir denge iliskisine sahip oldugunu gdstermistir. Ayrica dogrudan yabanci
yatirimlardan ekonomik biiyiime degiskenini yoniine tek yonlii bir geri bildirim de
calisma sonuglart arasinda yer almaktadir.

Yalman (2019), Tiirkiye ile BRICS iilkelerine ait verilerle ekonomik biiyiimenin,
enerji tiiketimi ile CO2 emisyonu roliinii vurgulamak ve durum analizi yapmay1
amagladiklar1 aragtirmalarinda, Tiirkiye’ nin uluslararasi piyasalardaki rekabetciligini
degerlendirmek amaciyla BRICS iilkeleri ve Tiirkiye’nin makroekonomik verileri
karsilastirilmiglardir. Degiskenlerin ekonomik biiylimeye etkilerinin uzun dénemli
iligkilerini ortaya koymak icin esbiitiinlesme analizi yapilmis ve analiz sonuglari,
incelenen degiskenlerin uzun donemde esbiitiinlesme iligkisini tespit etmis ve
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ozellikle yiiksek teknolojili ihracatin ekonomik biiyiime i¢in stratejik bir 6neme sahip
oldugunu gostermistir.

Fan ve Hao (2020), 2000'den 2015'e kadar Cin eyaletlerinde, dogrudan yabanci
yatirim, GSYH, yenilenebilir enerji tiiketimi degiskenlerinin birbiriyle olan iliskilerini
aragtirmay1 amagladiklar ¢caligmalarinda, esbiitiinlesme testi, birim kok testi, vektor
hata diizeltmesi modeli, diirtii tepki fonksiyonu analizi, Granger nedensellik testleri
ile analizlerini gergeklestirmiglerdir. Analiz sonuglari dogrudan yabanci yatirim,
GSYH, yenilenebilir enerji tiiketimi arasinda uzun doénemli ve istikrarli denge
iliskisinin bulundugu yoniindedir. Ayrica, kisa vadede dogrudan yabanci yatirimlarin
6nemli dlgilide yenilenebilir enerji tiikketiminin degismesine neden oldugu; ancak uzun
vadede gayri safi yurtigi hasilada ilimli bir yavaslamaya neden olacagi analiz
sonuglar1 arasinda yer almaktadir.

Kizildere (2020) calismasinda, Tiirkiye’de 1974-2015 donemi i¢in yillik diizeyde
derlenen enerji tiiketimi ve ekonomik biiylimenin cari islemler agig1 iizerindeki
etkilerini analiz etmeyi amaglamaktadir. Calismada cari agik, kisi basina enerji
titketimi ve kisi basina reel milli gelirle temsil edilen ekonomik degiskenleri dikkate
almmistir. Ampirik analiz siirecinde serilerin duraganlik 6zellikleri Augmented
Dickey-Fuller ve Phillips-Perron birim kdk testleri ile arastirilmis ve degiskenlerin
birinci farklart alindiginda duragan hale geldikleri tespit edilmistir. Granger
nedensellik testi sonuglart ise hem enerji tiiketiminden hem de ekonomik biiyiimeden
cari a¢1ga dogru %5 anlamlilik diizeyinde anlamli bir nedensellik iligkisi bulundugunu
gostermektedir.

Sopta vd.(2021), Hirvatistan Cumhuriyeti'nde 2000-2020 dénemi ihracat, ekonomik
biiylime ve dogrudan yabanci yatirim degiskenleri arasindaki nedensel iligkisini analiz
etmeyi amacladiklar1 ¢aligmalarinda, esbiitiinlesme test sonuclari, reel GSYIH
biiylime orani, dogrudan yabanci yatirimlarin pay1 ve mal ve hizmet ihracatinin reel
GSYIH igindeki pay1 arasinda uzun vadeli bir iliski olmadigin1 yoniindedir. Granger
nedensellik test sonuglart da degiskenler arasinda nedensellik iliskisi oldugu
yoniindedir.

Igbal vd. (2023) c¢aligmalarinda, yenilenebilir enerji tliketiminin, karbon
emisyonlarinin ve dogrudan yabanci yatirim ve ihracatin 2000'den 2018'e kadar
BRICS iilkelerindeki ekonomik biiyiimeyle iligkilerini incelemislerdir. Caligmada
yarica faiz oranlari, isgiicii, ticari agiklik ve gayri safi yurtici hasila gibi diger
degiskenler de kullanilmistir. Degiskenler arasindaki uzun vadeli iligkisi ortalama
grup (MG), Dumitrescu Hurlin paneli nedensellik, havuz ortalama grubu (PMG) ve
ARDL testleri kullanilmigtir. PMG modelinden elde edilen ampirik ¢ikarimlar,
yenilenebilir enerji tiiketiminin, karbon emisyonlarnin, ihracatin, tasarruflar ve
dogrudan yabanci yatirnmin ekonomik biiylimeye uzun donemde pozitif etkisi
goriilmiistir. FMOLS ve DOLS sonuglart ayni zamanda PMG'in uzun vadeli
sonuglarinin saglamligini da dogrulamaktadir.

Ozekinci (2023) ¢alismasinda, 1990-2015 dénemine ait Tiirkiye verileri kullanilarak
CO:2 emisyonu ile dogrudan yabanc1 yatirimlar, enerji tiiketimi, ihracat ve ekonomik
biliylime arasindaki iliskiler incelenmistir. Analizde ARDL sinir testi yaklagimi
kullanilmis ve kisa doénem dinamiklerini degerlendirmek amaciyla Vektér Hata
Diizeltme Modeli (VECM) uygulamistir. Calismanin bulgulari, CO. emisyonu ile
dogrudan yabanci yatirimlar ve enerji tiikketimi arasinda uzun donemde pozitif ve
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istatistiksel olarak anlamli bir iligki bulundugunu ortaya koymaktadir. Buna karsin,
ihracat ve ekonomik biiylimenin CO. emisyonu {iizerindeki etkisi uzun donemde
negatif yonlii olmakla birlikte istatistiksel olarak anlamli bulunmamistir. Ampirik
sonuglar ayrica, dogrudan yabanci yatirimlarda meydana gelen %1°lik bir artisin CO:
emisyonunu yaklasik %9 oraninda artirdigini, enerji tiiketimindeki %1°lik bir artigin
ise CO: emisyonunu %76 diizeyinde artirdigin1 gostermektedir.

Yilmazer ve Karabiber (2022) ¢alismalarinda, dogrudan yabanci yatirimlar, ihracat,
GSYH degiskenlerinin gevre kirliligi tizerindeki etkilerini Tiirkiye’ye ait verilerle test
etmeyi amaglamiglar ve 1995-2019 yillar1 aras1 A¢iklanmig Karsilastirmali Avantaj
(RCA) Endeksi kullanarak ve 1974-2019 yillart arast ARDL sinir testi ile bu iligkinin
hangi yonde oldugunu belirlemek amaciyla Toda-Yamamoto nedensellik testi ile
analizlerini gergeklestirmislerdir. Calismanin sonuglari, ihracatin karbon emisyonu
lizerinde anlamli bir etkisinin oldugu, dogrudan yabanci yatirmlar ve karbon
emisyonlar1 arasinda nedensellik ve giiglii bir baglanti1 bulundugu seklindedir.

Javed vd. (2023), 1971-2019 doénemine iliskin yillik zaman serileri kullanilarak
Italya’ya ait GSYH, enerji tiiketimi, petrol fiyati, dogrudan yabanci yatirim ve karbon
emisyonlarina iligkin ihracat verileri arasindaki iligkiyi incelemeyi amag edindikleri
calismalarinda, (ARDL) modeli ve dalgacik tutarliligi yaklagimi ile analizlerini
gerceklestirmiglerdir. Esbiitiinlesme sonuglari, degiskenler arasindaki uzun vadeli
iliskiyi dogrulamis ve GSYIH'nin karbon emisyonlari arasinda pozitif etki bulundugu,
GSYIH'in karesinin ise olumsuz bir etkisi oldugu sonuglar1 elde edilmistir. Ayrica
petrol fiyatlarinin da hem uzun hem de kisa vadede karbon emisyonlarina olumsuz
etkisi ve dogrudan yabanci yatirim, enerji tiikketimi ve ihracatin ¢evresel bozulmay1
tesvik ettigi calismadan elde edilen diger sonuglar arasindadir.

Ozekinci (2023), 1990-2015 yillik verileri kullanilarak, Tiirkiye’ya ait enerji tiiketimi,
ekonomik biiylime, ihracat, dogrudan yabanci yatirnmlar degiskenlerinin
karbondioksit emisyonu {izerindeki etkisini inceledigi calismasinda, ARDL sinir testi
yaklagimi ile analizler gergeklestirmis ve karbon emisyonu, enerji tikketimi, dogrudan
yabanci1 yatirimlar degiskenlerinin uzun vadede pozitif, ihracat ve ekonomik biiyiime
degiskenlerinin negatif bir iliskiye sahip oldugu bulgularina ulagmustir.

Shadab ve Alam (2024) calismalarinda, 1991-2020 doénemi i¢in Birlesik Arap
Emirlikleri'nin yenilenebilir enerji, ekonomik biiylimeve dogrudan yabanci yatirim
arasindaki iligkileri esbiitiinlesme analizi ile incelemisler, kisa ve uzun vadeli ampirik
sonuglara gore yiiksek teknoloji ihracati ile BAE'nin ekonomik biiylimesi arasinda
pozitif iliski oldugu, ekonomik biiyiime, yenilenebilir enerji tilketimi degiskenlerinin
arasinda, anlamli ve negatif iliski bulmuslardir. Diger bulgular, yiiksek teknoloji
ihracatindan BAE'nin ekonomik biiylimesine dogru uzun vadeli tek yonli bir
nedensellik bulundugu yoniindedir.

3. Veri Seti ve Metodoloji

Calismada, Tiirkiye'ye ait 1974-2023 donemlerine ait yillik incelenecek veriler,
ihracat (I), dogrudan yabanci yatirimlar (DY), enerji tiiketimi (ET) ve ekonomik
biiylime (EB)’dir. Calismada kullanilacak veriler Diinya Bankasi’ndan temin
edilmistir. Calismanin verileri logaritmalar1 alinarak analizlere dahil edilmistir.
Analizlerde kullanilan LOGDYY, dogrudan yabanci yatirimlarimin; LOGEB
ekonomik biiyiimenin; LOGET eneri tiiketiminin; LOGIH ise ihracatin logaritmalari
alinmuis hallerini gostermektedir.
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Calismanin temel model denklemi su sekilde yazilabilir:
log(EB,) = ay + a; log(I) + a, log(DYY) + a;log(ET) + & (D)
(1)’de yer alan t indisleri zaman terimini gosterirken &, hata terimini gostermektedir.

[lk olarak veri setlerinin birim kok igerip icermediklerinin test edilmesi PP (Phillips-
Perron) ile ADF (Augmented Dickey-Fuller) testleri ile saglanmistir. Bu testler,
serilerin seviyesinde veya birinci farkindaliklarini tespit etmek i¢in kullanilmistir.
Birim kok iceren seriler farklar1 alinarak duragan hale getirilmistir. Ardindan veri
setlerinin birbiriyle olan uzun doénemli iliskilerinin tespit edilmesi Johansen
esbiitiinlesme testiyle, kisa donem nedensellik iliskilerini belirlemek Granger
nedensellik testi ile saglanmigtir. Analizlere dahil edilen degiskenler ile bu
degiskenlerin veri seti kaynaklari ve agiklamalar Tablo 1’de sunulmaktadir.

Tablo 1. Degiskenler ve Veri Seti

Veri Simgesi Veri Kaynak
LOGI Thracat (Cari ABD Dolar1) Diinya Bankasi
LOGDYY Dogrudan Yabanci Yatirimlar
(Cari Net Girigler, ABD Dolar1) | (World Developments
LOGET Enerji Tiiketimi (kisi basina kg | Indicators, WDI)
petrol esdegeri)
LOGEB Ekonomik Biiylime(Reel Kisi
bas1 GSYIH)

Calismada, ihracat degiskeni, cari ABD dolari cinsinden ihracat verileri biiyiikliik ve
dis ticaret dinamiklerinin zaman igindeki degisimini yakalamak amaciyla tercih
edilmistir. Ekonomik biiyiime degiskeni olarak kisi basina reel GSYIH kullanilmas1
ise bilylimenin niifus artigindan arindirilmis ve refah diizeyini daha dogrudan yansitan
bir gdsterge sunmasi nedeniyle tercih edilmistir. Reel kisi bagma GSYIH, fiyat
etkilerinden armdirilmig olmasi sayesinde ekonomik performansin zaman igindeki
gercek degisimini 6l¢meye olanak tanimakta ve cari agik dinamikleri {izerindeki
etkilerin daha saglikli bigimde analiz edilmesine katki saglamaktadir. Enerji tiiketimi
degiskeni toplam enerji tiiketimini temsil etmektedir. Veri kisitlar1 ve analiz edilen
uzun donem (1974-2015) itibariyla, Ozellikle erken yillar igin Tiirkiye nin
yenilenebilir ve fosil yakit tiiketimine dair ayrintili ve kesintisiz yillik verilerin
bulunmamasi nedeniyle bu ayrim yapilamamigtir. Ancak toplam enerji tiiketiminin
biiylime ve cari agik iizerindeki genel etkisini degerlendirmek, ¢alismanin biitiinciil
bakis agisin1 korumak agisindan tercih edilmistir. Dogrudan yabanci yatirimlar ise
toplam DYY girisi olarak ele alinmigtir. Caligmanin temel amaci cari a¢igin makro
belirleyicilerini analiz etmek oldugundan, sektdrel ayrim yerine genel diizeyde
DYY’nin etkisini incelemek oOncelikli tercih olmustur. Ancak bulgular, sektorel
analizler yapilmasi gerektigine isaret etmekte olup bu durum ilerleyen arastirmalar
i¢in bir agilim alan1 olarak degerlendirilmektedir.
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Calismada kullanilan degiskenlere ait zaman igindeki degisimlerini Sekil 1°de gérmek
miimkiindiir.
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Sekil 1. Degiskenlerin 1974-2023 Yillar1 Arasi Seyri

Sekil 1'de; mavi ¢izgi dogrudan yabanci yatirimlari, kirmizi ¢izgi ekonomik bitytimeyi
ve yesil ¢izgi enerji tiikketimini ve siyah ¢izgi de ihracati temsil etmektedir. 1974-2023
yillar arasi seriler incelendiginde; dogrudan yabanci yatinmlar disindaki diger {i¢
degiskenin benzer seyir izledigi goriilmektedir. Dogrudan yabanci yatirimlarin ise
2007 yilinda diistiigii, diger yillarda ise artig gosterdigi goriilmektedir. 2007 yilindaki
disiisiin nedeni olarak, kiiresel Olgekte ortaya ¢ikan finansal dalgalanmalarin ve
ozellikle 2007-2008 kiiresel krizinin etkilerinin Tiirkiye’de de hissedilmeye baslamasi
olarak gosterilebilmektedir. Ayrica, ABD'de mortgage piyasasindan kaynaklanan
kriz, kisa siirede uluslararasi sermaye hareketlerini olumsuz yonde etkilemis ve
gelismekte olan iilkelere yonelen dogrudan yabanci yatirim girislerinde belirgin bir
azalmaya yol agmustir. Tiirkiye 6zelinde bu siire¢, sermaye ¢ikiglarinin hizlanmasi ve
piyasalarda artan oynaklikla kendini gostermistir. Siyasi belirsizliklerin (6rnegin
2007°deki cumhurbaskanlig1 se¢imi ve erken genel segimler) de etkisiyle yatirimci
giiveninde zayiflama gézlenmis; bu durum hem dogrudan yabanci yatirimlarda hem
de portfoy yatirimlarinda 6nemli 6l¢iide daralma yaratmistir. Ayrica, artan cari agik
ve kur oynakligi gibi makroekonomik kirilganliklar, yatirimeilarin risk algisini
artirarak sermaye giriglerini daha da sinirlamigtir. Dolayisiyla 2007 yili, Tiirkiye
acisindan hem kiiresel hem de yerel faktorlerin birleserek yabanci sermaye
dinamiklerinde kirilmaya neden oldugu bir donemi ifade ettigi Sekil 1’de acikga
goriilmektedir.

3.1. Augmented Dickey-Fuller Testi

Zaman serilerinde, degiskenlere ait seriler Dickey ve Fuller tarafindan gelistirilmis
olan ADF testi ile birim kok igerip icermedigi belirlenmektedir. Bu analiz yonteminde
Ho hipotezi serilerin duragan olmadiklart durumu belirtirken, alternatif hipotez de
serilerin duragan oldugunu belirtmektedir (Pata vd., 2016).

ADF testinin fomiilii su sekildedir;

Ayt = a+ ft + yyt—1+ 614yt —1 +eee +p—1Ayt—p+1 + t(2)
e Ayt y zaman serisinin ilk farkidir, a sabit bir terimdir,
e [t dogrusal bir trend terimidir,
e  yt—1 y'nin gecikmeli degeridir, Ayt — 1, Ayt —2,......,
e Ayt —p, ynin p gecikmeye kadar olan gecikmeli farklaridir,
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e &t hata terimidir.

ADEF testi, zaman serisindeki potansiyel egilimleri ve seri korelasyonlar1 hesaba katan
ek terimler icerir ve sabit terim ile dogrusal egilim terimi, zaman serisindeki herhangi
bir deterministik egilimin yakalanmasina yardime1 olmaktadir. Ayrica y, Ayt — 1, Ayt
= 2,......,Ayt — p'nin gecikmeli degeri, zaman serisinin duragan olmadigi1 durumlarda
hatay1 azaltarak testin dogrulugunu artirabilmektedir.

3.2. Esbiitiinlesme Testi

Calismada, Johansen Esbiitiinlesme testi kullanilarak bagimli degisken ve agiklayict
degiskenlerin birbiriyle uzun donem iligkisinin var olup olmadigi belirlenmeye
calisilmigtir.

Johansen Egbiitiinlesme Analizi, birden fazla degisken igeren ekonometrik
modellerde uzun donemli denge iligkilerinin varligini tespit etmek amaciyla
kullanilan gii¢lii bir yontemdir. Bu analiz, degiskenlerin birbiriyle uzun vadede ortak
hareketlerinin bulunup bulunmadigin belirleyerek, esbiitiinlesik vektorlerin varligini
test etmektedir. Ikiden fazla degiskenin bulundugu modellerde birden fazla
esbiitiinlesme iligkisi ortaya g¢ikabilir ve Johansen yontemi, bu tiir iligkileri tespit
etmek icin uygun bir ¢ergeve sunmaktadir. Geleneksel esbiitiinlesme testlerinden
farkli olarak, Johansen yontemi, sistemin tamamini dikkate alarak degiskenler
arasindaki karsilikli bagimliliklart degerlendirmekte ve tiim degiskenleri kapsayan bir
sonug iiretmektedir. Bu yontemin en 6nemli &zelliklerinden biri, hangi degiskenin
bagimli degisken olarak belirlendiginin esbiitiinlesik vektor sayisini etkilememesidir.
Ciinkii Johansen testi, sistem igerisindeki tim degiskenlerin birlikte nasil hareket
ettigini analiz ederek, uzun donemli denge iliskisini tespit eder. Testin
uygulanmasinda, oncelikle serilerin duragan olup olmadig1 incelenmeli ve duragan
olmayan seriler i¢in birim kok testleri ger¢eklestirilmelidir. Daha sonra, egbiitiinlesme
iliskilerini belirlemek i¢in Johansen’in iz ve Maksimum Ozdeger testleri uygulanarak
sistemde kag¢ adet esbiitiinlesme vektorii oldugu belirlenir. Elde edilen sonuglar,
degiskenler arasindaki uzun vadeli iligkileri ortaya koyarak, ekonomik modellerin
daha saglikli sekilde olusturulmasina katki saglamaktadir (Johansen, 1988).

3.3. Granger Nedensellik Testi

Granger Nedensellik Testi, iki degisken arasindaki nedensellik iligkisini yoniiyle
birlikte inceleyerek, bir degiskenin digerini 6ngdrme giiciinii degerlendirmeye olanak
tanimaktadir. Ancak bu testin saglikli sonuglar verebilmesi igin ilk agamada
degiskenlere ait serilerin duragan olmasi beklenmektedir, duragan olmadiklar1
durumda sahte regresyon problemi ortaya cikabilmektedir. Bu sebeple, Granger
Nedensellik Testi uygulanmadan 6nce serilerin duraganliklarini belirlemek amaciyla
birim kok testleri gergeklestirilmelidir. Duragan olmadiklar belirlenen seriler, birinci
farklar1 alinmak suretiyle duragan hale getirilebilmektedir (Oner vd. 2018). Granger
Nedensellik Testinin uygulanmasinda ikinci asama, gecikme uzunlugunun
belirlenmesidir. Gecikme uzunlugu, seriler arasindaki iliskinin dogru sekilde
modellenebilmesi i¢in kritik bir unsurdur ve genel olarak Akaike Bilgi Kriteri (AIC),
Schwarz Bilgi Kriteri (SIC) ve Olabilirlik Oran1 Testi (LR) gibi kriterler kullanilarak
belirlenir (Aslan vd. 2014). Ardindan, degiskenler arasindaki nedensellik iliskisini
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analiz etmek i¢in Vektdr Otoregresyon (VAR) modeli olusturulur. VAR modeli,
degiskenlerin ge¢mis degerlerinin birbirleri iizerindeki etkilerini analiz eden ¢ok
degiskenli bir zaman serisi modelidir. Bu model yardimiyla, herhangi iki degisken
arasinda bir nedensellik bulunup bulunmadig: ve varsa bulunan nedenselligin yonii
belirlenebilir (Tarkun vd. 2014).

Sonug olarak, Granger Nedensellik Testi, analizlere dahil edilen degiskenler arasinda
bulunan dinamik iliskileri analiz etmek i¢in oldukga etkili bir yontemdir. Ancak
serilerin duragan olmasi ve uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesi gibi 6n
kosullarin saglanmasi, testin glivenilirligini artirmaktadir.

4. Bulgular

Bu caligmada 1974-2023 yillart arasindaki yillik veriler kullanilarak; Tirkiye'nin
ekonomik bilylimesi, dogrudan yabanci yatirimlari, enerji tiiketimi ve ihracat
arasindaki iligkiler ortaya koyulmaya ¢aligilmistir.

4.1. Birim Kok Testleri

Degiskenlerin duragan olmadigimin gostergesi birim kdke sahip olmasi durumda
degiskenlerin farklari alinarak tekrar birim kok testi yapilmaktadir. Degiskenlerin
seviyede duragan olmadigi ve belirli bir ortalama etrafinda istikrarli bir dagilim
sergilemedigi, ADF ve PP birim kdk testleri ile analiz edilmistir. Tablo 2'de,
degiskenlere iliskin ADF ve PP test sonuglart sunulmaktadir. Elde edilen bulgular,
incelenen dort degiskenin de seviyede duragan olmadigini ve I(1) siirecine sahip
oldugunu gostermektedir.

Tablo 2. ADF ve PP Birim Kok Testleri

Degiskenler ADF (Sabit) ADF (Trend ve | PP (Sabit) PP (Trend
Sabit) ve Sabit)
LOGEB 0.966 -1.714 1.520 -1.711
© 0 (©) 3)
LOGDYY -1.660 -1.722 -1.663 -1.713
0) ) (@) 3)
LOGET -1.871 -1.198 -1.868 -1.165
_ (1) ) 2) 2)
LOGIH -1.686 -1.368 -1.753 -1.411
0) () 3) )
ALOGEB -6.613%** -6.838%** -6.610%** -7.697%**
0) ) () (2)
ALOGDYY -10.239%** -10.129%** -15.536%** -16.14%**
0) ()] @7 @7
ALOGET -7.018%** -7.234%%% -7.018%** -7.234%**
. 0) () (1) )
ALOGIH -0.427%%* -6.760%** -0.427%** -7.025%**
0) ()] 0) (%)
Kritik Deger %1 -3.571 -4.156 -3.571 -4.156
Kritik Deger %5 -2.922 -3.504 -2.922 -3.504
Kritik Deger %10 -2.599 -3.181 -2.599 -3.181

Not: A ifadesi birinci farklar1 gosterir. Gecikme uzunlugu minimum SCI kriterine gore
secilmistir. ADF ve PP igin kritik degerler MacKinnon (1996) tarafindan elde edilmistir.
Parantez icindeki degerler gecikme uzunluklarini verir. ***p<.01




246 Pinar COMUK

Serilerin birinci dereceden farklari alindigi durumda duragan hale gelmelerinin
grafiksel gosterimi de Sekil 2°de yer almaktadir.

20

20 —|

10 —

o

—10

\

T
o5

—z0 |

T T T T T T T T T
75 a0 a5 90 o5 [ale] 10 15 20

——— K LOSDY Y )
—— HLOGET)

CHLOGEB)
— LS

Sekil 2. Farki Alinmis Degiskenlerin 1974-2023 Yillar1 Arasi Seyri
4.2. Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Calismada kullanilan seriler, birinci dereceden duragan olduklart igin sahte
nedensellik sorununu énlemek amaciyla Johansen esbiitiinlesme testi uygulanmustir.
Boylece, seriler arasindaki uzun dénemli iliskiler istatistiksel olarak degerlendirilmis
ve ekonometrik analizlerin giivenilirligi artirtlmistir. Esbiitiinlesme Testi yapilmadan
once, gecikme uzunlugunun belirlenmesi gerekmektedir. Bu dogrultuda, belirlenen
kriterler dogrultusunda olasi en ideal gecikme uzunlugu bir(1) olarak tespit edildigi
Tablo 3’te gosterilmistir

Tablo 3. Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Lag | LogL LR FRE AIC SC HQ

0 -131.774 | NA 0.004304 | 5.903236 | 6.062248 | 5.962802
1 68.8644 357.6606* 0"1‘.416_ 2_.12454* 1_.32947* 1-.82670*
’ 75.61535 | 10.86017 2.14e-06 -1.722406 6.291296 _1.186304
’ 81.70584 | 8.738532 3.44e-06 -1.291558 0.775602 6.5171 88

NOT: * Kriter tarafindan secilmis olan gecikme uzunlugunu gostermektedir. FPE: Final
prediction error, AIC: Akaike information criterion, SBC: Schwarz information criterion HQ:
Hannan-Quinn information criterion

4.3. Esbiitiinlesme Testi

Esbiitiinlesme analizine gegmeden dnce, kullanilan seriler arasindaki uzun vadeli
iliskinin istatistiksel olarak degerlendirilebilmesi icin degiskenlerin duraganlik
seviyelerinin belirlenmesi gerekmektedir. Serilerin ayn1 dereceden duragan olmasi bu
analiz i¢in temel bir kosuldur. Yapilan duraganlik testleri sonucunda, incelenen dort
degiskenin de birinci farklarinda birim kok igermedigi tespit edilmistir. Bu durum,
esbiitiinlesme 1iliskisinin arastirilmasina olanak tanmimaktadir. Ancak, Johansen
esbiitiinlesme test bulgularina gore, analizlere dahil edilen degigkenler arasinda uzun
donemde anlaml1 bir iliski bulunamamistir. iz istatistikleri ile Max-Ozdegeri, seriler
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arasinda esbiitiinlesme denklemine isaret eden bir bulgunun olmadigini ortaya
koymaktadir. Bu sonuglar, degiskenlerin uzun vadede ortak bir denge iliskisinde
hareket etmedigini gostermektedir. Bdylece, degiskenler arasinda uzun dénemli iliski
bulunmamaktadir.

Tablo 4. Johansen Esbiitiinlesme Testi

~
5 | Bx | Z z 4 5| 4
2 |82 | 8 g5 | = CRE| Sy | 2
o & | LE |2 I SSE KD | B
anflies ORZ N XA o) =02 XA o
=0%* 0.394 44.107 47.85 0.107 24.064 27.584 0.132
r<l 0.227 20.042 29.79 0.4200 12.361 21.131 0.512

Not: Iz istatistisi ve Maksimum o6zdegerine gére o degeri %5 Onem seviyesinde
esbiitiinlesme esitligi bulunamamustir * Hipotezin %5 6nem seviyesinde kabul gordiigiinii
gosterir ve **MacKinnon- Haug-Michelis (1999) olasilik degerleridir.

Tablo 4’ten elde edilen bulgular, ilgili degiskenler arasinda uzun dénemli denge
iligkisi yani esbiitiinlesme bulunmadigin1 ortaya koymaktadir. Bu durum da ekonomik
biiylime ile enerji tiiketimi, yabanci yatirimlar ve ihracat arasinda incelenen donem
itibartyla kalict, uzun dénemli bir denge iliskisi kurulamadigini géstermektedir. Bu
da, bu degiskenlerin her birinin zaman iginde farkli dinamiklerle hareket ettigini,
birbirlerine uzun vadede bagimli olmadigimni gostermektedir. Bu sonuglar 1s1ginda
impulse-response (etki-tepki fonksiyonlari) kisa donemli analizlerin 6énemi daha da
artmaktadir, ¢linkii egbiitiinlesme yoksa kisa vadeli soklarin etkisi daha bagimsiz ve
gegcici nitelik tasiyabilir. Bu dogrultuda ¢alismada, degiskenler arasi kisa ve orta
vadeli dinamik iliskilerin analiz edilebilmesi amaciyla impulse-response (etki-tepki
fonksiyonu) sonuglarina yer verilmistir. Analiz, ekonomik biiyiime (LOGEB),
dogrudan yabanci yatirimlar (LOGDYY), enerji tiiketimi (LOGET) ve ihracatin
(LOGIH) birbirlerine verdikleri tepkileri zaman boyutunda incelemektedir. Asagida
sunulan grafiklerde yatay eksen sokun ardindan gegen donemleri, dikey eksen ise
degiskenlerin standart hata birimleri cinsinden tepkisini gostermektedir. Siyah ¢izgi
ortalama tepkiyi, turuncu noktali ¢izgiler ise %95 giiven araligini temsil etmektedir.
Bulgular, soklarin etkilerinin hem biiyiikligiinii hem de kaliciligin1 gorsel olarak
ortaya koymakta ve degiskenler arasi nedensellik mekanizmalarinin daha net
izlenmesine olanak saglamaktadir. Sekil 3’te degiskenlere ait impulse-response (etki-
tepki fonksiyonu) goriillmektedir.
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Response to Cholesky One S.D. (d.f. adjusted) Innovations
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Sekil 3. impulse-Response (Etki-Tepki Fonksiyonu)

Sekil 3’e genel olarak bakildiginda, enerji tiikketimi ve dogrudan yabanci sermaye
yatirimlart ile ekonomik biliylime arasinda pozitif ve anlamli iliskiler
gozlemlenmektedir; bazi grafiklerde bu etkilerin zamanla azaldigi ya da
duraganlastigi goriilmektedir. Bu durum, baslangigta gii¢lii bir etkiye sahip olan
faktorlerin, uzun vadede daha smirli etki gosterdigini ortaya koymaktadir. Ote yandan,
ihracatin etkisi bazi donemlerde artig gdsterse de, giiven araliklarinin genis oldugu
durumlar bu iligkinin istatistiksel olarak daha belirsiz olabilecegini gostermektedir.
Bu sonuglar, ekonomik biiylimenin ¢ok boyutlu dinamikler tarafindan belirlendigini
ve enerji, sermaye yatirimlari ile ihracat gibi temel faktorlerin zaman iginde farkls etki
diizeyleri sergileyebilecegini ortaya koymaktadir.

4.4. Blok Granger Nedensellik Testi

Blok Granger Nedensellik Testi, calismada ele alinan degiskenler arasinda
nedensellik iligkisinin oldugunu ve bu iligkinin yoniinii tespit etmek maksadiyla
uygulanmigtir. Bu test sayesinde, degiskenler arasinda tespit edilen iligkinin tek yonlii
mi, ¢ift yonlii mii oldugu istatistiksel olarak degerlendirilmektedir. Analiz sonucunda
elde edilen bulgular, analizlere dahil edilen degiskenler arasinda anlamli bir
nedensellik iligskisinin bulunup bulunmadig1 ortaya koymakta ve ekonomik
degiskenler arasindaki dinamik etkilesimi anlamaya katki saglamaktadir. Birinci
farklart alinan serilerin, test sonuglari1 detayli sonuglar Tablo 5’te gdsterilmistir.
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Tablo 5. Blok Granger Nedensellik Testi Sonuc¢lari

Bagimh Degisken: Dogrudan Yabanci Yatirnmlar

Ki-kare Serbestlik Olasihk

Derecesi

Ekonomik biiyiime 2.202775 2 0.3324
Eneri Tiiketimi 0.433285 2 0.8052
ihracat 0.087620 2 0.9571
Genel 2.920267 6 0.8188
Bagimh Degisken: Ekonomik Biiyiime
Dogrudan Yabanci
Yatirimlar 3.772118 2 0.1517
Eneri Tiiketimi 0.583328 2 0.7470
Thracat 1.039237 2 0.5947
Genel 6.567935 6 0.3627
Bagimh Degisken: Enerji Tiiketimi
Dogrudan Yabanci
Yatirimlar 1.335585 2 0.5128
Ekonomik Biiyiime 0.359442 2 0.8355
Ihracat 4.625593 2 0.0990*
Genel 5.530788 6 04777
Bagimh Degisken:
ihracat
Dogrudan Yabanci
Yatirimlar 5.972954 2 0.0501**
Ekonomik Biiyiime 5.119149 2 0.0773*
Eneri Tiiketimi 0.098905 2 0.9518
Genel 10.63092 6 0.1005

Not: ***¥p<0.01, **p<0.05, *p<0.1

Blok Granger Nedensellik Testi sonuglari, ihracattan enerji tiikketimine, ekonomik
bliylimeden ihracata, dogrudan yabanci yatirimlardan ihracata dogru tek yonlii
nedensellik iliskilerinin varligin1 gostermistir. Bu bulgular, ekonomik degiskenler
arasindaki dinamiklerin anlasilmasina katki saglarken, literatiirde yapilan 6nceki
caligmalarla da uyum gostermektedir. Ozellikle Ayvaz Giiven'in (2021) ve Ayvaz
Giiven'in (2020) arastirmalarinda ulagilan sonuglarla benzerlik tasiyan bu analiz,
ekonomik biiylime, ihracat ve yabanci yatirimlar arasindaki iligkilerin belirli yonlerde
nedensel baglantilar igerdigini gostermektedir.

5. Sonug

Kiiresellesmenin etkisiyle smirlarin ve mesafelerin 6nemini yitirdigi gliniimiiz
diinyasinda, siirdiiriilebilir kalkinma, ekonomik biiylime ve kiiresel sosyal etkileri
acisindan ihracat, dogrudan yabanci yatirimlar ve enerji tiiketimi giderek daha fazla
onem kazanmaktadir. Gelismis ve gelismekte olan iilkeler i¢in bu kavramlar, politika
yapicilarin iizerinde durmasi gereken kritik unsurlar haline gelmistir. Jeopolitik
acidan stratejik bir konuma sahip olan Tiirkiye igin de siirdiiriilebilir ekonomik
biiylimenin saglanmasinda ihracat, dogrudan yabanci yatirimlar ve enerji tiikketimi
belirleyici faktorler arasinda yer almaktadir. Solow'un neoklasik biiyiime modeline
gore uzun donemde ekonomik bilylimenin temel belirleyicisi teknolojik gelismelerdir.
Sermaye birikimi ve emek artis1 bilylimeye katki saglasa da, siirdiirtilebilir biiyiime
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icin teknoloji ve verimlilik artis1 kritik dneme sahiptir (Solow, 1956). Bu ¢ergevede,
dogrudan yabanci yatirnmlarm (DYY), sermaye stokunu ve teknoloji transferini
artirarak biiylimeyi destekledigi diisiiniilmektedir. Enerji tiikketimi de {iretim silirecinin
vazgecilmez bir girdisi olarak, sermaye ve emek ile birlikte biiylime fonksiyonuna
dogrudan katki saglamaktadir. Romer (1986) tarafindan gelistirilen igsel biiyiime
teorisinde ise teknoloji gelisimi ve bilgi birikimi bilylimenin i¢sel unsurlari olarak
degerlendirilmektedir. Bu agidan ihracat ve DYY, bilgi ve teknoloji transferi ile
biiyiime siirecini dogrudan etkileyen araglar olarak goriilmektedir. Enerji tiiketimi ise
teknoloji  kullanmiminin  yayginligt ve {retim  kapasitesiyle dogrudan
iliskilendirilebilmektedir. Calismamizda DYY, ihracat ve enerji tiiketiminin
ekonomik biiylime ile iligkisi, hem Solow’un sermaye birikimi vurgusuyla hem de
Romer’in teknoloji odakli igsel biiyime dinamikleriyle uyumlu bigimde
degerlendirilebilmektedir. Calismadan elde edilen Johansen Esbiitiinlesme Testi
sonuglari, enerji tilketimi, dogrudan yabanci yatirimlar, ihracat ile ekonomik biiylime
degiskenleri arasinda uzun vadeli bir esbiitiinlesme iliskisinin bulunmadigini
gostermistir. Bu sonug, uzun dénemli bir iligkinin varligini1 6ne siiren H2 hipotezini
gegersiz kilmaktadir. Ancak, Blok Granger Nedensellik Test sonuglarina bakildiginda
degiskenler arasinda kisa vadeli nedensellik iligkilerinin bulundugunu ortaya
koymaktadir.

e Dogrudan yabanci yatirimlardan ihracata dogru,

e fhracattan enerji tiiketimine dogru,

e Ekonomik bilylimeden ihracata dogru tek yonlii nedensellik iliskilerinin var
oldugu goriilmiistiir.

Analizlerden ulasilan bu bulgular Hj ile Hs hipotezleriyle kismen ¢elismektedir. H3
hipotezi, ekonomik biiyiime ve diger degiskenler arasinda tek yonlii nedensellik
iligkisinin bulundugunu o6ne siirerken, test sonuglari yalnizca ekonomik biiylime
degiskeninden ihracat degiskenine dogru nedensellik bulundugunu gdstermistir. Buna
karsin, ekonomik biiylime degiskeni, enerji tiiketimi degiskeni ve dogrudan yabanci
yatirimlar degiskeni arasinda tek yonlii iliski belirlenememistir. Dolayisiyla, H3
hipotezi kismen reddedilmektedir. H4 hipotezi ise ihraca degiskeninden ekonomik
biiylime degiskenine dogru tek yonlii nedensellik iligkisi bulundugunu savunmaktadir.
Ancak test sonuglari, bunun aksine, ekonomik biiylime degiskeninden ihracat
degiskenine dogru bir nedensellik oldugunu ortaya koymustur. Bu nedenle, H4
hipotezi de gecerliligini yitirmektedir. Caligmanin basinda belirlenen hipotezlerin
analizler yoluyla test edilmesi sonucunda, degiskenler arasindaki iliskiler beklenenin
aksine sekillenmis ve bazi hipotezler kismen veya tamamen reddedilmistir:

* H;: Tirkiye'de 1974-2023 doneminde ihracat, enerji tiiketimi, dogrudan yabanci
yatirnmlar ve ekonomik biiylime arasinda istatistiksel olarak anlamli iliski
bulunmaktadir.

H; hipotezi, kismen desteklenebilir, ¢iinkii degiskenler arasinda nedensellik iliskileri
bulunmustur, ancak beklenen iliskiler tam olarak dogrulanmamustir.

* Hy: Tiirkiye’de 1974-2023 ihracat, enerji tiiketimi, dogrudan yabanci yatirimlar ile
ekonomik biiylime degiskenleri arasinda uzun donemde esbiitiinlesme iliskisi
bulunmaktadir.

H; hipotezi reddedilmektedir, ¢iinkii uzun donemli esbiitiinlesme bulunamamastir.
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Hs: Tirkiye'de, ekonomik biiylimeyle ihracat arasinda, ekonomik biiyiimeyle
dogrudan yabanci yatirimlar arasinda ve ekonomik biiylimeyle enerji tiiketimi
arasinda nedensellik iliskisi tek yonlidiir.

Hs hipotezi kismen reddedilmektedir, ¢iinkii sadece ekonomik biiyiimeden ihracata
dogru tek yonlii bir iliski bulunmustur, diger degiskenler arasinda beklenen tek yonlii
nedensellikler tespit edilmemistir.

* H4: Tirkiye’de ihracat degiskeninden ekonomik biiylime degiskenine dogru
nedensellik iliskisi tek yonliidiir.

Hs hipotezi reddedilmektedir, ¢iinkii beklenen ihracat degiskeninden ekonomik
biliylime degiskenine dogru nedensellik yerine, ekonomik biiylime degiskeninden
ihracat degiskenine dogru bir nedensellik var oldugu bulunmustur.

Bu sonuglar, Tirkiye ekonomisinde ihracatin ekonomik biiylimenin bir sonucu
oldugunu ve dogrudan yabanci yatirimlarin ihracati etkiledigini gostermektedir.
Ancak, uzun vadede degiskenler arasinda kalic1 bir denge iliskisi olmadigi da ortaya
konmustur. Bu bulgular, politika yapicilar i¢in kisa vadeli biiyiime dinamiklerine
odaklanilmasi gerektigini ve ihracatt artirmaya yonelik stratejilerin ekonomik
bliylimenin bir sonucu olarak sekillendigini diistindiirmektedir. Bu sonuglara
dayanarak, bu calismada, digerlerinin yani sira, geligmekte olan iilkelerdeki politika
yapicilarin, ekonomik biiyiime oranmmin = siirdiiriilebilirligini  saglamalart  ve
ekonomilerine dogrudan yabanci yatirim girislerinin daha fazla ¢ekilmesini katalize
edecek daha yabanci yatinm odakli politikalar benimsemeleri gerektigi
Onerilmektedir. Bu c¢alismada, Tiirkiye'nin ekonomik biiyiimesi iizerinde ihracat,
dogrudan yabanci yatirimlar ve enerji tikketiminin belirgin etkileri oldugu tespit
edilmistir. Elde edilen bulgular, ihracatin gesitlendirilmesi ve artirilmasinin yani sira,
stirdiiriilebilir dogrudan yabanci yatirimlarin ¢ekilmesi gerektigine isaret etmektedir.
Ayrica enerji tiketiminin etkin ydnetimi ve yenilenebilir enerji kaynaklarinin
kullaniminin artirilmasi, uzun vadeli biiylime hedefleri i¢in kritik bir Sneme sahiptir.
Bu sonuglar, politika yapicilarin ekonomik biiyiime stratejilerini sekillendirirken
dikkate alabilecekleri somut veriler sunmaktadir. Calismanin bir smirliligi olarak
enerji tiirleri ve dogrudan yabanci yatirimlarin sektorel bilesenleri ayristirilamamistir.
Bu baglamda, enerji politikasinda yenilenebilir kaynaklarin tesviki ve dogrudan
yabanci yatirimlarin cari denge iizerindeki etkisinin sektorel diizeyde izlenmesi,
ilerleyen arastirmalar ve politika tasarimi agisindan 6nem arz etmektedir. Gelecekteki
caligmalar, bu degiskenlerin diger sosyo-ekonomik faktorlerle etkilesimlerini daha
detayli inceleyerek ve yil kapsamini genisletilerek daha kapsayici bir bilgilendirme
saglayacag diisiiniilmektedir.
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