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Oz

Tiirk Bankacilik Sektorii 2002 yili sonrasinda biiyiime siirecini siirdiirmektedir. Bu siirecte,
sektore yonelik bir¢ok diizenleme yapilmistir. Son zamanlarda yapilan 6nemli diizenlemelerden
birisi bankalarin alacaklarindan dolay: edindikleri gayrimenkul sinirlamasinin kaldirilmasidir.
Bu c¢alisma, s6z konusu mevzuat degisikliginin Tiirk Bankacilik Sektorii ve Tiirk Ekonomisi
tizerindeki muhtemel etkilerinin degerlendirilmesine yonelik hazirlanmistir.  Caligma
sonucunda, yapilan diizenleme ile birlikte edinilen gayrimenkullere sahip olan bankalarin
sermaye yeterlilik rasyosunda artis yasanacagi belirlenmistir. Sermaye yeterlilik oranlarinin
artig1 ile birlikte bankalar daha fazla kredi verebileceklerdir. Diger taraftan, diizenleme
bankalarin aktiflerinde gayrimenkullerin artmasina ve bdylece aktif kalitesinin bozulmasina
neden olabilecektir. Makroekonomi agisindan ise diizenlemenin konut kredileri, konut fiyatlari,
enflasyon ve faiz oranlari lizerinde artig yonlii etki olusturacagi ongoriilmektedir. Gayrimenkul
sinirlamasinin kaldirilmasinin Tiirk Bankacilik Sektorii ve Tiirk ekonomisi iizerinde olumsuz
gelismelere neden olmamasi icin diizenlemenin etkileri siki bir sekilde takip edilmektedir. Bu
noktada en 6nemli sorumluluk Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu basta olmak iizere
tiim diizenleyici ve denetleyici kurumlara diismektedir. Olumsuz etkilerin goriilmesi halinde,
kaldirtlan sinirlamanin tekrar geri getirilmesi yerinde olacaktir. Tiirkiye’de gayrimenkul
sinirlamasinin kaldirilmasinin etkileri ile ilgili ¢alisma bulunmadigindan, yapilan ¢alisma bu
yoniiyle dncii bir calisma olma 6zelligi tasimaktadir.
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Possible Effects of Real Estate Limitation Removal by Which Banks Obtain Due
To Bad Debt: An Examination upon Deposit Banks

Abstract

Turkish Banking Sector has been sustaining its growth process after 2002. In this process, a lot
of regulations have been made regarding the sector. The removal of limitation of real estate
acquired by banks due to their bad debt is one of the most important recent regulations. This
study was prepared to evaluate possible effects of the regulation on Turkish Banking Sector and
Turkish Economy. As a conclusion, it was determined that capital adequacy ratio of banks,
which have obtained real estates in assets, will increase with the removal of real estate
limitation. Banks are able to give much more credits due to an increase in capital adequacy
ratios. On the other hand, the regulation would lead to an increase in real estates in the assets
of banks and thus the regulation would cause deterioration in asset quality. With regard to macro
economy, it was anticipated that the regulation would have an increasing effect on real estate
credits, prices of real estates, inflation and interest rates. Effects of the regulation should be
followed up strictly in order not to cause a negative effect on Turkish Banking Sector and
Turkish economy. At this point, the most important responsibility belongs to all regulatory
authorities, notably Banking and Regulation Supervision Agency. It would be beneficial to
resort to putting a limitation if negative effects were seen. This paper is a pioneer study since
there is no study on the effects of the removal of real estate limitation of banks.

Keywords: Banking, Limitation of Obtained Real Estates, Capital Adequacy Ratio,
Legislations, Turkey
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Giris

Tiirkiye’de 1994, 1998 ve 1999 yillarinda yasanan krizler sonrasinda bankacilik
sektoriiniin etkin bir sekilde diizenlenmesi, denetlenmesi ve gdzetimi bir ihtiyag¢ olarak ortaya
cikmistir. Bu kapsamda 1999 yilinda 4389 sayili Bankacilik Kanunu (BK) yaymlanmis ve
bankacilik sektoriiniin denetimi ve gozetimi i¢in Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(BDDK) olusturulmustur. BDDK, 2000 yilinda kurulus ve faaliyete ge¢me siirecini yasarken
meydana gelen 2000 ve 2001 bankacilik krizleri Tiirkiye’de yeni bir milat olmustur.

Tiirkiye’de yasanan krizler sonrasinda gii¢lii ekonomiye gecis programi Ve bu kapsamda
bankacilikta doniisiim ve degisim siireci baslamistir. Bu ¢alismalar kapsaminda 2005 yilinda
5411 sayili yeni Bankacilik Kanunu yayinlanarak yiiriirliige girmistir. 4389 sayili BK ile
BDDK’ya verilen ikincil diizenleme yapma Yetkili ve 5411 sayili Bankacilik BK’da
korunmustur (BK, 2005, madde 88).

Bankacilik Kanunu’ndan aldig1 ikincil diizenleme yapma yetkisi kapsaminda BDDK,
Tirk Bankacilik Sektoriiniin yeniden yapilandirilmas: i¢in bir¢ok diizenleme yapmustir.
Ozellikle 2006 yilinda bankacilik sektdriiniin temel hususlar1 olan dzkaynaklar, sermaye ve
likidite yeterliligi, i¢ sistemler, kredi islemleri, mevduat ve katilim fonu, muhasebe
uygulamalari, izne tabi islemler, iradi tasfiye, bagislar, bagimsiz denetim, degerleme,
derecelendirme ve destek hizmeti alinmasi, kurumsal yonetim ilkeleri hakkinda BDDK
tarafindan yonetmelikler yaymlanmistir. S6z konusu diizenlemeler ile bankacilik sektdriiniin
kurumsal cergevesi sekillendirilmeye ve bdylece bankacilik sektorii giiclendirilmeye
caligilmistir.

Tiirk Bankacilik Sektoriiniin yeniden yapilandirilmasi kapsaminda BDDK tarafindan
yiiriirliige konulan &nemli diizenlemelerden birisi Bankalarin Ozkaynaklarina Iliskin
Yonetmelik’tir. S6z konusu yonetmelik, bankalarin sermaye yeterlilik rasyosu hesaplamasinda
dikkate alacaklar1 6zkaynak tutarinin nasil hesaplanmasi gerektigini gostermektedir (BDDK,
2013, madde 1). Bankalarin kullandirdigi kredilerin bir kisminin geri 6denmedigi dikkate
alindiginda bu krediler icin idari ve yasal takip siirecleri isletilmektedir. Bu kapsamda teminati
olan kredilerde, teminatlar icra yolu {izerinden satilarak nakde ¢evrilmeye ve devaminda kredi
borcu kapatilmaya calisiimaktadir. Icra satis1 ile satilamayan konut Ve tasit gibi teminatlar ise
bankalar tarafindan edinilmektedir.

Bankalarin 6zkaynak hesaplamasinda bir¢ok eklenen ve indirim konusu yapilan husus
bulunmaktadir. Bu hususlardan birisi de bankalarin alacaklari nedeniyle edinmek zorunda
kaldiklar1 gayrimenkullerdir. Bankalar, s6z konusu gayrimenkulleri, daha 6nceki diizenlemeler

kapsaminda Ozkaynaklardan indirmek zorundaydilar. Ancak 11.07.2017 tarihinde yapilan
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degisiklikle birlikte, bankalarin alacaklari nedeni ile edindikleri gayrimenkulleri
0zkaynaklardan indirmeleri zorunlulugu kaldirilmistir. Bu degisikligin Tiirk Bankacilik
Sektoriinti ve dolayisi ile Tiirk ekonomisini 6zkaynak biiyiikligii, sermaye yeterlilik rasyosu,
konut kredisi kullandirimi, konut kredisi fiyatlar1, enflasyon ve faiz oranlar1 gibi bir¢ok agidan
etkilemesi kaginilmazdir.

Yukaridaki hususlar dikkate alindiginda, bankalarin alacaklarindan dolayr edindikleri
gayrimenkulleri 6zkaynaklardan indirmeleri zorunlulugunun kaldirilmasinin 6nemli etkiler
olusturacagi ortadadir. Bu nedenle yapilan bu ¢alismada s6z konusu degisikligin muhtemel
etkileri degerlendirilmeye ¢alisilmistir. S6z konusu degisiklik 11.07.2017 tarihinde yiiriirliige
girmis olup bilindigi kadariyla literatiirde konu ile ilgili yer alan herhangi bir calisma
bulunmamaktadir. Bu nedenle gayrimenkul smirlamasinin kaldirilmasinin Tiirk Bankacilik
Sektorii ve Tiirk ekonomisi lizerindeki muhtemel etkileri akademik olarak ilk defa bu ¢alismada
ele alinmigtir. Dolayisiyla yapilan bu ¢alismanin kapsam itibariyla oncii bir ¢alisma olma
ozelligi tagidig1 disiiniilmektedir.

Calisma bes boliimden olusmaktadir. Girig boliimiiniin ardindan ikinci boliimde Tiirk
Bankacilik Sektoriiniin gelisimi ve bankalarin alacaklarindan dolay edindikleri gayrimenkuller
hakkinda bilgilere yer verilmistir. Ugiincii boliimde Bankalarmm Ozkaynaklarina Iliskin
Yonetmelik ve bankalarin alacaklarindan dolay1r edinmek zorunda kaldiklar1 gayrimenkul
siirlamasi baglangig, tarihge ve gilincel durum baglaminda ele alinmistir. Dordiincii boliimde
gayrimenkul sinirlamasina iligkin yapilan degisikligin Tiirk Bankacilik Sektorii (TBS) ve Tiirk
ekonomisi iizerindeki muhtemel etkileri incelenmistir. Son bdliimde ise degerlendirme
yapilmistir.

1. Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Gelisimi ve Bankalarin Alacaklarindan Dolay:
Edindikleri Gayrimenkuller

2000 ve 2001 krizleri sonrasinda uygulamaya konulan gii¢lii ekonomiye gegis programi
kapsaminda alinan tedbirlerin, uygulanan siki maliye ve para politikalarinin, azaltilan kamu
kesimi bor¢lanma gereginin etkileri ile birlikte enflasyon ve dolayisi ile faiz oranlart diismeye
baslamis, boylece Tiirk Bankacilik Sektorii biiylime siirecine girmistir. 2002 yilinda baslayan
ve giiniimiize kadar devam eden biiyiime siirecinde sektoriin finansal biiytikliikleri ciddi gelisim
gostermistir. Sektoriin toplam aktif, kredi ve Ozkaynak biiyiikliigli gibi 6nemli finansal
gostergeler basta olmak {izere birgok gostergede biiylime yasanmis ve dnemli Olclide iyilesme
yasanmistir. 2017 Haziran itibari ile sektoriin aktif bitytikligii 2,972 trilyon TL’ye; 6zkaynaklar
ise 385 miyar TL’ye ulagsmistir (BDDK, 20174, s. 2).
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2017 Haziran itibari ile TBS’de 51 banka faaliyet gostermektedir. Bu bankalarin 33
tanesi mevduat, 5 tanesi katilim ve 13 tanesi kalkinma ve yatirim bankasidir. Diger taraftan 53
bankanin 2 tanesi Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) biinyesinde bulunmakta olup 24
tanesi yabanci banka, 16 tanesi 6zel banka ve 9 tanesi kamu bankas: statiisiindedir (BDDK,
2017b). Sektorde bankalarin aktiflerinde yer alan gayrimenkullerin bilyiik kismi mevduat
bankalarinin aktiflerinde yer almaktadir (TBB, 2017). Bu nedenle Yo6netmelik degisikliginin
bankacilik sektorii tizerindeki etkileri mevduat bankalar1 verileri lizerinden analiz edilmistir.
Tirkiye’de faaliyette bulunan 33 adet mevduat bankasinin listesine Ek Tablo 1’de yer
verilmistir (BDDK, 2017D).

Mevduat bankalarinin 2002 yilsonunda 203 milyar TL olan aktif biiytikligi 2017 Mart
sonunda 2,5 trilyon TL’ye ulagmistir. Benzer sekilde 2002 yilsonunda 22,7 milyar TL olan
Ozkaynak biiyiikliigii 2017 Mart sonunda 277,9 milyar TL’ye ulagmistir. Mevduat bankalarinin
toplam aktif ve 6zkaynak gelisimine Tablo 1°de yer verilmistir.

Tablo 1: Mevduat Bankalarimin Aktif ve Ozkaynak Biiyiikliikleri

Yil/Donem Toplam Aktifler Toplam Ozkaynaklar
2017/3 2.583.611.536.000 277.933.902.000
2016/12 2.452.619.046.000 262.502.803.000
2015/12 2.129.397.288.560 228.143.796.000
2014/12 1.803.779.798.000 201.116.452.000
2013/12 1.565.257.906.000 165.954.392.000
2012/12 1.245.416.298.000 157.553.013.000
2011/12 1.119.118.825.230 123.007.322.000
2010/12 930.947.265.890 114.978.956.000
2009/12 771.511.791.000 93.832.584.000
2008/12 682.936.916.000 72.060.575.000
2007/12 542.293.125.350 64.533.482.000
2006/12 469.516.373.000 50.409.209.000
2005/12 384.103.452.000 47.482.231.000
2004/12 295.124.640.000 40.822.704.000
2003/12 239.485.101.970 31.349.780.270
2002/12 203.237.339.130 22.703.101.290

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB) 2017.

Tablo 1°den goriilecegi tizere, 2002-2017 Mart doneminde mevduat bankalar1 kesintisiz
biiylimistiir. Bu biiylime egilimi i¢cinde sektoriin toplam aktifleri i¢cindeki en biiyiik paya sahip
kredilerde de artis yasanmistir. Mevduat bankalarinin toplam kredi ve takipteki kredi gelisimine
Tablo 2°de yer verilmistir.

Tablo 2: Mevduat Bankalarimin Kredi ve Takipteki Kredi Biiyiikliikleri
Yil/Donem Toplam Krediler | Takipteki Krediler T_?_l;ipﬁ;iln(ié ';Zdi::;r/

2017/3 1.689.200.732.000 56.511.660.000 3,35
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Yil/Donem Toplam Krediler | Takipteki Krediler Takipteki Kred_ller/
Toplam Krediler
2016/12 1.595.697.224.000 54.299.336.000 3,40
2015/12 1.367.518.358.560 42.723.914.000 3,12
2014/12 1.138.064.138.000 32.750.201.000 2,88
2013/12 957.290.585.000 26.930.835.000 2,81
2012/12 728.169.010.000 21.587.655.000 2,96
2011/12 633.324.018.000 17.368.112.000 2,74
2010/12 487.069.250.000 18.537.423.000 3,81
2009/12 361.414.494.000 20.341.889.000 5,63
2008/12 349.482.165.000 13.012.355.000 3,72
2007/12 267.901.425.000 9.664.869.000 3,61
2006/12 207.428.679.000 7.997.395.000 3,86

Kaynak: TBB, 2017.
Tablo 2’den goriilecegi tizere, mevduat bankalarinin 2006 yilsonunda 207 milyar TL

olan kredi biiyiikliigi 2017 Mart sonunda 1,6 trilyon TL’ye, 2006 yilsonunda 7,9 milyar TL
olan takipteki krediler biiyiikligii ise 2017 Mart sonunda 56,5 milyar TL’ye ulagmistir. S6z
konusu rakamlara gére mevduat bankalarinin toplam aktiflerinin biiyimesi ile birlikte toplam
kredilerinin de biiylidiigii ortadadir. Ancak kredilerdeki biiylimeye paralel olarak takipteki
kredilerde de tutar olarak artis egilimi goriilmektedir. Toplam krediler iginde takipteki
kredilerin pay1 yasanan 2008 kiiresel krizi sonrasinda 2009 yilsonunda %5 seviyesine ¢ikmis
olup bunun haricindeki donemde %3 seviyesinde seyretmektedir. %3 takipteki kredi orani
sektor agisindan makul bir oran olarak degerlendirilmektedir. Bununla birlikte sektoriin boyle
diistik bir orana sahip olmasinda batik kredilerin bankalar tarafindan varlik yonetim sirketlerine
satiginin da rol oynadig: unutulmamalidir.

Mevduat bankalarinin  bircok  gostergesinde biiyiime ve olumlu gelisme
gozlemlenmesine karsin takipteki krediler bankalar agisindan birer sorun ve maliyet
olusturmaya devam etmektedir. Tablo 2’den goriilecegi lizere, takipteki kredilerin 2017 Mart
sonunda 56,5 milyar TL seviyesine yiikselmesi bankalarin ciddi tutarda bir kaynagi
kullanmaktan men edildiklerini géstermektedir. Nitekim takipteki her bir kredi bankalar i¢in
kullanilamayan ve atil kalan fon demek olup bankalara olumsuz maliyetler yiiklemektedir.

Bankalar geri 6denmeyen krediler i¢in idari ve yasal takip siireclerini isletmektedirler.
Bankalarin genel miidiirliiklerinde risk takip boliimlerinde takip edilen ve tahsil edilemeyen
krediler yasal takip siirecine aktarilmaktadir. Bu asamada eger kredilerin teminati olarak konut
ve tasit gibi teminatlar s6z konusu ise bunlar satilarak nakde doniistiiriilmeye calisilmaktadir.
Ancak s6z konusu teminatlarin satilamadigi durumlarda kredi miisterilerinin borglarina kargilik

olarak bankalar alacaklarindan dolay1 s6z konusu teminatlar1 edinmektedirler.
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Bankalarin edindikleri gayrimenkuller, bankalarin finansal tablolarinda “Satis Amagl
Elde Tutulan Varliklar altinda raporlanmaktadir. 2017 Mart sonu itibari ile TBB iiyesi
mevduat ve kalkinma ve yatirim bankalariin aktiflerinde toplam 3.179.885.000 TL tutarinda
gayrimenkul bulunmaktadir. S6z konusu tutarin biiylik kismi1 olan 3.120.900.000 TL’si
mevduat bankalarinda, ciizi kism1 olan 58.985.000 TL’si ise kalkinma ve yatirim bankalarina
aittir (TBB, 2017). Bankalarin alacaklarindan dolayr edindikleri gayrimenkullerin %98’inin
mevduat bankalarinda olmasi nedeni ile inceleme mevduat bankalarinin verileri lizerinden
yaptlmistir. Mevduat bankalarinin alacaklarindan dolay1 edindikleri gayrimenkullerin
gelisimine Tablo 3’te yer verilmistir.

Tablo 3: Mevduat Bankalarimin Aktiflerindeki Gayrimenkuller

Yil/Donem Edinilen Gayrimenkul Toplamm Degisim
2017/3 3.120.900.000 5,88%
2016/12 2.947.639.000 34,21%
2015/12 2.196.266.000 34,91%
2014/12 1.627.964.000 70,62%
2013/12 954.133.000 85,86%
2012/12 513.354.000 5,09%
2011/12 488.472.000 11,46%
2010/12 438.230.000 24,18%
2009/12 352.904.000 -11,27%
2008/12 397.749.000 2,97%
2007/12 386.264.000 -15,85%

2006/12 458.992.000 -

Kaynak: TBB, 2017.

Tablo 3’den goriilecegi iizere, 2006 yilsonunda 458 milyon TL seviyesinde olan
mevduat bankalarinin edindikleri gayrimenkuller 2017 Mart sonunda 3,1 milyar TL seviyesine
yiikselmistir. Bir dnceki yilsonuna kiyasla 207 ve 2009 yilsonlarinda diislis yasanmis olup
bunun haricindeki tiim dénemlerde bankalarin edindikleri gayrimenkullerde artis yasanmustir.
2. Bankalarin Ozkaynaklarina Iliskin Yonetmelik ve Bankalarin Alacaklarindan Dolay:

Edindikleri Gayrimenkul Sinirlamasi

Bankacilik Kanunu’nda bankalarin alacaklarindan dolay: edindikleri gayrimenkullerin
elden cikarilmasina iliskin usul ve esaslarin BDDK tarafindan belirlenecegi diizenlenmistir
(BK, 2005, madde 57). BDDK sz konusu hususu Bankalarin Ozkaynaklarina Iliskin
Yonetmelik’te (Yonetmelik) diizenlemektedir.

Yonetmelik, bankalarin uyulmasi zorunlu olan smirlamalarda ve standart oranlarin
hesaplanmasinda dikkate alinacak G6zkaynak tutarmin nasil hesaplanacaginin belirlenmesi
amaci ile ilk kez 01.11.2006 tarihinde yayinlamistir (BDDK, 2013, madde 1). Yonetmelik’te
29.09.2007 ve 10.03.2011 tarihlerinde degisiklikler yapilmistir. Yonetmelik’in yeni hali ise
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05.09.2013 tarihinde yirirlige girmis olup 06.09.2014, 23.10.2015, 20.01.2016, 22.06.2016 ve
11.07.2017 tarihlerinde Yo6netmelik’te degisiklikler yapilmistir.

Yonetmelik’te bankalarin alacaklarindan dolay1 edindikleri gayrimenkullere iliskin
smirlama ilk kez 01.11.2006 tarihinde yer almistir. Y6netmelikte “Bankalarin, alacaklarindan
dolay1 edinmek zorunda kaldiklar1 ve Kanunun 57. maddesi uyarinca elden ¢ikarilmasi gereken
emtia ve gayrimenkullerden edinim tarihinden itibaren bes yil gecmesine ragmen elden
cikarilamayanlarin net defter degerleri” sermayeden indirilecek degerler arasinda sayilarak,
bankalarin edindikleri gayrimenkuller finansal bir yaptirima baglanmak sureti ile
simirlandirilmistir (BDDK, 2006, madde 10). 05.09.2013 tarihli yeni Yonetmelik’te aynen
korunan diizenleme 22.06.2016 tarihinde “Bankalarin, alacaklarindan dolay1 edinmek zorunda
kaldiklar1 ve Kanunun 57. maddesi uyarinca elden g¢ikarilmasi gereken emtia ve
gayrimenkullerden edinim tarihinden itibaren 1ii¢ y1l geg¢mesine ragmen elden
¢ikarilamayanlarin net defter degerleri” seklinde revize edilmistir (BDDK, 2013, madde 9).
Boylece bankalarin alacaklarindan dolayr edinmek zorunda kaldiklar1 gayrimenkuller icin
sermayeden indirilecek tutar artirilmastir.

Tiirkiye’de 2016 yilinda yillik biiyiime oraninin %2,9 olarak ve {iclincii ¢eyrekteki
biiylimenin negatif gergeklesmesi, makroekonomik gostergelerde olumsuzluk gézlemlenmesi
ve politik konjonktiiriin etkileri ile birlikte degerlendirilerek ekonomi yonetimi tarafindan
bliyiimenin hizlandirilmas1 i¢in ¢aligmalar yapilmaya ve tesvik paketleri hazirlanmaya
baglanmistir (Hiirriyet, 2017). Bu kapsamda ekonomik biiyiimenin desteklenmesi igin Kredi
Garanti Fonu kefaleti ile 28.07.2017 tarihi itibari ile toplam 206,7 milyar TL kredi
kullandirilmistir (Kredi Garanti Fonu, 2017). Diger taraftan finans sektoriiniin diizenleyici ve
denetleyici kurumlar1 da esneklik taninabilecek alanlari ele almaya baslamiglardir. Bu
kapsamda BDDK tarafindan 11.07.2017 tarihlerinde Yonetmelik’te degisiklik yapilarak
bankalarin alacaklarindan dolay1 edinmek zorunda kaldiklar1 gayrimenkuller i¢in sermayeden
indirilmesi gereken tutara iliskin madde yiiriirliikkten kaldirilmistir (BDDK, 2017¢, madde 1).

Yonetmelik’te yapilan so6z konusu degisiklik ile birlikte bankalarin ve sektoriin
Ozkaynaklarinda ve sermaye yeterlilik rasyosunda artis gerceklesecektir. Bu durum bankalar,
TBS ve Tiirk ekonomisi lizerinde bir¢ok etkiye neden olacaktir.

3. Bankalarin Alacaklarindan Dolay1 Edindikleri Gayrimenkul Sinirlamasinin
Kaldirilmasimin Tiirk Bankacilik Sektoriine ve Tiirk Ekonomisine Muhtemel Etkileri

Bankalarin alacaklarindan dolayr edindikleri gayrimenkul sinirlamasinin BDDK

tarafindan kaldirilmasi basta aktiflerinde gayrimenkul bulunan bankalar olmak {izere Tiirk

Bankacilik Sektoriinii ve dolayist ile Tiirk ekonomisini birgok finansal gosterge acisindan
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dogrudan veya dolayli olarak etkileyecektir. Degisikligin etkileri Tiirk Bankacilik Sektoriine ve
Tiirk ekonomisine etkiler olmak tizere iki alt boliim halinde ele alinacaktir.
3.1.  Degisikligin Tiirk Bankacilik Sektoriine Etkileri

Bankalarin alacaklarindan dolay1 edindikleri gayrimenkul sinirlamasinin kaldirilmasi
dogrudan bankacilik sektoriine yonelik yapilmis bir diizenlemedir. Yonetmelik’te yapilan
degisiklik ile birlikte bankalarin alacaklardan dolayr edindikleri gayrimenkulleri sermayeden
indirmeyecek olmalari, ilk etkisini bankalarin ve sektoriin 6zkaynaklarinda artis seklinde
gosterecektir.

2017 Mart itibari ile mevduat bankalarinin aktifinde toplam 3.120.900.000 TL tutarinda
edinilen gayrimenkul bulunmaktadir (TBB, 2017). S6z konusu tutar 16 bankanin aktifinde yer
almakta olup banka bazli dagilima Tablo 4’te yer verilmistir.

Tablo 4: Mevduat Bankalarimin Aktiflerindeki Gayrimenkuller

Banka Edinilen Gayrimenkul Toplam % Pay
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 1.234.458.000 39,55
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 670.475.000 21,48
Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 A.S. 627.643.000 20,11
Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. 155.586.000 4,99
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 93.119.000 2,98
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 89.136.000 2,86
Sekerbank T.A.S. 64.750.000 2,07
Burgan Bank A.S. 50.738.000 1,63
Odea Bank A.S. 47.617.000 1,53
Akbank T.A.S. 43.995.000 1,41
Anadolubank A.S. 34.934.000 1,12
Fibabanka A.S. 4.540.000 0,15
HSBC Bank A.S. 2.503.000 0,08
Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. 740.000 0,02
ING Bank A.S. 660.000 0,02
Arap Tirk Bankas1 A.S. 6.000 0,00
Toplam 3.120.900.000 100,00

Kaynak: TBB, 2017.

Tablo 4’ten goriilecegi tizere, en yiiksek paya sahip olan Vakiflar Bankasi’nin pay1 ise
%39,55°tir. Ayrica toplam tutarin 1.862.841.000 TL’si yani %59,69’u kamu bankalarinin
aktifinde yer almaktadir. Yonetmelik’teki sinirlamanin kaldirilmasi ile birlikte 6zkaynaklarda
en fazla artis sirasi ile Vakiflar Bankasi, Garanti Bankasi ve Ziraat Bankasi’nda, sonra diger
bankalarda yaganacaktir.

2017 Mart itibari ile aktiflerinde gayrimenkul bulunan 16 mevduat bankasinin,
degisiklik sonrasi sermaye yeterlilik rasyosu (SYR) yeniden hesaplanmis olup banka bazli
dagilima Ek Tablo 2’de yer verilmistir. Ek Tablo 2’den goriilecegi iizere, degisikligin etkileri
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edinilen gayrimenkul tutar1 yliksek olan bankalarda daha fazla olurken, edinilen gayrimenkul
tutar1 diisiik olan bankalarda sifira yakin olmaktadir. Sonug olarak Ydnetmelik degisikliginden
Vakiflar Bankasi, Garanti Bankasi ve Ziraat Bankasi en fazla olumlu etkilenen bankalar olarak
One ¢cikmaktadir.

Yonetmelik’te yapilan degisikligin ikinci etkisi, bankalarin 6zkaynaklarindaki artiga
paralel olarak bankalarin ve sektoriin sermaye yeterlilik rasyosunda degisimdir. Bankalarin
Ozkaynaklarindaki artisa paralel olarak aktiflerin gayrimenkul bulunduran bankalarin sermaye
yeterlilik rasyosunda artis yasanacaktir. Vakiflar Bankasi, Garanti Bankasi ve Ziraat
Bankasi’nin aktiflerindeki gayrimenkul yiliksek oldugu i¢in da bulundugu i¢in bu bankalarin
sermaye Yyeterlilik rasyosundaki artis daha yiiksek, diger bankalarin sermaye yeterlilik
rasyosundaki artis ise daha sinirl olacaktir.

TBS’nin sermaye yeterliligi rasyosunun gelisimine Sekil 1°de yer verilmistir.

Sermaye Yeterliligi Oraninin Gelisimi
M"\fal’ TL Yiizde
18,97 - 20
2.000 A 17,86 1087
16,55
15,28 16,28 15,56 15,57 1685
1.500 - 15
2279 2.290 2292
1.000 A 1.968 r 1o
1.663
1.461
500 954 1.099 - 5
725
138 158 196 223 271 306 347 364 385
D T T T T T T T T D
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Mar.17 Haz.17
Yasal Ozkaynak Risk Agirhkh Varhiklar Sermaye Yeterliligi Orani (Sag Eksen)

Sekil 1: Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Sermaye Yeterliligi Rasyosu Gelisimi
Kaynak: BDDK, Tiirk Bankacilik Sektorii Temel Gostergeleri Haziran 2017.

Sekil 1’den goriilecegi lizere 2017 Haziran itibari ile TBS’ nin 6zkaynak toplami1 385
milyar TL, risk agirlikli varlik (RAV) toplami 2.292 milyar TL ve sermaye yeterliligi rasyosu
%16,87 olarak gergeklesmistir (BDDK, 20173, s. 21). TBS’nin banka gruplar1 bazinda sermaye

yeterliligi rasyosuna ise Sekil 2’de yer verilmistir.
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viizde Sermaye Yeterliligi Orani

30

Mevduat Katilim Kalkinma ve Yatinnm

Sekil 2: Tiirk Bankacilik Sektoriiniin 2017/6 Donemi Banka Gruplar1 Bazinda Sermaye

Yeterliligi Rasyosu
Kaynak: BDDK, Tiirk Bankacilik Sekt6rii Temel Gostergeleri Haziran 2017.

Sekil 2°den goriilecegi lizere, banka gruplar1 bazinda sermaye yeterliligi rasyosu en
diisiik olan grup mevduat bankalaridir. Kalkinma ve yatirim bankalariin aktiflerinde yiiksek
tutarda edinilen gayrimenkul bulunmadigi dikkate alindiginda, Yonetmelik’te yapilan
degisikligin sermaye yeterliligi acisindan olumlu etkisi mevduat bankalart grubunda
goriilecektir. EK Tablo 2’den goriilecegi iizere, Yonetmelik’te yapilan degisiklikle birlikte
mevduat bankalarinin sermaye yeterlilik rasyosu ise toplamda %0,17 puan artig gosterecektir.
Dolayist ile degisiklik sonrasi mevduat bankalar1 grubunun sermaye yeterlilik rasyosu sektor
ortalamasina olduk¢a yaklasacaktir.

Yonetmelik’te yapilan degisikligin ticlincti etkisi, basta konut kredisi olmak iizere
bankalarin kredi kullandirirminda yasanacak degisimdir. TBS’nin kredi biiyiikligi 2017
Haziran itibari ile 1,91 trilyon TL’ye, konut kredileri ise 181 milyar TL’ye ulasmistir (BDDK,
2017a, s. 10). Yillar itibari ile konut kredilerinin gelisimine Sekil 3’te yer verilmistir.
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Bireysel Kredilerin Gelisimi
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Sekil 3: Tiirk Bankacilik Sektoriinde Bireysel Kredilerin Gelisimi
Kaynak: BDDK, Tiirk Bankacilik Sektorii Temel Gostergeleri Haziran 2017.

Sekil 3’ten goriilecegi tizere, 2017 Haziran itibari ile 452 milyar TL’lik bireysel krediler
icinde 181 milyar TL tutarinda konut kredisi bulunmaktadir. Boylece konut kredilerinin
bireysel krediler i¢indeki pay1 %40 olarak gerceklesmistir. Yonetmelik’te yapilan degisiklik ile
birlikte bankalarin 6zkaynaklarindaki artis sonrasinda sermaye yeterlilik rasyolarinda artig
yasanacaktir. Bu artig ile birlikte bankalar daha fazla konut kredisi verebileceklerdir. Diger
taraftan bankalarin sermaye yeterlilik rasyolarindaki artigla birlikte bankalar konut kredilerinin
yant sira daha fazla tutarda ticari ve kurumsal kredi kullandirma imkéanina da erigmis
olacaklardir.

Genel olarak ele alindiginda Yonetmelik’te yapilan degisikligin bankalar ve sektor
acisindan Ozkaynak artisi, sermaye yeterlilik rasyosunun yiikselmesi ve daha fazla kredi
verilmesi gibi olumlu etkilere neden olmasi beklenmektedir. Bununla birlikte s6z konusu
degisikligin bankalar ve sektor lizerinde olumsuz etkiler dogurmasi da ihtimal dahilindedir.
Yonetmelik’te yapilan degisikligin ilk olumsuz etkisi bankalarin aktiflerinde yer alan
gayrimenkul tutarinin artabilecek olmasidir. Sinirlamanin kaldirilmasindan 6nce, bankalar
alacaklarindan dolay:1 edindikleri gayrimenkulleri sermayeden indirdikleri i¢in s6z konusu
gayrimenkulleri 3 yil i¢inde elden ¢ikarmak i¢in oldukca yogun bir ¢aba sarf etmekteydiler.
Hatta bazi bankalarda bu konuda subelerin hedef kartlarina hedefler konuldugu da

bilinmektedir. Ancak s6z konusu sinirlamanin kaldirilmis olmasi, bankalari bu konuda daha
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rahat hareket etmeye itebilecek, bu durumda ise bankalarin aktiflerinde yer alacak edinilen
gayrimenkul tutarlar artabilecektir.

Yonetmelik’te yapilan degisikligin ikinci olumsuz etkisi ise bankalarin daha fazla kredi
verebilmesine imkan saglanmasi nedeni ile bankalarin aktif kalitesinde bozulma meydana
gelebilecek olmasidir. Bankalar daha fazla kredi verme, kredi hacimlerini biiyiitme ve daha
yiikksek kar tutarlarina erisebilme adina kredi tahsis siireclerinde bazi kurallar1 ihmale
yonelebilecek ve bu durumda ise bankalarin aktif kaliteleri bozulabilecektir. Ayrica
sinirlamanin  kaldirilmis olmasi nedeni ile bankalarin aktif toplami iginde edinilen
gayrimenkullerin pay1 artabilecektir.

Yonetmelik’te yapilan degisikligin ii¢iincii olumsuz etkisi ise bankalarin daha fazla
gayrimenkule sahip olmasi durumunda itibar riskinin meydana gelebilecek olmasidir.
Bankalarin ellerinde daha fazla gayrimenkul bulunmasi halinde, bankalarla sorun yasayan ve
bunun sonucunda gayrimenkullerini kaybeden kisiler bankalara olumsuz gozle bakabilecek, art
niyetle suglayabilecek ve toplum nezdinde bankalarin itibarinda sarsilma yasanabilecektir.
Ayrica artan gayrimenkul stoku bankalar1 asil faaliyet alani olan bankaciligin disina
cikarabilecek, bankalar1 ayn1 zamanda bir emlak¢i haline getirebilecek ve basta uluslararasi
kredi derecelendirme kuruluslart ve kreditorler olmak {izere bankalarin paydaslari nezdinde
olumsuz degerlendirme ve sonuglara yol agabilecektir.

3.2.  Degisikligin Tiirk Ekonomisine Etkileri

Bankalarin alacaklarindan dolay: edindikleri gayrimenkul sinirlamasinin kaldirilmasi
dogrudan bankacilik sektoriine yonelik yapilmis bir diizenlemedir. Buna karsin bankaciligin
Tiirk ekonomisini fonlayan temel kaynak nedeni ile diizenlemenin ekonomi iizerinde de etkileri
olacaktir. Bu etkilerin basinda konut kredileri dolayisi ile konut fiyatlarinda, cari agikta,
enflasyon ve faiz oranlarinda yasanacak muhtemel degisimler gelmektedir.

Sektoriin kredi biiytkligi 2017 Haziran itibari ile 1,919 trilyon TL’ye ulasmistir
(BDDK, 20174, s. 10). Sektordeki kredi biiytimesi diizenli olarak artmaya devam etmekte olup

yillar itibari ile gelisimine Sekil 4’te yer verilmistir.
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Krediler
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Sekil 4: Tiirk Bankacilik Sektoriinde Kredilerin Gelisimi
Kaynak: BDDK, Tiirk Bankacilik Sektorii Temel Gostergeleri Haziran 2017.

Sekil 4’ten goriilecegi lizere, sektoriin kredi biiyilikliigii ciddi bir diizeye ulagsmistir.
Yonetmelik’te yapilan degisiklik s6z konusu bitylime hizina katki saglayacak ve kredi hacminin
daha yukar1 seviyelere ulasmasina katki saglayacaktir. Bu durum Tiirk Bankacilik Sektoriiniin
biiylimesi agisindan olumlu bir etki olusturacaktir.

Bankalarin basta konut kredileri olmak {izere daha fazla kredi kullandirmalar1 kredi
genislemesine neden olacaktir. Kredi genislemesi ile birlikte basta konut kredisi kullanacaklar
olmak Tlzere yatirnmcilar ihtiya¢ duyduklari finansmana daha rahat erisim imkanina
kavusacaklardir. Bankalarin daha fazla kredi verebilmesi, bankalar arasinda rekabeti artiracak
ve bdylece finansal aracilik maliyetlerinin diigmesine katki saglayacaktir.

Bankalarin daha fazla kredi kullandiracak olmasi olumlu etkiler yaninda olumsuz etkiler
de olusturabilecektir. Bankalarin kredi genislemesine iliskin ekonomi yonetimi tarafindan
konjonktiire bagli olarak %15-25 gibi sinirlar belirlenmektedir. Asir1 kredi genislemesi finansal
istikrar acisindan bir tehdit olarak goriildiigii i¢in belirlenen sinirin agilmasi istenmemektedir.
Yonetmelik’te yapilan degisiklikle birlikte bankalarin kredi verme kapasitesinde genisleme
olacagindan kredi biliyiimesinde ekonomi ydnetimi tarafindan belirlenen sinirin asilmasina
diger faktorlerle birlikte neden olabilecektir.

Kredilerde artis ile birlikte konut talebi ve satislarinda artis yasanmasi olasidir. Boyle
bir durumda konut fiyatlarinda artig yaganmasi kaginilmazdir. Boyle bir riskin 6nlenmesi i¢in
konut talebindeki artisa paralel olarak konut arzinda da artisin saglanmasina yonelik tedbirlerin

alinmas1 gerekmektedir. Diger taraftan konut fiyatlarinin asir1 yilikselmesi emlak fiyatlarinda
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balon olugmasi riskini de beraberinde getirmektedir. Bu husus hem TBS hem de Tirk
ekonomisi ac¢isindan diizenleyici ve denetleyici otoriteler tarafindan yakindan izlenmesi
gereken bir risktir.

Konut fiyatlarindaki artis kira fiyatlarinda artigslara neden olacaktir. Kiranin enflasyon
sepetinde bir bilesen oldugu dikkate alindiginda konut talebinde ve dolayisi ile kiralarda artig
dolayli olarak enflasyonda artisa neden olabilecektir. Enflasyonda artis yasanmasi halinde
dogal olarak faiz oranlarinin artmasi kaginilmazdir. Faizlerdeki artis ise yatirimlarin azalmasina
ve ekonomik biiylimenin yavaglamasina neden olmaktadir.

Bankalarin daha fazla kredi agmasi sonucunda kredi kullanan taraflarda daha fazla
tilketim egilimi olusmaktadir. Kredi maliyetlerinin goreceli diisiik oldugu durumlarda 6zellikle
ithal iirlinlerde tiiketimde ciddi artiglar yagsanmaktadir. Bu durumda ise iilkenin cari agiginda
ciddi artiglar yasanmaktadir. Dolayist faiz oranlarinin ve {icret-komisyonlarin uygun
seviyelerde oldugu durumlarda, kredi genislemesi yasandiginda cari agik iizerinde olumsuz
etkiler olugsmaktadir.

Sonuc¢

Ekonomik biiylimenin ve bankacilik sektoriinlin desteklenmesi i¢in son ddnemde
ekonomi yonetimi ve diizenleyici-denetleyici kurumlar tarafindan bir¢ok aksiyon alinmistir. Bu
aksiyonlardan biri de bankalarin alacaklarindan dolay:r edindikleri gayrimenkullere iliskin
sermayeden indirilen deger uygulamasinin kaldirilmasidir.

Bu calismada Bankalarin Ozkaynaklarina Iliskin Yonetmelik’te yapilan degisikligin
etkilerinin ele alinmasi amaglanmistir. S6z konusu smirlamanin kaldirilmas1 dogrudan
bankacilik sektoriine yonelik yapilan bir diizenleme olup Tiirk Bankacilik Sektorii ve Tiirk
ekonomisi {lizerinde olumlu ve olumsuz birgok etki olusturabilecektir. Bu nedenle konu Tiirk
Bankacilik Sektoriine ve Tiirk ekonomisine etkileri baglaminda ele alinmistir.

Bankalar ve Tiirk Bankacilik Sektorii acisindan Yonetmelik’te yapilan degisiklik
O0zkaynak artis1, sermaye yeterliligi rasyosu artisi ve bunlara bagli olarak kredi verme
kapasitesinde artisa neden olacaktir. Bu gelismeler olumlu etkiler olarak goriilmektedir. Diger
taraftan yapilan degisiklik, bankalarin aktiflerinde yer alan gayrimenkullerin artmasina ve
bdylece aktif kalitesinde bozulmaya neden olabilecektir. Ayrica bankalarin kredi verme
kapasitesinin artmasi nedeni ile tahsis siireglerinde olumsuz yaklasimlar benimseyebilecek
olmalar1 ve bankalarin aktiflerinde yer alan gayrimenkul tutarlarinin artmasi bankalarin itibar
riskine maruz kalmalarina neden olabilecektir.

Tiirk ekonomisi acisindan Yonetmelik’te yapilan degisiklik, basta konut olmak iizere

kredilerde artisa, dolayisi ile talep yonlii enflasyonda ve faiz oranlarinda artisa neden
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olabilecektir. Ayrica kredi hacmi genislemesine paralel olarak ithal mallarin talep ve
titkketimindeki artis nedeni ile cari agikta olumsuz gelismeler olabilecektir. Diger taraftan kredi
bliylimesinde ekonomi yonetiminin belirledigi sinirlarin asilmasi da s6z konusu olabilecektir.

Sonug olarak gayrimenkul sinirlamasinin kaldirilmasiin Tiirk Bankacilik Sektorii ve
Tiirk ekonomisi tlizerinde olumlu ve olumsuz gelismelere neden olacagi ortadadir. Olumlu
gelismelerin  desteklenmesi ve olumsuz gelismelerin  Onlenmesi i¢in basta Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu olmak iizere diizenleyici ve denetleyici otoriteler tarafindan
degisikligin etkileri siki bir sekilde takip edilmelidir. Olumsuzluklarin goriilmesi halinde
kaldirilan sinirlama geri getirilmelidir.

Degisikligin lizerinden belirli bir siire gegmesi ve verilerin olusmast ile birlikte ilerleyen
siiregte ampirik ¢aligmalar yapilarak literatlir zenginlestirilebilecektir. Yapilacak ampirik
caligmalarda Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan 2016 Mayzs itibari ile tutulmaya
baslanan konut fiyatlar1 endeksinin de kullanilmasi, Yonetmelik’te yapilan degisikligin
ozellikle konut fiyatlar1 ve enflasyon cephesindeki etkilerinin net olarak belirlenebilmesine

imkan ve katki saglayacaktir.
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Ekler
EK Tablo 1: Tiirkiye’deki Mevduat Bankalar:

Banka Adi Banka Tiirii
Adabank A.S. Ozel-TMSF'ye Devir
Akbank T.A.S. Ozel
Alternatifbank A.S. Yabanci
Anadolubank A.S. Ozel
Arap Tiirk Bankas1 A.S. Yabanci
Bank Mellat Yabanci-Sube
Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ Turkey A.S. Yabanci
Birlesik Fon Bankasi A.S. Ozel-TMSF'ye Devir
Burgan Bank A.S. Yabanci
Citibank A.S. Yabanci
Denizbank A.S. Yabanci
Deutsche Bank A.S. Yabanci
Fibabanka A.S. Ozel
Finans Bank A.S. Yabanci
Habib Bank Limited Yabanci-Sube
HSBC Bank A.S. Yabanci
ICBC Turkey Bank A.S. Yabanci
ING Bank A.S. Yabanci

Intesa Sanpaolo S.p.A.

Yabanci-Sube

JPMorgan Chase Bank N.A.

Yabanci-Sube

Odea Bank A.S. Yabanci
Rabobank A.S. Yabanci
Société Générale (SA) Yabanci-Sube
Sekerbank T.A.S. Ozel
Turkish Bank A.S. Ozel
Turkland Bank A.S. Yabanci
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. Ozel
Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankas1 A.S. Kamu
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. Yabanci
Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. Kamu
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Ozel
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. Kamu
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. Ozel
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EK Tablo 2. Aktiflerinde Gayrimenkul Bulunan Mevduat Bankalarimin 2017/3 Donemi Verilerine Gore SYR Hesaplamasi (1.000 TL)

Edinilen .
s . Degisiklik Sonras1 | Risk Agirhk Yeni SYR
Banka Ozkaynaklar | G a%;'prr;rrlll(u ! (giikaynaklar Varhl%lar SYR SYR Artisi
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 25.440.761 1.234.458 26.675.219 164.667.242 15,45 16,20 0,75
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. 38.535.621 670.475 39.206.096 242.047.310 15,92 16,20 0,28
l‘félflye Cumhuriyeti Ziraat Bankast | = 43 933315 | 627,643 44.560.959 205.799.047 | 1485 | 1506 | 0,21
Yapi1 ve Kredi Bankasi A.S. 34.049.996 155.586 34.205.582 236.428.126 14,40 14,47 0,07
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 10.105.217 93.119 10.198.336 65.445.892 15,44 15,58 0,14
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 42.138.000 89.136 42.227.136 282.138.000 14,94 14,97 0,03
Sekerbank T.A.S. 2.476.100 64.750 2.540.850 18.124.201 13,66 14,02 0,36
Burgan Bank A.S. 2.220.238 50.738 2.270.976 12.973.302 17,11 17,50 0,39
Odea Bank A.S. 4.219.569 47.617 4.267.186 27.510.363 15,34 15,51 0,17
Akbank T.A.S. 38.180.216 43.995 38.224.211 243.141.528 15,70 15,72 0,02
Anadolubank A.S. 1.707.236 34.934 1.742.170 11.841.683 14,42 14,71 0,30
Fibabanka A.S. 1.833.267 4.540 1.837.807 13.125.548 13,97 14,00 0,03
HSBC Bank A.S. 3.885.681 2.503 3.888.184 19.390.828 20,04 20,05 0,01
Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. 24.471.088 740 24.471.828 180.507.024 13,56 13,56 0,00
ING Bank A.S. 8.261.167 660 8.261.827 46.793.259 17,65 17,66 0,00
Arap Tiirk Bankas1 A.S. 767.438 6 767.444 3.631.440 21,13 21,13 0,00
Toplam 277.460.150 3.120.900 280.581.050 1.698.897.551 15,14 15,31 0,17

Kaynak: Akbank, 2017 Mart Finansal Tablolari, s. 23; Anadolubank, 2017 Mart Finansal Tablolari, s. 23; A&Tbank, 2017 Mart Finansal Tablolari, s. 25; Burganbank, 2017
Mart Finansal Tablolari, s. 31; Fibabanka, 2017 Mart Finansal Tablolar1, s. 23; Garanti Bankasi, 2017 Mart Finansal Tablolari, s. 35; Halkbank, 2017 Mart Finansal Tablolari,
s.32; HSBC, 2017 Mart Finansal Tablolart, s. 27; INGbank, 2017 Mart Finansal Tablolar1, s. 28; Is Bankasi, 2017 Mart Yatirime1 Sunumu, s. 17; Odeabank, 2017 Mart Finansal
Tablolari, s. 23; Sekerbank, 2017 Mart Finansal Tablolari, s. 27; Vakifbank, 2017 Mart Finansal Tablolari, s. 29; Yap1 ve Kredi Bankasi, 2017 Mart Finansal Tablolari, s. 27;
Ziraat Bankasi, 2017 Mart Finansal Tablolart, s. 27.
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