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Iklimle flgili Aciklamalarin Tiirkiye Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlari
Cercevesinde Analizi: BIST Siirdiiriilebilirlik 25 Endeksi Isletmeleri Ornegi”

Aml LIMAN!

Oz

Stirdiiriilebilirlik Agiklama Standartlari, finansal raporlarin asli kullanicilarinin yatirim karari alirken ihtiyag duyduklart faydali
bilgilerin agiklanmasi amactyla Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari Vakfi tarafindan hazirlanmaktadir. Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu, bu standartlarin 2024 yilindan baslayarak Tiirkiye’de faaliyet gosteren ve
belirli hadlerin tizerindeki isletmeler tarafindan uygulanmasina karar vermis, boylelikle siirdiiriilebilirlik raporlamasi goniilliiliik
esasindan ¢ikarilarak zorunlu hale getirilmistir. S6z konusu durum hem rapor kullanicilari hem de raporlamay1 yapacak
isletmeler agisindan konunun &nemini artirmaktadir. Calismada, igletmelerin yeni standartlara hazirlik durumlarini tespit etmek
amaciyla BIST Siirdiiriilebilirlik 25 Endeksi’nde yer alan isletmelerin 2022 ve 2023 yillarinda yayimladiklar siirdiiriilebilirlik
raporlarmnin icerik analizi gerceklestirilmistir. Analiz sonuglari, isletmelerin agiklanmasi beklenen iklimle ilgili bilgilerin bityiik
¢ogunlugunu paylastiklarini ve yeni standartlara yiiksek oranda hazir olduklarini ortaya koymaktadir. Bununla birlikte, 6zellikle
Kapsam 3 sera gazi emisyonlarinin raporlanmasi ve yapilan agiklamalarin nicel verilerle de desteklenmesi gibi bazi konularda
iyilestirmelere ihtiya¢ duyuldugu goriilmektedir.

Anahtar Sézciikler: Tiirkiye Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlari, Siirdiiriilebilirlik Agiklama Standartlari, Tklimle Tlgili
Agiklamalar, Siirdiiriilebilirlik.
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Analysis of Climate-Related Disclosures within the Framework of Tiirkiye Sustainability
Reporting Standards: The Case of Companies in the BIST Sustainability 25 Index

Abstract

The Sustainability Disclosure Standards are being developed by the International Financial Reporting Standards Foundation
to disclose information useful to the primary users of financial reports when making investment decisions. The Public
Oversight, Accounting and Auditing Standards Authority has decided that, starting from 2024, these standards shall be
applied by enterprises operating in Tiirkiye that exceed certain thresholds, thereby transforming sustainability reporting from
a voluntary practice into a mandatory requirement. This development increases the importance of the matter for both report
users and the enterprises that will be preparing the reports. In this study, to determine the preparedness of enterprises for the
new standards, a content analysis was conducted of the sustainability reports published in 2022 and 2023 by the companies
included in the BIST Sustainability 25 Index. The results of the analysis indicate that enterprises disclosed the vast majority
of the climate-related information expected to be reported and that they are highly prepared for the new set of standards.
Nevertheless, improvements are needed in certain areas, particularly in the reporting of Scope 3 greenhouse gas emissions
and in supporting disclosures with quantitative data.
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Sustainability.

JEL Codes: M40, M41, Q56.

*Bu galismada yazar tarafindan Istanbul Universitesi biinyesinde hazirlanmakta olan doktora tezinden faydalaniimaktadir.

' Sorumlu Yazar (Corresponding Author): Anil Liman, Doktora Ogrencisi, Istanbul Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Muhasebe Anabilim Dali,
Istanbul/ Tiirkiye, E-posta: liman.anil@hotmail.com, ORCID ID: 0000-0001-9240-7972.

APA 6 Stili Kaynak Gosterimi: (To Cite This Article)

Liman, A. (2026). iklimle ilgili agklamalarin Tiirkiye siirdiiriilebilirlik raporlama standartlari gergevesinde analizi: BIST Siirdiiriilebilirlik 25 Endeksi isletmeleri
ornegi. Muhasebe ve Vergi Uygulamalart Dergisi, 19, 29-54. doi: https://doi.org/10.29067/muvu.1650671

This work is licensed under Creative Commons Attribution-Non-Commercial 4.0 International License @' BY NG


https://doi.org/10.29067/muvu.1650671
https://dergipark.org.tr/tr/pub/muvu
mailto:liman.anil@hotmail.com,%20

IKLIMLE iLGILI ACIKLAMALARIN TURKIYE SURDURULEBILIRLIK RAPORLAMA STANDARTLARI CERGEVESINDE ANALIZI:
BIST SURDURULEBILIRLIK 25 ENDEKSI ISLETMELERT ORNEGI

EXTENDED SUMMARY
Introduction

Recent global events, such as the ongoing effects of the COVID-19 pandemic and the escalating
conflicts between Russia and Ukraine, as well as between Israel and Lebanon in the 2020s, have
had far-reaching consequences worldwide. Multinational companies and other businesses have
been affected by these developments in various ways. This situation has reinforced the necessity of
disclosing certain risks that are not explicitly reflected in companies' financial statements

Sustainability disclosures, which illustrate the extent to which companies are advancing toward
their sustainability objectives and the impact of these objectives on their strategies, constitute an
important source of valuable information for all stakeholders. The established standards not only
ensure consistency and comparability in sustainability reporting but also enable information users
to make more informed and strategic investment decisions.

The Sustainability Disclosure Standards, developed by the International Sustainability Standards
Board (ISSB) have been translated into Turkish by the Public Oversight, Accounting and Auditing
Standards Authority (POA) under the title “Tiirkiye Sustainability Reporting Standards (TSRS)”. In
Tiirkiye, companies that exceed predetermined thresholds will be mandated to report their
sustainability information in accordance with these standards starting from the 2024 reporting
period, while the remaining companies will do so on a voluntary basis.

Therefore, assessing the sustainability reports published by companies prior to 2024 in accordance
with the new set of standards established by the ISSB is crucial. Such an evaluation enables the
identification of the current status of climate-related disclosures and the recognition of both
strengths and weaknesses. This study aims to analyze the climate-related disclosures of companies
listed on the Borsa Istanbul (BIST) Sustainability 25 Index within the framework of the Tiirkiye
Sustainability Reporting Standards.

Literature on Research

Several studies have investigated the application of Sustainability Disclosure Standards across
different contexts, with a particular focus on listed companies. Indyk (2022) assessed the
preparedness of 177 firms listed on the Warsaw Stock Exchange for the changes introduced by the
new standards. Similarly, Pratama, Jaenudin, and Anas (2022) examined the sustainability reports
of 224 firms included in the ESG indices of Thailand, Singapore, Indonesia, and Malaysia for 2021.
Using a 43-item disclosure checklist, they evaluated the extent to which these firms addressed the
requirements outlined in the draft IFRS S1 standard. Kampanje (2023) employed document
analysis to review annual reports, company disclosures, and other relevant publications from the
Malawi Stock Exchange, focusing on a sample of 16 firms across seven different sectors.

Beyond stock exchange contexts, scholars have also examined specific markets and industries. For
example, Gaviria, Martinez, Polo, and Arcila (2023) investigated the environmental impacts of
industrial companies operating in the Aburrd Valley within the framework of IFRS S1 and IFRS
S2. Harahap, Danut, Aritonang, Yulita, Daniel, and Ramadhan (2024) analyzed the sustainability
reports for 2023 of 7 Indonesian banks that had pledged to achieve net-zero carbon emissions in
collaboration with the Indonesian Financial Services Authority. Furthermore, Pratama et al. (2025)
conducted a systematic literature review covering the period 2022-2024, focusing on the mining
sector to identify the implications of IFRS S1 and IFRS S2, as well as the challenges firms face in
ensuring reporting quality.

In the Turkish literature, research has primarily focused on companies listed on the BIST
Sustainability Index. Akdogan, Ozerhan, and Sultanoglu (2023) analyzed the 2021 reports of 12
companies operating in climate-sensitive industries, applying the draft Climate-related Disclosures
Standard (IFRS S2). Likewise, Bircan and Ozcan (2023) employed descriptive and content analysis
methods to evaluate sustainability reports dated 31 December 2021, published by companies in the
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BIST Sustainability 25 Index, in accordance with the draft Sustainability Disclosure Standards.
More recently, Ozcan and Akbas (2025) applied content analysis to the 2023 sustainability reports
of six Electric Utilities and Power Generation companies and four Construction Materials
companies listed in the BIST Sustainability Index.

A review of the current body of research reveals that studies directly addressing the Sustainability
Disclosure Standards or the Tiirkiye Sustainability Reporting Standards (TSRS) remain relatively
limited. This scarcity largely reflects the recent publication and implementation of these standards.
Against this backdrop, the present study makes a pioneering contribution by examining the content
of the new standards, the obligations they impose, their potential impacts on sustainability reports,
and the areas where climate-related disclosures require improvement. In particular, the comparative
analysis of corporate disclosures before and after the release of the TSRS 2 draft standard, along
with the identification of disclosure gaps, enhances the originality and scholarly value of this
research. In this regard, the study not only contributes to ongoing theoretical discussions but also
offers practice-oriented insights that can support the decision-making processes of capital market
stakeholders.

Method of The Research

This study employs content analysis, a qualitative research method, to examine the sustainability
reports published in 2022 and 2023 by companies listed on the Borsa Istanbul (BIST) Sustainability
25 Index. The selection of these years is based on the fact that the 2022 reports were prepared
before the release of the draft Sustainability Disclosure Standards, whereas the 2023 reports were
published after the official release of these drafts. This methodological approach allows for a clear
identification of changes in sustainability reporting over time

The checklist used for the content analysis was developed based on a study by the Association of
Chartered Certified Accountants (ACCA) and Adam Smith Business School, which utilized the
draft standards (Baboukardos, Seretis, Slack, Tsalavoutas, & Tsoligkas, 2022). This checklist
comprises 103 items organized under four core content areas, covering all the information required
by the IFRS S2-Climate-related Disclosures standard. For each expected disclosure in the
sustainability reports, companies were awarded O points for no disclosure and 1 point for a
disclosure. The scores were then converted into percentages and presented in tabular form.

Findings of The Research

The findings of the study indicate that companies achieved the highest success in the risk
management content area of their climate-related disclosures, with scores of 91.6% in 2022 and
92.4% in 2023. In contrast, the metrics and targets core content area recorded the lowest success
rates, with 69.9% in 2022 and 73.1% in 2023. Among the companies analyzed, 24 achieved a
higher success rate in 2023 than in the previous reporting period. Overall, the average success rate
was 73.5% in 2022 and 76.7% in 2023, with the most notable improvement observed in governance
disclosures, which increased by 6.2%.

The most common deficiencies in sustainability reports were identified in the governance core
content area, particularly in the integration of climate-related performance metrics with
compensation policies and in the monitoring of progress toward established targets. In the strategy
core content area, companies that did not incorporate climate-related scenario analyses into their
processes tended to score lower. Furthermore, even when scenario analyses were conducted, they
were rarely tailored to the operational or business-unit level.

In the risk management core content area, companies primarily relied solely on qualitative
assessments, suggesting that future reports should support these evaluations with quantitative
thresholds. Lastly, within the metrics and targets core content area, companies either failed to
disclose Scope 3 emission values or did not provide detailed breakdowns of the categories included
in their Scope 3 emission disclosures. Moreover, companies refrained from offering information on
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the quantities and percentages of assets or activities that are vulnerable to climate-related transition
and physical risks or adaptable to climate-related opportunities.

Conclusion

The study’s results indicate that companies are largely prepared for the new set of sustainability
disclosure standards. This readiness is partly due to the fact that these standards have been built on
existing frameworks already in use. The publication of draft texts prior to finalization accelerated
companies’ adaptation processes, as reflected in the significant improvement in success rates
between the two reporting periods examined.

Companies preparing sustainability reports for the first time using the Sustainability Disclosure
Standards, or those planning to redesign their reports in alignment with these standards, can
benchmark their practices against the deficiencies identified in our sample. By referring to the
scoring table, companies within the same industry that have achieved high average scores may
serve as exemplary models.

Furthermore, researchers seeking to expand this area of study could broaden the dataset to yield
more detailed insights into the overall state of sustainability reporting. Future studies may also
focus on smaller samples or specific industries to conduct in-depth content analysis on the level of
detail in disclosed information.
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1. GIiRiS

Yakin gecmiste yasanan ve etkileri hald hissedilen koronaviriis pandemisi ve 2020°li yillarda
siddetini iyice artirarak bir savas haline déniisen Rusya-Ukrayna ve Israil-Liibnan gerilimlerinin
kiiresel capta biiyiik etkileri olmustur. Bagsta farkl: iilkelerde faaliyet gosteren ¢ok uluslu igletmeler
olmak tzere, bahsi gecen olaylardan bir sekilde etkilenmeyen isletme veya sektor
bulunmamaktadir. Bu durum, isletmelerin finansal tablolarinda goriinmeyen birtakim risklerin de
raporlanmasinin elzem oldugu fikrini giiclendirmistir.

Diger bir yandan, insanligin iklim degisikligi iizerindeki giderek artan etkileri hiikiimetler ve
organizasyonlar tarafindan kiiresel ekonominin net sifir karbon durumuna doéniistiiriilmesine
yonelik bir odaklanma meydana getirmistir. Buna paralel olarak, yatirimcilar isletmelere uzun
vadeli operasyonlari ile siirdiiriilebilirlikle ilgili riskleri ve firsatlart belirleme konusunda artan bir
baski yapmaktadirlar. Son 20 yilda iklim degisikligi, sera gazi emisyonlari, kirlilik, su yonetimi,
sosyal sorumluluk ve yonetisim gibi konulara odaklanan farkli sekillerde gelistirilmis
stirdiiriilebilirlik raporlama standart ve c¢ergevelerinin sayisinda 6nemli bir artis olmustur
(Baboukardos, Seretis, Slack, Tsalavoutas ve Tsoligkas, 2022:5).

Indyk (2022:642) calismasinda siirdiiriilebilirlik raporlamasinin genellikle finansal olmayan
raporlama, kurumsal sosyal sorumluluk ve ¢evresel, sosyal ve yonetisim raporlamasi kavramlariyla
birbirlerinin yerine kullanildigint belirtmis; bunlarin tamaminin kiiclik farkliliklarla isletmeleri
sadece yarattiklari finansal sonuglar1 agisindan degil, daha kapsamli bir gergevede sorumlu tutmayi
amagladiginin altini ¢izmistir.

Isletmelerin siirdiiriilebilirlik hedeflerine ne &lgiide yaklastiklarini ve bu hedeflerin stratejilerini
nasil etkiledigini gosteren siirdiiriilebilirlik raporlari, tim isletme paydaslar1 ig¢in faydali bilgiler
iceren Onemli kaynaklardan biri konumundadir. Gelistirilen standartlar, siirdiiriilebilirlik
aciklamalarinin tutarliligini ve karsilastirilabilirligini sagladigi gibi, bilgi kullanicilarinin yatirim
kararlarin1 daha bilingli ve stratejik olarak almalarina da olanak saglamaktadir. Bu raporlarda yer
alan agiklamalar, yatinmcilar arasinda var olmasi muhtemel bilgi asimetrisinin azaltilmasina
yardime1 olmaktadir.

Bu noktada Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 Vakfi biinyesinde kurulan Uluslararasi
Strdiiriilebilirlik Standartlar1 Kurulu tarafindan 2022 yilinda hazirlanan Siirdiiriilebilirlik Ag¢iklama
Standartlari, finansal bilgi kullanicilar1 ic¢in ihtiyaca ve gercege uygun, karsilastirilabilir,
dogrulanabilir, anlasilabilir ve zamaninda sunulmus siirdiiriilebilir finansal bilgilerin agiklanmasi
amactyla yaymlanmistir. Bu standart kapsaminda siirdiiriilebilirlik kavrami ile finansal bilgi
kavramlarinin biitiinlesik olarak kullanilmasina baglanmistir. Ayrica siirdiiriilebilirlikle ilgili
aciklamalarin genel amacl finansal raporlarin ayrilmaz bir pargasi konumunda oldugu belirtilmistir
(Bircan ve Ozcan, 2023:23).

Uluslararas: Siirdiiriilebilirlik Standartlar1 Kurulu, yatirimeilarin bilgi ihtiyacinin en yogun oldugu
tiim alanlar1 kapsayacak sekilde standart setini olusturmay1 amaglamaktadir. iklim hakkindaki bilgi
ihtiyaglarinin 6ncelikli yapisi nedeniyle, standart setinin gelistirilmesi islemlerine iklimle ilgili
raporlama diizenlemeleri ile baslanmistir (Goger, 2023:90). Bu yaklagim, iklimle ilgili agiklamalara
paydaslarin gosterdigi yogun ilginin yanmi sira, bu alandaki risk ve firsatlarin yatirnm kararlari
iizerinde dogrudan belirleyici olmasimin bir sonucudur.

I¢lerinde Tiirkiye’nin de bulundugu 130 iiye iilkeye sahip olan ve menkul kiymet piyasalarinin
%95’inden fazlasim diizenleyen Uluslararasi Menkul Kiymetler Komisyonlar1 Orgiitii
(International Organization of Securities Commissions - I0SCO), 25 Temmuz 2023 tarihinde
Siirdiiriilebilirlik Agiklama Standartlarint kapsamli bir incelemenin ardindan onayladigini
duyurmustur. Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarini (International Financial Reporting
Standards - IFRS) da 20 yildan uzunca bir siire 6nce onaylayarak bu standartlarin genis kitlelere
ulagsmasinda onemli katkilart1 olan IOSCO’nun ISSB tarafindan gelistirilen Siirdiriilebilirlik
Agiklama Standartlarini desteklemesinin benzer bir etkiye neden olmasi beklenmektedir (KGK,
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2023b:1).

Bu calisma Borsa Istanbul (BIST) Siirdiiriilebilirlik 25 Endeksi'nde yer alan isletmelerin iklimle
ilgili agiklamalarin1 Tiirkiye Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlar1 (TSRS) cergevesinde analiz
etmeyi amaglamistir. Bu ama¢ dogrultusunda hazirlanan ¢alisma dért boliimden olusmaktadir. Tlk
boliimde kavramsal cerceve hakkinda agiklamalar yapilmig, standartlari olusturan kuruluslar
hakkinda bilgiler verildikten sonra siirdiiriilebilirlik standartlarinin gelisim siireci, Tiirkiye’de ne
sekilde uygulanacaklar1 ve denetimlerinin nasil yapilacagi aciklanmistir. Standartlar kisaca
ozetlenerek kavramsal cerceve bolimii tamamlanmistir. Tkinci bélimde literatiir taramasi
sonucunda elde edilen veriler paylasilmis ve bu c¢alismanin mevcut literatiire olan katkisina yer
verilmistir. Uciincii boliimde aragtirmanin amaci ve onemi, evreni ve orneklemi ile ydntemi
aciklanmis ve elde edilen bulgular yorumlanmistir. Son boliimde ise ¢aligmanin sonuglarina yer
verilmis, gelecek arastirmacilara, uygulayicilara ve ilgili kurumlara bazi 6neriler sunulmustur.

2. KAVRAMSAL CERCEVE

Bu boliimde ¢alismanin temelini olusturan Siirdiirtilebilirlik Aciklama Standartlar1 ve bu
standartlar1 hazirlayan Uluslararas1 Siirdiiriilebilirlik Standartlar1 Kurulu hakkinda bilgilere yer
verilmistir. Ayrica bu standartlarin Tirkiye’de ne sekilde uygulanacagi ve denetlenecegi
hususlarinda da agiklamalar yapilmstir.

2.1. Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 Vakfi ve Uluslararasi Siirdiiriilebilirlik
Standartlar1 Kurulu

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 Vakfi (IFRS Vakfi - International Financial Reporting
Standards Foundation - IFRS Foundation), genel amagl finansal raporlarda kullanilmak {izere,
kaliteli, anlasilabilir, uygulanabilir ve kiiresel olarak kabul gérmiis standartlar gelistirmek amaciyla
2001 yilinda kurulan, kar amact giitmeden kamu yararina ¢alisan bir kurulustur. IFRS Vakfi
calismalariyla kiiresel ekonomide giiven ortamini, bilylimeyi ve uzun vadeli finansal istikrar1 tesvik
etmektedir (IFRS Foundation, 2024:3).

IFRS Vakfi, Kasim 2021 tarihli 26. Birlesmis Milletler iklim Degisikligi Konferansi'nda (United
Nations Climate Change Conference -  COP26) isletmelerin finansal konularda seffaf
strdiiriilebilirlik agiklamalarma yonelik acil ihtiya¢c talebine yanit olarak Uluslararasi
Stirdiiriilebilirlik Standartlar1 Kurulu'nun (International Sustainability Standards Board - ISSB)
olusturuldugunu duyurmustur. IFRS Vakfi’nin blinyesinde bagimsiz bir standart belirleyici organ
olarak kurulan bu Kurul, kiiresel gegerliligi olacak Sirdirilebilirlik Agiklama Standartlarinin
gelistirilmesi i¢in ¢aligmalarda bulunacaktir (KGK, 2023a:6; IFRS Foundation, 2023c:2).

ISSB’nin kurulusu sirasinda, Siirdiiriilebilirlik Muhasebe Standartlari Kurulu (Sustainability
Accounting Standards Board - SASB) ve Uluslararas1 Entegre Raporlama Konseyi (International
Integrated Reporting Council - IIRC) ¢alismalarini yoneten Deger Raporlama Vakfi (The Value
Reporting Foundation - VRF) ve Iklim Agiklama Standartlar1 Kurulu (Climate Disclosure
Standards Board - CDSB) ile birlesmesi saglanmigtir. Siirdiiriilebilirlik Agiklama Standartlari,
CDSB, IIRC ve SASB’den alinan materyaller iizerine insa edilmistir. Ayrica iklimle Tlgili Finansal
Aciklamalar Gorev Giicli (Task Force on Climate-related Financial Disclosures) tavsiyeleri de
calismalara entegre edilmistir (IFRS Foundation, 2023b:4).

Kiiresel Raporlama Girisimi (Global Reporting Initiative - GRI) tarafindan hazirlanan
stirdiiriilebilirlik raporlama standartlar1 finansal piyasalar géz Oniine alinarak olusturulmus bir
aciklama setine sahip degildir. Bu 0zelligi sebebiyle dogrudan dogruya ISSB igine dahil
edilememistir. GRI ve ISSB arasinda siirdiiriilebilirlik a¢iklamalarinda meydana gelmesi muhtemel
kavram bosluklarini ortadan kaldirmaya yonelik ¢aligmalar yapilmasi i¢in mutabakat imzalanmigtir
(Goger, 2023:90-92). 2022 yili basinda imzalanan bu mutabakatta  “iki siitunlu” bir
strdiiriilebilirlik agiklama sistemi tanimlanarak standart belirleme faaliyetleri uyumlu hale
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getirilmistir. Tanimlanan bu sistemde hem finansal raporlama hem de etki raporlamasi esit diizeyde
yer almaktadir (GRI, 2022:3).

ISSB Biinyesine Konsolide Edilenler Tavsive Verenler
| |
| | |
Siirdiiriilebilirlik ) Iklimle ilgili Finansal
(-D .
Muhasebe @ Acgiklamalar Gérev
Standartlar1 Kurulu = Giicii
(SASB) = %
~a
e
e ~N é
Uluslararas1 Entegre <
Raporlama Konseyi =
(IIRC) R
] N
Iklim Agiklama
Standartlar1 Kurulu
(CDSB)

Sekil 1. ISSB Kurulusu ve Standartlarda Pay1 Olan Kuruluslar
Kaynak: IFRS Foundation, 2023b:4

2023 yili Ekim ay1 itibartyla, Sekil 1°de yer alan kuruluslar kendi ¢alismalarini sonlandirmis ve
misyonlarimi tamamen ISSB’ye devretmislerdir. Bunun yani sira Avrupa Finansal Raporlama
Danisma Grubu (European Financial Reporting Advisory Group - EFRAG), Karbon Saydamlik
Projesi (Carbon Disclosure Project - CDP) ve Dogayla Ilgili Finansal Ag¢iklamalar Gérev Giicii
(Taskforce on Nature-related Financial Disclosures - TNFD) gibi standart ve ¢ercevelerle de yeni is
birligi anlasmalar1 yapilmistir (Hiiseyin, 2024:60,61).

2.2. Siirdiiriilebilirlik Aciklama Standartlarinin Gelisim Siireci

Siirdiiriilebilirlik Ag¢iklama Standartlar1 yatirimeilar ile isletmeler arasindaki diyalogu gelistirmek
iizere, yatirnmcilarin bilgi ihtiyacimi karsilayan, karar verme siireglerinde faydali, diinya ¢apinda
karsilastirilabilir, yiiksek kaliteli siirdiiriilebilirlik agiklamalar1 meydana getirmek amaciyla
gelistirilmigtir (IFRS Foundation, 2023c:3).

ISSB tarafindan hazirlanan siirdiiriilebilirlik standartlarinin = paydaslara kiiresel bir temel
olusturmasi, stirdiiriilebilirlik raporlama ¢ergeveleri ve standartlari hakkindaki karmasikligi ortadan
kaldirmasi, IFRS’ye gore hazirlanmis bir finansal tablo seti olmayan isletmeler tarafindan da
kullanabilir nitelikte olmasi gozetilmistir (IFRS Foundation, 2023b:5).

Kurul oncelikle Mart 2022 tarihinde ilk iki Sirdirilebilirlik Ag¢iklama Standard: taslak metin
halinde yayinlamistir. Taslak metinler yayimnlandiktan sonra 120 giinliik damigsma periyodu
beklenmis ve bu siirecte 400°den fazla etkinlik gerceklestirilmistir. Kurula taslak metinler hakkinda
1.400°den fazla yorum mektubu ve anket yaniti ulagsmistir. Kurula gelen yorumlarin %42’si
akademiden, %17°si kamu yararina c¢alisan kuruluslardan, %12’si yatirimcilardan ve %10°u
muhasebe ve denetim gevresinden gelmistir (IFRS Foundation, 2023a:2,3, 2023b:4).

Danigma periyodu siiresince toplanan geri bildirimler Temmuz 2022 ile Nisan 2023 tarihleri
arasinda yapilan 10 toplantt ve 36 farkli rapor vasitastyla Kurul biinyesinde degerlendirmeye
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alinmis, bu degerlendirme sonuglar1 standartlarda yapilacak diizenlemelere temel olusturmustur.
Stire¢ sonunda Siirdiiriilebilirlik Agiklama Standartlart Haziran 2023 tarihinde resmen yiiriirliige
konulmustur (IFRS Foundation, 2023a:2, 2023b:2).

2.3. Siirdiiriilebilirlik Aciklama Standartlarinin Tiirkiye’de Uygulanmasi

Tiirkiye’de 4 Haziran 2022 tarihli ve 31856 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 6102 sayili Tiirk
Ticaret Kanunu'nda yapilan degisiklikle Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (KGK) Tiirkiye Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlarmin belirlenmesinde yetkili
kilinmistir. Bu yetki neticesinde kurum biinyesinde Siirdiiriilebilirlik Standartlar1 Dairesi kurulmus
ve IFRS Vakfi tarafindan yaymlanan standartlarin (taslak metinler de dahil) terciimesi
gergeklestirilmigtir. “IFRS S1-General Requirements for Disclosure of Sustainability-related
Financial Information” baslikli standart “TSRS 1-Siirdiiriilebilirlikle Ilgili Finansal Bilgilerin
Aciklanmasma iliskin Genel Hiikiimler” olarak, “IFRS S2-Climate-related Disclosures” baslikli
standart ise “TSRS 2-Iklimle Ilgili Aciklamalar” olarak Tiirkceye terciime edilmislerdir (KGK,
2023a:9,10).

2023 Aralik aymda Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu’nun 01 Ocak
2024 tarihinden itibaren zorunlu strdiirilebilirlik raporlamasina tabi olacak isletmeleri listeledigi
karar Resmi Gazete’de ilan edilmistir. Bu karar metnine gore “Kurul Kararimin Uciincii
Maddesinin Birinci Fikrasinda Sayilan ve Hadlere Tabi Olan Isletmeler Listesi” iginde yer alan
isletmeler arasindan, asagida belirtilen sinirlardan en az iki tanesini, birbirini takip eden iki
raporlama doneminde asan isletmeler mecburi olarak Tiirkiye Siirdiiriilebilirlik Raporlama
Standartlarin1 uygulayacaklardir;

. Aktif toplam1 500 milyon Tiirk lirasi,
. Yillik net satis hasilati 1 milyar Tiirk lirasi,
. Caligan sayis1 250 kisi.

Bu smurlar ilk uygulama donemi igin gecerli olup ileride gerek goriiliirse giincellenecektir.
Isletmeler, raporlama yapmaya basladiklar1 ilk dénemde karsilastirmali bilgi sunumu yapmak
zorunda degillerdir ve siirdiiriilebilirlikle ilgili agiklamalarini ve ilgili finansal tablolarimi farkli
tarihlerde yayinlayabilirler. Ayrica isletmeler, uygulamaya ilk kez baslanan ilk iki donemde
hazirlayacaklar siirdiiriilebilirlik raporlarinda Kapsam 3 sera gazi emisyonlarini agiklamak zorunda
birakilmamiglardir.  Siirdiiriilebilirlik raporlama siireglerinde bu standartlar1 goniillii olarak
kullanmak isteyen isletmelerin 6niinde bir engel bulunmamaktadir (T.C. Resmi Gazete, 2023: 420-
423).

Kural setine gore zorunlu uygulama kapsamina dahil olan bazi isletmelere ¢esitli istisnalar
uygulanmaktadir. Buna gore, belirlenen sinirlarin {izerine ¢ikarsa siirdiiriilebilirlik raporlamasi
yapacak igletmeler arasinda sayilan Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'na (BDDK) tabi
bankalar, sadece Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) biinyesinde yer almiyorlarsa, sartlari ne
olursa olsun TSRS’leri kullanmak zorunda birakilmiglardir. (T.C. Resmi Gazete, 2023: 420-423).
TMSF biinyesinde yer almayan bu bankalar, borsada islem gormiiyor olmalar1 halinde ise sube
sayilart 1’1 ve calisan sayilar1 250°yi asmiyorsa Kapsam 3 sera gazi emisyonlarmi agiklama
zorunlulugundan muaf olunan donemlerde ihtiyari raporlama yapma hakkma sahiptirler (T.C.
Resmi Gazete, 2024b:26).

Paylar1 BIST Yakin Izleme Pazari’nda veya Girisim Sermayesi Pazari’nda islem géren ortakliklar
ile bir borsada veya teskilatlanmig diger piyasalarda islem gormemekle birlikte halka arz
edilmeksizin pay hari¢ sermaye piyasasi araci ihra¢ eden veya bu amagla Sermaye Piyasasi
Kurulunca onaylanmis gegerlilik siiresi bulunan ihra¢ belgesi olan anonim sirketler zorunlu
uygulama kapsamindan ¢ikarilmistir (T.C. Resmi Gazete, 2024b:26). Kurul karariyla zorunlu
uygulama kapsamindan ¢ikarilan sirketlere daha sonra Portfoy Yonetim Sirketleri de eklenmistir
(KGK, 2025:1).
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Siirdiiriilebilirlikle ilgili agiklamalarin denetiminin nasil yapilacagi hususu 5 Eyliil 2024 tarihli ve
32653 sayilt Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile netlestirilmis ve s6z konusu agiklamalarin
giivence denetiminden ge¢mesi zorunlu hale getirilmistir. Siirdiiriilebilirlik Giivence Denetimi
Standardi 5000 (SGDS 5000) yayimlanana kadar giivence denetimlerinin yiiriitilmesinde, Giivence
Denetimi Standardi (GDS) 3000-Tarihi Finansal Bilgilerin Bagimsiz Denetimi veya Sinirl
Bagimsiz Denetimi Disindaki Giivence Denetimleri ve GDS 3410-Sera Gazi Beyanlarma Iliskin
Giivence Denetimleri standartlart kullanilacak; s6z konusu denetimlere smnirli giivence ile
baglanilacaktir (KGK, 2024:1,2; T.C. Resmi Gazete, 2024a:40).

2.4. Tiirkiye Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlar1 (TSRS 1 ve TSRS 2)

Tiirkiye Sirdirtlebilirlik Raporlama Standartlari'na gore isletmeler, bilgi kullanicilarina
sunacaklar siirdiiriilebilirlikle ilgili tiim agiklamalarin1 yonetisim, strateji, risk yonetimi, metrikler
ve hedefler baslikli dort temel icerik maddesi altinda yapacaklardir. Bu temek igerik maddesi
basliklarinin uygulanma amaglar1 Tablo 1’de gosterilmektedir.

Tablo 1. TSRS 1 ve TSRS 2 Temel icerik Baghklarinin Amaclar

TSRS 1 TSRS 2
Yonetisim (TSRS 1, paragraf:26) Yonetisim (TSRS 2, paragraf:5)
Yatirimcilarin  igletmenin  siirdiiriilebilirlikle  Yatirimeilarin igletmenin iklimle ilgili risk ve

ilgili risk ve firsatlar1 izlemek, yonetmek ve
denetlemek i¢in kullandig1 yonetim siireglerini,

firsatlar1 izlemek, yonetmek ve denetlemek icin
kullandig1 yonetim siireglerini, kontrolleri ve

kontrolleri  ve  prosediirleri  anlamalarim1  prosediirleri anlamalarin1  saglayan bilgiler
saglayan bilgiler sunulmaktadir. sunulmaktadir.

Strateji (TSRS 1, paragraf:28) Strateji (TSRS 2, paragraf:8)

Yatirimeilarin  isletmenin ~ siirdiiriilebilirlikle ~ Yatirimeilarin igletmenin iklimle ilgili risk ve

ilgili risk ve firsatlar1 yOnetme stratejisini
anlamalarimi saglayan bilgiler sunulmaktadir.

firsatlart  yOnetme  stratejisini  anlamalarini
saglayan  bilgiler —sunulmaktadir.  Isletme
stratejilerinin iklimle ilgili riskler karsisindaki
direngliliginin tespit edilmesi igin senaryo
analizleri kullanilir.

Risk Yonetimi (TSRS 1, paragraf:43)
Yatirimetilarin, igletmenin  sirdirilebilirlikle
ilgili risk ve firsatlart belirleme, degerlendirme,
onceliklendirme  ve  izleme stireglerini
anlamalarin saglayan bilgiler sunulmaktadir.

Risk Yonetimi (TSRS 2, paragraf:24)
Yatirimeilarin igletmenin iklimle ilgili risk ve
firsatlar belirleme, degerlendirme,
onceliklendirme  ve  izleme stireglerini
anlamalarii saglayan bilgiler sunulmaktadir.

Metrikler ve Hedefler (TSRS 1, paragraf:45)
Yatirimcilarin -~ isletmenin  siirdiiriilebilirlikle
ilgili riskler ve firsatlar kargisindaki performansi
ile isletmenin kendi belirledigi veya yasal
diizenlemeler geregi karsilamak zorunda oldugu
herhangi bir hedefe ilerleyisini iceren bilgileri
anlamalarimi saglayan aciklamalardir.

Metrikler ve Hedefler (TSRS 2, paragraf:27)
Yatirimeilarin isletmenin iklimle ilgili riskler ve
firsatlar karsisindaki performansi ile igletmenin
kendi belirledigi veya yasal diizenlemeler geregi
kargilamak zorunda oldugu herhangi bir hedefe
ilerleyisini gosteren bilgileri iceren
aciklamalardir. Isletmeler ozellikle sera gazi
emisyonlar1 hakkinda bilgi verirler.

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

TSRS 1-Siirdiiriilebilirlikle Ilgili Finansal Bilgilerin Agiklanmasma iliskin Genel Hiikiimler
standardinin amaci, isletmelerin kars1 karsiya olduklar siirdiiriilebilirlikle ilgili riskler ve firsatlar
hakkinda, genel amagl finansal raporlarin asli kullanicilarinin isletmeye yatirim yapmasina iliskin
kararlarinda kullanilabilecekleri faydali bilgilerin agiklanmasini zorunlu kilmaktir (TSRS 1,
paragraf:1).

TSRS 1, kar amach isletmelerin kullanmasina imkan saglayacak bir terminoloji kullanilarak
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gelistirilmistir (TSRS 1, paragraf:9). Yatirimcilarin bilgi ihtiyaglarii karsilamak igin kiiresel bir
temel olusturan TSRS 1; diger uluslararast ve yerel siirdiiriilebilirlikle ilgili standartlarla birlikte
calisabilirligi artirmak amaciyla, ISSB’nin tanimladifi agiklamalarin farkli ek agiklamalarla
desteklenmesine izin veren bir “yapi tas1” (building block) yaklasimina sahiptir (IFRS Foundation,
2023c¢:28).

TSRS 2 - iklimle ilgili A¢iklamalar standardinin amac ise isletmelerin kars1 karsiya olduklari
iklimle ilgili riskler ve firsatlar hakkinda, genel amagli finansal raporlarin asli kullanicilarinin
isletmeye yatinm yapmasma iligkin kararlarinda kullanilabilecekleri faydali bilgilerin
aciklanmasini zorunlu kilmaktir (TSRS 2, paragraf:1). Bu standart sayesinde isletmelerin kisa, orta
veya uzun vadede finansal giiclinii makul oranda etkileme ihtimali olan iklimle ilgili risk ve
firsatlara iligkin bilgilerin kullanicilarla paylagilmasinin zorunlu hale getirilmesi saglanmaktadir
(TSRS 2, paragraf:2).

TSRS 2 kapsaminda isletmeler iklimle ilgili karsi karsiya kaldiklari fiziksel riskleri ve gecis
risklerini ve iklimle ilgili sahip olduklari firsatlar1 bilgi kullamcilarina aciklarlar. Isletmenin
gelecekteki mali durumunu etkileme ihtimali makul 6lgiiniin altinda degerlendirilen iklimle ilgili
risk ve firsatlar standart kapsaminin disindadir (TSRS 2, paragraf:3, 4). iklimle ilgili potansiyel
riskler hem fiziksel risklerden (olaganiistii hava kosullarinin siddetinin artmasindan kaynaklananlar
gibi) hem de geg¢is risklerinden (politika veya teknolojide gerceklesen degisiklikler gibi) meydana
gelmektedir. Iklimle ilgili potansiyel firsatlar ise iklim degisikligini hafifletme ve iklim
degisikligine uyum saglama g¢abalar1 sonucunda, isletmeler i¢in yeni Uriinler gelistirme veya yeni
pazarlar yakalama olanaklarinin ortaya ¢ikmasidir (IFRS Foundation, 2023b:15).

Kisaca oOzetlemek gerekirse, TSRS 1, sirketlerin nakit akiglarni, finansman kaynaklarina
erigimlerini ve sermaye maliyetlerini etkilemesi makul 6l¢iide beklenen siirdiiriilebilirlikle ilgili risk
ve firsatlarin raporlanmasina yonelik finansal aciklamalarin genel gerekliliklerine odaklanarak
hazirlanmistir. TSRS 2 ise iklimle ilgili standartlastirilmis raporlama ihtiyacina bir yanit olarak,
iklimle ilgili risk ve firsatlarin iklimle Ilgili Finansal Agiklamalar Gorev Giicii dnerilerine dayali
bir sekilde detaylica agiklanmasina odaklanarak hazirlanmigtir (Pratama, Serafina, Sareng ve
Ramadhan, 2025:38).

ISSB, isletmelere siirdiiriilebilirlikle ilgili finansal aciklamalarini hazirlamalart i¢in daha fazla
zaman vermek amaciyla gecis doneminde bazi muafiyetler tanimigtir. Buna gore isletmelerin ilk
raporlama doneminde sadece iklimle ilgili risk ve firsatlari raporlamasina ve Kapsam 3 sera gazi
emisyonlar1 hakkinda bilgi vermemelerine izin verilmistir (IFRS Foundation, 2023a:24, 2023c¢:9).
Ayrica igletmelerin gegmis yillara ait verileri sunma zorunlulugu ilk rapor 6zelinde ortadan
kaldirilmigtir. Yine sadece gecis doneminde, genel amacli finansal tablolar hakkinda agiklamalarin
stirdiiriilebilirlikle ilgili finansal agiklamalardan 6nce ayri olarak yayimnlanmasima izin verilmistir
(Deloitte, 2023:4, IFRS Foundation, 2023¢:31).

3. LITERATUR ARASTIRMASI

Indyk (2022) IFRS S1 ve IFRS S2 taslak standartlarinin etkilerini finansal raporlama agisindan
incelemeyi amagladigi caligmasinda bu standartlarin temel yonlerini ve pratik sonuglarini da ele
almaktadir. Polonya’da faaliyet gdsteren igletmelerin yeni standartlarla birlikte gelen degisikliklere
hazirlik durumlarini tespit etmek amaciyla Varsova Menkul Kiymet Borsasi’nda listelenen 177
isletme {izerinde arastirma gerceklestirilmistir. Arastirma sonuclart Orneklemde yer alan
isletmelerden 60 adedinin Cevresel Sosyal ve Yonetisim (CSY) uygulamalarini is stratejilerine
entegre ettiklerini ve sadece 32 isletmenin hedefler, dlgiitler ve bunlara yonelik ilerlemelerine ait
stratejik verilerini paylastiklarin1 gostermistir. Yazar, yeni standartlarin getirecegi en biiyiik zorluk
olarak iklimle ilgili risk ve firsatlarin finansal tablolara etkilerinin nicel olarak ortaya konulmasi
olacagint ongdrmekte ve bu durumun ¢ogu isletme icin raporlamada doniisiime gitme zorunlulugu
anlamina gelecegini ifade etmistir.
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Pratama, Jaenudin ve Anas (2022) IFRS S1 taslak metninde istenen agiklama gerekliliklerine
iligkin eksiklikleri tespit etmek amaciyla Tayland, Singapur, Endonezya ve Malezya iilkelerinin
CSY endekslerinde yer alan 224 isletmenin 2021 yilinda yayinladiklari raporlari, hazirladiklar 43
maddelik listeyi kullanarak incelemistir. Caligmada tilkeler ve sektorler arasindaki karsilastirmalar
Kruskal-Wallis fark testi kullamilarak ortaya g¢ikarilmistir. Orneklem dahilinde isletmelerin
raporlari, taslak standart metinde istendigi gibi 4 ana baglik altinda (yOnetisim, strateji, risk ve
hedefler-Olciitler) degerlendirilmistir. Elde edilen sonuglar isletmelerin yonetigim, strateji ve risk
alanlarinda kapsamli agiklamalar yaptiklarini, fakat hedefler-6lgiitler alaninda eksik kaldiklarini
ortaya koymustur. Ayrica llkeler ve sektorler arasinda agiklanan bilgilerin kapsami ve kalitesi
yoniinden farkliliklar bulundugu da tespit edilmistir.

Akdogan, Ozerhan ve Sultanoglu (2023) Iklimle Ilgili Agiklamalar (IFRS S2) taslak standardin
kullanarak, BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi'nde yer alan ve iklim degisikligi iizerinde dnemli etkisi
oldugunu diisiindiikleri sektdrlerde (Maden ve Mineral Isletmeciligi, Altyapi, Ulasim, Teknoloji ve
Iletisim) faaliyet gosteren 12 isletmenin 2021 yili icin yaymladiklar1 raporlar1 incelemislerdir.
Arastirma sonuglart 6rnekleme dahil edilen isletmelerin iklimle ilgili risk ve firsatlarin sunumunda
baz1 eksikliklerinin oldugunu gostermistir. Ozellikle sektore 6zgii muhasebe ve faaliyet Slgiitlerine
iligkin bilgilerin paylagilmasinda ve yapilan agiklamalarin detayli nicel bilgilerle desteklenmesinde
sorunlar tespit edilmistir.

Bircan ve Ozcan (2023), betimsel analiz ve icerik analizi yontemlerini birlikte kullandiklar:
caligmalarinda taslak siirdiiriilebilirlik raporlama standartlarina (IFRS S1 ve IFRS S2) gére BIST
Stirdiiriilebilirlik 25 Endeksi'nde yer alan isletmelerin 31.12.2021 tarihli c¢esitli raporlarmi
incelemislerdir. Yonetisim bagligi, standartlarin kendisinden faydalanilarak olusturulan 8 alt dlgiite
gore; strateji basligi, isletmelerin siirdiiriilebilirlik modellerine gore; risk yonetimi basligi,
isletmelerin onceliklendirme risk matrislerine gore ve dlgiitler ve hedefler basligi, siirdiiriilebilirlik
performans  gdstergelerine gore analiz  edilmigtir.  Arastirma  sonuglari  isletmelerin
strdiirtilebilirlikle ilgili agiklanmasi istenen bilgilerin paylasiimasi konusunda taslak standart
metinlerin 6ngordiigii 6l¢iit ve diizenlemeleri tam olarak karsilayamadiklarini gostermis ve
raporlama faaliyetlerinde standardizasyon saglanmasi i¢in kayda deger bir siire gegmesi gerektigine
isaret etmistir.

Gaviria, Martinez, Polo ve Arcila (2023) muhasebe bilimi ve g¢evresel sorumluluk arasindaki
boslugun kapatilmasinin gerekliliginden hareketle, Aburra Vadisi’nde faaliyet gésteren sanayi
isletmelerinin yarattig1 ¢cevresel etkilerin IFRS S1 ve IFRS S2 gergevesinde 6l¢iilmesine yonelik bir
calisma gercgeklestirmiglerdir. Aragtirma kapsaminda Aburrda Vadisi’nde bulunan 6 farkli
belediyeden segilen birer sanayi isletmesi lizerinde anket ¢aligmasi uygulanmistir. Elde edilen
sonuglar 6rnekleme dahil edilen sanayi isletmelerinin sorumluluklarinin farkinda olduklarini, fakat
cevresel muhasebeye iliskin kontrol mekanizmalarinin bulunmadigimi gostermistir. Ozellikle kiigiik
ve orta Olgekli isletmelerin faaliyetlerinin neden oldugu gevresel etkileri finansal tablolarinda
dikkate almadiklar tespit edilmistir.

Kampanje (2023) ¢alismasinda, Malavi Menkul Kiymetler Borsasi’nin yillik raporlarini, bu borsada
islem goren isletmelerin yayinladiklart raporlar1 ve diger ilgili yayinlar1 dokiiman analizi
yontemiyle incelemistir. Arastirma Ornekleminde 7 farkli sektérden 16 isletme yer almaktadir.
Arastirma sonuglari, kiiresel isletmelerin uygulamalarinin aksine goniilliiliik esasina dayanmasi
nedeniyle, Malavi bélgesinde faaliyet gosteren isletmelerde siirdiiriilebilirlik raporlarinin yaygin
olmadigini ortaya ¢ikarmistir. Bu durum nedeniyle IFRS S1 ve IFRS S2 standartlarina tam uyumun
saglanmasi i¢in farkli paydaslarin esgiidiimlii olarak ¢aba gdsterecekleri bilingli bir yaklasima
ihtiya¢ duyuldugu sonucuna varilmistir.

Kose ve Cetin (2023) galismalarinda, Stirdiiriilebilirlik Agiklama Standartlarini hazirlayan kurumlar
hakkinda bilgi vermis, standartlarin gelistirilme ve yayinlanma siirecini anlatmis ve genel hatlariyla
standartlarin igeriklerini degerlendirmistir. Bu degerlendirmede vardiklari sonug, IFRS S1 ve IFRS
S2 standartlarinin bilgi kullanicilarinin karar alma siireglerine yardimei olacagi, siirdiiriilebilirlikle
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ilgili bilgilerin acik, anlasilir ve seffaf olarak hazirlanmasini saglayacagi ve siirdiiriilebilirlik
raporlamasinda yeni bir donemi baslatacagi seklindedir. Tiirkiye’de ise bu standartlarin Yesil
Mutabakat Eylem Plani ile esgiidiimlii ele alinmasi sonucunda olusturulacak finansal ekosistemde,
stirdiiriilebilir ve yesil bir ekonomiye doniisiimiin saglanacagi goriistine ulasilmistir.

Harahap, Danut, Aritonang, Yulita, Daniel ve Ramadhan (2024) Endonezya’da faaliyet gdsteren
bankalarin acgiklamalarini, Sirdiiriilebilirlik Aciklama Standartlar1 tarafindan belirlenen asgari
gerekliliklere gore analiz etmislerdir. Yapilan analiz, net sifir karbon emisyonu hedefine ulagmak
icin Endonezya Finansal Hizmetler Kurumu'na taahhiitte bulunan 7 bankanin 2023 yili
sirdiiriilebilirlik raporlart kullanilarak gerceklestirilmistir. Arastirma sonuglart yonetisim basligi
acisindan degerlendirildiginde, tiim bankalarin CSY uygulamalariyla ilgili siirdiiriilebilirlik
unsurlarini uygulamak ve denetlemekten sorumlu birimlere sahip olduklar1 goriilmiistiir. Fakat
strateji, risk yonetimi ile metrikler ve hedefler bagliklarinda agiklanmasi beklenen bilgiler agisindan
bankalarin yetersiz kaldiklari tespit edilmistir.

Pratama ve digerleri (2025) calismalarinda, madencilik sektdriinde faaliyet gosteren isletmelerin
IFRS S1 ve IFRS S2 standartlarindan nasil etkilendiklerini ve raporlama kalitesini saglamada
yasadiklar1 zorluklar: tespit etmek igin 2022 ile 2024 yillar1 arasini kapsayan sistematik literatiir
taramasi gerceklestirmislerdir. Literatiir taramasinda, Scopus, Web of Science, ScienceDirect,
Emerald Insight ve ProQuest dahil olmak iizere cesitli akademik veritabanlar1 kullanilmistir. Elde
edilen bulgular, standartlarin kapsamli gereklilik listesinin yonetisim ve risk yonetimi basliklarinda
iyilesmelere yol actigimi gostermis, ayrica biiyiik madencilik isletmelerinin yayimladiklari raporlar
yeni standartlara biiyiikk oranda entegre ettiklerini, fakat kiiciik ve orta Ol¢ekli madencilik
isletmelerinin yeterli ilerlemeyi kaydedemediklerini ortaya koymustur. Bu durumun nedeni olarak
kiigiik ve orta dlgekli isletmelerin gorece kisith kaynaklara ve teknik yetersizliklere sahip olmalari
gosterilmistir. Ek olarak, 6zellikle Kapsam 3 sera gazi emisyonunun raporlanmasi gibi bazi nicel
verilerin paylagilmasinda 6nemli bosluklarin devam ettigi tespit edilmistir.

Ozcan ve Akbas (2025), BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi'nde yer alan Elektrik Tesisleri ve Giig
Jeneratorleri sektdriinden 6 isletme ile Insaat Malzemeleri sektdriinden 4 isletmenin 2023 yilh
siirdiiriilebilirlik raporlarmni igerik analizi yontemiyle incelemistir. Igerik analizinde isletmelerin
yaptiklart agiklamalar TSRS 2’nin 6ngordiigii yonetisim, strateji, risk yonetimi ve Ol¢iit-hedefler
bagsliklar altinda “uygun”, “kismen uygun” ve “uygun degil” seklinde simiflandirilmistir. Arastirma
sonuglar1 orneklemdeki isletmelerin TSRS 2 kriterlerine agiklamalarinda yer verdiklerini, fakat
basta sera gazi emisyonlarinin kategori bazinda detayli agiklanmasi olmak {izere iklimle ilgili
risklerin finansal etkilerinin raporlanmasi gibi hususlarda ciddi eksikliklerin oldugunu ortaya
koymustur.

Literatiirdeki mevcut ¢aligmalar incelendiginde, Siirdiiriilebilirlik Agiklama Standartlarini veya
Tiirkiye Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlarini ele alan sinirli sayida ¢alismaya rastlanmistir.
Bu durum, s6z konusu standartlarin gorece yakin donemde yayimlanarak uygulamaya alinmis
olmasindan kaynaklanmaktadir. Bu ¢alisma, yeni standartlarin igeriklerini, getirdigi
ylkiimliiliikleri, stirdiiriilebilirlik raporlar iizerinde yaratacag etkileri ve iklimle ilgili aciklanmast
gereken bilgilerde iyilestirilmesi gereken alanlar1 ortaya koyarak literatiirdeki boslugun
giderilmesine katki saglayan oncii arastirmalardan biri olma 6zelligi tasimaktadir. Ozellikle TSRS 2
taslak standart metninin isletmelerin iklimle ilgili agiklamalarinda yarattig1 ilk etkilerin &nceki
donem raporlariyla kiyaslanarak incelenmesi ve tespit edilen eksikliklerin ortaya konulmasi,
calismanin 6zgiin katkisini gii¢lendirmektedir. Bu yoniiyle calismanin yalnizca mevcut teorik
tartigmalara katkida bulunmakla kalmayip ayni zamanda uygulamaya doéniik analizleriyle sermaye
piyasasi aktorlerinin karar siireglerine de 151k tutmasi hedeflenmektedir.
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4. ARASTIRMANIN METODOLOJISi

Bu boliimde arasgtirmanin amaci ve 6nemi, evreni ve drneklemi, analiz yontemi, gerceklestirilen
analizler sonucunda elde edilen bulgular ve yorumlarina yer verilmektedir.

4.1. Arastirmanin Amaci ve Onemi

Strdiiriilebilirlik raporlamasi, isletmelerin ¢evresel, sosyal ve yonetisim faktorlerindeki
performanslar1 hakkinda agiklama yapmalarini saglayan bir ara¢ olarak ortaya ¢ikmistir. Giintimiize
kadar pek cok farkli kurulus gesitli siirdiiriilebilirlik raporlama rehberleri gelistirmis ve bu rehberler
¢ogu zaman goniillii, bazi sartlar altinda ise zorunlu olarak isletmeler tarafindan kullanilmistir. S6z
konusu bu rehberlerden en sonuncusu ise IFRS Vakfi biinyesinde kurulan ISSB tarafindan
gelistirilen Siirdiirtilebilirlik Agiklama Standartlaridir. Bu kapsamda ilk asamada genel hiikkiimler ve
iklimle ilgili agiklamalar iizerine yogunlasan iki adet standart hazirlanmis ve paydaslarin
kullanimma sunulmustur. Tiirkiye’de bu standartlar KGK tarafindan Tiirkiye Siirdiirtilebilirlik
Raporlama Standartlari bagligi altinda Tiirk¢eye ¢evrilmistir.

ISSB tarafindan gelistirilen Siirdiiriilebilirlik Agiklama Standartlari, tiim diinyada 2024 yili
raporlama doneminden itibaren igletmeler tarafindan kullanilmaya baglanmigtir. Tiirkiye’de ise
2024 yili raporlama doneminden itibaren belirlenen smirlarin {izerinde olan igletmeler zorunlu,
diger isletmeler ise goniillii olarak bu standartlara uygun siirdiiriilebilirlik raporlamasi yapmaya
baglayabilecek ve ilk zorunlu raporlar 2025 yili igerisinde kamuoyuna sunulacaktir.

Uluslararast Muhasebeciler Federasyonu (International Federation of Accountants - IFAC)
tarafindan hazirlanan “The State of Play: Sustainability Disclosure & Assurance 2019-2022, Trends
& Analysis” baglikli c¢alisma, 2019-2022 yillar1 arasinda Tiirkiye’de yapilan siirdiiriilebilirlik
aciklamalarinin GRI, SASB ve Iklimle Ilgili Finansal Agiklamalar Gérev Giicii raporlama
standartlarini siklikla kullandigini raporlamistir. (IFAC, 2024:42). TSRS’lerin gelistirilmesinde bu
standartlarin oynadiklart 6nemli roller diisiiniildiigiinde, isletmelerin yeni standart setinin getirdigi
gerekliliklere belli diizeylerde hazir olacaklari, fakat 6zellikle siirdiirtilebilirlikle ilgili finansal bilgi
kavramma daha ¢ok Onem verilmesinin raporlamada bazi eksikliklere neden olacagi
Ongorilmiistir.

Bu sebeple, isletmelerin 2024 yili Oncesine ait siirdiirilebilirlik raporlarinin ISSB tarafindan
olusturulan yeni standart setine gore degerlendirilmesi, isletmelerin iklimle ilgili agiklamalarinin
mevcut durumunu tespit etmek ve elde edilen bulgular vasitasiyla giiclii ve zayif yonlerin tespitini
saglamak agisindan 6nemlidir. Ayrica hangi isletmelerin 6nceki yillarda giincel sisteme en uygun
sekilde raporlama yaptiginin ve standartlarin taslak metinlerinin raporlamaya etkilerinin
incelenmesi de 6nem arz etmektedir.

Bu caligmanin temel amaci, isletmelerin iklimle ilgili agiklamalarmin Tirkiye Siirdiiriilebilirlik
Raporlama Standartlarina gére mevcut durumlarmin analizini gergeklestirmektir. Bu analiz
neticesinde igletmelerin iklimle ilgili agiklamalarinin kalitesinin Ol¢iilmesi ve iyilestirilmesi
gereken Oncelikli konularin tespiti saglanacaktir. Ayrica ¢alismada 2022 ve 2023 yili raporlari
birlikte incelenerek, Tiirkiye Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlari'nin iklimle ilgili yapilan
aciklamalar iizerindeki ilk etkilerinin de ortaya ¢ikarilmasi da saglanacaktir.

4.2. Arastirmanin Evreni ve Orneklemi

Nitel aragtirmalarin temelinde var olan fikir, calismay1 yiiriiten aragtirmacinin arastirma sorularimi
en iyi sekilde anlamasina yardimci olacak galisma alani (veya dokiimanlari) amaca yonelik olarak
secmesidir. Bu 6zelligi nedeniyle nitel ¢alismalarda, nicel ¢alismalarda oldugu gibi seckisiz bir
orneklem ftizerinde ¢alisilmast Onerilmez (Creswell, 2017:189). Nitel arastirmalarda temsil
giiciinden ¢ok, kullanilan 6rneklemin arasgtirma sorulariyla olan ilgisi g6z Oniine alinir. Nitel
calismalarda amagli Orneklem tercih edilen bir ornekleme tiiriidir ve degisik bigimlerde
uygulanabilir (Islamoglu ve Alniacik, 2019:224).

Calismanim evrenini Borsa Istanbul’da faaliyet gosteren isletmeler olusturmaktadir. Arastirma
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orneklemi olarak ise siirdiiriilebilirlik uygulamalarinin istenen diizeye en yakin seyrettigi Borsa
Istanbul (BIST) Siirdiiriilebilirlik 25 Endeksi isletmeleri olarak belirlenmistir.

BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi'nde hangi sirketlerin yer alacagi Londra Borsast Grubu (London
Stock Exchange Group - LSEG) tarafindan gerceklestirilen degerlendirmeler neticesinde
belirlenmektedir. Degerlendirmelerde sadece kamuya acik bilgiler kullanilmakta ve LSEG
tarafindan yapilan degerlendirme islemi iicretleri Borsa Istanbul tarafindan 6denmektedir. Bu
endekste yer alabilmek i¢in igletmelerin genel siirdiiriilebilirlik notunun 50 veya iizerinde, her bir
ana baglik notunun 40 veya ilizerinde ve kategori notlarinin en az 8’inin 26 veya iizerinde olmasi
gerekmektedir (Borsa Istanbul, 2023:12-23).

Arastirmada kullanilan veriler 2022 ve 2023 yillarin1 kapsayacak sekilde toplanmustir. Isletmelerin
2022 yilinda yayinladiklar siirdiiriilebilirlik raporlarini ISSB tarafindan gelistirilen siirdiiriilebilirlik
aciklama standartlarinin taslak halinde yayinlanmasindan dnce hazirlamis olmalari, 2023 yili igin
hazirlanan siirdiiriilebilirlik raporlarin1 ise bu taslak metinler yaymlandiktan sonra hazirlamis
olmalar1 ilgili yillarin secilme nedenidir. Bu yontem sayesinde siirdiiriilebilirlik raporlarinda
meydana gelen degisikliklerin net bir sekilde tespit edilmesi hedeflenmistir.

Tablo 2. Arastirmanin Orneklemi

Isletme Unvanlari ve BIST Kodlar Sektor

Akbank T.A.S. (AKBNK) Mali Kuruluslar

Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii A.S. (AEFES) Imalat

Argelik A.S. (ARCLK) Imalat

BIM Birlesik Magazalar A.S. (BIMAS) Toptan ve Perakende Ticaret
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (CIMSA) Imalat

Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. (DOHOL) Mali Kuruluglar

Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. (DOAS)

Toptan ve Perakende Ticaret

Enerjisa Enerji A.S. (ENJSA)

Elektrik Gaz ve Su

Enka Insaat ve Sanayi A.S. (ENKAI)

Insaat ve Baymdirhk

Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. (EREGL) Imalat
Haci Omer Sabanci Holding A.S. (SAHOL) Mali Kuruluglar
Kog Holding A.S. (KCHOL) Mali Kuruluglar

Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. (MAVI)

Toptan ve Perakende Ticaret

Migros Ticaret A.S. (MGROS)

Toptan ve Perakende Ticaret

Pegasus Hava Tasimacilig1 A.S. (PGSUS)

Ulastirma ve Depolama

Petkim Petrokimya Holding A.S. (PETKM) Imalat
Tofas Tiirk Otomobil Fabrikas1 A.S. (TOASO) Imalat
Turkcell Iletisim Hizmetleri A.S. (TCELL) Bilgi ve iletisim
Tiiprag-Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. (TUPRS) Imalat
Tiirk Traktor ve Ziraat Makineleri A.S. (TTRAK) Imalat
Tiirkiye Halk Bankast A.S. (HALKB) Mali Kuruluslar
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. (ISCTR) Mali Kuruluslar
Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S. (SISE) Mali Kuruluslar
Ulker Biskiivi Sanayi A.S. (ULKER) Imalat

Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. (ZOREN)

Elektrik Gaz ve Su

Aragtirma &rnekleminde 7 farkli sektorden 25 isletme yer almaktadir. Orneklemde en ¢ok temsilcisi
olanlar 9 adetle Imalat ve 7 adetle Mali Kuruluslar sektorleridir. En az temsilcisi olanlar ise 1 adetle

Bilgi ve lletisim, insaat ve Bayindirlik, Ulastirma ve Depolama sektorleridir.
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4.3. Arastirmanin Yontemi

Arastirma verilerinin toplanmasinda dokiiman incelemesi teknigi kullanilmaktadir. Gorligme veya
gbzlem yoluyla bilgi toplama imkaninin olmadigi durumlarda bu yontem kullanilarak gerekli
bilgiler elde edilmektedir. Dokiiman incelemesinde en dnemli nokta, o dokiimanlarin tarafsiz ve
objektif olmasidir (islamoglu ve digerleri, 2019:228). Bu baglamda iklimle ilgili aciklamalarin
kalitesini 6l¢mek i¢in secilen dokiiman olan siirdiiriilebilirlik raporlarina isletmelerin kendi internet
siteleri veya Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) sayfalar iizerinden ulagilmistir.

Arastirmada isletmelerin yaymladiklari siirdiiriilebilirlik raporlari, nitel-nicel (karma) bir arastirma
yontemi olan igerik analizi kullanilarak degerlendirmeye alinmistir. Siirdiiriilebilirlik raporlarinin
igerik analizinde kullamlan kontrol listesi, ingiltere Fermanli ve Ruhsatli Muhasebeciler Birligi
(Association of Chartered Certified Accountants - ACCA) ve Adam Smith Business School
tarafindan taslak standartlar kullanilarak hazirlanmis ¢alisma (Baboukardos ve digerleri, 2022)
ornek almarak gelistirilmistir. Isletmelerin aciklamasi beklenen her bir bilgi basina, hi¢ aciklama
yapmamigsa 0 puan, agiklama yapmigsa 1 puan verilecek sekilde bir yordam izlenerek analize tabi
tutulmus, elde edilen bu sonuglar yiizdelik héle getirilerek tablolastirilmistir. Icerik analizi
esnasinda, isletmelerle ilgisiz olan (s6z konusu isletme icin gegerli olmayan durumlar) maddelere
tam puan verilmistir. Ornegin, karbon kredisi kullanmadigin1 agik¢a beyan eden isletmelere karbon
kredisi hakkindaki diger tim maddelerden tam puan verilmistir.

Tablo 3. iklimle Tlgili A¢iklamalar Kontrol Listesi

Kontrol Listesi Ana ve Alt Bashklar Madde Adedi
Yonetisim 9
Strateji (a+b+c+d+e) 43
a. Iklimle Ilgili Riskler ve Firsatlar 4
b. Is Modeli ve Deger Zinciri 2
c. Strateji ve Karar Alma 9
d. Finansal Durum, Finansal Performans ve Nakit Akislar 7
e. Iklim Direngliligi 21
Risk Yonetimi 9
Metrikler ve Hedefler (f+g) 42
f. Iklimle Ilgili Metrikler 18
g. Iklimle Tlgili Hedefler 24
Genel Toplam 103

TSRS 2-iklimle Tlgili Agiklamalar standardini temel alan kontrol listesinde strateji temel igerik
basliginin bes alt boliime, metrikler ve hedefler temel igerik baslhiginin ise iki alt boliime ayrilarak
listeye dahil edilmesine karar verilmistir. Buna gore, yonetisim baslig1 9 madde, strateji baslig 43
madde, risk yonetimi baslig1 9 madde, metrikler ve hedefler baslig1 ise 42 maddeden olusmakta ve
isletmelerin  iklimle ilgili agiklamalart toplam 103 maddeye uygunluklarma gore
degerlendirilmektedir.

4.4. Verilerin Analizi ve Bulgular

Elde edilen verilerin igerik analizlerine, isletmelerin hangi basliklar altinda siirdiiriilebilirlik
raporlamasi yaptiklarinin tespit edilmesiyle baglanmigtir. Buna ek olarak hangi isletmelerin 2023
yili raporlarinda Tiirkiye Sirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlarina (TSRS) hazir olduklarini,
hazirliga basladiklarini veya hazirliga baslayacaklarini raporladiklari tespit edilmistir.
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Tablo 4. Siirdiiriilebilirlik A¢iklamalarinin Yapildigi Raporlarin Tiirii

Ehe;;:fl 2022 Yili Rapor Tiirii 2023 Yih Rapor Tiirii sTasqumu
AKBNK Entegre Faaliyet Raporu Entegre Faaliyet Raporu Evet
AEFES Entegre Rapor Entegre Rapor Evet
ARCLK Siirdiiriilebilirlik Raporu Siirdiiriilebilirlik Raporu Evet
BIMAS Stirdiiriilebilirlik Raporu Entegre Faaliyet Raporu Hayir
CIMSA Entegre Faaliyet Raporu Entegre Faaliyet Raporu Evet
DOHOL Siirdiiriilebilirlik Raporu Siirdiiriilebilirlik Raporu Hayir
DOAS Entegre Siirdiiriilebilirlik Raporu Entegre Stirdiiriilebilirlik Raporu Evet
ENJSA Siirdiiriilebilirlik Raporu Siirdiiriilebilirlik Raporu Evet
ENKAI Stirdiiriilebilirlik Raporu Strdiiriilebilirlik Raporu Evet
EREGL Entegre Faaliyet Raporu Entegre Faaliyet Raporu Hayir
SAHOL Siirdiiriilebilirlik Raporu Siirdiiriilebilirlik Raporu Hayir
KCHOL Siirdiiriilebilirlik Raporu Siirdiiriilebilirlik Raporu Evet
MAVI Faaliyet Raporu Faaliyet Raporu Hayir
MGROS Entegre Faaliyet Raporu Entegre Faaliyet Raporu Evet
PGSUS Faaliyet Raporu Siirdiiriilebilirlik Raporu Hayir
PETKM Stirdiiriilebilirlik Raporu Entegre Faaliyet Raporu Evet
TOASO Entegre Rapor Entegre Rapor Hayir
TCELL Entegre Faaliyet Raporu Entegre Faaliyet Raporu Hayir
TUPRS Entegre Rapor Entegre Faaliyet Raporu Hayir
TTRAK Siirdiiriilebilirlik Raporu Siirdiiriilebilirlik Raporu Evet
HALKB Entegre Faaliyet Raporu Entegre Faaliyet Raporu Hayir
ISCTR Entegre Faaliyet Raporu Entegre Faaliyet Raporu Hayir
SISE Siirdiiriilebilirlik Raporu Siirdiiriilebilirlik Raporu Hayir
ULKER Stirdiiriilebilirlik Raporu Strdiiriilebilirlik Raporu Evet
ZOREN Siirdiiriilebilirlik Raporu Siirdiiriilebilirlik Raporu Evet

2022 yilina ait 25 rapordan, 12 adedi Siirdiiriilebilirlik Raporu, 7 adedi Entegre Faaliyet Raporu, 3
adedi Entegre Rapor, 2 adedi Faaliyet Raporu ve 1 adedi Entegre Siirdiiriilebilirlik Raporu basligina
sahiptir. 2023 yilina ait 25 rapordan ise: 11 adedi Siirdiiriilebilirlik Raporu, 10 adedi Entegre
Faaliyet Raporu, 2 adedi Entegre Rapor, 1 adedi Faaliyet Raporu ve 1 adedi Entegre
Siirdiiriilebilirlik Raporu basligina sahiptir.

2023 yili raporlarindan 13 adedinde Tiirkiye Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlarina yonelik
yorum bulunmaktadir. Isletmeler bu yorumlarinda, 2024 raporlama donemi itibariyla zorunlu hale
gelecek bu standart setine uyum saglamaya basladiklarint raporlamiglardir. Geriye kalan 12 adet
raporda ise Tiirkiye Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlarma yonelik herhangi bir yoruma
rastlanmamustir.

Isletmelerin siirdiiriilebilirlikle ilgili agiklamalarini bagimsiz bir dis denetimden gegirip
gecirmedikleri incelenerek analizlere devam edilmistir. Bu kapsamda ayrica denetimden gecen
raporlarin hangi denetim firmasi tarafindan bagimsiz giivence denetimine tabi tutuldugu ve soz
konusu bu denetimin hangi denetim standartlar1 kullanilarak ger¢eklestirildigi de tespit edilmistir.
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Tablo 5. Siirdiiriilebilirlik A¢iklamalarinin Bagimsiz Denetimi

isletme 2022 Y1l Denetimleri 2023 Y1l Denetimleri
Kodlari Denetim Firmasi Kapsami Denetim Firmasi Kapsami
GDS 3000 GDS 3000
AKBNK PwC GDS 3410 "W GDS 3410
. GDS 3000 . GDS 3000
AEFES Bureau Veritas GDS 3410 Bureau Veritas GDS 3410
BSI Group AA1000AS v3 . ..
ARCLK KPMG GDS 3000 TUV SUD TR AAI1000AS v3
BIMAS Giivence denetimi bulunmamaktadir. Giivence denetimi bulunmamaktadir.
GDS 3000 GDS 3000
CIMSA PwC GDS 3410 TWC GDS 3410
GDS 3000 GDS 3000
DOHOL PwC GDS 3410 TWC GDS 3410
DOAS PwC GDS 3000 PwC GDS 3000
GDS 3000 GDS 3000
ENJSA PwC GDS 3410 TWC GDS 3410
GDS 3000 GDS 3000
ENKAI Ernst & Young GDS 3410 KPMG GDS 3410
EREGL Giivence denetimi bulunmamaktadir. Giivence denetimi bulunmamaktadir.
GDS 3000 GDS 3000
SAHOL PwC GDS 3410 TWC GDS 3410
GDS 3000
KPM
KCHOL BSI Group AA1000AS v3 G AA1000AS v3
TUV SUD TR AA1000AS v3
MAVI Giivence denetimi bulunmamaktadir. Giivence denetimi bulunmamaktadir.
MGROS KPMG GDS 3000 Bureau Veritas GDS 3000
PGSUS Giivence denetimi bulunmamaktadir. Giivence denetimi bulunmamaktadir.
GDS 3000 GDS 3000
PETKM PwC GDS 3410 TWC GDS 3410
TOASO Tiirk Loydu GDS 3000 Bureau Veritas GDS 3000
TCELL Giivence denetimi bulunmamaktadir. Giivence denetimi bulunmamaktadir.
GDS 3000 GDS 3000
TUPRS PwC GDS 3410 TWC GDS 3410
GDS 3000
TTRAK Ernst & Young GDS 3410 Ernst & Young GDS 3000
. GDS 3000 . GDS 3000
HALKB Deloitte GDS 3410 Deloitte GDS 3410
ISCTR KPMG GDS 3000 KPMG GDS 3000
GDS 3000 GDS 3000
SISE Ernst & Young GDS 3410 Ernst & Young GDS 3410
GDS 3000 GDS 3000
ULKER PwC GDS 3410 TWC GDS 3410
ZOREN Giivence denetimi bulunmamaktadir. Giivence denetimi bulunmamaktadir.

Yapilan analiz neticesinde, 19 adet isletmenin her iki raporlama déneminde de giivence denetimi
hizmeti aldig1 goriilmiistiir. 6 adet isletme ise her iki raporlama donemi i¢in de giivence denetimi
hizmeti aldigina dair bir bilgi paylasmamistir. Argelik A.S. 2022 yili raporunu, Ko¢ Holding A.S.
ise 2023 yili raporunu iki farkli bagimsiz denetim firmasinin denetiminden gegirmislerdir.
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2022 yili raporlama doénemi igin gergeklestirilen 20 adet giivence denetiminden 15 adedi dort
biliyiik denetim firmasina aittir. PwC bu denetimlerden 9 adedini gerceklestirmistir. 2023 yilt
raporlama donemi icin gerceklestirilen toplam 20 adet giivence denetiminden 16 adedi dort biiyiik
denetim firmasina aittir. Bu donemde de 9 adet gilivence denetimi {istlenen PwC bu alanda birinci
konumdadir.

2022 yili raporlama donemi giivence denetimlerinin 13 adedinde, 2023 yili raporlama dénemi
giivence denetimlerinin 12 adedinde; “GDS 3000-Tarihi Finansal Bilgilerin Bagimsiz Denetimi
veya Sinirli Bagimsiz Denetimi Disindaki Giivence Denetimleri” ve “GDS 3410-Sera Gazi
Beyanlarma Iliskin Giivence Denetimleri” standartlar1 birlikte kullanilmistir. 2024 yil1 itibariyla
belirli hadler tizerinde kalan isletmelerin yaymladiklar siirdiiriilebilirlik raporlarinin bu iki denetim
standard1 kullanilarak giivence denetiminden gegmesi zorunlu hale gelecektir (Bkz.: Boliim 2.3).

Arastirma kapsaminda son olarak 103 maddelik kontrol listesi kullanilarak isletmelerin 2022 ve
2023 yili siirdiiriilebilirlik raporlarindaki agiklamalar icerik analizine tibi tutulmug ve elde edilen
sonuglar yiizdelik hale getirilerek Tablo 6’da sunulmustur.

Tablo 6. isletmelerin iklimle Ilgili Aciklamalarinin Basar Yiizdeleri (%)

ZEzZ552 33 82 % £zt TiIs
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Isletme = % =2 X Z E4
Kodlan Yil & < < < 2 ==
AKBNK 2022 88,9 953 100 100 88,9 100 952 100 643 27,8 91,7
2023 88,9 97,7 100 100 100 100 952 100 81,0 556 100
AEFES 2022 88,9 60,5 100 100 100 100 19,0 100 59,5 333 792
2023 100 60,5 100 100 100 100 19,0 100 643 444 792
ARCLK 2022 88,9 953 100 100 100 100 90,5 100 57,1 33,3 75,0
2023 100 97,7 100 100 100 100 952 100 61,9 389 79,2
BIMAS 2022 88,9 51,2 100 100 88,9 57,1 190 889 57,1 389 708
2023 88,9 51,2 100 100 88,9 57,1 190 889 61,9 444 750
CIMSA 2022 88,9 884 100 100 88,9 100 81,0 100 73,8 55,6 875
2023 88,9 97,7 100 100 100 100 952 100 76,2 556 91,7
bomoL 2022 667 419 250 500 778 714 190 556 595 389 750
2023 77,8 442 250 50,0 889 714 19,0 556 61,9 38,9 79,2
DOAS 2022 88,9 58,1 100 100 88,9 100 190 100 57,1 333 750
2023 100 60,5 100 100 100 100 190 100 61,9 333 833
ENJSA 2022 100 93,0 100 100 88,9 100 90,5 100 78,6 55,6 958
2023 100 95,3 100 100 100 100 90,5 100 78,6 55,6 958
ENKAI 2022 88,9 72,1 100 100 88,9 100 47,6 100 78,6 50,0 100
2023 88,9 90,7 100 100 88,9 100 85,7 100 78,6 50,0 100
EREGL 2022 77,8 48,8 750 50,0 77,8 857 190 889 69,0 389 91,7
2023 77,8 60,5 100 100 100 100 19,0 88,9 73,8 389 100
SAHOL 2022 88,9 72,1 100 50,0 100 100 47,6 100 81,0 556 100
2023 88,9 744 100 100 100 100 47,6 100 81,0 55,6 100
KCHOL 2022 77,8 97,7 100 100 100 100 952 100 83,3 61,1 100

2023 88,9 97,7 100 100 100 100 95,2 100 833 61,1 100
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2022 66,7 48,8 250 50,0 889 100 19,0 444 78,6 556 958

MAVI 2023 66,7 51,2 250 50,0 100 100 19,0 444 81,0 556 100
MGROS 2022 100 83,7 100 100 &89 100 714 100 88,1 72,2 100
2023 100 86,0 100 100 88,9 100 76,2 100 88,1 72,2 100
PGSUS 2022 77,8 41,9 50,0 500 66,7 714 190 778 66,7 389 87,5
2023 77,8 41,9 50,0 50,0 66,7 714 190 889 69,0 389 91,7
PETKM 2022 100 58,1 100 100 100 85,7 19,0 100 71,4 444 91,7
2023 100 58,1 100 100 100 85,7 19,0 100 76,2 50,0 95,8
TOASO 2022 77,8 953 100 100 100 85,7 952 100 78,6 55,6 958
2023 88,9 97,7 100 100 100 100 952 100 78,6 55,6 95,8
TCELL 2022 55,6 48,8 250 50,0 889 100 19,0 889 61,9 389 79,2
2023 77,8 58,1 750 50,0 88,9 100 28,6 100 64,3 389 833
TUPRS 2022 889 79,1 100 100 100 100 57,1 100 81,0 61,1 958
2023 100 79,1 100 100 100 100 57,1 100 833 61,1 100
TTRAK 2022 88,9 953 100 100 100 100 90,5 889 71,4 444 91,7
2023 100 953 100 100 100 100 90,5 889 76,2 444 100
HALKB 2022 55,6 48,8 250 50,0 889 100 190 556 61,9 333 833
2023 77,8 48,8 250 50,0 889 100 19,0 556 66,7 333 91,7
ISCTR 2022 100 90,7 100 50,0 100 85,7 90,5 100 71,4 38,9 958
2023 100 90,7 100 50,0 100 85,7 90,5 100 73,8 389 100
SISE 2022 55,6 674 100 100 100 85,7 381 100 61,9 444 75,0
2023 66,7 72,1 100 100 100 85,7 47,6 100 643 50,0 75,0
ULKER 2022 88,9 90,7 100 100 100 71,4 90,5 100 78,6 55,6 958
2023 88,9 90,7 100 100 100 714 90,5 100 78,6 556 95,8
ZOREN 2022 77,8 58,1 100 100 100 85,7 19,0 100 57,1 333 75,0

2023 88,9 581 100 100 100 85,7 19,0 100 643 333 875

4.4.1. Yonetisim Temel icerik Bashgi Hakkinda Bulgular

Yonetisim temel icerik basligi altinda, isletmelerin iklimle ilgili risk ve firsatlar1 yonetmek icin
faydalandigi siireglerin rapor kullanicilari tarafindan anlasilmasini saglayacak bilgiler analiz
edilmistir. Bu temel igerik bagligmin analizi i¢in kullanilan kontrol maddelerine &rnek olarak
“Organlarin veya kisilerin iklimle ilgili risk ve firsatlar hakkinda nasil ve ne siklikta
bilgilendirildikleri hakkinda aciklama yapilmis mi1?” ve “Iklimle ilgili visk ve firsatlart izlemek,
yonetmek ve denetlemek igin kullanilan yénetisim siireglerinde, kontrollerde ve prosediirlerde
yénetimin gorevi hakkinda ag¢iklama yapilmis mi?” sorulari gosterilebilir.

Igerik analizi bulgularina gore, drneklemde yer alan isletmelerin tamaminin ydnetisim organ(lar)mni
olusturan komite veya kurulun hangi iiyelerden meydana geldigini veya iklimle ilgili risk ve
firsatlarin  gézetiminden sorumlu kisilerin kimler oldugunu direkt olarak raporladigi tespit
edilmistir. Bu yonetisim organinin veya kisilerin gorev tanimlari, ne siklikta bilgilendirildikleri ve
calismalarinin nasil izlendigi hakkinda aciklanmasi istenen bilgiler de biiyiik oranda yapilmistir.

Isletmelerin biiyiik bir kismi yonetisim orgamnin veya sorumlu kisilerin gdrevlerini yerine
getirmek i¢in sahip olduklari uygun beceri diizeyi ve yetkinlige iliskin aciklamalari
gerceklestirmistir. Ayrica bu beceri diizeylerinin daha da gelistirilmesi amaciyla egitim ¢alismalari
yiiriitmekte olup bu egitim ¢aligmalar1 hakkindaki bilgileri rapor kullanicilariyla paylasmislardir.
Yonetisim temel igerik basligi kapsaminda en sik rastlanan agiklama eksiklikleri ise iklimle ilgili
performans dl¢liimlerinin iicret politikalarina nasil entegre edildigi ve hedeflere yonelik ilerlemenin
nasil izlendigi konularidir.
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4.4.2. Strateji Temel i¢erik Baghg Hakkinda Bulgular

Strateji temel icerik basligi altinda, isletmelerin iklimle ilgili risk ve firsatlart yOnetme
stratejilerinin rapor kullanicilar tarafindan anlagilmasimi saglayacak bilgiler analiz edilmigtir. Bu
temel icerik basliginin analizi i¢in kullanilan kontrol maddelerine 6rnek olarak “Isletme,
gelecekteki finansal yeterliligini etkilemesi makul olgiide beklenebilecek iklimle ilgili risk ve
firsatlart tammlamakta midir?” ve “Iklimle ilgili senaryo analizinin nasil ve ne zaman
gergeklestirildigi hakkinda bilgi verilmis midir? ” sorular1 gosterilebilir.

Icerik analizi bulgularina gore, isletmelerin biiyiik ¢ogunlugunun iklimle ilgili riskleri ve firsatlar:
takip ederken bunlar1 gegis ve fiziksel riskler olarak ayirip kisa, orta ve uzun vadeli etkilerini
raporladiklar goriilmiistiir. Isletmeler, bu risk ve firsatlarin kendi finansal performanslar ve tedarik
zincirleri iizerindeki etkileri hakkinda da yeterli bilgiler vermis, ayrica planladiklari dogrudan ve
dolayli azaltim g¢aligmalarini ve is modellerinde meydana gelmesini bekledikleri degisiklikleri rapor
kullanicilartyla paylasmislardir.

Isletmeler iklimle ilgili stratejilerini etkileyen en &nemli uluslararasi anlasma olarak Paris
Anlagmasi'nin hiikiimlerini gdstermiglerdir. Pek ¢ok isletme bu anlasmanin tesvik ettigi net sifir
karbon hedefine ulasmayi planladig: y1l hakkindaki bilgiye raporunda yer vermistir, fakat isletmeler
genellikle bu hedefe yonelik ilerlemesinin ne asamada oldugunu yil bazli detaylandirmaktan
kagimmustir.

Strateji basliginda diisiikk puan alan isletmelerin iklim direngliligi tespitinde senaryo analizlerini
stireglerine dahil etmeyen isletmelerden olustugu goriilmiistiir. Strateji basligindaki 43 adet sorudan
21 tanesi iklimle ilgili senaryo analizleri hakkinda veya senaryo analizleriyle iligkili konulardan
olusmaktadir. Bu sebeple, iklimle ilgili senaryo analizlerini siireglerine dahil etmeyen isletmelerin
strateji basligi altindaki puanlart diger isletmelere gore daha diisiik seyretmistir. Senaryo
analizlerini kullanan isletmelerin ise ilgili senaryo analizleri hakkinda istenen bilgilerin ¢ogunu
paylastiklar1 ve seffaf bir raporlama yaptiklar1 goriilmistiir. Fakat gergeklestirilen senaryo
analizlerinin operasyon yerleri veya is birimleri bazinda 6zellestirilmedigi goriilmiis ve bu ileride
gelistirilebilecek bir husus olarak tespit edilmistir.

4.4.3. Risk Yonetimi Temel icerik Bashg Hakkinda Bulgular

Risk yonetimi temel icerik bashigi altinda, igletmelerin iklimle ilgili risk ve firsatlar1 ortaya
cikarma, Oncelik sirasina dizme ve takip etme siireglerinin ve bu siireglerin genel risk takip
sistemine ne kapasitede entegre edildiginin rapor kullanicilar: tarafindan anlasilmasini saglayacak
bilgiler analiz edilmistir. Bu temel igerik basliginin analizi ig¢in kullanilan kontrol maddelerine
omek olarak “Isletmenin iklimle ilgili riskleri belirlemek, degerlendirmek, onceliklendirmek ve
izlemek i¢in kullandig siiregler ve ilgili politikalarda iklimle ilgili riskleri nasil izledigi hakkinda
actklama yapimis mi?” ve “Onceki raporlama donemiyle karsilastirildiginda, isletmenin iklimle
ilgili riskleri belirlemek, degerlendirmek, onceliklendirmek ve izlemek icin kullandig siiregler ve
ilgili politikalary degistirip degistirmedigi ve nasil degistirdigi hakkinda agiklama yapilmis mi?”
sorular1 gosterilebilir.

Risk yonetimi hakkinda yapilan agiklamalarda isletmelerin tamamina yakinimnin iklimle ilgili risk ve
firsatlar1 degerlendirip izledikleri, ayrica karsi karsiya olduklari diger risk ve firsatlara kiyasla
bunlar farkli diizeylerde énceliklendirdikleri goriilmiistiir. Ozellikle bu calismanimn ana konusunu
olusturan iklimle ilgili risk ve firsatlarin 6ncelik diizeyinin pek ¢ok isletmenin hazirladigi 6ncelikli
konular matrisinde orta 6nemli veya yiiksek 6nemli seviyede yer aldigi goriilmiistiir.

Isletmelerin risk yonetimi siireclerinde meydana gelen degisiklikleri 6nceki raporlama dénemi
stirecleriyle kiyaslayarak birlikte acikladiklari, fakat risk yonetimi degerlendirmelerini yaparken
genellikle sadece nitel faktorler kullandiklari tespit edilmistir. Bu durumun ileride hazirlanacak
raporlarda nicel esik degerleriyle de desteklenmesi gereken bir yapiya neden oldugu tespit
edilmistir.
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4.4.4. Metrikler ve Hedefler Temel i¢erik Bashg Hakkinda Bulgular

Metrikler ve hedefler temel icerik baslig1 altinda, isletmelerin iklimle ilgili kendilerinin belirledigi
ve/veya zorunlu olarak ulagmalari gereken hedeflere yonelik performanslarinin rapor kullanicilart
tarafindan anlagilmasini saglayan bilgiler analiz edilmistir. Bu temel icerik basliginin analizi igin
kullanilan kontrol maddelerine 6rnek olarak “Raporlama donemi boyunca iiretilen, metrik ton CO2
esdegeri olarak ifade edilen ve Kapsam 1, Kapsam 2 ve Kapsam 3 sekilde siniflandirilan mutlak
briit sera gazi emisyonlart hakkinda agiklama yapimis mi?” ve “Isletmenin stratejik amaglarina
ulagma konusundaki ilerlemeyi izlemek iizere belirledigi iklimle ilgili nicel ve nitel hedefler ile
mevzuat uyarmca ulagsmast gereken tiim hedeflerin gecerli oldugu donem hakkinda agiklama
yapilmig mi?” sorular1 gosterilebilir.

Icerik analizi bulgularina gore, isletmelerin tamamina yakinmnin Kapsam 1 ve Kapsam 2 sera gazi
emisyonlar1 hakkinda istenen bilgileri verdikleri goriilmiistiir. S6z konusu emisyonlarin konsolide
edilen grup ve diger yatirim yapilanlar i¢in ayristirilarak verilmemis oldugu goze carpmaktadir.
Kapsam 3 sera gazi emisyonu bilgilerinin paylasilmasinda ise ciddi eksiklikler tespit edilmistir.
Isletmeler Kapsam 3 emisyonlarini ya hi¢c agiklamamislar ya da acikladiklart Kapsam 3
emisyonlarina dahil edilen kategorileri detaylandirmamaiglardir.

Ayrica isletmeler iklimle ilgili gegis ve fiziksel risklere karsi kirillgan veya firsatlara karst uyumlu
varliklarinin veya faaliyetlerinin miktarlar1 ve yiizdeleri hakkinda bilgi vermekten kacinmiglardir.
Benzer sekilde, isletmeler iklimle ilgili konularin yonetici ticretleri iizerindeki etkileri hakkinda
bilgilerin paylasiimas1 konusunda da beklenen diizeyin altinda kalmislardir. Ilgili konu basliklar:
hakkinda 6zellikle nicel verilerin paylasilmasinda eksiklikler géze ¢arpmaktadir.

Tablo 7. isletmelerin Temel icerik Bashklarinda Genel Basar Yiizdeleri (%)

Temel icerik Bashklar 2022 2023
Yonetisim 82,7 88,9
Strateji (a+b+c+d+e) 71,3 74,2
a. Iklimle ilgili Riskler ve Firsatlar 85,0 88,0
b. Is Modeli ve Deger Zinciri 84,0 88,0
c. Strateji ve Karar Alma 92,4 96,0
d. Finansal Durum, Finansal Performans ve Nakit Akislari 91,4 92,6
e. Iklim Direncliligi 51,6 54,9
Risk Yonetimi 91,6 92,4
Metrikler ve Hedefler (f+g) 69,9 73,1
f. Tklimle Ilgili Metrikler 45,6 48,0
g. Iklimle Tlgili Hedefler 88,2 92,0
Genel Toplam 73,5 76,7

Tablo 6°da isletmeler bazinda verilen igerik analizi sonuglari, Tablo 7’de Orneklemdeki tiim
isletmeleri igerecek sekilde 2022 ve 2023 yillar1 bazinda verilmistir. Ornekleme dahilinde
isletmelerin iklimle ilgili aciklamalarinin genel basari yiizdeleri incelendiginde, en basarili
olduklari temel igerik basgligi her iki yilda da risk yonetimi (2022 yili %91,6 ve 2023 yil1 %92.,4)
olarak ortaya ¢ikmistir. En az bagart saglanan temel icerik baslig1 ise her iki yilda da metrikler ve
hedefler (2022 yili %69,9 ve 2023 yili %73,1) olmustur. Gelecek raporlama dénemlerinde
iyilestirilmesi gereken oncelikli alanlar olarak, metrikler ve hedefler basligi altinda yer alan iklimle
ilgili metrikler ve strateji baslig1 altinda yer alan iklim direngliligine iliskin agiklamalar 6ne
¢tkmaktadir.

Aragtirma kapsaminda yer alan isletmelerden 24 adedinin 2023 yilinda bir 6nceki raporlama
doneminden daha yiiksek bir basar1 yilizdesine sahip oldugu tespit edilmistir. Isletmelerin 2022 yil1
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genel basar1 ortalamasi %73,5 iken 2023 yil1 genel basar1 ortalamast %76,7 olarak hesaplanmuistir.
En biiyiik gelisme %6,2’1ik artisla yonetisim baslig1 agiklamalarinda meydana gelmistir. Bu durum,
Tiirkiye Strdirilebilirlik Raporlama Standartlarinin ve taslak metin versiyonlarinin isletme
stirdiiriilebilirlik agiklamalar1 tizerindeki 6nemli ve olumlu etkisi olarak yorumlanabilir.

5. SONUC

Tiirkiye Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlari, IFRS Vakfi biinyesinde kurulan ISSB Kurulusu
tarafindan 2022 yili mart aymda taslak metin, 2023 yili haziran ayinda ise tamamlanmis metinler
olarak yayinlanan Sirdirilebilirlik Aciklama Standartlarinin ¢evirisi seklindedir. Literatiir
incelendiginde, 2024 yilina ait raporlarda isletmeler tarafindan ilk kez kullanilmaya baslayacak bu
standart setini konu edinen aragtirma sayisinin az oldugu goriilmektedir. Calisma bu yoniiyle
mevecut literatiirii giiclendirerek akademi ve is diinyasina katk: saglamasi amaglanmistir.

Bu calisma isletme raporlarinin asli kullanicilarmma Tiirkiye Siirdiiriilebilirlik Raporlama
Standartlari ile birlikte gelen yenilikler hakkinda temel bilgiler sunmaktadir. Ozellikle iklimle lgili
Finansal Agiklamalar Gorev Giicii standartlarina hakim olmayan kullanicilar i¢in dort temel igerik
baslig1 tanitilmis ve s6z konusu kullanicilarin inceleyecekleri siirdiiriilebilirlik raporlarinda bu
yapty1 tespit edebilmeleri kolaylagtirilmistir. Sonuc¢ olarak, iklimle ilgili aciklamalarin
detaylandirilmis yapisinin kavranmasi ve isletmelerin kurumsal stratejileriyle baglantili olarak
iklimle ilgili risk ve firsatlar1 nasil degerlendirdiklerinin daha iyi anlagilabilmesi amag¢lanmustir.
Arastirma bulgulart siirdiiriilebilirlik agiklamalarinda sikga atlanan veya eksik bildirilen hususlara
da dikkat ¢ekmekte ve rapor kullanicilarinin alacaklari yatirim kararlarinda bu noktalara 6zellikle
dikkat etmelerine yardimci olmaktadir.

Arastirma kapsaminda gerceklestirilen analizler neticesinde &rneklem igerisindeki isletmelerin
biiyiik oranda Tirkiye Sirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlarim1 (TSRS) uygulamaya hazir
olduklar1 tespit edilmistir. Yeni standartlarin SASB, IIRC ve TCDF gibi mevcut standart ve
cergeveler iizerine insa edilmis olmasi gegis siirecini kolaylastirmigtir. Londra Borsasi Grubu
(LSEGQ) tarafindan hesaplanan stirdiirtilebilirlik puanlarinda Tiirkiye’ nin en iyileri arasinda bulunan
ornekleme dahil igletmelerin iyi sonuglar almasi da beklenen bir sonugtur.

Fakat bu iyi sonuglar iyilestirilmesi gereken alanlar olmadigi anlamma gelmemektedir. Ozellikle
stirdiiriilebilirlik faaliyetleri ile iicretlendirme politikalar1 arasindaki iligkinin raporlanmasi ¢ogu
isletme raporlarinda oldukca zayiftir. Ayrica iklimle ilgili risklere karsi kirilgan ve firsatlara karsi
uyumlu varliklarin veya faaliyetlerin miktarini ve yiizdesini agiklayan isletmeler yok denecek kadar
azdir. Bu iki hususta yapilan agiklamalar ¢ok genel kalmis, sayisal verilerle desteklenmemistir.

Ek olarak, Kapsam 3 sera gazi emisyonlarinin 6l¢iimii ve raporlanmasinda bazi eksiklikler goze
carpmaktadir. Bazi isletmeler Kapsam 3 emisyonlarini ilerleyen raporlama ddénemlerinde
aciklayacaklarin1 bildirmis, bazi isletmeler ise Kapsam 3 emisyon degerlerini agiklarken
standartlarin istedigi sekilde Onceden tanimlanan kategorilere uygun olarak detaylandirilma
yapmamuslardir. Yeni standartlara gore hazirlanacak raporlarin standartlara gore ilk raporlama
doneminde, KGK’ya gore ise ilk iki raporlama doneminde Kapsam 3 sera gazi emisyonlarini
aciklamasi zorunlu degildir. Bu siireler iyi kullanilarak emisyon 6l¢iimii ve raporlamasindaki
eksiklikler giderilebilir.

Farkli siirdiiriilebilirlik standartlar1 ve c¢erceveleri kullanilarak hazirlanan, goniillik esasina dayal
stirdiirtilebilirlik raporlart hem igletmeler hem de yatirimeilar i¢in karmasik, maliyetli ve risklidir.
Muhasebe standartlarinin uzun yillardir uygulamasi gostermistir ki kiiresel olgekte gegerli olan
standartlar, isletmelerin sermayeye olan erisimini artirmakta ve yabanci yatirimciya ulasilmasini
kolaylastirmaktadir. Kiiresel olarak kabul edilen bu standartlarin uygulanmasi, yatirimcilarin yerel
standartlarin ya da wuluslararasi standartlarin farklilik gosteren uygulamalarini yeterince
anlayamamalarindan kaynaklanabilecek risk primlerinin artmasmi da Onlemektedir (IFRS,
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2024:31). Sturdiirtilebilirlik agiklamalarinda tespit edilen aksakliklarin en kisa siirede giderilmesi ve
standartlara tam uyumun saglanmasi, isletmeler i¢cin yeni kaynaklar yaratabilme imkanlarinin
onilinli acacaktir. Bu durum isletmeler ve yatirimcilar agisindan TSRS’leri kendine konu edinen
calismalarin hazirlanmasina olan ihtiyaci artirmaktadir.

Aragtirmanin iki kisit1 bulunmaktadir. 1k kisit, arastirma drnekleminin Tiirkiye’de siirdiiriilebilirlik
raporlama faaliyetlerinde en yiiksek skora sahip olan 25 igletmeden meydana gelmesidir. Bu
igletmelerin tamaminin ayni1 dénem BIST-100 endeksi icerisinde yer aliyor olmalart da gdz dniine
alinca, siirdiiriilebilirlik raporlamasinda sektorlerindeki diger isletmelere gore daha tecriibeli
olmalan ve siirdiiriilebilirlik ¢aligmalar i¢in zengin kaynak ayirma imkanlarina sahip olmalari
beklenmektedir. Gorece kiigiik veya siirdiiriilebilirlik raporlamasinda yeni isletmelerin TSRS’lere
uyum seviyelerinin arastirma sonuglarindan daha farkli ¢ikmast muhtemeldir. Bu durum,
calismanin sonuglarinin biiyiik 6lgekli firmalar lizerine daha uygun sekilde genellenebilmesi
sonucunu ortaya ¢ikarmaktadir.

Ikinci kisit ise calismanin kontrol listesinde sadece 0 ve 1 degerlerini kullanarak analiz
gerceklestirilmesidir. Aragtirmacinin yorumuna bagli 6znelligi ortadan kaldirip daha objektif
sonuglar elde edilmesini saglayan bu yontem, detayli agiklamalar yapan isletmeler ile sadece temel
aciklamalar yapan igletmeler arasindaki ayrimin ortaya ¢ikmasini engellemistir. Bu sebeple asgari
diizeyin iizerinde raporlama yapan isletmelere daha yiiksek puanlar verilememistir.

fleride bu konuda calisma yapmak isteyen arastirmacilar analiz edecekleri veri setini genisleterek
siirdiiriilebilirlik raporlamasindaki genel tabloyu daha detayli yansitan sonuglara ulasabilirler.
Ozellikle 2024 yili ve sonrasi siirdiiriilebilirlik raporlarina TSRS lere uygun taksonomi desteginin
eklenecek olmasi daha genis orneklemlerle galismayr kolaylastiracaktir. Buradan yola gikarak,
gelecek calismalar sadece Borsa Istanbul’daki isletmeleri degil, farkli iilke veya iilkelerdeki
isletmeleri kapsayacak sekilde genisletilmis 6rneklemler kullanabilir. Aragtirmacilar ayrica daha
kiigiik oOrneklemlere veya belirli sektorler iizerine yogunlasip stirdiiriilebilirlik raporlarinda
aciklanan bilgilerin detay seviyelerinin igerik analizini de gerceklestirebilir.

Ayrica arastirmacilar tarafindan TSRS’lerin kullanilmaya baslandig ilk donemi takip eden yillarda,
igletmelerin siirdiiriilebilirlik agiklamalarinda diger standartlar1 ve cergeveleri kullanmaya devam
edip etmedikleri; devam etmeleri halinde neden bu durumun ortaya ¢iktig1 incelenebilir. Finansal
raporlarin asli kullanicilart nazarinda TSRS’ lerin isletmenin finansal ve finansal olmayan bilgileri
arasinda baglanti kurmada kendinden 6nce gelen standart ve g¢ercevelere nazaran ne derece basarili
veya basarisiz oldugu arastirilabilir.

Caligmanin sonuglart iizerinden yoneticilere bazi dneriler sunulabilir. TSRS’leri kullanarak ilk kez
stirdiiriilebilirlik raporlamasi yapacak veya siirdiiriilebilirlik raporlarini bu standartlar ¢er¢evesinde
yeniden dizayn edecek isletmeler, 6rnekleme dahil edilen isletmelerin yayinladiklari raporlarda
tespit edilen aksakliklar1 kendi isletmeleri igin denetleyebilirler. Hazirlanan analiz tablosuna
bakilarak, ayni sektorde faaliyet gosteren yiiksek ortalamaya sahip isletmelerin siirdiiriilebilirlik
raporlarmin 6rnek uygulama olarak kullanilmasina baglayabilirler.

Kapsam 3 sera gazi emisyonu, igletmelerin deger zincirinde meydana gelen tiim dolayl
emisyonlarin tespit edilmesiyle ortaya ¢ikmaktadir (IFRS Foundation, 2023c:30). Bu sebeple KGK
tarafindan belirlenen ve zorunlu siirdiiriilebilirlik raporlamasi yapacak isletmelerin tespiti igin
kullanilan smirlarin altinda yer alan isletmeler, bu smirlarin iizerinde yer alan isletmelerin deger
zincirinde bulunuyorlarsa, Kapsam 3 sera gazi emisyonlarinin hesaplanabilmesi i¢in kendi
isletmelerinin yarattifl sera gazi emisyonunun Ol¢limii c¢alismalarina da en kisa siirede
baslamalidirlar.

Kamu Gozetimi Kurumu (KGK), Tirkiye’de siirdiiriilebilirlik mevzuatinin hazirlanmast,
uygulanmasi ve denetlenmesi g¢aligmalarinda oncii bir rol istlenmektedir. KGK, yayinladigi
rehberler, sagladig1 egitim imkéanlar ve yiiriittiigii regiilasyon c¢aligmalariyla meslek mensuplarini
strdiirtilebilirlik raporlamasi ve denetimi alanindaki yeni sorumluluklara hazirlamaktadir.
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TSRS’leri konu alan akademik c¢alismalar, siirdiiriilebilirlik raporlamast ve denetimi
uygulamalarinda giiclendirilmesi gereken noktalarin tespitine katki saglayarak diizenleyici ve
denetleyici kuruluglara yardimci olacaktir. Bu ¢aligma da TSRS 2’nin isletme raporlarina olan ilk
etkilerini inceleyerek, 6rnekleme dahil edilen isletmelerin siirdiiriilebilirlik raporlamasinda giiclii ve
zaylf olduklari noktalara i1sik tutmakta, bu bulgular araciligiyla KGK ve diger paydaslarin
gelecekteki diizenleme, denetim ve egitim politikalarini gelistirmelerine katkida bulunmaktadir.
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