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Examination of Change in the Effective Equity Interest in Term of Consolidated
Financial Statements
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OzZET \

Konsolide finansal tablolar, bir grubun finansal tablolarinin tek bir isletme gibi sunuldugu finansal tablolaridir. Hangi
sirketlerin konsolidasyon kapsamina alinacaginin belirlenmesinde ise kullanilan en 6nemli 6lgit, ana ortakligin sahip
oldugu etkin ortaklik payidir. Etkin ortaklik payinin hesaplanmasinda ise ana ortakligin dogrudan sahip oldugu pay
ile dolayh paylar dikkate alinmaktadir. Etkin ortaklik payinda ortaya ¢ikan degisimler, hazirlanacak konsolide
finansal tablo ile dipnotlarini etkilemekte ve bu durumun agiklanmasi gerekmektedir.

Bu calismada, Uluslararasi Muhasebe Standartlari kapsaminda konsolide finansal tablo hazirlanmasinda etkin
ortaklik payinin etkisi ve sunumu ile bu paydaki degisimin nasil raporlanmasi ve agiklanmasi gerektigi incelenmistir.

Anahtar Kelimeler: Konsolide Finansal Tablolar, Etkin Ortaklk Payi, Uluslararasi Muhasebe Standartlari
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ABSTRACT \

Consolidated financial statements are the financial statements of a group presented as a single business. Effective
equity interest of the parent company is the most important criteria used in determining the scope of consolidation.
Direct and indirect interests of parent company own are considered for the calculation of effective equity interest.
The changes of effective equity interest effects consolidated financial statements and footnotes. Therefore, that
situation should be explained.

In this study, impacts of effective equity interest and its presentation on preparing financial statements in according
with International Accounting Standards is analyzed. Besides, reporting and clarifying issues of the changes of
effective equity interest are examined.
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1. Giris

Gelisen finansal piyasalarda sirketler, mevcut rekabet pozisyonlarini siirdiirebilmeleri
veya arttirabilmeleri amaciyla, ¢esitli biiylime stratejileri uygulamaktadir. Bu stratejiler
icerisinde en ¢ok uygulanani, sirketin niifuz etmek istedigi sektorde faaliyet gdsteren ve
hali hazirda fiziki dagitim kanallar1 olan bir bagka sirketi satin almasidir (Terzi, 2009a,
s.103). Satin alma islemi, sirketin bir biitiin halinde devri seklinde olabilecegi gibi,
hisselerin bir kisminin satin alinmasi yoluyla da olmaktadir.

Sirketlerin uyguladiklar1 biiylime stratejileri, grup veya holding olarak da ifade edilen
bir yapmin dogmasina neden olmaktadir. Bunun sonucunda, tek bir tiizel kisilik gibi
grubun finansal ve faaliyet performansi ve bunlardaki degisimin dogru ve diiriist bir
bicimde sunulmast ihtiyaci ortaya ¢ikmistir (Greuning, 2005, s.60).

Birbiriyle sermaye iligkisi i¢inde olan iliskili sirketlerin finansal ve faaliyet
performanslarini tek bir finansal tablo yoluyla gosterilmesi ancak konsolide finansal
tablolarin diizenlenmesi ile miimkiin olmaktadir. Konsolide finansal tablolarin
diizenlenmesi i¢in bir sirketin hakim, yani ana ortaklik, diger sirketlerin de bagl
(yonetilen) sirket olmasi gerekmektedir (Terzi, 2011, s.104). Ana ortak ile bagh
sitketler arasindaki iligki sahip olunan hisse payr oldugundan konsolide finansal
tablolarin diizenlenmesinde en 6nemli etken olarak ana ortaklik tarafindan sahip olunan
dogrudan ve dolayl paylar karsimiza ¢ikmaktadir. Ayrica bu paylarda meydana gelecek
degismeler de konsolide finansal tablolarin diizenlenmesi ve kamuya yapilacak
aciklamalar etkileyecektir.

Literatiirde konsolide finansal tablolarla ilgili yapilmis az sayida calisma olmakla
birlikte, etkin ortaklik payindaki degisimle ilgili olarak yapilan c¢alisma
bulunmamaktadr. Bundan dolay1 bu c¢aligmanin amaci, Uluslararast Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (IASB) tarafindan yayinlanan Uluslararas1 Muhasebe Standartlari
(UMS) ve Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS) kapsaminda konsolide
finansal tablolarin hazirlanmasinda etkin ortaklik paymin etkisi ile bu payda ortaya
¢ikacak degisimin nasil raporlanmasi ve agiklanmasi gerektiginin incelenmesidir.

2. Konsolide Finansal Tablolar

Konsolidasyon kelimesinin sézciik olarak anlami birlestirmek, biitiinlestirmek, bir arada
gostermektir. Fransizca kokenli bir kelime olan konsolidasyon; saglamlastirmak,
takviye etmek anlamlarina da gelmektedir. Muhasebe literatiiriindeki anlamsal karsilik
olarak ise sozliik anlamina paralel bir durum séz konusu olup, finansal tablolarin
birlestirilmesi anlamina gelmektedir. Ozellikle, 1980’lerde konsolide finansal tablolara
iliskin diizenlemeler, sermaye piyasalarinda gelismelere paralel olarak gelismistir. Bu
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nedenle, konsolidasyona iliskin uluslararas: standartlar sermaye piyasalar igin biiyiik
bir 6nem tagimaktadir (Yardimcioglu, 2008, s.148).

Konsolide finansal tablolar, uygulamada konsolidasyon olarak ifade edilen siireg
sonunda diizenlenen ve birden fazla bagl sirketin (holding grubunun) finansal
tablolarint belirli ilkeler esas alinarak tek bir sirkete aitmis gibi sunuldugu finansal
tablolardir (Akbulut, 2001, par.2).

2.1. Yasal Cerceve ve Kapsam

Konsolide finansal tablolar ile ilgili gesitli otoriteler tarafindan diizenlemeler yapilmis
olmakla birlikte, son yillarda bir¢cok iilke ulusal diizenlemelerini IASB tarafindan
yaymlanan standartlara uyumlu hale getirmistir. Bu {ilkelerin baginda Avrupa Birligi
(AB)’ne tiye iilkeler gelmektedir (Mirza vd., 2006, s.1).

Konsolide finansal tablolar ile ilgili diizenlemeler, ilk olarak IASB tarafindan Eyliil
1987 yilinda taslak olarak ve Nisan 1989 yilinda resmi olarak yayinlanmgtir. Ilk
yayinlandig: tarihten giinlimiize kadar gesitli revizyonlar yapilmig ve Mayis 2011°de
konsolide finansal tablolarin diizenlenmesi ile ilgili UFRS 10 “Konsolide Finansal
Tablolar”, UFRS 11 “Miisterek Anlasmalar” ve UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki
Yatirimlar” isimli yeni standartlar yaymlamis olup, bunlarin yiirtirliilliik tarihleri 01
Ocak 2013’tiir (TMSK, 2011, s.4-5).

Tiirkiye’de UMS ve UFRS’lerle uyumu saglamak amaciyla Kamu G6zetimi, Muhasebe
ve Denetim Standartlar Kurulu (eski ismi Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu)
kurulmugtur. Bilindigi gibi, 6102 sayili yeni Tiirk Ticaret Kanunu’nun verdigi yetkiyle
bu kurul tarafindan IASB ile yapilan telif anlagsmasi geregince UMS ve UFRS’lerin
aynen Tiirk¢e terclimesi yapilarak Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) ve Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) hazirlanmis ve 2005 yilindan itibaren Resmi
Gazete’de yayinlanmistir (Terzi vd., 2008, s.104-105).

AB’de Ocak 2005°ten itibaren, muhasebe yonergeleriyle ve d6zellikle de dordiincii ve
yedinci Avrupa Komisyonu Yonergeleriyle, AB’de halka agik sirketler, IASB
tarafindan yayimlanan muhasebe standartlarini kullanmak zorunda kalmugtir (Ozkan ve
Terzi, 2010, s.25). AB, bu hedefine ulagmustir.

Tiirkiye’de ilk olarak Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan diizenleme yapilmis ve
Avrupa Birligi ile paralel olarak konsolide finansal tablolarin UMS ve UFRS’lere gore
diizenlenmesi ile ilgili tebligler ¢ikartilmistir (Terzi, 2009, s.7).
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Hukuki bakimdan bagimsiz olan igletmelerin, ¢esitli isletme faaliyetlerinin
gerceklestirilmesi amaciyla, merkezi bir yonetim altinda toplanmasina “holding”
denilmektedir. Konsolide finansal tablolarin tanimi incelendiginde Holding kavrami 6ne
¢ikmaktadir. Holding, bir isletmenin bir veya birden fazla isletmenin yonetimini ele
gecirmek amaciyla, bu igletme veya isletmelerin hisse senetlerinin tamamini veya bir
kismin1 dogrudan veya dolayli olarak ele gegirmesiyle olugmaktadir. Yonetimi eline
geciren igletme “ana ortaklik™ olarak tanimlanirken, hukuki bakimdan bagimsiz olmakla
birlikte, yonetimi ana igletme tarafindan ele gegirilen isletmelere de “bagli isletme
ve/veya bagli isletmeler” denilmektedir (Selvi ve Yilmaz, 2002, s.1).

UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardinin amaci; bir ana
ortakligin bireysel veya konsolide finansal tablolarinda kendi kontrolii altinda bulunan
grup isletmeleri ile ilgili sundugu bilgilerin uygunlugunu, gilivenilirligini ve
karsilastirilabilirligini gelistirmektir. Bu standart, agagidaki sartlarda kullanilmalidir:

a) Bir sirketin baska bir sirketin (bagl ortaklik) finansal tablolarin1 konsolide
edecegi durumlar,
b) Bagl ortaklik sermaye paylarindaki degisimlerin muhasebelestirilmesi;
¢) Bagl ortakliktaki kontroliin kaybedilmesi durumunun muhasebelestirmesi,
d) Bir sirketin kendisi ve bagli ortakliklariyla olan iliskisini; finansal tablo
kullanicilarinin degerlendirebilmesi igin gerekli olan bilgilerin agiklanmasi.
Asagidaki isletmelerin finansal tablolari, konsolidasyon kapsamina girmekte olup ilgili
standartlar  belirtilen  yontemler dahilinde  konsolide finansal tablolarda
raporlanmaktadir. Bu isetmeler asagidaki gibidir:

a) Ana Ortaklik,

b) Bagl Ortakliklar,

¢) Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar (Is Ortakliklarr),
d) Istirakler.

2.2. Kontrol Giicii ve Pay lliskisi

Konsolide finansal tablolar agisindan kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda
saglamak amaciyla soz konusu isletmenin finansal ve faaliyet politikalarini yonetme
giictidiir. Ana ortakligin dogrudan veya bagl ortakliklar: vasitasiyla dolayli olarak bir
sirketteki oy haklarinin yaridan fazlasini kontrol etmesi durumunda, aksini kanitlayan
acik deliller olmadikga, kontroliin var oldugu kabul edilir.
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Asagidaki sartlardan birinin varligi halinde, ana ortaklik, bagl isletmesindeki oy
haklarindan yarisina veya daha azina sahip olsa da, kontroliin var oldugu kabul edilir
(UMS 27, mad.13):

a) Diger pay sahipleriyle yapilan bir anlasma geregi diger hisse senedi
sahiplerinin oy haklarinin kontrol edilmesi,

b) Bir diizenleme veya sozlesme geregi, isletmenin finansal ve faaliyet
politikalarini1 yonetme yetkisine sahip olunmasi;

¢) Isletmenin kontrol edildigi organ olan y&netim kurulu veya esdeger yiiriitme
organinin ilyelerinin ¢ogunlugunu atama veya gorevden alma giicline sahip
olunmast;

d) Kontroliin ana ortaklikta kalmasini saglayan diger faktorler.

Bir isletme, hisse senedi ilmiihaberleri, hisse-alim opsiyonu, adi hisse senedine
gevrilebilir bor¢ veya Ozkaynaga dayali finansal araglara, ya da buna benzer
kullanildiginda veya doniistlirildiiginde bagka bir isletmenin faaliyet ve finansal
politikalarryla ilgili isletmeye oy giicli veren ya da bagka bir tarafin oy giiclinii azaltan
(potansiyel oy haklar1) araglara sahip olabilir. Bir igletmenin diger bir isletmenin
finansal ve faaliyet politikalarin1  kontrol etme giicii olup olmadiginin
degerlendirilmesinde, baska bir isletmece elde tutulan potansiyel oy haklar1 dahil olmak
iizere, mevcut kullanilabilir veya doniistiiriilebilir potansiyel oy haklarinin varlig: ve
etkisi dikkate almir. Eger bir isletme potansiyel oy haklarini kullanarak %50’den daha
azina sahip oldugu bir sirketi kontrol edebiliyorsa, normal hisselerin ¢ogunluguna sahip
iigiincii bir isletme bu sirketi konsolidasyona tabi tutamaz (UMS 27, mad.14).

Eger bir isletme %50’den daha azina sahip oldugu baska bir sirketi konsolidasyona tabi
tutabiliyorsa buna fiili kontrol denir. Burada kontrol herhangi bir anlasma, potansiyel oy
hakki veya benzeri araglardan kaynaklanmaz. Cok ender rastlanan durumlarda oy
haklarmin ¢ogunluguna sahip olan hissedarlar birleserek, ana ortakligin isteklerinin
aksine oy kullanamazlarsa, ana ortaklik elinde bulunan ¢ok sayidaki hisse ile sirket
kontroliinii ele gecirebilir. Filli kontroliin varliginin kanitlanabilmesi i¢in; yasal ve
diizenleyici g¢evre, sermaye piyasast ve oy ¢okluguna sahip hissedarlarin birlikte oy
verme yetisine sahip olup olmadig: gibi faktorler degerlendirilmelidir.
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Ana ortaklik ayn1 zamanda kendisi ile yasal bir bag1 olmamasina ragmen kendi kontrolii
altinda sayilan 6zel amagl igletmeleri de konsolide edebilir.”

Konsolide finansal tablolarin kapsaminin tespitinde, ana ortakligin sahip oldugu
dogrudan ve dolayli paylarin toplami esas alinarak bagli isletmelerin statiisii tespit
edilmeli ve boylece hangi standardin kapsaminda raporlanmasi gerektigi
belirlenmelidir.

Tablo 1: Bagh isletmelerin Pay Oranina Gére Siniflandirilmasi

Pay Oram Smiflandirma
Diger finansal araglar (bagli menkul kiymetler, alim satim
<%20 . . . .
amacli hisse senetleri ve digerleri)
%20-%50 Istirakler (6nemli etki)
%50 Is ortakliklar1 (miisterek kontrol)
>%50 Bagli ortakliklar (kentrol giicii)

1.3. Kontrol Giicii Olmayan Paylar (Azinhik Paylary)

Kontrol giicli olmayan paylar, bir bagli ortakligin net varliklarinin ve kar veya zararinin
ana ortaklik tarafindan, dogrudan veya bagl ortakliklar1 vasitasiyla dolayli olarak, sahip
olunmayan paylara isabet eden kismini ifade eder (UMS 27, mad.4).

Kontrol giicii olmayan paylar, konsolide bilangoda ana ortakligin 6zkaynaklardaki
paymndan ayri olarak 6zkaynaklar igerisinde gosterilir (UMS 27, mad.27). Grubun kar
ya da zararindan kontrol giicii olmayan paylara isabet eden tutar da ayrica
gosterilmelidir.

Ornegin Ana ortakligin bagh ortaklik iizerindeki kontrol giicii %80 ise, diger %20’si
azinlik pay1 olur.

* UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar” standardi, 6zel amagli isletmeler igin de kontrol modelini
olusturmaktadir.
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(A) SIRKETI
------------------------- » ANA ORTAKLIK
%80
v
(B)SIRKETI ~ mmmmmmmmmmmmmmmme e » BAGLI ORTAKLIK
(B) sirketinde %80 ANA ORTAKLIK DISI
_— === ¥ (AZINLIK) PAYLAR

disinda kalan diger

Sekil 1: Azinhk Payr
3. Etkin Ortakhk Pay1

Etkin ortaklik payi, ana ortakligin dogrudan sahip oldugu pay ile bagl isletmeler
vasitastyla sahip oldugu dolayli paylarin toplamimi ifade etmektedir. Etkin ortaklik
payinda ortaya ¢ikan degisimler, hazirlanacak konsolide finansal tablo ile dipnotlarim
etkilemekte ve bu durumun agiklanmasi gerekmektedir.

Ana ortakligin bagh ortakligindaki hisse degisimleri, eger bu bagl ortakligindaki
kontroliiniin kaybolmasina neden olmuyorsa ozkaynaklar icinde
muhasebelestirilmektedir. Eger bir isletme bagl ortakligindaki kontroliinii kaybederse
bu isletme ile ilgili olan varlik, bor¢ ve ozkaynak kalemlerini konsolidasyon
kapsamindan ¢ikarir. Bu islem sonucunda ortaya ¢ikan gelir veya giderler kar veya zarar
olarak kabul edilir. Bu igletmede kalan yatirimlar ise; kontroliin kaybedildigi tarihteki
gercege uygun degerleri ile degerlenir (UMS 27, mad.34).

Etkin ortaklik pay1 (veya etkin pay) hesaplamasi amaciyla Sekil 2’de iligkili isletmeler
arasinda pay iligkisi gosterilmistir.
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Ana Ortaklik

%69,15

y

%98,18

%50

y

Bagli Ortaklhk (1)

Bagl Ortaklik (2)

Bagli Ortaklik (3)

%25

A A

%24

Sekil 2: Etkin Ortakhk Pay:

Yukaridaki sekilde gosterilen pay iliskisine gore Ana Ortakligin Bagli Ortaklik (3)’deki
etkin pay1 asagidaki gibi hesaplanir:

Ana Ortakligin dogrudan pay1

Dolayli pay1

- Bagli Ortaklik (1) vasitastyla (%69,15 x %50 =)

- Bagli Ortaklik (2) vasitastyla (%98,18 x %25 =)

Toplam etkin pay

: %24

: %34,575

: %24,545

:%83,12

Etkin payin anlami, bagh ortakliklarin kar dagitimindan da ortaya ¢ikmaktadir. Ornegin
Bagli Ortaklik (3), 1.000,00 TL kar pay1 dagitsin. Bu durumda Ana Ortaklik, 1.000
TL’nin dogrudan 240 TL’sinde hak sahibidir. Bagli Ortaklik (1) vasitasiyla 345,75
TL’sini, Bagli Ortaklik (2) vasitasiyla 245,45 TL’sinde hak sahibi olacaktir. Boylece
dagitilan 1.000 TL kar paymn (240,00 + 345,75 + 245,45=) 831,20 TL’si Ana
Ortakligin finansal tablolarinda yer alacaktir.

Birden fazla bagl ortaklik olmasi halinde etkin ortaklik ve azinlik paymin tespiti ve
raporlanmasi agagidaki drnek yardimiyla agiklanmustir.
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Ornek: A, B ve C sirketlerinden olusan ve A sirketinin ana ortakhk durumunda
bulundugu bir topluluk varsayalim.

- A sirketinin B anonim sirketindeki sermaye ve oy hakki %60’dr.
- C sirketinin B anonim sirketindeki sermaye ve oy hakki %20°dur.

- A sirketinin C anonim sirketindeki sermaye ve oy hakki %80’dir.

%80 %20

%80

Bu ornekte, ana ortak (A)’nin (B)’deki etkin pay orani (%60 + [%80x%20] =) %76
olacaktir. Ancak diizenlenecek konsolide finansal tabloda azinlik paylarmin dogru
hesaplanabilmesi i¢in B’nin finansal tablolar1 %80 esas alinarak sermaye tutari elimine
edilmeli ve azinlik pay1 hesaplanmalidir. Ciinkii B sirketinin sermayesinin %80’ini grup
sirketi olan A ve C’ye aittir. Buna gore;

B’nin azinlik pay= %100 — (%60 + %20) = %20

C’nin Azinlik payr= %100 - %80 = %20
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A B C
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 100.000- 40.000- 10.000-
Sermaye Yedekleri
Hisse Senedi ihrag Primleri 10.000- 20.000- -
M.D.V. Yeniden Degerl. Artis 28.000- 14.000- 10.000-
Kar Yedekleri 100.000- 42.000- 35.000-
Donem Net Kart 42.000- 24.000- 20.000-
Oz Kaynaklar Toplam 280.000- 140.000- 75.000-
B SERMAYE 8.000
B HISSE SENEDI IHRAC PRIMI 4.000
B M.D.V.YENIDEN DEG. ARTISLARI 2.800
B KAR YEDEKLERI 8.400
B DONEM NET KARI 4.800
B AZINLIK PAYLARI 28.000

Azinlik payr (B) hesaplanmast ve muhasebelestirilmesi

C SERMAYE 2.000
C M.D.V.YENIDEN DEG. ARTISLARI 2.000
C KAR YEDEKLERI 7.000
C DONEM NET KARI 4.000
C AZINLIK PAYLARI 15.000

Azinlik payr (C) hesaplanmast ve muhasebelestirilmesi

4. Etkin Ortakhk Paymin Tespiti ve Degisimine iliskin Uygulamalar

Bu boliimde, etkin pay oraninin hesaplanmasi ve degigimi ile ilgili ¢esitli durumlar esas
almmuistir. Her bir 6rnek durum icin etkin pay hesaplamasi yapilmis ve raporlamaya
etkileri agiklanmustir. Ornegin olusturulmasinda IMKB’de islem goren ve konsolide
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finansal tablo diizenleme yiikiimliliigii olan bir sirketin finansal verileri ve baglh
isletmesi ile olan sermaye iligkileri esas alinmustir.

Asagidaki orneklerde sadece etkin ortaklik payr ve azinlik payr hesaplamasi ile etkin
pay degisimi gosterilmistir. Ayrica konsolidasyon asamasinda ana ortak, bireysel
finansal tablosunda raporladig1 finansal duran varliklarda yer alan bagli ortaklik tutarini
da karsilikli olarak elemine ederek konsolide finansal tabloyu olusturacaktir. Sermaye
tutart ile istirak iligkisinin yaninda dénem iginde yapilan ticari islemlerden kaynaklanan
varlik, yikiimlilik, gelir ve gider islemleri de karsilikli elemine edilmelidir. Ancak
konunun kapsami geregince, bu grup i¢i islemlere yer verilmemistir.

Bu ornek olayda, ana ortakligin tek bir bagl ortakligi oldugu ve bu bagh ortakligin
sermayesinde O0denmis ve Odenmemis sermayenin olmasindan dolayi, izleyen
donemlerde yapilan 6demenin ana ortakligin etkin payini nasil etkiledigi agiklanmustir.

a) Bagh ortakhi@in sermayesinin tamami 6denmis sermaye olmasi durumunda

Sermaye Etkin
Hesap Pay
Kodu Aciklama Tutan Oram
ANA ORTAK
500xxxx | SERMAYESI 7.000.000 | 7.000.000/10.000.000 | %70
500xxxx | AZINLIK PAYT (X) 100.000| 100.000/10.000.000 %1
500xxxx | AZINLIK PAYT (Y) 2.700.000 | 2.700.000/10.000.000 | %27
500xxxx | AZINLIK PAYI (2) 100.000| 100.000/10.000.000 %1
500xxxx | AZINLIK PAYT (W) 100.000| 100.000/10.000.000 %1
TOPLAM 10.000.000 %100

Ana ortak, bagl ortakligini etkin pay olan %70 iizerinden konsolidasyon islemine tabi
tutacak ve konsolide finansal tablolarda azinlik payr orant (%100-%70=) %30 ve
(10.000.000 TL x %30 =) 3.000.000 TL olarak raporlanacaktir.
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b) Bagh ortakhgin sermayesinin bir kismi 6denmemis sermaye olmasi

durumunda
Sermaye | . Etkin
Hesap Odenmemis | Odenmis | Pay
Kodu Aciklama Tutar1 Sermaye | Sermaye | Oram
ANA ORTAK
500xxxx | SERMAYESI 7.000.000 017.000.000 | %90,32
500xxxx | AZINLIK PAYT (X) 100.000 75.000 25.000 | 9%0,32

500xxxx | AZINLIK PAYI (Y) 2.700.000 | 2.025.000| 675.000| %8,71

500xxxx | AZINLIK PAYI (Z) 100.000 75.000 25.000 | 9%0,32
500xxxx | AZINLIK PAYI (W) 100.000 75.000 25.000 | 9%0,32
TOPLAM 10.000.000 | 2.250.000 | 7.750.000 | %100

Ana ortakligin finansal tablosunda yer alan bagl ortaklik tutarinda, bu sirketin istirak
tutar1 7.000.000 TL goziikmektedir. Bu sirketin konsolide edilmesi halinde 6denmemis
sermayenin tamami azinliklara ait oldugundan azinlik payir olarak, 3.000.000 TL
sermaye ve 2.250.000 TL o&denmemis sermaye (750.000 TL &denmis sermaye)
goziikecektir. Toplamda da azinlik pay1, 750.000 TL olarak raporlanacaktir.

Konsolide finansal tablo hazirlanmasinda azinlik paymin birden ¢ok bagli isletmenin
bulunmasi halinde yukarida ifade edildigi gibi tek tek bulunmasi zor ve karmasik
olacagindan oranlar kullanilmaktadir. Yukaridaki agiklamanin oransal olarak ifadesi,
(%100-%90,32=)  %9,68" olup, ana ortakhigin etkin pay1 %90,32" olarak
hesaplanacaktir.

Tespit edilen azinlik pay1 orani iizerinden yapilacak hesaplamada, azinlik pay: tutar
(7.750.000 TL x %9,68" =) 750.000 TL olarak raporlanacaktir.

* Etkin ortaklik paymnin tespiti icin yapilan hesaplamada, etkin ortaklik pay! (7.000.000 +
7.750.000=) %90,322581 ve azinlik payi (%100 - %90,322581=) %9,677419 olup hesaplamalar bu
oranlar tzerinden yapilmistir. Ancak metin iginde etkin ortalik ve azinlk payi yukari yuvarlanarak
sirastyla %90,32 ve %9,68 olarak gosterilmistir.
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c¢) Bagh ortakhigin sermayesinin 6denmemis bir kisim sermayenin o6denmis
olmasi durumunda (etkin pay degisimi)

Cari
Onceki Dénem Dénem
Sermaye . .
Hesap Sermaye | Odenmis | Odenmis
Kodu Aciklama Tutarn1 | Taahhiidii | Sermaye | Sermaye
ANA ORTAK
500xxxx | SERMAYESI 7.000.000 0(7.000.000| 7.000.000
500xxxx | AZINLIK PAYT (X) 100.000 75.000 25.000 100.000
500xxxx | AZINLIK PAYT (Y) 2.700.000| 2.025.000 | 675.000| 2.700.000
500xxxx | AZINLIK PAYI (2) 100.000 75.000 25.000 100.000
500xxxx | AZINLIK PAYI (W) 100.000 75.000 25.000 100.000
TOPLAM 10.000.000 | 2.250.000 | 7.750.000 | 10.000.000

Yukaridaki iki durumda, ana ortakligin 6nceki dénem etkin payr %90,32 iken cari
donemde azmliklarin sermaye taahhiidiinii yerine getirmesi nedeniyle bu oran %70’e
inmistir. Dolayistyla azinliklar tarafindan cari donemde 2.250.000 TL’lik sermaye
O0demesi yapilmistir.

Cari donemde etkin pay degisiminin etkisinin hesaplanabilmesi amaciyla bagl
ortakligm onceki donem ve cari donem UMS ve UFRS’lere gore diizeltilmis sermaye
kalemleri asagida sunulmustur:




Etkin Ortaklik Payindaki Degisimin Konsolide Finansal Tablolar Agisindan
incelenmesi

Cari Donem

Onceki Dénem

OZ SERMAYE 8.346.122 5.878.402
A. Sermaye 10.000.000 10.000.000
B. Odenmemis Sermaye (-) - (2.250.000)
C. Yedekler 9.317 9.317
D. Net Dénem Kari/ Zarari (-) 217.720 (2.003.516)
E. Gegmis Yillar Kar/Zararlar (-) (1.880.914) 122.601

Yukaridaki UMS ve UFRS’lere gore verilen veriler lizerinden hesaplanan azinlik pay1

tutarlari asagidaki gibidir (Cari dénem: %30, Onceki donem: %9,68):

Cari Donem

Onceki Dénem

AZINLIK PAYLARI 2.503.837 568.878
A. Sermaye 3.000.000 967.742
B. Odenmemis Sermaye (-) - (217.742)
C. Yedekler 2.795 902
D. Net Dénem Kari/ Zarari (-) 65.316 (193.889)
E. Gegmis Yillar Kar/Zararlar (-) (564.274) 11.865
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Azmlik paymndaki etkin pay degisiminin hesaplamasi asagidaki gibidir (6nce doénem
%30 olsaydi):

Onceki | Azinhk Pay1 | Azinhk Pay1
Donem %9,68 %30
OZ SERMAYE (181.122) (561.479)
C. Yedekler 9.317 902 2.795
D. Net Donem Kari/ Zarart (-) (2.003.516) (193.889) (601.055)
E. Gegmis Yillar Kar/Zararlar (-) 122.601 11.865 36.780

Sermaye ve taahhiitteki degisim asagidaki tabloda sermaye Odemesi olarak
gosterilmistir. Bundan dolay1 yukaridaki hesaplamaya dahil edilmemistir.

Etkin pay degisimi = 561.479 TL — 181.122 TL =380.357 TL

UMS/UFRS’lere gore yapilacak raporlamalarda azinlik paymdaki bu degisimin nedeni
etkin pay degisimi olarak dipnot agiklamasinda belirtilmesi gerekmektedir. Uygulamada
bu degisimin agiklanmasinda donem basi ile donem sonu tutar arasinda mutabakat
tablosu kullanilmakta olup, asagidaki gibi olacaktir (azinlik pay1 hareket tablosu):

Cari Donem
Dénem bas1 bakiyesi 568.878
Ana ortaklik dis1 sermaye ddemesi 2.250.000
Bagli ortaklik etkin pay degisimi (380.357)
Ana ortaklik dis1 kar/(zarar) 65.316
Dénem sonu bakiyesi 2.503.837
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5. Sonu¢

Gelisen finansal piyasalarda sirketlerin biiylimek amaciyla baska sirketleri tamamen
veya kismi hisse alimi yoluyla iktisap etme durumu artmig ve gelisen ve degisen
ekonomik sartlar, bu durumu daha da 6nemli hale getirmistir. Nitekim giiniimiizdeki
global finansal krize kars1 koymak amactyla bir ¢ok isletme, birlesme yoluyla finansal
giiclinli koruma yoluna gitmektedir.

Finansal piyasalardaki degisimin bir geregi olarak ortaya ¢ikan birlesme ve satin alma
islemleri sirketlerin biiylimesine ve holding olarak da ifade edilen grup sirketler
topluluklarinin olusmasina neden olmustur. Grup sirketlerinin finansal ve faaliyet
performanslarini tek bir isletmeye aitmis gibi gostermek yatirimcilarin kararlar
acisindan  Onemli hale gelmistir. Bu amacgla konsolide finansal tablolar
diizenlenmektedir.

Konsolide finansal tablolarin diizenlenmesinde ise, ana ortakligin dogrudan veya dolaylt
yonden sahip oldugu paylar dikkate alinmakta ve bu oranlarda meydana gelecek
degisimler, gerek 6zkaynak grubu iginde gerekse de kapsamli gelir tablosunda cesitli
etkilere neden olmaktadir. Gelir tablosunda donem kari, ana ortaklik ve azinliklar
acisindan ayr1 ayr1 raporlanmaktadir.

Tiirkiye’de ise, halka agik sirketlerin UMS ve UFRS’ye gore raporlama yapmalari ve bu
pay degisimlerini ilgili standartlar geregi agiklamalar1 gerekmektedir. Bu amagla da
sirketlerin hazirladiklar1 konsolide finansal tablolar ve dipnot agiklamalarinda 6zkaynak
hareket tablosu ve etkin pay degisiminden kaynaklanan etkiyi dipnotlarda agiklamalar
gerekmektedir. Bu nedenle bu ¢alismada, ana ortaklik tarafindan hazirlanacak konsolide
finansal tablolarda, etkin pay degisiminden kaynaklanan etkinin nasil hesaplanmasi ve
sunulmasi gerektigi agiklanmistir.
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