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OZET

Sigorta endiistrisi, finansal sistemin temel unsurlarindan biri olup, bireyleri ve isletmeleri
potansiyel risklere karst koruma islevi gormektedir. Bu sektoriin gelisimi, tilkelerin makroekonomik
gostergeleriyle yakindan iligkilidir. Bu calisma, Tiirkiye'de toplam sigorta primi {izerinde secilmis
makroekonomik degiskenlerin etkilerini analiz etmeyi amaglamaktadir. Calismada, sigorta sektdriiniin
temel kavramlari ele alinmig ve ekonomik biiyiime, faiz oranlari, yurtici tasarruflar, beklenen yasam
stiresi, hognutsuzluk endeksi ve disa aciklik gibi faktorlerin sigorta prim iiretimi lizerindeki etkileri
ekonometrik yontemlerle incelenmistir. Literatiir taramasina dayali olarak secilen bu degiskenlerin
sektor tizerindeki rolii degerlendirilmektedir. Bulgular, makroekonomik gostergelerin sigorta
sektoriindeki etkisine dair degerli bilgiler sunarak sektorel strateji ve politika geligtirme siireglerine katki
saglamay1 hedeflemektedir.
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THE EFFECTS OF SELECTED MACRO ECONOMIC VARIABLES IN TURKIYE
ON THE TOTAL INSURANCE PREMIUM

ABSTRACT

The insurance industry is one of the financial system's essential elements and protects individuals
and businesses against potential risks. The development of this sector is closely related to the
macroeconomic indicators of the countries. This study aims to analyze the effects of selected
macroeconomic variables on the total insurance premium in Tirkiye. In the study, the basic concepts of
the insurance sector were discussed, and the effects of economic growth, interest rates, domestic savings,
expected life expectancy, discontent index and openness on insurance premium production were
examined by econometric methods. The role of these variables, which are selected based on literature
screening, is evaluated in the sector. The findings aim to contribute to sectoral strategy and policy
development processes by providing valuable information about the impact of macroeconomic
indicators on the insurance sector.
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GIRIS

Sigorta sektorii, bireylerin ve isletmelerin karsi karsiya oldugu finansal riskleri yoneterek
ekonomik istikrarin saglanmasinda 6nemli bir rol oynamaktadir. Risk, gelecekte meydana gelmesi
muhtemel, ancak zamanlamasi ve etkisi belirsiz olan olaylar ifade etmekte ve sigorta sisteminin
temelini olusturmaktadir (Giines, 1997, s. 5). Ekonomik ve sosyal riskler, piyasa dalgalanmalarindan
teknolojik yeniliklere, yiiksek enflasyondan dogal afetlere kadar genis bir yelpazeyi kapsamaktadir. Bu
baglamda, sigorta sektorii bu risklerin olumsuz etkilerini en aza indiren bir mekanizma olarak hizmet
vermektedir (Duman, 1990, s. 17). Ayrica, sigorta sektorii risk transferini kolaylastirmakta ve uzun
vadeli sermaye birikimine katkida bulunarak ekonomik biiyiimeyi ve toplumsal refahi1 tesvik etmektedir.
Bu durum, sigorta sektoriiniin finansal sistem i¢indeki kritik roliinii vurgulamakta ve makroekonomik
gostergelerle olan iliskisinin éneminin altim1 ¢izmektedir (Sarioguz, 2007, s. 9). Ozellikle gelismekte
olan iilkelerde sigorta sektoriiniin ekonomik yapi iizerindeki etkisinin analiz edilmesi, siirdiiriilebilir
bliylime stratejilerinin olugturulmasi agisindan biiyiik dnem tagimaktadir.

Tirk finans sektorii, ekonominin temel yap1 taslarindan birini olusturur. Sektoriin biiyiikliigii,
finansal kuruluslarin varlik biiyiikliiklerini ve toplam degerini gosterir. Bankalar, sigorta sirketleri,
sermaye piyasast kurumlar1 ve diger finansal aracilar, bu sektorii sekillendirerek Tiirkiye'nin ekonomik
kalkinmasinda 6énemli bir islev iistlenmektedir (Kara, 1995:37). Tiirkiye'deki finans sektoriiniin aktif
biiyiikliikleri Tablo 1’de raporlanmustir.

Tablo 1. Tiirkiye'deki Finans Sektoriiniin Aktif Biiyiikliikleri (Milyar b)

Finans Sektorii 2019 2020 2021 % Sirketler
Bankalar 4.490,8 6.106,4 9.215,4 89,72 Banks
Sigorta, Reas. Emek. Sirketleri 236,6 307,8 429,20 4,18 Insurance, Reins. Pension Comp.
Menkul Kiymet Yat. Fonlart 113,8 128,5 267,39 2,60 Securities Mutual Funds
Finansal Kiralama Sirketleri 58,2 70,3 106,05 1,03 Leasing Companies
Faktoring Sirketleri 37 48 64,97 0,63 Factoring Companies
Tiketici Finansman Sirketleri 27,6 36 48,70 0,47 Consumer Finance Companies
Araci Kurumlar 28 41,3 45,77 0,45 Securities Intermediary Inst.
Gayrimenkul Yatirim Ort. 32,7 55,3 87,27 0,85 Real Estate Investment Ass.
Girisim Sermayesi Yat. Ort. 3 7,6 6,47 0,06 Enterprice Capital Manag. Comp.
Genel Toplam 5.027,70  6.801,30 10.271,22 100,00

Kaynak: (SEDDK, 2021)

Tablo 1 degerlendirildiginde sektor, 2019'dan 2021'e kadar 6nemli bir biiylime yasamis ve toplam
varlik biiytikligii yaklasik 5 trilyon TL'den 10,27 trilyon TL'ye yiikselmistir. Bankacilik sektorii toplam
varliklarin %89,72'sini olusturarak sektore hakim olurken, sigorta sirketleri, yatirim fonlari, finansal
kiralama ve diger aracilar da 6nemli rol oynamaktadir. Finansal sektoriin biyiikliigii Tiirkiye'nin
ekonomik kalkinmasi i¢in ¢ok dnemlidir.

Toplam sigorta primi, sigorta sektoriiniin biiylikliigiinii yansitan nemli bir ekonomik gostergedir.
Sigorta sirketleri, riski minimize etmek amaciyla teminat saglamakta ve bu hizmet karsiliginda prim
almaktadir. Sigorta primleri, sirketlerin finansal siirdiiriilebilirligini saglamak ve riskleri yonetmek icin
temel bir kaynak olusturur. Primler, sigorta sirketlerinin risk degerlendirmesi ve analizine dayanarak
belirlenir ve sektdrdeki talep ile ekonomik kosullara bagli olarak degiskenlik gosterebilir (Ozcan ve
Uzpeder, 2020:322). Tiirkiye’de prim tiretimleri Tablo 2’de sunulmustur.
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Tablo 2. Y1l Bazinda Prim Uretimleri

Yillar Hayat Dis1 Toplam Hayat Toplam Genel Toplam
2014 22.709.549.092 3.280.003.588 25.989.552.680
2015 27.264.486.899 3.761.410.730 31.025.897.629
2017 39.707.553.794 6.844.082.921 46.551.636.714
2018 47.732.813.112 6.920.767.257 54.653.580.369
2019 57.881.874.321 11.359.715.131 69.241.589.453
2020 68.143.744.181 14.431.913.855 82.575.658.036
2021 87.580.270.796 17.726.737.287 105.307.008.083
2022 204.140.328.876 30.858.298.437 234.998.627.313
2023 365.352.822.602 50.262.300.560 415.615.123.162

Kaynak: (TSB, 2024)

Tablo 2, 2014 ile 2023 yillarn arasinda Tiirkiye'nin sigorta sektoriindeki prim iiretiminin
biiyiimesini gostermektedir. Hem hayat hem de hayat dis1 sigortalarda istikrarli bir artis s6z konusu olup,
prim iiretiminde 6zellikle 2021 yilindan sonra keskin bir artis kaydedilmistir. Toplam prim tiretimi 2014
yilinda yaklasik 26 milyar TL iken, 2023 yilinda 415,6 milyar TL'ye ulastig1 goriilmektedir. Prim
iiretiminde en biiyiik pay1 365,3 milyar TL ile hayat dis1 sigortalar alirken, hayat sigortasi primleri 50,26
milyar TL'ye ulagsmigtir. Ekonomik gelismeler, enflasyon ve finansal derinlesmenin etkisiyle sigorta
sektoriinde yasanan bu hizl biiylime, sektoriin Tiirkiye ekonomisindeki 6nemini pekistirmistir.

Sigorta sektoriinde prim iiretimindeki artis, makroekonomik gdstergelerle yakindan iliskilidir.
Ekonomik biiylime, faiz oranlari, tasarruf egilimleri, enflasyon, issizlik ve disa agiklik gibi faktorler
sigorta sektoriiniin gelisimini dogrudan etkilemektedir. Sigorta sektoriindeki biiylimeyi yonlendiren
temel ekonomik dinamikleri anlamak, sektoriin gelecekteki yoniinii degerlendirmek i¢in cok dnemlidir.
Bu baglamda ekonomik biiyiime, iiretim kapasitesindeki artisla yakindan baglantilidir ve genellikle
Gayri Safi Yurti¢ci Hasila (GSYH) ile dlgiiliir. Istihdam, yatirrm ve gelir diizeylerinde 6nemli bir rol
oynar (Egilmez, 2019, s. 169). Sigorta sektoriinde ekonomik biiyiime, bireylerden ve isletmelerden gelen
sigorta talebini artirarak prim tiretimini artirir (Curak vd., 2009, s. 29). Faiz oranlar1 ekonomik kararlar1
onemli ol¢iide etkiler; yiiksek faiz oranlari sigorta iiriinlerine olan talebi azaltma egilimindeyken, diisiik
faiz oranlan sektorii daha cazip hale getirebilir (Fisher, 1930, s. 331). Ayrica, gayrisafi yurtigi tasarruflar
ekonomik biiylimeye katkida bulunurken, yiiksek tasarruf oranlari sigorta talebini azaltabilir, ¢iinkil
bireyler bunun yerine gelecekteki riskler i¢in tasarruf etmeyi tercih edebilir (Macunluoglu, 2021, s. 215;
McConnell & Brue, 2008, s. 466). Ayrica, saglik harcamalar1 ve teknolojik gelismelerle sekillenen
ortalama yasam siiresinin uzamasi, sigorta sektoriine olan talebi daha da artirmaktadir (Bulut ve
Agiralioglu, 2023, s. 545; Teker vd., 2012, s. 119; Tiileykan ve Demirci, 2020, s. 112). Hosnutsuzluk
endeksi, ekonomik istikrarsizlik, enflasyon ve issizlik gibi faktorlerden kaynaklanan toplumsal
memnuniyetsizligi dlgmektedir. Yiiksek enflasyon satin alma giiclinii azaltirken, isgsizlik dogrudan
sigorta talebini diisiirmektedir (Tiras, 2023, s. 577; Goksu ve Mere, 2022, s. 681). Son olarak, dis ticarete
aciklik, bir lilkenin uluslararas1 ekonomiye entegrasyon diizeyini yansitan ticari iliskiler ve rekabetci bir
ortamin tesvik edilmesi igin hayati 6nem tagimaktadir. Ayrica sigorta talebi ve mevcut hizmetlerin
cesitliligi iizerinde de dogrudan bir etkiye sahiptir (Dam & Bakkalci, 2018, s. 31; Karaagag, 2020, s. 26;
Kader, 2013, s. 38). Ozetle, ekonomik biiyiime, faiz oranlari, tasarruf seviyeleri, enflasyon, issizlik ve
uluslararasi ticarete agiklik gibi makroekonomik faktorler sigorta sektoriiniin geligsimini 6nemli 6l¢ilide
etkilemektedir.

Bu ¢aligma, sigorta sektdriinde prim tiretimi ile makroekonomik degiskenler arasindaki iliskiyi
Tiirkiye orneginde, 1980-2022 ddénemini kapsayan uzun bir zaman dilimi boyunca analiz ederek
literatiire 6zgiin katkilar sunmaktadir. Onceki arastirmalarin 6nemli bir boliimii kisa donemli analizlere
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(6rn. 5-10 y1l) odaklanirken veya yalnizca geligmis iilkeler ya da belirli iilke gruplariyla sinirl kalmigtir
(6rnegin: Beck & Webb, 2003; Arena, 2008; Ching vd., 2010). Bu ¢alismada ise Tiirkiye 6zelinde hem
gelismis hem gelismekte olan {ilkelerin deneyimlerinden elde edilen degiskenler bir araya getirilmis;
ekonomik biiylime, faiz orani, yurtici tasarruflar, beklenen yasam siiresi, hognutsuzluk endeksi ve disa
aciklik gibi cok yonlii faktorler dahil edilerek daha genis ve kapsamli bir model onerilmistir. Ayrica,
Fourier Bootstrap ARDL ydntemi kullanilarak hem yapisal kirilmalar hem de degiskenler aras1 uzun ve
kisa donem iligkiler es zamanli olarak degerlendirilmistir. Bu yontem, Tiirkiye 6zelinde sigorta sektorii
iizerine yapilan onceki ¢alismalarla karsilagtirildiginda daha giiglii nedensellik analizleri ve politika
Onerileri gelistirme imkani sunmaktadir. Boylece bu ¢aligma, hem analiz yontemi hem de degisken
kapsami bakimindan literatiirdeki mevcut bosluklar1 doldurmay1 amaglamaktadir.

1. LITERATUR TARAMASI

Sigorta sektorii, ekonomik biiylime, faiz oranlari, tasarruf aligkanliklari, enflasyon, igsizlik ve dig
ticaret gibi cesitli ekonomik faktorlerden etkilenmektedir. Sigorta primi liretimini neyin yonlendirdigini
anlamak, sektoriin nasil gelistigini ve gelecekte hangi egilimlerin ortaya ¢ikabilecegini analiz etmek i¢in
onemlidir. Birgok caligma sigorta sektoriinii etkileyen faktorleri incelemistir. Bu galigmalar sigorta
piyasalarinin ekonomik biiylimeyle iligkisini, faiz oranlarinin sigorta talebini nasil etkiledigini, tasarruf
aliskanliklarinin sektorii nasil etkiledigini ve enflasyon ve issizlik gibi konularin sektdrii nasil
etkiledigini incelemektedir. Bu boliimde, sigorta sektorii ile ekonomik faktorler arasindaki baglantilara
iligkin 6nceki aragtirmalar 6zetlenecek, mevcut literatiirdeki bosluklara ve bu ¢alismanin deger katacagi
alanlara isaret edilecektir.

Beck ve Webb (2003), 1961-2000 yillar1 arasinda 68 {ilkeyi analiz eden bir panel veri modeli
kullanarak bir caligma yapmistir. Bulgular, tasarruflarin ve reel faiz oranlarinin arttigi, enflasyon
oranlarinin diistiigii ve finans piyasalarinda gelistigi iilkelerde hayat sigortasi primlerinin artigin
gostermistir.

Arena (2008) makalesinde sigorta piyasasi faaliyetleri, 6zellikle de hayat ve hayat dis1 sigortalar
ile ekonomik biiylime arasinda bir neden-sonug iliskisi olup olmadigini incelemistir. Genellestirilmis
momentler yontemi (GMM) ad1 verilen bir yontem kullanarak 1976 ve 2004 yillar1 arasinda 55 iilkeden
elde edilen verileri analiz edildiginde bu iliskiye dair gii¢lii kanitlar bulmustur. Hem hayat hem de hayat
dis1 sigorta ekonomik biiylimeyi olumlu yonde etkilemektedir. Yiiksek gelirli iilkeler esas olarak hayat
sigortasinin sonuglarini etkilerken hem yiiksek gelirli hem de gelismekte olan iilkeler hayat dis1 sigorta
sonuglarini etkilemektedir.

Ching vd. (2010) ¢alismalarinda, 1998 — 2008 yillar1 arasinda Malezya i¢in degiskenler arasindaki
neden-sonug iligkilerini incelemek i¢cin Vektér Hata Diizeltme Modeli (VECM) ile Johansen es
biitlinlesme ve Granger nedensellik testlerini kullanmaktadir. Bulgulara gore ekonomik biiylime ile
sigorta sektorliniin gelisimi arasinda tek yonlii bir nedensel iliski tespit edilmistir. Malezya hayat
sigortas1 sektodriiniin toplam varliklar1 ile reel GSYIH arasinda uzun vadeli bir iliski oldugunu
gostermektedir. Reel GSYH'deki degisikliklerin hayat sigortasi sektoriiniin toplam varliklarini etkiledigi
kisa vadeli bir etki de s6z konusudur. Bu bulgular, Malezya hayat sigortasi sektoriiniin insanlarin uzun
vadede tasarruf etmelerine, yatirimlar1 finanse etmelerine ve ekonomik biiylimeyi desteklemelerine
yardimc1 olmada dnemli bir rol oynayabilecegini géstermektedir.

Akcgact (2013) calismasinda, sigorta sektoriiniin dig ticaret ile nasil baglantili oldugunu
incelemektedir. Ocak 2009'dan Aralik 2012'ye kadar aylik veriler kullanilarak Johansen es biitiinlesme
ve Granger nedensellik testleri uygulanmistir. Sonuglar, sigorta sektoriiniin biiyiikliigii ile dis ticaret
arasinda uzun vadeli bir iliski oldugunu ve dis ticaretin sigorta sektoriiniin biiylikliigiinii etkiledigini
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gostermektedir. Tirk sigorta sektoriiniin rekabetgiligini giiclendirmek i¢in, net doviz ¢ikisindan net
doviz girigi yaratmaya ge¢mesi onemlidir. Ayrica hem ihracatin hem de ithalatin sigorta sektoriinii
etkiledigi tek yonlii bir nedensellik iliskisi vardir.

Lee vd. (2013), 1979 — 2007 donemini kapsayan 41 iilke i¢in gercek hayat sigortast primleri ile
ekonomik biiyliime arasindaki iliskileri yeniden incelemek i¢in panel veri yontemleriyle incelemistir.
Uzun vadeli tahmin sonuglari, gergek hayat primindeki artisin reel GSYIH'yi artirdigini gostermektedir.
Ayrica, hayat sigortast piyasalarinin gelisimi ve ekonomik biiylimenin uzun vadeli ve kisa vadeli ¢ift
yonlii nedensellikler sergiledigini tespit etmislerdir.

Sener ve Behdioglu (2014), Tiirkiye'de 1990'dan 2010'a kadar olan yillik verileri kapsayan bir
caligma yapmustir. Arastirmalari, artan sirket sayisinin, enflasyon oranlarindaki diisiisiin ve niifusun
biliylimesinin sigorta primi tiretim dinamiklerini etkiledigini ortaya koymustur.

Christophersen & Jakubik (2014), EIOPA tarafindan yayimlanan ve 30 Avrupa iilkesini kapsayan
2005 — 2012 yillar1 arasindaki veri setini kullanarak sigorta sektdriindeki biiyiime ile temel
makroekonomik belirleyiciler arasindaki iliskiyi Panel veri-GMM yontemini kullanarak analiz
etmektedir. Ampirik analiz, sigorta primleri ile ekonomik biiyiime ve igsizlik arasinda giiclii bir baglant1
oldugunu ortaya koymaktadir. Ayrica, tahmin edilen model hayat sigortasi icin makroekonomik ortama
kars1 hayat dis1 sigortaya kiyasla daha ytiksek bir duyarlilik géstermektedir.

Brokesova vd. (2014), Cek Cumhuriyeti, Macaristan, Polonya ve Slovakya {ilkeleri i¢in 1995 —
2010 dénemi i¢in panel veri yontemini kullanarak incelemistir. Bulgulara gore, dis ticaretin, ekonomik
biiyiimenin, niifusun, yasam beklentisinin, egitim oraninin, ara¢ sayisinin ve kent niifusunun artmasi
sigorta sektoriinli olumlu yénde etkiledigini gostermektedir.

Pattarakitham ve Rungruengarporn (2016), 2012 yilinda 86 iilkeden toplanan verileri kullanarak
hayat sigortasi talebini etkileyen makroekonomik faktdrleri analiz etmektedir. Bulgular, enflasyon ve
reel GSYIH biiyiimesi ile hayat sigortasi talebi arasinda negatif bir iliski oldugunu ortaya koymaktadir;
ozellikle, enflasyon arttik¢a ve ekonomi biiylidiikge, sigorta talebi azalma egilimindedir. Buna karsilik,
tasarruf seviyelerini gosteren mevduat oranlar1 sigorta talebi ile pozitif bir korelasyona sahiptir; yani
bireylerin tasarruflari arttikca sigorta satin alma olasiliklar1 da artmaktadir. issizlik ve fiili faiz oranlari
ilk modelde anlamli faktdrler degilken, ikinci modelde sigorta talebi ile negatif bir iligki gdstermektedir.
Son olarak, hayat sigortasi talebinin gelismis iilkelerde gelismekte olan iilkelere kiyasla énemli 6l¢iide
daha yiiksek oldugu goriilmektedir.

Demirci ve Zeren (2017), 13 OECD iilkesinde sigorta primleri ile kisi basina diisen reel GSYTH
arasindaki iligkiyi analiz etmektedir. Analiz 1983'ten 2011'e kadar olan dénemi kapsamaktadir.
Calismada incelenen iilkelerden en az birinde sigorta primleri ile GSYH arasinda nedensel bir iligki
bulunmustur. Ozellikle, bu nedenselligin Fransa, izlanda, italya ve Ispanya i¢in anlaml1 oldugu, diger
iilkeler icin ise anlamli bir bulguya rastlanmadig tespit edilmistir.

Shahbaz vd. (2018), 1985 — 2016 yillar1 arasindaki donemi incelemekte ve Tiirkiye dahil 18 iilkeyi
analiz etmektedir. Arastirma, jeopolitik risklerin sigorta primleri iizerindeki uzun vadeli etkisini
degerlendirmektedir. Ikinci nesil panel ekonometrik ydntemler kullanilarak yapilan analizler, jeopolitik
risklerin sigorta primleri iizerinde pozitif ve anlamli bir etkiye sahip oldugunu ortaya koymaktadir.
Ozellikle, jeopolitik risklerin hayat dis1 sigorta primleri iizerindeki etkisinin hayat sigortasi primleri
tizerindeki etkisinden daha fazla oldugu tespit edilmistir. Caligmada ayrica, gergek gelir diizeyinin
sigorta primlerini onemli Ol¢iide etkiledigi ve sigortanin liikks bir mal olarak goriildiigii sonucuna
varilmistir. Panel nedensellik testlerinden elde edilen sonuglar jeopolitik riskler, sigorta primleri ve reel
gelir arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi oldugunu gostermektedir.
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Samiloglu vd. (2019), 2004 — 2018 yillar1 arasinda Tirkiye'de sigorta sektorii ile makroekonomik
degiskenler arasindaki iliskiyi incelemektedir. Regresyon analizi ve Johansen es biitiinlesme testinin
kullanildig1 aragtirma, sigorta sektoriiniin ekonomik biiylime {izerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugunu
ortaya koymustur. Issizlik oranindaki diisiisiin hem istihdami hem de sigortaya katilim oranlarini
artirarak sigorta sektoriinii olumlu yonde etkiledigi tespit edilmistir. Ayrica, tiiketici fiyat endeksi
(TUFE) ile sigorta sektorii arasinda anlamli bir iliski bulunmaktadir. Uzun vadeli sigorta fonlar,
dalgalanmalar sirasinda ekonomik istikrarin korunmasinda 6nemli bir rol oynamaktadir. Ayrica, sigorta
sektoriiniin gelismesi, kurumsal tasarruflar1 artirarak sermaye piyasasinda fon arzini artirmakta ve genel
ekonomik kalkinmaya katkida bulunmaktadir.

Ward ve Zurbruegg (2000), 9 OECD iilkesinde sigorta sektoriiniin ekonomik biiylime tizerindeki
etkisini analiz etmektedir. Analiz 1961'den 1996'ya kadar olan donemi kapsamaktadir. Eg biitiinlesme
analizini kullanan c¢alisma, bazi iilkelerde sigorta sektoriiniin ekonomik biiyiimeyi yonlendirdigini,
bazilarinda ise ekonomik biiyiimenin sigorta sektdriinii gelistirdigini ortaya koymustur. Granger
nedensellik testlerinin sonuglari, sigorta sektorii ile ekonomik biiylime arasindaki iligkinin her tilkeye
6zgii oldugunu ve ulusal kosullara gore degistigini gdstermektedir. Ozellikle Kanada, Japonya ve talya,
sigorta piyasasinin gelisiminin ekonomik biiyimeye olumlu katkida bulundugu {ilkeler olarak 6ne
¢ikmaktadir. Ancak bazi iilkelerde bu yonde anlamli bir iligki tespit edilememistir. Calisma, sigorta
sektoriiniin ekonomik biiyiimeye katkisinin iilkelerin diizenleyici ¢ergevelerine, ekonomik sistemlerine
ve kiiltiirel faktorlerine bagh olarak farklilik gosterebilecegini vurgulamaktadir. Bu nedenle, sigorta
sektoriinlin ekonomik biiyiimedeki roliine iliskin degerlendirmeler iilke bazinda yapilmalidir.

Tunay vd. (2020), 1995-2014 yillar1 arasinda 30 gelismis ve Tiirkiye’nin dahil oldugu gelismekte
olan iilkede ekonomik dalgalanmalarin sigorta sirketlerinin pazar paylari ve prim iiretimleri {izerindeki
etkisini incelemektedir. Dumitrescu-Hurlin panel nedensellik testleri kullanilarak yapilan analizler,
ekonomik dongiilerin sigorta faaliyetleri iizerinde dnemli bir etkiye sahip oldugunu gostermektedir.
Ozellikle, hayat dis1 sigorta primleri gelir ve satin alma giiciindeki degisikliklere duyarlidir ve genellikle
ekonomik daralma doénemlerinde diigsmektedir. Buna karsilik, hayat sigortasi primleri ekonomik
dalgalanmalardan daha az etkilenmektedir. Bulgular, sigorta sektoriiniin ekonomik biiyiime ile ¢ift yonlii
bir iligkisi oldugunu ve sigorta sirketlerinin pazar paylarinin kriz dénemlerinde azalma egiliminde
oldugunu ortaya koymaktadir.

Eren ve Ciitcii (2021), 1983-2019 yillann arasinda Tiirkiye'de sigorta sektorii ile li¢ temel
ekonomik faktdr olan ekonomik biiylime, enflasyon ve tasarruf orani arasindaki iliskiyi aragtirmaktadir.
Sigorta sektoriinii temsilen briit dogrudan sigorta primleri kullanilmis ve zaman serisi analizi yontemleri
kullanilmistir. Esbiitiinlesme testlerinin sonuglari, degiskenler arasinda uzun doénemli bir iliski
olmadigimi gostermektedir. Ancak nedensellik testleri, ekonomik biiylimeden sigorta primlerine dogru
tek yonlii bir nedensellik oldugunu ortaya koymaktadir. Bu bulgu, ekonomik biiytimedeki degisikliklerin
sigorta sektoriinii Onemli Olciide etkiledigini gostermektedir. Genel olarak calisma, ekonomik
biiylimenin sigorta sektorii izerinde tersine gore daha biiylik bir etkiye sahip oldugunu vurgulamaktadir.

Muresan vd. (2021), 2018 yil1 verilerini kullanarak 30 Avrupa iilkesinde 6zel saglik sigortasi
pazarmi etkileyen sosyoekonomik ve makro-finansal faktorleri analiz etmektedir. Aragtirma Insurance
Europe, Diinya Bankasi ve Standard & Poor's'tan alinan bilgilere dayanmaktadir. Caligma, bagimli
degisken olarak saglik sigortast yogunluguna (kisi basina diisen sigorta primi olarak Ol¢iilmiistiir)
odaklanmaktadir. Incelenen temel bagimsiz degiskenler arasinda gelir, finansal gelisme, insani gelisme,
egitim diizeyi ve saglik sigortasi bilinci yer almaktadir. White heteroskedastisite diizeltmeli siradan en
kiigiik kareler (OLS) yontemi ve mekansal ekonometrik analizler kullanilarak elde edilen bulgular hem
gelir diizeyinin hem de finansal gelismislik gdstergelerinin saglik sigortasi talebi {izerinde énemli ve
pozitif bir etkisi oldugunu ortaya koymaktadir. Buna ek olarak, ¢alisma Dogu ve Bat1 Avrupa arasinda
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saglik sigortasi talebinde kayda deger bir farklilik tespit etmekte ve saglik sigortasi yogunlugunun genel
olarak Bat1 Avrupa iilkelerinde daha yiiksek oldugunu ortaya koymaktadir. Bununla birlikte, mekansal
analiz, saglik sigortasi talebinin iilkeler arasinda yayilma veya bulasma etkileri géstermedigini ortaya
koymaktadir. Caligma, 6zel saglik sigortasi piyasasiin gelisimini tesvik eden faktdrlerin her iilkeye
0zgii oldugunu ve sigorta yayginligini artirmak icin bu igsel faktdrlerin dikkate alinmasi gerektigini
vurgulamaktadir.

Hodula vd. (2021), 1997-2017 yillar1 arasinda 24 Avrupa iilkesinde hayat ve hayat dis1 sigorta
primlerini etkileyen makroekonomik finansal faktorleri incelemektedir. Bulgular, sigorta sektoriiniin is
dongiisiiyle yakindan baglantili oldugunu, daha yiiksek tasarruf oranlar1 ve finansal gelismenin sigorta
primlerinin artmasina katkida bulundugunu gostermektedir. Calisma, piyasa yogunlagsmasiin hayat
sigortas1 primlerini etkiledigini, fiyat dalgalanmalarinin ise hayat dig1 sigorta primlerinin énemli bir
belirleyicisi oldugunu ortaya koymaktadir. Ayrica, hayat sigortasi talebinin fiyat degisimlerine karsi
nispeten esnek olmadigi, hayat dis1 sigorta talebinin ise bu fiyat degisimlerinden 6nemli Olciide
etkilendigi tespit edilmistir.

Memis ve Celik (2021), 1996-2019 yillar arasinda G-8 iilkelerinde sigorta sektortii ile ekonomik
bliylime arasindaki iligkiyi incelemektedir. IPS birim kok testi, Pedroni esbiitiinlesme testi ve FMOLS
katsay1 tahmincisini igeren ekonometrik analizleri kullanan c¢aligma, sigorta sektorii ile ekonomik
biliylime arasinda uzun vadeli bir iligki oldugunu ortaya koymaktadir. Bulgular, sigorta sektoriiniin
ekonomik biiyiime tizerinde pozitif bir etkiye sahip oldugunu gostermektedir. Ayrica, sigorta hizmetleri
ihracatinin ekonomik biiylimeye olumlu katkida bulundugu, ithalatin da genellikle olumlu bir etkiye
sahip oldugu, ancak bu etkinin iilkelere gore degisebildigi tespit edilmistir.

Oner (2022), 2009 yilmin dérdiincii geyreginden 2022 yilmin ikinci ¢eyregine kadar Tiirkiye'de
hem katilim (faizsiz) hem de geleneksel sigortacilik sektorlerinin biiylimesini etkileyen faktorleri
incelemektedir. Panel veri analizi yoluyla aragtirma, GSYH, bankacilik sektorii, dis ticaret hacmi, faiz
oranlar1 ve sosyal giivenlik harcamalar1 dahil olmak {izere sigorta sektdrii iizerinde ¢esitli olumlu etkiler
tespit etmektedir. Buna karsilik, COVID-19 salgini sigorta primlerini olumsuz etkilemistir. Buna ek
olarak, enflasyonun etkisi hem olumlu hem de olumsuz etkiler gostererek gesitlilik arz etmistir. Bu
bulgular, sigorta sektdriiniin gelisimine iliskin degerli bilgiler sunmakta ve stratejik sektorel
planlamanin bilgilendirilmesine yardimc1 olabilmektedir.

Kolapo vvd. (2022), 1987'den 2020'ye kadar Nijerya sigorta sektdriiniin biiylimesini etkileyen
faktorleri incelemektedir. ARDL sinir testi ve hata diizeltme modelini (ECM) kullanan aragtirma, sigorta
sektoriinlin biliylimesini etkileyen baglica faktorlerin ticari aciklik, fiili faiz oranlari, niifus artis1 ve
finansal gelisme oldugunu tespit etmektedir. Buna karsilik enflasyon, egitim seviyesi ve yas bagimlilik
orani sigorta talebini olumsuz etkilemektedir. Calisma, sigorta sektdriiniin gelisimini desteklemek icin
yatirimlarin artirilmasini, ihracatin tegvik edilmesini ve issizligin azaltilmasini 6nermektedir. Ayrica
sigorta sektoriine girig kisitlamalarinin azaltilmasi ve diizenleyici reformlarin uygulanmasi gerektigi
vurgulanmaktadir. Sonug olarak arastirma, sigorta sektoriiniin hem ekonomik hem de kurumsal
faktorlere karst hassas oldugunu ve bu faktorlerin dikkatle yonetilmesi gerektigini vurgulamaktadir.

Kabrt (2022), Visegrad Grubu iilkeleri olan Cekya, Macaristan, Polonya ve Slovakya'yi
kapsamakta ve OECD verilerini kullanarak hayat sigortasi talebi ile gelir, egitim, yasam beklentisi ve
istihdam gibi temel belirleyiciler arasindaki iliskiyi incelemektedir. Analizler, artan gelir ve daha yiliksek
egitim seviyelerinin bireylerin emeklilik fonlarina yatirim talebini artirirken, hayat sigortasi talebini
azalttigin1 gostermektedir. Ayrica, issizlik oranmin tiim modellerde giiclii bir sekilde olumsuz etkiye
sahip oldugu ve yasam beklentisinin artmasiyla birlikte bireylerin daha fazla hayat sigortasi iirlinii talep
ettigi, ancak emeklilik fonu varliklarina olan talebin azaldig1 tespit edilmistir.

51



EBYU IIBF Dergisi, 7(1), 45-65, 2025

Yukarida sunulan literatiir incelendiginde, sigorta prim iiretimini etkileyen makroekonomik
degiskenlere yonelik calismalarin ¢ogunlukla belirli iilke gruplarina, kisa donemlere veya sinirli sayida
degiskene odaklandig1 goriilmektedir. Ayrica yontemsel olarak klasik regresyon veya geleneksel panel
veri tekniklerinin agirlikta oldugu dikkat ¢ekmektedir. Bu baglamda, Tiirkiye 6rneginde 1980-2022
donemine odaklanan bu calisma, daha genis bir zaman dilimi ve daha cesitli degisken setiyle, sigorta
sektoriiniin makroekonomik dinamiklerle olan iliskisini ¢cok boyutlu sekilde ele almaktadir. Ayrica
Fourier Bootstrap ARDL yontemi ile hem yapisal kirilmalar1 hem de uzun/kisa donem iligkilerini analiz
etmesi bakimindan literatliire yontemsel olarak da katki sunmaktadir. Bdylece calisma, mevcut
literatiirdeki hem kapsam hem yontem eksikliklerini gidererek, sigorta ekonomisi alania 6zgiin ve
giincel bir bakis acis1 kazandirmay1 amaglamaktadir.

2. VERILERIN TANIMLANMASI

1980 — 2022 yillar arasinda Tiirkiye'de elde edilen veriler kullanilarak, beklenen yasam siiresi ve
makroekonomik degiskenlerin sigorta prim tretimi {iizerindeki etkileri incelenmistir. Tablo 4,
caligmanin parametrelerine ait 6zellikleri gostermektedir.

Tablo 4. Modelde Kullanilan Degiskenler

Degiskenler Degiskenlerin Aciklamasi Kaynaklar
LNPRIM Toplam Sigorta Primi (Milyon $) SIGMA
GRW Ekonomik Biiyiime (2015 = 100, %, $) Diinya Bankasi
FAIZ Mevduat Faiz Oranlari (%) Diinya Bankasi
TSRF Gayri safi yurt ici tasarruflar (%GDP) Diinya Bankasi
BEKY Dogumda Beklenen Yasam Siiresi (Y1l) Birlesmis Milletler
MISSERY Hosnutsuzluk Endeksi (Igsizlik Oram + Enflasyon Orani, %) Diinya Bankasi
DA Disa Aciklik Endeksi (Dis Ticaret Hacmi / GDP, %) Diinya Bankasi

Tirkiye'nin toplam sigorta prim iiretimi milyon dolar cinsinden O6l¢iilmiis ve modele dahil
edilmeden Once bu veriye logaritmik donilisiim uygulanmistir. GRW, FAIZ, TSRF ve MISSERY
degiskenleri ylizde biiylime oranlarini temsil etti§inden logaritmik formlar1 kullanilmamistir. GRW
degiskeni, Diinya Bankasi'nin “GDP growth (annual %)” gostergesine dayanmaktadir. Bu veri sabit
fiyatlarla hesaplanmakta olup 2015 yil1 baz yili olarak alinmaktadir (2015 = 100). Bu ifade, reel GSYH
biiylimesinin karsilastirmali sekilde analiz edilebilmesi i¢in kullanilan uluslararasi bir standarttir. DA
ve BEKY serileri, degerlerinde sadece kiigiik farkliliklarla tutarl aritmetik artiglar géstermektedir, bu
nedenle bu degiskenler de logaritmik bir doniisiimden gecirilmeden analize dahil edilmistir. Veri setinin
kapsamu, ilgili degiskenlerin mevcudiyetine gore belirlenmistir. Ozellikle, Swiss Re SIGMA veri
tabaninda 1980 yilindan once toplam sigorta primi iiretim verilerinin yillik olarak mevcut olmamasi,
analizin bu yildan itibaren baglamasina neden olmustur.

Bu c¢alismanin temel sorusu, "Se¢ilmis bazi makroekonomik degiskenler Tiirkiye'nin toplam
sigorta prim liretimini etkiliyor mu?" seklindedir. Bu amagcla, 1980-2022 dénemine ait verilerle, GRW,
FAIZ, TSRF, BEKY, MISSERY ve DA bagimsiz degiskenleri ile LNPRIM bagimli degiskeni
arasindaki iligki incelenmistir. Kullanilan model, Denklem (1) ile gdsterilmektedir.

LNPRIM, = By + ByGRW, + B,FAIZ, + BsTSRF, + B,BEKY, + BsMISSERY, + BsDA,; +U, (1)

Denklem (1) deki bagimli ve bagimsiz degiskenlerle Tiirkiye'nin toplam sigorta prim iiretimi
tizerinde etkilerin olup olmadig1 ampirik olarak analiz edilecektir.

Tablo 5, her bir degiskenin tanimlayici istatistiklerini gostererek merkezi egilimleri ve dagilim
Ozelliklerini ortaya koymaktadir.

Tablo 5. Degiskenlerle ilgili Tanimlayici Istatistikler
LNPRIM GRW FAIZ TSRF BEKY MISSERY DA
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Ortalama 7.750560 4.616901  39.60062 24.99321 71.44788 48.29233 44.62651
Medyan 7.700295 5.043508  35.00000 24.67818 72.23050 42.32608 46.69447
Maximum 9.485849 11.35350  87.79083 38.45002 78.47540 113.2280 80.49795
Minimum 5.273000 -5.750007  8.000000 16.97944 62.50410 15.45488 17.08982
Standart S. 1.472530 4.265500  23.73338 4.548838 4.608236 29.08634 12.89233
Carpiklik -0.383525  -0.795491  0.549695 0.534519 -0.335682 0.489868 0.279464
Basiklik 1.760183 3.049239  1.976261 3.482080 1.929125 1.943575 3.288790
Jarque-Bera 3.808210 4.539450  4.043254 2.463975 2.862193 3.719349 0.709142
Olasilik 0.148956 0.103341  0.132440 0.291712 0.239047 0.155723 0.701474
Gozlem Sayist 43 43 43 43 43 43 43

Tablo 5'te sunulan tanmimlayici istatistiklere gore, sigorta prim tiretimi degiskeni (LNPRIM) 7,75
ortalama ve 7,70 medyan ile nispeten dengeli bir dagilim gostermektedir. FAIZ (87,79) ve MISSERY
(113,22) degiskenleri en yiiksek maksimum degerlere sahiptir ve ayn1 zamanda yliksek standart sapma
degerleri (FAIZ: 23,73, MISSERY: 29,08) sergileyerek en oynak degiskenler arasinda yer almaktadir.
Carpiklik analizi, LNPRIM'in hafif bir negatif carpikliga sahip oldugunu gosterirken, FAIZ, TSRF ve
MISSERY degiskenleri pozitif carpikliga sahip saga carpik bir dagilim gostermektedir. Jarque-Bera
testinin sonuglari, LNPRIM, GRW ve FAIZ degiskenlerinin normal dagilim hipotezini reddetmedigini,
ancak diger degiskenlerin normallikten biraz sapabilecegini ortaya koymaktadir. Genel olarak, sigorta
primi iretimi diisiik volatilite ile karakterize edilirken, faiz oranlar1 ve hosnutsuzluk endeksi gibi
degiskenler zaman i¢inde dnemli dalgalanmalar gostermektedir. Bu gézlem, degiskenlerin duraganlik
testlerine tabi tutulmasi ve modelleme siirecinde gerekli doniistimlerin dikkate alinmasi gerektigini
vurgulamaktadir.

Calismada, degiskenler arasindaki ¢oklu dogrusallik problemini degerlendirmek amaciyla
Pearson Korelasyon testi uygulanmistir. Elde edilen sonuglar Tablo 6 da sunulmustur.

Tablo 6. Pearson Korelasyon Testi

LNPRIM GRW FAIZ TSRF BEKY MISSERY DA

LNPRIM 1.0000

GRW 0.4336 1.0000

FAiz -0.4892 -0.2403 1.0000

TSRF -0.5518 0.0793 -0.4408 1.0000

BEKY 0.9854 0.1111 -0.4572 -0.0916 1.0000
MISSERY  -0.5525 -0.2917 0.7896 -0.3273 -0.5287 1.0000

DA 0.8398 0.1708 -0.3083 0.0595 0.8898 -0.3404 1.0000

Analiz, FAIZ, TSRF ve MISSERY degiskenlerinin LNPRIM ile negatif bir korelasyon
sergiledigini, yani ters bir iliskiye sahip olduklarmi ortaya koymaktadir. Buna karsilik, GRW, BEKY ve
DA degiskenleri LNPRIM ile pozitif korelasyon gostermekte, yani ayni yonde hareket etmektedir.
Korelasyon matrisi, BEKY ve DA digindaki tiim degiskenler i¢in korelasyon degerlerinin orta diizeyde
oldugunu gostermektedir. Bu bulgu, modelin ¢oklu dogrusal baglantidan muzdarip olup olmadigim
degerlendirmek icin bir Varyans Enflasyon Faktorii (VIF) analizine ihtiya¢ duyuldugunu gostermektedir.
Bagimsiz degiskenler i¢cin VIF sonuglar1 Tablo 7 de sunulmustur.

Tablo 7. Varyans Artig Faktorii (VIF)

Degiskenler VIF Degeri vt
BEKY 6.54 0.153
DA 572 0.175
MISSERY 3.7 0.270
FAIZ 3.34 0.300
TSRF 236 0.424
GRW 1.28 0.781
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Ortalama VIF 3.82 )

Tablo 7 degerlendirildiginde, VIF degerinin 10’un altinda olmasi, modelde ¢oklu dogrusal
baglanti probleminin bulunmadigini gdsterir. Tablodaki VIF degerleri incelendiginde, en yiiksek VIF
degerinin 6,54, ortalama VIF degerinin ise 3,82 oldugu goriilmektedir. Bu bulgular, modelde ¢oklu
dogrusal baglanti sorununun olmadigini dogrulamaktadir.

Aragtirmada kullanilan serilere ait grafikler sekil 1 de sunulmustur.

Sekil 1. Serilerin Zaman Yolu Grafikleri
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Sekil 1 incelendiginde, GRW degiskeni diginda, diger seriler zaman iginde diizensiz
dalgalanmalar sergilemekte, bu da duragan olmayabileceklerini diisiindiirmektedir. Ancak, grafiksel
analiz bunu dogrulamak icin tek basina yeterli degildir; serilerin duraganligini degerlendirmek i¢in birim
kok testleri yapilmalidir.

3. METODOLOJI

Bu makalede uygulanacak ekonometrik yontemin asamalari;

(1) Asamada Duraganlik analizi yapilmistir. Ekonometrik analizlerde, nedensellik veya es
biitiinlesme testleri yapilmadan once serilerin duraganlik seviyelerinin kontrol edilmesi
onemlidir. Bu amagcla i¢in iki standart birim kok testi, yani Augmented Dickey-Fuller (ADF)
testi ve Phillips-Perron (PP) testi, duraganlik seviyelerini degerlendirmek ic¢in kullanilmigtir.
Ayrica, verilerdeki iki yapisal kirilmay1 hesaba katan LS (Lee & Strazicich, 2003) birim kok
testi de uygulanmugtir. LS (2003) testi i¢in veri olusturma siireci asagidaki gibidir:
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yt = 6Zt + et ve et = ﬁet_l + gt (2)
Ay, =84Z, + ¢pSe_ 1+, ve Ss =y, — P, —Z,6t=2,...,T (3)

P, ise \ 7,8 ile gosterilmektedir. Burada y,ve Z; matrislerinin baglangi¢ degerlerini ve 5
katsayilar matrisini ifade etmektedir.

Esitlik (3)’te Zt digsal degiskenler vektorii olarak tanimlanmaktadir. Digsal degiskenler vektorii
degistirilerek tek ve cift kirilmali testler ortaya ¢ikmaktadir. Calismada, Zt digsal degiskenler vektorii
cift kirilmay1 dikkate alarak olugturulmustur. Buna gore;

Model A: Diizeyde kirilma i¢in Z, = [1,t, D¢, DTy | olur ve burada j=1, 2 iken t > Tp; + 1 i¢in
Dj; = 1, diger durumlarda 0 degerini alir. Tp; kirilmanin oldugu zaman boyutunu gostermektedir.

Model C: Diizeyde ve trendde kirilma i¢in Z; = [1,t, Dyt, Dy¢, DTy¢, DTy, | olur ve burada, t >
Tg + 1igin Djy =t — Tpy, diger durumlarda 0 degerini alir.

Degiskenin birim kok igerip icermedigini ortaya koyabilmek i¢in tanimlanan hipotezler denklem
(3) icin asagida verilmistir.

Hy: ¢ = 0: Birim kok vardir (duragan degildir)

Hy: ¢ < 0: Birim kok yoktur (duragandir)

Hipotez testi i¢in kullanilan test istatistigi denklem (4)’te verilmistir.

¢

7=t — stat($) = @) 4)

Esitlik (4)’te ¢ ifadesi denklem (4)’iin en kiiciik kareler tahmininden elde edilen parametreyi,
sh ise bu parametreye iligkin standart sapmay1 gostermektedir. Ayrica kirilma zamani belirlenirken en
kiigiik t istatistigini veren t degeri dikkate alinmaktadir.

(2) Asamada Bootstrap Genisletilmis ARDL (BARDL) smir testi uygulanmigtir. Pesaran vd.
(2001) tarafindan gelistirilen ARDL modeli, bagimli degiskenin I(1) oldugunu varsayarken
bagimsiz degiskenlerin I(0) veya I(1) olmasina imkan tanir ve bu &zellik, arastirmacilar
tarafindan yaygin bir sekilde tercih edilen esnek bir modeldir. Ancak McNown vd. (2018) ve
Sam vd. (2019) tarafindan yapilan son elestiriler, pek ¢ok arastirmacinin bagimli degiskenin
I(1) olma gerekliligini ve Pesaran vd. (2001) tarafindan Onerilen t-testini gdz ardi ettigini
ortaya koymustur. Bu gozden kagirma, Pesaran vd. (2001) tarafindan vurgulandigi gibi
giivenilir olmayan sonuglarla sonuglanmaktadir (Sam vd., 2019). Bu problemlerin asilmast
icin McNown vd. (2018) ve Sam vd. (2019), FA testi ve t-testinin yani sira bagimsiz
degiskenler i¢in FB testinin de modele entegre edilmesini dnermektedir. Egbiitiinlesme
iliskisini tespit etmek amaciyla kullanilan model, Denklem (5)'te dogru bir sekilde agiklanmis
olup, ¢ test istatistigi ise Denklem (6), Denklem (7) ve Denklem (8)'de sunulmaktadir.

InPRIM, = a, + boInPRIM,_; + b; GRW,_; + b,FAIZ,_, + bsTSRF,_; + b,BEKY,_; +
bsMISSERY,_; + bsDAc_; + X' co; AINPRIM_; + 377" ¢; AGRW,_j + £.7" ¢ AFAIZ,_; +
2;" " ¢; ATSRF,_ ,+2°” " ¢; ABEKY, ,+Zq’ ' ¢; AMISSERY,_, +2q‘ ' ¢jADA,_j +

d;GRW, + d,FAiZ, + d;TSRF, + d,BEKY; + dsMISSERY, + d¢DA; + & (3)
Denklem (5) esas alinarak olusturulan test istatistikleri;
FA testi lgln Ho: bo = b1 = bz = b3 = b4 = b5 = b6 =0 (6)
t testi icin Hy: by = 0 (7
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FB testii¢in Hy: by = b, = b3 = by, =bs =bg =0 (8)
Denklem (6) ve Denklem (7)'de yer alan testler, Pesaran vd. (2001) tarafindan 6nerilen genel
F-testi ve t-testine karsilik gelmektedir. Denklem (8), McNown vd. (2018) ve Sam vd. (2019)
tarafindan Onerilen yeni bir F-testini tanitmaktadir. Bir egbiitiinlesme iligkisinin gegerli
sayilabilmesi i¢in her ii¢ testin de kritik degerleri agmasi ve istatistiksel olarak anlamli olmasi
gerekmektedir. Bu kosul saglanmazsa, es biitiinlesme iliskisi gecerli kabul edilmez. Eger FA
testi ve t-istatistigi anlamliysa, ancak FB testi anlamsizsa, bu durum dejenere 1 olarak kabul
edilir. Hem FA testi anlamli hem de t-istatistigi anlamsiz oldugunda ise dejenere durum 2
olarak tanimlanur.

Sonug olarak, FA, t ve FB testlerinin yapilmasiyla A — ARDL yontemi uygulanmis olacaktir.
Tam egbiitiinlesme i¢in her {i¢ testin istatistigi, {ist sinir degerinden biiyiik olmalidir. Bu
calismada, test istatistikleri ve sinir degerler Bootstrap ARDL ydntemiyle belirlenmistir. Eger
her {i¢ testin istatistigi iist sinir degerinden biiyiikk degilse, es biitiinlesme varligindan
bahsedilemez. Bu ii¢ hipotezden birinin veya birkacinin anlamsiz olmasi durumunda ise
dejenere durumlar ortaya ¢ikmaktadir.

Asamada Toda Yamamoto Nedensellik Analizi yapilmistir. Engle ve Granger'in (1969)
gelistirdigi geleneksel Granger nedensellik testi, duragan olmayan zaman serilerine
uygulanamazken, Toda-Yamamoto (TY) nedensellik testi (Toda & Yamamoto, 1995) bu
sinirlamay1 agsmaktadir. TY testi, bu problemi ¢6zmek i¢in k + dmax dereceli bir VAR modeli
kurulmasini 6nermektedir. Burada k, optimal gecikme uzunlugunu, dmax ise seriler arasinda
en yiiksek biitiinlesme derecesini ifade etmektedir. TY (1995) testinin uygulanabilmesi i¢in
oncelikle k ve dmax degerlerinin belirlenmesi gereklidir. Testin giivenilir sonuglar
verebilmesi, bu iki parametrenin dogru bir sekilde tespit edilmesine baghdir. y ve x
degiskenleri igin TY (1995) nedensellik testi Denklem (9) ve Denklem (10)'da gosterilmistir.

ye =6+ Zi'(:{imax a;Ye—i + Zif:{imax 0;xt—; + eyt )

Xp =0+ XEHIMAX y x4 TEEIMAX 9,y + ey (10)

Denklem (9) ve Denklem (10)’da hata terimlerinde otokorelasyon olmadig1 varsayilmaktadir.

4. ANALIZ SONUCLARI

Bu bdliimde, aragtirmada ele alinan degiskenlere yonelik ADF, PP ve LS birim kdok testleri ile
ARDL sinir testi sonuglar1 6zetlenmektedir. Ayrica, seriler arasindaki nedensellik iliskilerini ortaya
koyan Toda-Yamamoto nedensellik testine ait bulgular da paylagilmaktadir.

Zaman serisi analizlerinde, degiskenlerin birim kdk igerip icermedigini belirlemek (duraganlik
analizi) oncelikli adimlardan biridir. ARDL yonteminin uygulanabilmesi igin bagimli degiskenin
seviyede duragan olmasi, ancak tiim serilerin ikinci dereceden duraganlik gdstermemesi gerekmektedir.
Bu kapsamda, degiskenlerin duraganlik durumlarini belirlemek amaciyla ADF ve PP birim kok testleri
uygulanmakta olup, elde edilen sonuclar Tablo 8’de sunulmaktadir.

Tablo 8. ADF-PP Birim Kok Test Sonuglar1 (Diizey)

ADF PP
Seri Test Ist. %1 %S5 Test Ist. %1 %5
LNPRIM -1.409677 -3.596616 -2.933158 -1.381964 -3.596616 -2.933158
ALNPRIM -5.986320 -3.600987 -2.935001 -6.017224 -3.600987 -2.935001
GRW -7.077128 -3.596616 -2.933158 -8.266114 -3.596616 -2.933158
FAIZ -1.915451 -4.226815 -3.536601 -2.951878 -4.192337 -3.520787
AFAIZ -8.059256 -4.198503 -3.523623 -7.981152 -4.198503 -3.523623
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TSRF
ATSRF
BEKY

ABEKY
MISSERY
AMISSERY
DA
ADA

-0.247717
-8.674678
0.439573
-7.055520
-1.236886
-6.019546
-2.484216
-5.628289
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-2.621185
-2.622585
-4.211868
-4.211868
-2.621185
-2.622585
-4.192337
-4.205004

-1.948886
-1.949097
-3.529758
-3.529758
-1.948886
-1.949097
-3.520787
-3.526609

-0.151772
-8.958633
-2.408238
-4.788998
-1.236886
-6.018967
-2.576062
-5.368531

-2.621185
-2.622585
-4.192337
-4.198503
-2.621185
-2.622585
-4.192337
-4.198503

-1.948886
-1.949097
-3.520787
-3.523623
-1.948886
-1.949097
-3.520787
-3.523623

Not: Sabitli: LNPRIM, GRW. Trendli ve Sabitli: FAIZ, BEKY, DA. Trendsiz ve Sabitsiz: TSRF, MISSERY. Gecikme

uzunlugu ve bilgi kriterleri Eviews 12 programi tarafindan otomatik olarak belirlenmistir.

Tablo 8’deki veriler degerlendirildiginde, GRW degiskeni hari¢ olmak iizere LNPRIM, FAIZ,
TSRF, BEKY, MISSERY ve DA serilerinin diizey degerlerinde birim kok igerdigi gortilmektedir. Birim
kok tespit edilen serilere birinci fark islemi uygulanmis ve bu farklar delta (A) simgesiyle gosterilmistir.
FAIZ, TSRF, BEKY, MISSERY ve DA degiskenleri, birinci farklar1 alindiginda %1 diizeyinde anlaml
olacak sekilde duraganlik kazanmistir.

Geleneksel birim kok testleri, yapisal kirilmalar1 g6z 6niinde bulundurmakta yetersiz kalir ve bu
durum yaniltic1 sonuglara neden olabilir. Bu da aslinda duragan olmayan serilerin yanlislikla duragan

olarak degerlendirilebilecegi anlamina gelir. Bu olas1 sorunu gidermek amaciyla, seriler tizerinde iki
yapisal kirilma dikkate alinarak Lee-Strazicich birim kok testi uygulanmistir. Teste iligkin ayrintili

bulgular Tablo 9’daki halinde sunulmustur.

Tablo 9. Degiskenlerin Lee Strazicich Duraganlik Testi

Kritik Degerler
Degisken Model Test ist. Kirilma Tarihleri
1% 5%
Model A -3.148328 1996 — 2003 -4.073 -3.563
LNPRIM
Model C -4.555763 2002 — 2017 -7.004 -6.185
ALNPRIM Model A -4.94468 1990 — 1994 -4.073 -3.563
Model C -6.999044 1990 — 1998 -6.75 -6.108
GRW Model A -5.30365 1990 — 1992 -4.073 -3.563
Model C -7.588838 1999 — 2012 -7.032 -6.375
FALZ Model A -2.425809 2001 — 2006 -4.073 -3.563
Model C -6.124537 1992 — 2009 -7.004 -6.185
Model A -4.338849 2001 —2010 -4.073 -3.563
AFAIZ
Model C -8.501319 1992 — 2005 -6.932 -6.175
TSRF Model A -2.952493 1990 — 1996 -4.073 -3.563
Model C -7.296606 1994 — 2008 -7.004 -6.185
Model A -5.397017 2009 — 2016 -4.073 -3.563
ATSRF
Model C -8.830873 1997 — 2007 -7.196 -6.312
Model A -3.352625 2010 -2014 -4.073 -3.563
BEKY
Model C -9.650512 1993 —2018 -6.821 -5.917
Model A -6.091326 2005 — 2009 -4.073 -3.563
ABEKY
Model C -15.34348 2014 - 2017 -6.75 -6.108
Model A -2.650303 1995 -2010 -4.073 -3.563
MISSERY
Model C -6.192345 1992 — 2009 -7.004 -6.185
Model A -6.016938 2007 — 2011 -4.073 -3.563
AMISSERY
Model C -7.927134 1998 — 2011 -7.004 -6.185
DA Model A -2.268135 1997 — 2008 -4.073 -3.563
Model C -5.242687 2005 -2016 -6.932 -6.175
ADA Model A -6.069696 1993 — 1995 -4.073 -3.563
Model C -7.433367 1995 - 1999 -6.75 -6.108
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Tablo 9’daki verilere gére, LNPRIM degiskeninin birinci farki ALNPRIM, FAIZ degiskeninin
birinci farki AFAIZ, TSRF degiskeninin birinci farki ATSRF, BEKY degiskeninin birinci farki ABEKY,
MISSERY degiskeninin birinci farki AMISSERY ve DA degiskeninin birinci farki ADA seklinde
gosterilmistir. Veriler incelendiginde, GRW degiskeni hem Model A hem de Model C i¢in %1 anlamlilik
diizeyinde diizeyde I(0) duragan bulunmustur. LNPRIM, FAIZ, TSRF, BEKY, MISSERY ve DA
degiskenleri ise Model A ve Model C kapsaminda %1 anlamlilik seviyesinde birinci farkta I(1)
duraganlik gostermistir. Degiskenlerin hicbiri ikinci farkta duragan cikmadigi (I(d) ve d<2) igin
Bootstrap ARDL modeli tercih edilmistir.

Eviews 12 programi kullanilarak Schwarz Bilgi Kriteri (SC) temel alinmis ve farkli modeller
arasindan en uygun modelin ARDL (1, 3, 2, 1, 3, 0, 2) oldugu tespit edilmistir. Bu modele gore,
LNPRIM ve TSRF degiskenleri bir (1) gecikme, GRW ve BEKY degiskenleri ii¢ (3) gecikme, FAIZ ve
DA degiskenleri iki (2) gecikme ile MISSERY degiskeni ise sifir (0) gecikme ile modele dahil edilmistir.
Modellerin SC’ye gore uygunluk siralamasi ise Sekil 2’te sunulmustur.

Sekil 2. SC’ye Gore Modellerin Uygunluk Dizilimi

Schwarz Criteria (top 20 models)
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Modelin gecikme uzunlugunun belirlenmesinde Schwarz Bilgi Kriteri (SC) dikkate alinmis ve en
diisiik kritik degere sahip model tercih edilmistir. Bu dogrultuda, ARDL (1, 3, 2, 1, 3, 0, 2) modeli
secilmigtir. Serilerin gecikme uzunluklari belirlendikten sonra, degiskenler arasinda uzun dénemli bir
esbiitiinlesme iliskisinin olup olmadigimi tespit edebilmek igin Bootstrap A—ARDL Sinir Testi
uygulanmistir. SC’ye gore belirlenen optimal gecikme uzunlugu olan ARDL (1, 3,2, 1, 3, 0, 2) modeline
ait ii¢ testin (FA, FB, t) istatistiksel degerleri, iist kritik degerler ve tani testleri Tablo 10’da

sunulmaktadir.
Tablo 10. Boostrap ile Es Biitlinlesme Test Sonuglari
. y VTR Ust Kritik Degerler I(1) Karar
Gecikme Uzunlugu | Test Istatistikleri vl %5 %10
FA 10.7570% 9.6591 6.6245 5.4723 Es Biitiinlesme Var
1,3,2,1,3,0,2 t -6.0480* 51139 -4.0522 -3.5540 ¥ ?
FB 10.4248* 9.3381 6.5136 5.3445

Not: *; %1 diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Bagimli degisken ile bagimsiz degiskenler arasinda es biitiinlesme iligkisinin varligindan s6z
edilebilmesi igin, {i¢ test istatistiginin de Ust sinir kritik degerlerini agmasi gerekmektedir. Bu
dogrultuda, Tablo 10’daki verilere gore FA, t ve FB test istatistikleri kritik degerlerden mutlak anlamda
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daha biilylik oldugundan, bu testlerin %1 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamli oldugu
sonucuna ulasilmistir. Bu sonug, Tiirkiye ekonomisinde FAIZ, TSRF, BEKY, MISSERY ve DA
bagimsiz degiskenlerinin LNPRIM bagimli degiskeni iizerindeki etkisini dogrulamaktadir.

ARDL (1, 3, 2, 1, 3, 0, 2) modeli ile elde edilen tahmin sonuglarinin giivenilirligini
degerlendirmek amaciyla yapilan tani testlerinin sonuglar1 Tablo 11°de sunulmaktadir.

Tablo 11. Tan1 Test Sonugclari

Testler Test istatistigi Olasiik Degerleri Karar
Serial Correlation 0.3364 0.7183 v
Ramsey Reset 2.3407 0.1410 v
Jargue — Bera 0.3735 0.8297 v
Breusch Pagan Godfrey 0.8887 0.5965 v
Harvey 0.5944 0.5944 v
Cusum* Istikrarli v
Cusumsq* Istikrarl: v
R2 0.998396 v
Diizeltilmis R2 0.997157 v

Not: *; Bakiniz Sekil 3

Tablo 11°deki verilere bakildiginda, kurulan modelin tani testlerini basariyla gectigi
goriilmektedir. Breusch-Godfrey testi, modelde seri korelasyonun bulunmadigini ortaya koymakta olup,
giivenilir sonuglar elde etmek i¢cin saglanmasi gereken 6nemli bir varsayimdir. Breusch-Pagan-Godfrey
testi ise degisen varyansin olup olmadigini kontrol etmek amaciyla yapilan bir diger kritik testtir ve
sonuclar modelde degisen varyans olmadigim gostermektedir, bu da sonuglarm gilivenilirligini
pekistirmektedir. Jarque-Bera normallik testi, verilerin dagiliminin normalligini kontrol etmek i¢in
uygulanir. Bu test, verilerin basiklik ve carpiklik degerlerini inceleyerek, veri serilerinin normal bir
dagilim gosterip gostermedigine dair bir fikir sunmaktadir ve sonuglar verilerin normal bir dagilim
izledigini dogrulamaktadir. Son olarak, modelin veri analizi i¢in uygun sekilde olusturulup
olusturulmadigini dogrulamak amaciyla Ramsey spesifikasyon testi gerceklestirilmistir. Bu test, ihmal
edilmis degiskenler veya sonuclarin giivenilirligini etkileyebilecek diger olasi sorunlari tespit etmek
amaciyla yapilir. Elde edilen sonuglar, analiz bulgularinin giivenilir oldugunu dogrulamaktadir. Bu
tanisal testlerin tamami birlikte degerlendirildiginde, ARDL modelinin verileri dogru bir sekilde
yansittig1 ve analiz sonuglarinin giivenilir oldugu yoniinde giiclii bir kanit sunmaktadir.

Tan testlerinin sonuglarina gore, tahmin bulgular1 giivenilirdir. ARDL modellerinde katsayilarin
istikrari, CUSUM ve CUSUM-SQ testleri ile incelenmektedir. Sekil 3’te, CUSUM ve CUSUM-SQ
testlerinin sonuglar1 yer almaktadir.

Sekil 3. CUSUM ve CUSUM-SQ
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Bootstrap A — ARDL modelinin sinir testi sonuglarina gore, seriler arasinda es biitiinlesme iligkisi
bulundugundan, se¢ilen ARDL modelinin uzun dénem tahmin sonuglar1 Tablo 12’de yer almaktadir.

Tablo 12. Uzun Donem Katsayilar

Degiskenler Katsayilar Standart Hata t-Istatistik Olasihk
GRW 0.070857 0.022520 3.146431 0.0047
FAIZ -0.008897 0.002818 -3.156978 0.0046
TSRF -0.110528 0.004502 -24.55108 0.0000
BEKY 0.131775 0.005457 24.14820 0.0000

MISSERY -0.007972 0.002893 -2.755742 0.0115
DA 0.042971 0.007168 5.994586 0.0000

Tablo 12°de yer alan uzun doénem katsayilar1 dikkate alindiginda, su sonuglar elde edilebilir: (i)
GRW, LNPRIM iizerinde pozitif ve anlamli bir etkiye sahiptir. Yani, Tiirkiye’de ekonomik biiyiimenin
artig1 sigorta prim iiretimini artirmaktadir. (ii) FAIZ degiskeni, LNPRIM f{izerinde negatif bir etkiye
sahiptir. Faiz oranlarinin yiikselmesi, sigorta prim iiretimini olumsuz yonde etkilemektedir. (iii)) TSRF
degiskeni, LNPRIM {izerinde negatif bir etkiye sahiptir. Tasarruflarin artmasi, sigorta prim tiretimini
olumsuz yonde etkilemektedir. (iv) Benzer sekilde, BEKY degiskeninin sigorta primi iizerinde pozitif
bir etkisi oldugu goriilmektedir. BEKY'nin artmasi, ekonomide bireylerin daha uzun siire ¢aligmasina
yol agtig1 i¢in sigorta prim iiretimini artirmaktadir. (v) Issizlik ve enflasyon oranlarinin toplamini temsil
eden MISSERY degiskeni, LNPRIM iizerinde anlamli ve negatif bir etkiye sahiptir. Bu sonug, issizlik
ve enflasyon oranlarinin yiliksek oldugu iilkelerde sigorta prim fiiretiminin olumsuz etkilenecegini
gostermektedir. (vi) DA degiskeni, LNPRIM iizerinde pozitif bir etkiye sahiptir. Dis ticaret hacminin
artig, sigorta prim liretimini olumlu yonde etkilemektedir.

Bu agsamadan sonra, kisa donem iligkisinin belirlenmesi gerekmektedir. Bu amagcla, kisitsiz hata
diizeltme modeli (UECM) kullanilarak kisa donem modeli olusturulmustur. UECM modeline, uzun
donem modelinden elde edilen hata terimlerinin bir gecikmeli degerleri dahil edilmistir. Modelin
kalintilariin bir donem gecikmeli degeri ECT (-1) ile gosterilmektedir. ECT (-1) degerinin 0 ile -1
arasinda olmasi ve istatistiksel olarak anlamli olmasi beklenmektedir. Tablo 13’te, kisitsiz UECM
modeline iligkin bulgular yer almaktadir.
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Tablo 13. Kisa Donem Hata Diizeltme Katsayisi

Degiskenler Katsayilar Standart Hata t-Istatistik Olasihk
D(GRW) 0.010544 0.002962 3.559452 0.0018
D(GRW(-1)) -0.012358 0.003979 -3.105571 0.0052
D(GRW(-2)) -0.008725 0.002570 -3.394719 0.0026
D(FAIZ) -0.004418 0.001513 -2.920448 0.0079
D(FAIZ(-1)) 0.004401 0.001532 2.871917 0.0089
D(TSRF) -0.024855 0.003987 -6.233977 0.0000
D(BEKY) 0.069718 0.020849 3.343861 0.0029
D(BEKY(-1)) -0.075503 0.029077 -2.596635 0.0165
D(BEKY(-2)) -0.142154 0.031403 -4.526761 0.0002
D(DA) -0.004051 0.002806 -1.443700 0.1629
D(DA(-1)) -0.014875 0.003209 -4.636116 0.0001
CointEq(-1) -0.413777 0.042267 -9.789528 0.0000

Tablo 13’teki hata diizeltme modeli sonuglari incelendiginde, ECT (-1) olarak gosterilen hata
teriminin negatif bir degere sahip olmas1 ve istatistiksel olarak anlamli olmas1 gerektigi goriilmektedir.
Bu kosulun saglanmasi, hata diizeltme modelinin diizgiin ¢alistigini1 gdsterir. Tabloya bakildiginda, ECT
(-1) hata diizeltme teriminin -0.413777 olarak hesaplandigi ve istatistiksel olarak anlamli oldugu
(p=0,0000) goriilmektedir. Elde edilen bu sonug, toplam sigorta prim iiretimi ile bazi1 makroekonomik
degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskinin varligin1 da dogrulamaktadir. Yani, analize dahil edilen
ve uzun donem sonuglarmma gore birlikte hareket ettigi tespit edilen degiskenlerin kisa donem
sapmalarinin (ECT katsayismin negatif ve anlamli olmasi nedeniyle) uzun doénemde dengeye
ulasacagini gostermektedir.

Esbiitiinlesme testi sonuglari, gézlemlenen degiskenler arasinda uzun vadeli bir denge iligkisini
ortaya koymaktadir ve bu durum nedensel bir iligkiye isaret etmektedir. Bu sebeple, Toda-Yamamoto
nedensellik testi uygulanmigtir. Kurulan VAR modelinde optimum gecikme 3 olarak belirlenmigken,
degiskenlerin maksimum entegre derecesi 1'dir. Granger Toda-Yamamoto nedensellik testi sonuglari,
Tablo 14’te sunulmustur.

Tablo 14. VAR Granger Nedensellik/Blok Digsallik Wald Testi Sonuglari

Nedensellik (k=§f§lll::;=l) X2 P Karar
GRW=>LNPRIM 4 15.078833 0.0093 Nedensellik var
LNPRIM=> GRW 4 13.012300 0.0119 Nedensellik var
FAIZ=>LNPRIM 4 30.66568 0.0000 Nedensellik var
LNPRIM=> FAIZ 4 7.274459 0.1221 Nedensellik yok
TSRF=>LNPRIM 4 21.76632 0.0002 Nedensellik var
LNPRIM=> TSRF 4 7.502648 0.1116 Nedensellik yok
BEKY=>LNPRIM 4 65.53516 0.0000 Nedensellik var

LNPRIM=> BEKY 4 2.376558 0.6669 Nedensellik yok
MISSERY=>LNPRIM 4 20.60478 0.0004 Nedensellik var
LNPRIM=>MISSERY 4 2.954033 0.5655 Nedensellik yok

DA=>LNPRIM 4 14.75524 0.0052 Nedensellik var
LNPRIM=>DA 4 9.019616 0.0606 Nedensellik yok

Tablo 14 degerlendirildiginde sonuglar, ekonomik biiylime ve sigorta prim {iretiminin birbirini
etkiledigini, ancak sigorta prim iiretiminin diger makroekonomik degiskenler iizerinde dogrudan bir
etkiye sahip olmadigin1 gdstermektedir. Faiz oranlari, tasarruf oranlari, yasam beklentisi, ekonomik
hognutsuzluk ve disa agiklik gibi faktorler sigorta prim iiretimini 6nemli 6l¢iide etkilemektedir. Bununla
birlikte, sigorta prim iiretiminin faiz oranlari, tasarruf egilimleri veya hosnutsuzluk endeksi gibi
degiskenleri dogrudan etkilemedigi sonucuna varilmigtir. Bu bulgular, sigorta sektoriiniin ekonomik
degiskenlerden giiglii bir sekilde etkilenmesine ragmen, makroekonomik yapiyi etkileme kabiliyetinin
sinirli olabilecegine isaret etmektedir.
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SONUC

Bu caligma, Tiirkiye'de toplam sigorta prim iiretimi ile makroekonomik degiskenler arasindaki
iliskiyi analiz etmektedir. Sigorta sektorii, finansal sistemin 6nemli bir bileseni olarak ekonomik
biiyiimeyi desteklemekte ve risk yonetim mekanizmalar1 aracilifiyla makroekonomik istikrara katkida
bulunmaktadir. Bu ¢alismada, ekonomik biiyiime, faiz oranlari, yurti¢i tasarruf orani, yasam beklentisi,
hosnutsuzluk endeksi ve disa agiklik gibi degiskenlerin sigorta prim {iretimi {izerindeki etkileri Fourier
Bootstrap ARDL yo6ntemi kullanilarak analiz edilmistir. Elde edilen bulgular literatiirdeki gesitli
caligmalarla tutarlidir ve sigorta sektdriiniin ekonomik degiskenlere olan duyarliligin1 kanitlamaktadir.

Calisma, ekonomik biiylime ile sigorta prim iiretimi arasinda pozitif ve anlamli bir iliski oldugunu
ortaya koymaktadir. Ekonomik biiylime, bireylerin ve isletmelerin sigorta iiriinlerine olan ilgisini
artirmakta ve prim iiretimini yiikseltmektedir. Bu sonug, Arena (2008), Lee ve digerleri (2013) ve Eren
& Ciitcii (2021) gibi ¢alismalarin bulgulariyla uyumludur. Ayrica, Toda-Yamamoto nedensellik testi
sonuglar1, ekonomik biiylimenin sigorta prim iiretimini dogrudan etkiledigini, ancak sigorta sektdriiniin
de ekonomik biiyiimeye katkida bulundugunu gostermektedir. Bu bulgu Ward & Zurbruegg (2000) ve
Tunay ve digerleri (2020) gibi caligmalar tarafindan da desteklenmektedir.

Faiz oranlarinin sigorta prim liretimi tizerindeki etkisi negatif ve anlamlidir. Faiz oranlarindaki
artis, bireylerin sigorta yerine alternatif yatirim araglarina yonelmesine neden olarak sigorta sektoriiniin
bliylimesini sinirlamaktadir. Bu bulgu Beck & Webb (2003) ve Pattarakitham & Rungruengarporn
(2016) tarafindan yapilan ¢aligmalarla uyumludur. Ozellikle Samiloglu ve digerlerinin (2019) ve Oner'in
(2022) Tirkiye'deki caligmalari, faiz oranlarmin sigorta sektoriindeki biiyiimeyi sinirlayan ana
faktorlerden biri oldugunu ortaya koymaktadir.

Tasarruf oranlarinin sigorta prim iiretimi tizerindeki etkisi negatif olarak bulunmustur. Bireylerin
tasarruf egilimindeki artig, sigorta poligelerine olan talebi azaltmakta ve sektoriin biiyiimesini
sinirlamaktadir. Beck & Webb (2003) ve Macunluoglu (2021) gibi ¢aligmalar, bireylerin gelecekteki
risklere karsi sigorta yerine tasarrufu tercih edebileceklerini vurgulamaktadir. Tiirkiye baglaminda
yapilan ¢aligmalar da bu sonucu desteklemektedir.

Calisma, yasam beklentisinin sigorta prim lretimini olumlu ve anlaml bir sekilde etkiledigini
ortaya koymaktadir. Beklenen yasam siiresinin artmasi, saglik ve hayat sigortasi gibi uzun vadeli sigorta
tiirlerine olan talebi artirarak sigorta sektoriiniin biiylimesine katki saglamaktadir. Bu bulgu, Muresan
ve digerleri (2021) ve Kabrt (2022) gibi ¢aligmalarla uyumludur.

Hosnutsuzluk endeksi (issizlik ve enflasyonun toplami) ile sigorta prim {iretimi arasindaki iligki
negatif bulunmustur. Ekonomik istikrarsizlik donemlerinde sigorta harcamalar1 azalmakta ve bireyler
sigortay1 bir ihtiyag yerine liiks bir harcama olarak degerlendirebilmektedir. Tiras (2023) ve Goksu &
Mere (2022) gibi caligmalar da bu sonucu desteklemektedir. Ayrica Shahbaz ve digerleri (2018)
jeopolitik risklerin ve ekonomik dalgalanmalarin sigorta sektdrii tizerindeki olumsuz etkilerini ortaya
koymustur.

Disa aciklik degiskeninin sigorta prim iiretimi {izerindeki etkisi pozitif ve anlamli bulunmustur.
Kiiresel piyasalara entegrasyonun artmasi, sigorta hizmetlerinin ¢esitlenmesine ve sektoriin gelismesine
katki saglamaktadir. Akcaci (2013) ve Kolapo ve digerlerinin (2022) ¢aligmalari, sigorta sektoriiniin dig
ticarete agiklik ve uluslararasi finansal piyasalarla entegrasyondan olumlu etkilendigini gdstermektedir.

Calismada uygulanan Toda-Yamamoto nedensellik testi, ekonomik biiyiime ile sigorta prim
iretimi arasinda c¢ift yonlil bir iligki oldugunu gostermektedir. Bununla birlikte, faiz oranlari, tasarruf
oranlar1, hosnutsuzluk endeksi ve diga agiklik gibi degiskenler sigorta sektoriinii etkilemekte, ancak
sektoriin bu degiskenler iizerinde dogrudan bir etkisi bulunmamaktadir.
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Elde edilen bulgular dogrultusunda, sigorta sektoriiniin biiyliimesini tegvik etmek igin bazi politika
onerilerinde bulunulabilir.

e FEkonomik biiyiime, sigorta prim iiretimini artirmada 6nemli bir faktor olup, biiyiime odakl
politikalar sigorta talebini tesvik eder. Bu baglamda, altyap1 yatirimlari, is giicii giicli ve vergi
tesvikleri gibi stratejik adimlar, sigorta sektdriiniin siirdiiriilebilir bliytimesini ve ekonomik
istikrar1 destekleyecektir.

e Yiiksek faiz oranlari, sigorta sektdriinii hem tiiketici talebini olumsuz etkileyerek hem de
sirketlerin karliligim1 disiirerek zorlayabilir. Bu nedenle, faiz oranlarmi diisiik tutmak ve
sektoriin bu etkileri minimize edebilmesi i¢in risk yonetimi ve yenilik¢i ¢oziimler gelistirilmesi
onemlidir.

e Tasarruflarin artmasi, bireylerin sigorta iirlinlerine ayirdiklar1 fonlar1 azaltarak sigorta primi
iiretimini olumsuz etkileyebilir. Bu olumsuz etkiyi azaltmak i¢in tasarruflari sigorta iiriinleriyle
entegre edebilecek yenilik¢i finansal ¢oziimler gelistirilmesi 6nemlidir.

e Beklenen yasam siiresinin artmasi, sigorta sektoriine olan talebi artirarak polige sayisini ve prim
dretimini yiikseltir. Bu durum, sigorta sirketlerinin yeni {iriinler gelistirerek ve saglik
politikalarini iyilestirerek sektoriin siirdiiriilebilir biiytimesine katki saglamasina olanak tanir.

e Yiiksek issizlik ve enflasyon oranlari, sigorta sektorii iizerinde olumsuz etkiler yaratirken,
bireylerin sigorta talebini ve sirketlerin karliligin1 diisiiriir. Ekonomik istikrari artirici politikalar
ve esnek sigorta ¢coziimleri, sektoriin biiyiimesini siirdiiriilebilir hale getirebilir.

e Dis ticaret hacminin artmasi, sigorta sektoriine yeni firsatlar sunarak kiiresel ticaretle baglantili
riskleri artirir ve sektorli biiyiitiir. Sigorta sektdriiniin bu biiylimeden faydalanabilmesi igin
uluslararast standartlara uyum saglayarak, dis ticaretle entegre stratejiler gelistirilmesi
onemlidir.

Sonug olarak, bu ¢aligma sigorta prim iiretiminin makroekonomik belirleyicilerini analiz ederek
sigorta sektorii ve ekonomik dinamikler arasindaki iliski hakkinda 6nemli bulgular sunmaktadir. Sigorta
sektoriiniin gelisimi ekonomik bilylime ile dogrudan baglantilidir ve faiz oranlari, enflasyon, issizlik ve
tasarruf egilimleri gibi faktorlerden 6nemli dlgiide etkilenmektedir. Gelecekte yapilacak arastirmalarda,
sigorta sektoriiniin kriz dénemlerindeki dayaniklilig1 ve sektorel politikalarin etkisi daha ayrintili olarak
analiz edilebilir. Tiirkiye'de sigorta sektoriiniin daha siirdiiriilebilir bir yapiya kavusmasi igin
makroekonomik istikrarin korunmasi, finansal okuryazarhigin artirllmasi ve sigorta bilincinin
yiikseltilmesi biiyiik 6nem tagimaktadir.
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