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MAKALE BILGISI 0z

Gelis:07.03.2025 Bankalar, finansal aracilik islemleri dolayisiyla iilke ekonomisinin
Kabul:10.06.2025 kalkinmasi ve biiyiimesi i¢in Onemli bir konuma sahiptirler. Bu
Cevrim ici kullanm diisiinceden hareketle, Tiirkiye finans sistemine verdigi katki itibartyla
tarihi:28.06.2025 1A o " A o . .

Makale Tiirii- Arastirma bankalarin aktif karliligina ve 6zkaynak karliligina etki eden igsel ve
makalesi digsal faktorlerin belirlenmesi amaciyla panel veri analizi uygulanmustir.

Bu calismada, Borsa Istanbul’da islem goren 11 banka 6rneklem olarak
kullanilmis olup, donemsel olarak 2010-2023 yillan itibariyla analiz
gerceklestirilmistir. Elde edilen bulgular 1s18inda, gerek aktif karlhilig
gerekse de Ozkaynak karliligi bagimlhi degisken olarak kurulan
modellerin % 5 anlamlilik diizeyinde istatistiki yonden anlamli oldugu,

Anahtar Kelimeler: her iki model agisindan faktorlerin etkisi itibartyla; igsel degiskenlerden
Karlilik, bankalar, faiz geliri orani, digsal degiskenlerden ise kisi basi gayri safi yurt ici
panel veri analizi, hasila ile enflasyon artarken bankalarin aktif karliliklar1 ve 6zkaynak
borsa Istanbul karliliklar1 da  artmakta oldugu, icsel degiskenlerden faiz

giderleri/toplam aktifler oran1 digsal degiskenlerden de dolar kuru
artarken bankalarin aktif karliligi ve 6zkaynak karliligimin azalmakta
oldugu belirlenmistir. Yapilan bu ¢alisma bankacilik sektorii ile ilgili
karliliga etki eden faktorlerin tespit edilmesine iliskin 0zgiin bir
arastirmadir.

Internal and external factors affecting profitability: BIST bank index case

ARTICLE INFO ABSTRACT
Received:07.03.2025 Banks play a crucial role in the development and growth of the country's
Accepted:10.06.2025 economy due to their financial intermediation operations. Based on this
Available online:28.06.2025 idea, this paper evaluates the outputs of a panel data analysis application
Article type: Research . . .
article to determine the internal and external factors affecting the return on
assets and return on equity of banks, in terms of their contribution to the
Keywords: Turkish financial system. In this study, 11 banks whose shares are traded
Profitability, banks, at the Borsa Istanbul stock market were used as a sample, and the
panel data analysis, analyzed time window is from 2010 to 2023. In ferring from the analysis
Borsa Istanbul stock results, it is seen that the models established with both asset profitability

market and return on equity as dependent variables are statistically significant

at the five percentage significance level, and in terms of the effect of the
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factors in terms of both models; it has been determined that while the
interest income rate, which is one of the internal variables, and inflation
rate and gross domestic product per capita, one of the external variables,
the asset profitability and return on equity of the banks are also
increasing, interest expenses to total assets ratio, which is the internal
variable, and the dollar exchange rate, which is the external variable, is
decreasing, while the asset profitability and return on equity of the banks
are decreasing. This study is novel in researching and determining the
factors affecting profitability in the banking sector.

1. Giris

Bankalar, faaliyetleri itibariyla genel olarak fon fazlasi olan ekonomik birimlerden fon ihtiyaci
olan ekonomik birimlere fon transferinin gergeklestirilmesine aracilik eden organize olmus birimlerdir.
Bu faaliyetleri itibariyla ozellikle isletmelerin iiretim yapabilmesi yoniinden iilke ekonomisinin
gelismesi ve biliylimesi ile iiretim imkanlariin artmasina ve istihdam alanlarinin geniglemesine katki
sunarlar. Finansal sistemin 6nemli bir unsuru olan bankalar iilke ekonomisinin mali yonden islerligi igin
faaliyette bulunurlar. Fon transferi gerceklestirerek komisyon alan bankalar esas itibariyla
0zkaynaklarini, topladiklari mevduatlart ve diger yabanci kaynaklar faiz kazanci elde etmek igin
kullanarak degerlendirirler. Bankacilik sektorii toplumun tim kesimleri i¢in kaynak saglayan bir
yapidadirlar. Bu yoniiyle; hanehakini, hizmet iireten firmalari, mal iireten fabrikalari, kamu hizmeti
goren devlet kurum ve kuruluslari velhasil tiim kisi ve kuruluslari finanse etmesi ile genel ekonominin
belkemigidir. Bu durum bankalarin istikrarl bir yapiya sahip olmalarini ve kar elde etme potansiyelinin
bulunmasin gerektirmektedir. Bankalarin yapmis olduklar faaliyetler dolayisiyla belirli maliyetleri
bulunmaktadir ve baska isletmeler gibi kar elde etmek icin faaliyette bulunurlar. Bankalarin ortaklari
yoniinden aktif karlilig1 ve dzkaynak karliligi dnemli gostergelerdir. Ulke ekonomisinin gelismesine ve
biiyiimesine katki saglayan kuruluslar olmalari dolayisiyla analiz edilmeleri ve degerlendirilmeleri genel
ekonomi i¢in 6nem arz etmektedir (Giilen, 2015, ss. 4-25).

Bankalarin sundugu hizmetler genel olarak; finansal aracilik islevi, likidite saglama islevi, fon
birikimi saglamak suretiyle yatirimlarin finansmanina destek islevi, vade uyumunun saglanmasi islevi,
para politikalarinin etkinligini saglama islevi, 6demelere aracilik ve kredi saglama islevi ile ulusal ve
uluslararas ticaretin gelismesine destek islevi seklinde siralanabilir (Kiigiikbay, 2017, ss. 137-138).
Bankalar belirtilen islevleri yerine getirirken her isletmede oldugu gibi kar amacini da gergeklestirmesi
gerekmektedir. Karlilik terim olarak isletmelerin belirli bir donemde elde ettikleri gelirin ayn1 donemde
kullandiklar1 sermayeye orani olarak tanimlanabilir. Finansal sistemin 6nemli bir unsuru olan bankalarin
fon transferleri yoniinden aracilik islevini yerine getirmesi ve yatirimlara kaynak saglamasi igin kar elde
ederek varligini siirdiirmesi gerekmektedir (Kirkig, 2018, s. 3).

Bankalar finansal aracilik faaliyetleri kapsaminda bazi risklerle kars1 karsiya kalmaktadirlar. Bu
riskler; likidite riski, faiz orani riski, kredi riski ve kur riski bunlardan bazilaridir. Belirtilen risklere
karsilik gelir elde etmek ve siirekliliklerini saglamak i¢in faaliyette bulunurlar. Elde edilen gelir kar veya
zarar olarak ortaya ¢ikmakta olup, bankanin performansini ve verimliligini ifade etmektedir. Karlihigin
tespit edilmesi banka ortaklar1 agisindan 6nem arz etmektedir. Boylece, banka icin sagladiklari
sermayenin karl olup olmadig1 veya ne kadar verimli sekilde isletildigi hakkinda bilgi sahibi olurlar.
Karhilik ile ilgili verilere dayali olarak planlar hazirlanabilir kisa vadeli ve uzun vadeli stratejiler
gelistirilebilir. Bu stratejiler sadece diisiik goriilen kérin artirilmasi i¢in degil, ayn1 zamanda makul kabul
edilen karlilik oranlarinin korunmasi i¢in de gereklidir (S6nmez, Zontul ve Biilbiil, 2015, s. 10).

Bankalarin aktif karliligi, hem bankalarin siirdiiriilebilirliginin saglanmasi hem de genel
ekonominin igleyisinin duraksamadan devam etmesi i¢in finansal yap1 agisindan 6nem arz etmektedir.
Bagka sektordeki isletmelerden farkli olarak bankalarin karliligi, basarisizligi ve riski tiim finansal
sistemi etkileme durumu s6z konusu olabilmektedir. Karlilik ayni1 zamanda bankalarin sektdrdeki bagka
bankalara gore konumunun belirlenmesini ve yonetim kalitesinin tespit edilmesini saglamak igin
gosterge niteligindedir. Karliligr etkileyen faktorlerin belirlenmesi banka yoOnetimine gelecek
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yonelimleri i¢in karliligin arttirilmas1 yoniinde strateji gelistirmesine hizmet edebilir (Dizgil, 2017, s.
33).

Ozkaynak karlilig1, banka ortaklarinin sermayeleri karsilig1 ne kadar kar elde edildigini gosteren
bir orandir. Bu oran bir bakima ydnetim performansinin gostergesidir. Ozkaynak karliliginmn yiiksek
¢tkmasi banka kaynaklarinin verimli kullanildig1 anlamina gelmektedir. Ozkaynak karlilik orani iilkede
yasanan enflasyon oranindan énemli 6l¢iide etkilenmektedir (Erbir, 2020, s. 50).

Tirk bankacilik sektorii Cumhuriyet dncesi donemden itibaren giiniimiize kadar gelen iilke
ekonomisi agisindan dnemli ve koklii bir sektordiir. Bankacilik sistemi genel ekonomi agisindan yapilan
yatirimlara yonelik destegi dolayisiyla kalkinmanin ve biiyiimenin etkili unsurlarindan biri olagelmistir.
Bankacilik sektorii Tiirkiye’de 1980 sonrasinda dnemli degisimler yasamis olup, bu degisim hareketi
bankalar i¢in cagin gereklerine ve diinyanin genel gidisine uyum saglamaya destek olurken bazi risk ve
firsatlar1 da beraberinde getirmistir (Gtiler, 2019, s. 175).

2024 yili itibariyla aktif biiytikliiklerine gore, finansal sektoérde bankacilik sektoriiniin pay1
yiizde 73,1 olarak gergeklesmistir. (TBB, 2025, s.47) Yapilan tim bu agiklamalar bankalarin genel
ekonomi agisindan ne kadar énemli oldugunu ortaya koymaktadir. Bu diisiinceden hareketle Tiirkiye
finans sistemine verdigi katki itibariyla bankalarinin aktif karlihigina ve 6zkaynak karliligina etkide
bulunan igsel ve digsal faktdrlerin belirlenmesi yoniinden panel veri analizi uygulamasi yapilmasi
degerlendirilmistir. Bu ¢alismada, Borsa Istanbul kapsaminda islem géren bankalarin aktif karliligina
ve 6zkaynak karliligina etki eden icsel ve digsal faktorlerin 2010-2023 donemi analiz edilecek olup;
oncelikle literatiir taramasina yer verilecek, daha sonra arastirma ¢alismasinin metodolojisi baglaminda
panel veri analizi ile ilgili bilgiler verilecek, daha sonra yapilan analiz sonucunda elde edilen bulgular
degerlendirilecektir.

2. Literatiir taramasi

Literatiir taramasi yapilmis olup, bankacilik sektorii kapsaminda gergeklestirilmis bulunan
ozellikle aktif karliligina ve/veya 6zkaynak karliligina etki eden faktorlerin tespit edilmesi yoniinden
yontem olarak panel veri analizi kullanilan ¢alismalardan erisilen ve Tiirk Bankacilik sektorti ile ilgili
yapilan ¢aligmalar agsagida 6zetlenmistir.

Kaya (2002), Tiirkiye’de faaliyette bulunan 1997-2000 doneminde mevcut kamu bankalar1 ve
0zel bankalarinin verileri ile panel veri analizi gerceklestirmistir. Calismasinda bagimli degiskenler;
aktif karhihigi, 6zkaynak karlilig1 ve net faiz marj1 olup bagimsiz degiskenler ise degisik mikro ve makro
degiskenler kullamlmistir. Ozkaynak karliligi ile ilgili olarak; likidite, yabanci para pozisyonu, menkul
degerler ciizdani, krediler ve piyasa pay1 ile anlamli iliski iginde oldugu tespit edilmistir. Ozkaynak
karlilik degiskeninde %10 anlamlilik diizeyinde mikro belirleyicilerden likidite, 6zkaynaklar, personel
harcamalar1 ile mevduatlar; makro belirleyicilerden ise konsolide biitce agig1 ve enflasyon yiiksek bir
etki giictine sahip oldugu tespit edilmistir.

Atasoy (2007), calismasinda Tiirk bankacilik sektorii kapsaminda 1990-2005 doneminde gelir-
gider yapisin1 ve karlih@im etkileyen faktorleri panel veri regresyonu kullanilarak incelemistir. Elde
edilen bulgulara gore; d6zkaynaklarin toplam aktiflere oran1 ve enflasyon orani aktif karliligi pozitif
etkiledigi, bankacilik sektorii yogunlagma oraninin, sektdriin aktif biiyiikliigli milli gelire oraninin, duran
varliklar ve 6zel karsiliklar maliyetlerinin toplam aktiflere oran1 ise Aktif Karlilig1 negatif etkiledigi
belirlenmistir.

Ata (2009), 2002-2007 doneminde Tiirk bankalarinin karliligini panel veri analizi yontemi ile
incelemistir. Calismada sonucuna gére; GSYIH da banka paymin, banka biiyiikliigiiniin bankalarm
karliliginda pozitif etkiye sahip oldugu; sermaye yeterliligi oraninin ise karlilig1 negatif yonde etkiledigi
belirlenmistir.

Cer¢i (2011), calismasinda, Ocak 2003-Mayis 2010 aylar1 arasinda mevcut 32 bankanin net faiz
marji ile aktif karliliga etki eden igsel ve dissal faktdrlerin belirlenmesi i¢in En Kiiciik Kareler tahmin
yontemi ile analiz gergeklestirmistir. Sonuglara gore; aktif karliligin, toplam Kkrediler/toplam mevduat
orani ve faiz dis1 gelirler/ toplam aktifler oranindan pozitif etkilendigi, te yandan faiz dis1 giderler/ net
kar oranindan ise negatif etkilendigi belirlenmistir.
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Gilindogdu ve Aksu (2011), sinir testi yontemini kullanarak mevduat bankaciliginda karlilik ve
makroekonomik degiskenler arasindaki iliskiyi arastirmislardir. Calismanin neticesinde; reel faiz
oranlarinin uzun vadede aktif karliliga pozitif yonde, sermaye karlilig1 {izerinde negatif yonde, kisa
donemde her iki degiskenle pozitif yonde iligkisinin oldugu tespit edilmistir. Fiyatlar genel diizeyi ile
aktif ve sermaye karlilig1 arasinda ise negatif bir iliski tespit edilmistir.

Akbas (2012) calismasinda makroekonomik faktorlerin Tirkiye’deki bankalar1 nasil
etkiledigini 2005-2010 yillar1 verileri ile incelemistir. Calismanin sonucunda enflasyon ile aktif karlilig
arasinda anlaml1 ve ters yonlii iligki oldugu belirlenmistir.

Cakircali (2015), calismasinda Coklu Dogrusal Regresyon ve Stepwise Regresyon analizi
yontemi kullanarak Tiirk bankalarinin makroekonomik degiskenler ve karlilik iligkisini incelemistir.
Elde edilen bulgulara gore; sanayi iiretim endeksi, dolar kuru, 6zkaynak karliligi aktif karliligi ve
O6denmis sermaye karlilig1 arasinda anlaml bir iliskinin oldugu belirlenmistir.

Ayaydin ve Karakaya (2014) calismalarinda Tiirk bankacilik sektoriinden 2003-2011
doneminde 23 mevduat bankasini 6rneklem olarak kullanmiglardir. Calisma dinamik panel veri analizi
yapilmis olup, banka sermayesinin 6zkaynak karliligin1 negatif yonde etkiledigi 6te yandan faiz gelirini
ise olumlu yonde etkiledigi belirlenmigtir

Samirkas, Evci ve Ergiin (2014) Ocak 2003-Haziran 2012 doénemine iliskin mevduat
bankalarinin karliligini etkileyen faktorleri belirlemek tizere icsel faktorlerle digsal faktorleri ¢oklu
dogrusal regresyon analiziyle test etmislerdir. Bulgulara gore, bankalarin aktif karlilig1 ve 6zkaynak
karliligy; faiz dis1 gelirler/ aktif toplam1 oranindan ve 6zkaynak/toplam aktif oranindan pozitif yonde
etkilendigi tespit edilmistir.

Saritag, Uyar ve Gokce (2016), 2005-2013 donemi 11 banka kapsaminda gergeklestirdigi
calismasinda dinamik panel veri modeli kullanmig olup, elde edilen sonug itibariyla; mevcut enflasyon
oraninin 6zkaynak karliligina anlamli ve pozitif yonde etkidigi belirlenmistir.

Karakus ve Kiicik (2016) caligmalarinda katilim bankalarinin karliligimma etki eden
makroekonomik faktorler ile bankalara 0zgili icsel faktorleri tespit etmek i¢in yaptiklari analiz
sonucunda elde edilen bulgulara gére, ABD dolar1 efektif satis kuru, tiiketici fiyat endeksi, gayri safi
yurt i¢i hasila ve duran varliklarin aktif toplama orani ile her iki karlilik degiskeni arasinda negatif yonlii,
calisan sayist ile karlilik gostergeleri arasinda ise pozitif yonlii bir iliski belirlenmistir.

Dizgil (2017), ¢alismasinda bankacilik sektériinde mevcut mevduat bankalarinin karliligina etki
eden mikro faktdrleri belirlemeyi amaglamistir. 2009-2017 doneminde aktif biiyiikliigli yoniinden ilk 10
bankanin verileri ile panel veri analizi gergeklestirilmistir. Calismanin neticesinde; her iki modelde de
sermeye yeterlilik oraninin banka karliligina pozitif etkisinin oldugu belirlenmistir. Bir bagka sonug ise;
her iki modelde faaliyet gideri oranin karlilik oranlarina negatif etkide bulundugu belirlenmistir.

Kiigiikbay (2017), ¢alismasinda, Tiirk bankalarinin karliligini etkileyen faktorleri panel veri
analizi ile aragtirmustir. Uygulama ¢alismasinda Tiirk bankacilik sektoriinde karliligi etkileyen faktorler
ile Avrupa Birligi’ne (AB) iiye iilkelerdeki mevcut bankalarda karlilig1 etkileyen faktorler
karsilastirilmistir. Yapilan ¢alismada, Tiirk bankalarinda aktif karlilik {izerinde sermaye orani ve banka
biiyiikliigliniin etkisinin bulundugu; net faiz marj1 degiskeni lizerinde ise kredi orani ve sermaye oranimin
etkisinin bulundugu tespit edilmistir.

Yiiksel, Mukhtarov, Mammadov ve Ozsar1 (2018) 1996-2016 déneminde eski SSCB’ye bagl
13 iilkenin bankacilik sektoriinii statik panel veri analizi ve dinamik panel veri analizi yontemi ile
incelemis olup, bulgulara gore dzkaynak karlilig: ile sermaye yeterlilik oram arasinda negatif ancak
anlamsiz bir iligski oldugu belirlenmistir.

Kirki¢ (2018), ¢alismasinda tiim mevduat bankalarinda karliligi etkileyen icsel ve digsal
faktorleri belirlemek igin panel veri analizi gerceklestirmistir. Elde edilen sonuglara gore bankalarin
karliliklar ile ilgili olarak; aliman kredilerin toplam aktiflere orani, faiz dis1 gelirler (net) in toplam
aktiflere oran1 ve faiz gelirlerinin toplam aktiflere oran1 degiskenlerinin pozitif ve anlamli etkiye sahip
oldugu; faiz giderlerinin toplam aktiflere orani, diger faaliyet giderlerinin toplam aktiflere orami,
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Amerika Birlesik Devletleri dolar kuru degiskenlerinin negatif ve anlaml etkiye sahip oldugu tespit
edilmistir.

Yildiz (2018), ¢alismasinda, Aralik 2005 ve Aralik 2016 doneminde mevcut bankalarin
karliligim etkileyen faktorleri tespit etmek amaciyla panel veri analizi uygulamistir. Uygulama
neticesinde; 6zkaynaklar/aktiflerin ve faiz dis1 gelirler/aktiflerin yiikselmesinin aktif karlilig1 oram
iizerinde pozitif etkili oldugu tespit edilmistir. Ancak, krediler/aktifler oraninin 6zkaynaklar karlilig
iizerinde negatif etkili oldugu tespit edilmistir. Ote yandan Net Faiz Gelirleri/Toplam Gelir oram ile
ilgili istatistiki anlamli etki tespit edilememistir

Aydin (2019), Tiirk bankalarinin karliligina etki eden faktorleri panel veri analiz ile belirlemeye
calistig1 arastirmanin sonucunda; kredi riski ile aktif kdrlilig1 arasinda negatif ve anlamli bir iliski
oldugu, likidite riski ile karhilik gostergeleri arasinda istatistiki olarak anlamli bir iligkinin olmadigi,
faaliyet giderlerinin her iki karlilik 6l¢iisii izerindeki etkisi negatif ve istatistiki olarak anlamli oldugu,
net faiz geliri degiskeni ile her iki kérlhilik gdstergesi arasinda pozitif bir iliski oldugu ancak bu iliski
sadece Ozkaynak karliligt modelinde anlamli oldugu, faiz digi gelir kalemlerindeki artis karlilik
gostergelerini pozitif yonde etkilemekte oldugu, ekonomik biiyiime degiskeninin karlilik gostergeleri
iizerindeki etkisi her iki modelde de pozitif bulunmasina ragmen bu etki sadece aktif karlilig1 modelinde
anlaml1 oldugu, enflasyon orani ile karlilik 6l¢iileri arasinda pozitif oldugu tespit edilmistir.

Giiler (2019), 2015-2018 yillar1 arasinda 14 ¢eyrek donemi icerecek sekilde ti¢ katilim bankasi
ile aktif biiytikliikleri itibariyla ilk dort mevduat bankasini kapsayan, uygulama ¢alismasi yapmustir. Bu
calismada bagiml degisken olmak iizere 6zkaynak karliligin1 ve aktif karliligimi kullanmistir. Banka
karliligini etkilemesi 6ngoriilen ¢ok sayida i¢sel faktor bagimsiz degisken olarak kullanilmigtir. Sonug
olarak, Faiz Geliri (Gideri)/Toplam Aktif degiskeni karlilik {izerinde pozitif, Sermaye Yeterlilik Orani
ve Takipteki Kredi/Toplam Krediler karlilik lizerinde negatif etkiye sahip olurken Borg/Toplam Aktif,
Toplam Kredi/ Toplam Aktif, Ozkaynak/Toplam Krediler ve Toplam Aktifin Dogal Logaritmasi karlilik
izerinde anlamli bir etkiye sahip olmadig tespit edilmistir.

Akgilines (2021) 2008-2019 donemi kapsaminda BIST Banka endeksinde bulunan bankalarin
karliliklarinin finansal risk ve makroekonomik degiskenler ile olan iligkisini arastirdigi ¢alismanin
sonucunda; enflasyon ve likidite riskinin banka karliligin1 arttirdig1 ancak piyasa kapitilizasyonu ve
kredi riskinin ise istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin olmadigi bulgusunu elde etmistir.

Demirel, Kogyigit ve Kevser (2021) 2005-2017 doneminde BIST’te islem goren bankalari
regresyon yontemi kullanarak finansal performansi ile makroekonomik degiskenler arasindaki iligkiyi
arastirmiglardir. Bu calismanin sonucuna gore; 6zkaynak karlilik orani1 (ROE) ile enflasyon oram
arasinda istatistiki olarak anlaml bir iliski tespit edilememistir.

Caligma kapsaminda degerlendirilebilecek literatiirde yer alan ve bagka iilkelerdeki banka
orneklemi ile yapilan analizleri igeren ¢aligmalar ise asagida 6zetlenmistir.

Athanasoglou, Brissimis ve Delis (2008), Yunanistan’da 1995-2001 déneminde faaliyette
bulunan bankalarin karliligina etki eden faktorlerin belirlenmesi kapsaminda yapmis oldugu ¢alismada;
enflasyonun banka karlilig1 iizerinde pozitif etkide bulundugunu ve sermaye biyikligi ile isgiicii
verimliligi degiskenlerinin banka karliligini pozitif yonde etkiledigini bulgulamislardir.

Sufian ve Habibullah (2009), c¢alismalarinda 1997-2004 yillarinda Banglades’te bulunan
otuzyedi adet mevduat bankasinin ait verileri kullanarak bankalarin performansini etkileyen faktorler
aragtirllmistir. Aragtirmada makroekonomik degisken olarak enflasyon oraninin bankalarin karliligina
olumsuz yonde etkide bulundugu sonucuna ulagmislardir.

Riaz ve Mehar (2013), Pakistan’da faaliyette bulunan 32 mevduat banka kapsaminda aktif
karlilig1 ve 6zkaynak karlilig1 oranlarinin bagimli degisken olarak kullanildigi ¢calisma sonucunda elde
edilen bulgulara gore; aktif karliligi ile 6zkaynak karlilig1 degiskenleri kredi riski ve faiz oran1 degiskeni
arasinda anlaml bir iligki belirlenmistir.

Trujillo-Ponce (2013), Ispanyol bankacilik sektoriinden 89 banka &rneklemi ile 19992009
donemi kapsaminda yapilan ¢calismada dinamik panel veri analizi kullanilmigstir. Caligmanin bulgularina
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gore, enflasyon ile karlilik arasinda pozitif yonde bir etki olmakla birlikte 6zkaynak kéarliligini ile negatif
yonde etki oldugu belirlenmistir.

Islam ve Nishiyama (2016) 1997-2012 doneminde Banglades, Hindistan, Nepal ve Pakistan
bankacilik sektoriinden 259 ticari bankanin 6rneklem oldugu c¢alismasinda dinamik panel veri analizi
kullanilmistir. Calismanin sonuglarina gore aktif karliligi banka sermayesinden pozitif yonde etkilendigi
ancak 6zkaynak karliliginin ise negatif yonde etkilendigi tespit edilmistir.

3. Metodoloji
3.1. Caligmanin amaci, kapsami ve dnemi

Calisgmanin amact se¢ilmis bankalarda karlilig1 etkileyen igsel ve digsal faktorlerin
arastiriimasidir. Bu amag dogrultusunda Borsa Istanbul’da Bankacilik Endeksinde islem goren 12 banka
arastirmanin drneklemini olusturmaktadir. Orneklemde yer alan 12 bankadan Albaraka Tiirk Katilim
Bankas1 A.S.’nin katilim bankasi olmasi1 ve kar taniminin diger bankalardan farkli olmasi nedeniyle
analiz kapsami disinda birakilmistir. Tablo 1’yer alan aragtirma 6rnekleminde yer alan bankalara iligkin
yillik verilere Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan olusturulan Tiirkiye'de Bankacilik Sistemi Seg¢ilmis
Rasyolar istatistik raporlarindan elde edilmis olup, 2010-2023 yillar1 arasindaki 14 yillik donemi
kapsamaktadir. Boylece arastirmanin kapsami (n=11 ve t=14) 154 gbézlemden olusmaktadir. Tiirkiye
Bankalar Birliginden elde edilen veriler excel yardimi ile islenerek analize hazir hale getirilmis ve
verilerin analizi Stata 17 programiyla panel veri analizi uygulamak suretiyle gergeklestirilmistir.
Calismanin banka karliligina etki eden igsel ve digsal faktorleri birlikte incelemesi nedeniyle alan
yazinina katki saglayacag diigiiniilmektedir.

Tablo 1

Arastirma orneklemi

Sira Numarasi Banka Adi

Akbank T.A.S.

Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.

QNB Finansbank A.S.

ICBC Turkey Bank A.S.

Sekerbank T.A.S.

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.
Tiirkiye Halk Bankas1 A.S.

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankas1 A.S.
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O.

o
RPBBowo~vouopr~rwNR

3.2. Calismanin yontemi ve modeli

Caligmanin drneklemine ait yillik mali veriler panel veri analizi yontemiyle analiz edilmistir.
Panel veri analizi, zaman (t) boyutuna da sahip olan yatay kesit (n) verilerin panel veri modelleri
yardimiyla ekonomik iligkilerinin tahmin edilmesidir (Tatoglu, 2016, s. 6).

Panel veri modeli asagidaki gibi formiile edilebilir,
Y = ait + pit Xit + uit i=1,......,N;t=1,...T (1)
Model 1°de yer alan formiiliin agilimi asagidaki gibidir;
Y =bagiml degisken
X = bagimsiz degisken
o = sabit parametre

B = egim parametresi
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u = hata terimi
i alt indisi = (birey, firma, sehir, iilke gibi) birimleri
t alt indisi = (giin, ay, y1l gibi) zaman1 gostermektedir (Tatoglu, 2021, s. 7).

Yalnizca yatay kesit ya da zaman serisi verilerinin incelendigi analizlerine gore hem yatay hem
de zaman serisi verisinden olusan panel veri analizinin daha fazla bilgi muhteva etmesi dolayisiyla,
istatistiksel analizlerde panel veri analizi yontemi daha ¢ok kullanilmaktadir (Gokbulut, 2009, s. 143).

Analizde yer verilen tiim degiskenler ve kisaltmalar1 Tablo 2’de yer almaktadir.
Tablo 2

Bagimli ve bagimsiz degiskenler tablosu

Bagimli Degiskenler

Adi Kisaltmast Formiilii / Agiklama

Aktif Karhlik AKKAR Donem Net Kari / Aktif Toplam

Ozkaynak Karlihig OZKAR Donem Net Kar1 / Ozkaynak

Bagimsiz (Igsel) Degiskenler

Faiz Gelirleri Orani FAIZGEL Faiz Gelirleri / Aktif Toplam

Faiz Giderleri Oram FAIZGID Faiz Giderleri / Aktif Toplam

Sermaye Yeterlilik Orani SYO Ozkaynak / Toplam Riske Esas Tutar

Bagimsiz (Digsal) Degiskenler

Dolar Kuru DOLAR Merkez Bankasi Efektif Doviz Alig Kuru*

Altin ALTIN Gram Altin TL**

Faiz Oran1 FAiZ Bankalara Agilan Kredilere Uygulanan
Agirlikli Ortalama Faiz Oranlar1 / 3 Aya
Kadar Vadeli (TL Uzerinden Acilan
Mevduatlar)**

Kisi Bas1 Gayri Safi Yurt Igi KBGSYIH Mevsim etkisinden arindirilmis cari

Hasila fiyatlarla harcamalar yontemiyle gayri safi
yurt i¢i hasila degeri (000 TL)***

Enflasyon Orani ENF TUFE

*https://tcmb.gov.tr (Erigim Tarihi: 05.01.2025)
**https://evds2.tcmb.gov.tr (Erisim Tarihi: 05.01.2025)
***https://tuik.gov.tr (Erisim Tarihi: 05.01.2025)

Tablo 2°de goriilecegi lizere ¢alismada aktif karlhilik ve 6zkaynak karlilig1 ¢calismanin bagiml
degiskenlerini, faiz gelirleri orani, faiz giderleri oran1 ve sermaye yeterlilik orani igsel bagimsiz
degiskenlerini, dolar kuru, gram altin fiyati, ii¢ aya kadar vadeli faiz orani, kisi bas1 gayri safi yurt i¢i
hasila ve enflasyon orani ise bagimsiz dissal degiskenleri olusturmaktadir.

Caligmada bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskenler iizerinde etkisi olup olmadigini, etkisi
varsa hangi yonde (+/-) ve ne diizeyde oldugunu tespit edebilmek amaciyla olusturulan panel veri
modelleri agagidaki gibidir;

AKKARit=cit+BitFAIZGELi+BitF AIZGIDit+BitSYOit+ it DLRit+ Bit ALTNit+ BitF AIZit+BitKB

GSYIHit+ENFit+uit (2)
 OZKARit=cit+pitFAIZGELi+BitFAIZGIDit+pitSYOit+BitDLRit+fit ALTNit+BitFAIZit+ itk B
GSYIHit+ENFit-+uit 3

Model 2 ve 3’te i=1,....,11 ¢aligma kapsamina alinan bankalari, t=2010,...,2023 zamani ifade
etmektedir. Modellerde yer alan degiskenlere ait tanimlayici istatistiklere iligkin sonuglar Tablo 3’te yer
almaktadir.
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Tablo 3
Tammlayici istatistikler tablosu
Degisken Ortalama Standart Sapma Minimum Maksimum

AKKAR 1,74 1,21 -2,21 6,73
OZKAR 16,37 12,35 -31,42 60,92
FAIZGEL 7,97 2,20 3,12 14,21
FAIZGID 4,19 1,83 0,77 12,01
SYO 17,99 6,69 12,78 75,22
DLR 7,13 7,82 1,54 29,42
ALTN 405,48 531,29 68,04 1.984,48
FAIZ 16,56 11,30 8,17 52,50
KBGSYIH 67.266,54 78.850,84 15.964,35 311.109,40
ENF 19,97 19,71 6,16 64,77

Caligmanin degiskenlerine iligkin Tablo 3’te yer alan tanimlayici istatistikler incelendiginde,
gozlem donemine (2010-2023) iligkin bankalarda ortalama aktif karin %1,74, 6zkaynak karliliginin
%16,37, toplam varliklar icindeki faiz geliri paymim %7,97, faiz giderleri paymin %4,19, sermaye
yeterliligi oraninin 17,99, ortalama dolar kurunun 7,13 TL/$, ortalama gram altin fiyatinin 405,48 TL/gr,
ortalama ii¢ aylik faiz oraninin %16,56, ortalama kisi bas1 gayri safi yurt i¢i hasilanin 67.266,54 TL ve
ortalama enflasyonun %19,97 oldugu goriilmektedir.

3.3. Bulgularin degerlendirilmesi

Bir zaman serisinin istatistiksel analizi agamasina gegmeden Once seriyi olusturan siirecin zaman
icinde sabit olup olmadig1 (birim kdk igerip icermedigi) bilinmesi gerekmektedir. Zaman iginde sabit
olmayan seriler kullanilarak yapilan ekonometrik analizler, sapmali sonuclara yol agabilirler (Tatoglu,
2013, s.199). Diger taraftan, analiz donemi 10-15 yi1l gibi nispeten kisa sayilabilecek bir zaman
diliminden olustugunda, seriyi olusturan siirecin zaman iginde sabit oldugu varsayilmakta ve birim kok
analizi yapilmamaktadir. Karlsson ve Lothgren (1999) ¢alismalarinda, seriyi olusturan siireg ile ilgili
T’nin kii¢iik olmasi halinde panel birim kok testlerinin agiklama giiciiniin diisiik oldugunu, panelde
biiylik oranda duragan seri olmasi halinde bile tiim panelin duragan olmadig1 sonucuna varma riski
oldugunu savunmuslardir. Boyle bir riski dikkate alarak yapilan bu calismada birim kok analizi
yapilmamustir.

Panel veri analizi yonteminde kullanilan ii¢ temel model bulunmaktadir. Bunlar;
havuzlandirilmis en kiiciik kareler modeli (HEKK), sabit etkiler (SE) modeli ve tesadiifi etkiler (TE)
modelidir. Hangi modelin uygulanacagina karar verebilmek agisindan bazi testlerin uygulanmasi
gerekmektedir. Bu testler F testi, LM testi ve Hausman testi olup, sonuglar1 Tablo 4'te sunulmustur. Bu
testlerden F testi ve LM testi “H,: birim ve zaman etkisi yoktur” hipotezini test ederken, Hausman testi
“H,: sabit etkiler modeli tutarlidir, tesadiifi etkiler modeli tutarhidir ve etkindir” hipotezini test
etmektedir.

Tablo 4
Uygun tahmincinin belirlenmesi
F Testi LM Testi Hausman Testi
Istatistik Olasilik Istatistik Olasilik Istatistik Olasilik
Model 2 9,91 0,00 134,91 0,00 5,04 0,65
Model 3 4,33 0,00 28,70 0,00 179,22 0,00

Tablo 4’te yer alan testlere iligkin istatistik ve olasilik degerleri incelendiginde, her iki model
i¢in de F testi ve LM testinin Hyhipotezi reddedilmistir. Buna goére analiz kapsamindaki modellere sabit
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etkiler (SE) ya da tesadiifi etkiler (TE) yontemlerinden birinin uygulanmasi gerekmektedir. Hangi
yontemin modele uygun olduguna karar verebilmek i¢in her iki modele de Hausman testi yapilmistir ve
elde edilen test sonuglarina gore 2 no’lu modele tesadiifi etkiler (TE), 3 no’lu modele ise sabit etkiler
(SE) yonteminin uygulanmasi gerektigi sonucuna ulasiimustir.

Uygun tahminci belirlendikten sonra modele normallik varsayimi sinamasi yapilir. Normallik
varsayimi, bagimsiz degiskenlerin kosulu altinda hata terimlerinin normal dagildigi anlamina
gelmektedir. Bu varsayim HEEK, sabit etkiler (SE) ve tesadiifi etkiler (TE) modellerinin tahmin
edilmesi i¢in zorunlu olmamakla birlikte kalintilarin normal dagilim gostermesi, hipotez testlerinin
gerceklestirilmesinde 6nemli kolayliklar saglamaktadir (Cinar, 2021, s. 508).

Normallik varsayiminin saglanip saglanmadigini test etmek icin HEKK, SE ve TE modellerinde
farkli sinamalar yapilmaktadir. Varsayim tiim modeller i¢in; “Hy: Hata terimi normal dagilmaktadir”
hipotezi ile test edilir. Tesadiifi etkiler ve sabit etkiler yontemlerinde normallik varsayim1 D’ Agistina,
Belanger ve D’ Agistino testi ile yapilmaktadir. Yapilan test sonuglarina gére Model 2 i¢in (Prob Chi(2):
0,06 > 0,05 oldugundan) hata terimlerinin normal dagildigir ve Model 3 igin ise (Prob Chi(2): 0,00 <
0,05 oldugundan) hata terimlerinin normal dagilmadigi belirlenmistir.

Modelin tahmini oncesinde degiskenlere yonelik spesifikasyon hatasi testi uygulanmustir.
Spesifikasyon hatasi genel olarak, modelin fonksiyonel bi¢iminin yanlis segilmesi, modele gereksiz
degisken alinmasi ya da gerekli degiskenlerin alinmamasinin belirlenmesi igin kullanilmaktadir.
Modellerin spesifikasyon hatasina iliskin RESET (Regression Specification Error Tests) Test sonuglari
Tablo 5°te yer almaktadir.

Tablo 5

Spesifikasyon hatast test sonuglari

Test Adi Model 2 Model 3
Olasilik Olasilik

Ramsey Specification ResetF Test 0,04 0,03

DeBenedictis-Giles Spesification ResetL Test 0,16 0,17

DeBenedictis-Giles Spesification ResetS Test 0,08 0,31

Spesifikasyon hatasi testlerinin hepsi “H,: Spesifikasyon hatasi yoktur” hipotezini test
etmektedir. Tablo 5’te yer alan test istatistiklerine gore her iki model i¢in de Ramsey testi (olasilik degeri
< 0.05 oldugundan) Hyhipotezi reddedilirken, ResetL ve ResetS testlerinin (olasilik degerleri > 0.05
oldugundan) H, hipotezleri reddedilememektedir. Her iki model icin de toplam ii¢ testin ikisi
reddedilemediginden modellerin fonksiyonel bigiminin dogru se¢ildigi, diger bir ifadeyle modellerden
atilmasi ya da modellere dahil edilmesi gereken degisken/degiskenler olmadigi sdylenebilir.

Yapilacak ekonometrik analizin dogru ve giivenilir sonuglar verebilmesi icin analizde
yararlanilan modelin temel varsayimlar1 saglamasi gerekmektedir. Bu temel varsayimlar;
heteroskedasite (hata teriminin birim i¢inde ve birimlere gore varyansinin sabit olmasi), otokorelasyon
(hata terimlerinin birim i¢in ve birimler arasinda iliskisiz olmasi) ve birimler arasi korelasyondur
(degiskenler arasinda ¢oklu dogrusallik bulunmamasi) (Tatoglu, 2013, s. 199). Bu varsayimlarin
saglanmamasi durumunda modeldeki standart hatalarin, t ve f istatistiklerinin, R*nin ve giiven
araliklarinin gecerliligi etkilenmektedir. Bu nedenle, modelde degisen varyans, otokorelasyon ve
birimler arasi korelasyondan en az biri varsa parametre tahminleri degistirilmeden standart hatalar
diizeltilmeli (direngli standart hatalar elde edilmeli) ya da uygun yontemlerle tahmin yapilmalidir
(Tatoglu, 2016, s. 241).

Arastirmada yararlanilan modellerin temel varsayimlar1 saglayip saglamadigimin kontroli
amaciyla tesadiifi etkiler yontemiyle tahmin edilen 2 nolu model i¢in; Levene, Brown ve Forsythe’ nin
Testi ve Bhargava, Franzini ve Narendranathan Testi, sabit etkiler yontemiyle tahmin edilen 3 nolu
model i¢in; Wald Testi, Bhargava, Franzini ve Narendranathan Testi & Baltagi-Wu Testi ve Breush-
Pagan Lagrange Carpamn testleri yapilmistir. Bu testlerin hipotezleri; “Hy: degisen varyans yoktur”, “Hy:
otokorelasyon yoktur” ve “Hy: birimler arasi korelasyon yoktur” seklindedir. Temel varsayim test
sonuglarina iliskin veriler Tablo 6’da yer almaktadir.
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Tablo 6
Model varsayimlarinin testleri
Degisen Varyans Otokorelasyon Birimler Arasi
Korelasyon
[statistik Olasilik Durbin Baltagiwu Istatistik Olasilik
Watson
Model 2 0,36 0,95 0,99 1,24 - -
Model 3 130,52 0,00 1,10 1,35 138,81 0,00

Tablo 6’de yer alan varsayim test sonuglarina gére Model 2’de degisen varyans olasilik degerleri
(0,95) > 0,05 oldugu i¢in H, reddedilemezken, Model 3 degisen varyans olasilik degeri (0,00) < 0,05
oldugundan H, hipotezi reddedilmektedir. Diger bir ifadeyle Model 2’de varyans sabit iken, Model 3’te
degisen varyans problemi vardir. 154 gozlem sayis1 icin %5 giiven aralifinda Durbin Watson d testi
tablosunda d istatistiginin dL (alt) smir degeri 1,675 ve dU (iist) sinir degeri 1,863 olarak tespit
edilmistir. Model 2’nin Durbin Watson test istatistik degerinin 0,99 ve Model 3’{in Durbin Watson test
istatistik degerinin 1,10 oldugu degerlendirildiginde, her iki modelde de Onemli derecede pozitif
otokorelasyon oldugu ifade edilebilir. Tesadiifi etkiler yonteminde birimler arasi korelasyona
bakilmazken, sabit etkiler yonteminde birimler arasi korelasyon modelin saglamasi gereken varsayimlar
arasinda yer almaktadir. Model 3’iin birimler arasi korelasyon olasilik degeri (0,00) < 0.05 oldugundan
Hj, hipotezi reddedilmistir. Diger bir ifadeyle Model 3’te birimler arasi korelasyon sorunu vardir. Sonug
olarak Model 2’de degisen varyans yoktur ancak otokorelasyon vardir. Model 3’te ise degisen varyans,
otokorelasyon ve birimler arasi korelasyon vardir. Buna gére Model 2’nin tahmin edilmesinde AR(1)
Kalinti Degerler Regresyon Modeli ve Model 3’tin tahmin edilmesinde Driscol-Kraay direncli
tahmincisinden yararlanilarak ulasilan test sonuglar1 Tablo 7 ve Tablo 8’de yer almaktadir.

Tablo 7

Bankalarin aktif karlihgum etkileyen i¢sel ve dissal faktorlerin arastirildigi analiz sonuglar

Degiskenler Katsayilar Standart Hata t Istatistik Olasilik
(Prob)

FAIZGEL 0,42 0,06 7,03 0,00
FAIZGID -0,53 0,07 -7,33 0,00
SYO -0,00 0,00 -0,06 0,95
DLR -0,33 0,14 -2,37 0,01
ALTN 0,00 0,00 1,51 0,13
FAIZ -0,01 0,01 -1,42 0,15
KBGSYIH 0,00 0,00 4,36 0,00
ENF 0,03 0,01 3,22 0,00
C 0,25 0,37 0,68 0,49
Wald Chi2 298,98 Olasilik (Prob) 0,00

R? 0,69

Borsada Istanbul Banka Sektériinde islem goren bankalarin aktif karhiliklarim etkileyen icsel ve
digsal faktorlerin arastirildigi Tablo 7 analiz sonuglarina gore, modelin istatistiki olarak anlamli ve
modeldeki bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskeni agiklama giiciiniin % 69 diizeyinde oldugu
hesaplanmistir. Analiz bulgulan itibariyla; caligmanin bagimsiz degiskenlerinden olan faiz geliri orani
(FAIZGEL), kisi bas1 gayri safi yurt ici hasila (KBGSYIH) ve enflasyonun (ENF) %S5 istatistiki
anlamlilik diizeyinde aktif karlhilik {izerinde istatistiksel olarak anlamli ve pozitif, faiz gideri oram
(FAIZGID) ve dolar kurunun (DLR) ise %35 istatistiki anlamlilik diizeyinde aktif karlihk iizerinde
istatistiksel olarak anlamli ve negatif yonde etkisinin oldugu belirlenmistir. Diger bir ifade ile i¢sel
degiskenlerden faiz geliri orani, digsal degiskenlerden de kisi basi gayri safi yurt i¢i hasila ile enflasyon
artarken bankalarin aktif karliliklar1 artmakta, i¢sel degiskenlerden faiz giderleri orani dissal
degiskenlerden de dolar kuru artarken bankalarin aktif karlilig1 azalmaktadir.
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Tablo 8
Bankalarin ozkaynak karliligini etkileyen igsel ve dissal faktérlerin arastirildigt analiz sonuglart
Degiskenler Katsayilar Standart Hata t Istatistik Olasilik
(Prob)
FAIZGEL 2,85 0,48 5,82 0,00
FAIZGID -5,49 0,77 7,11 0,00
SYO -0,13 0,06 -2,11 0,06
DLR -4,43 1,02 -4,33 0,00
ALTN 0,02 0,01 1,69 0,12
FAIZ -0,06 0,06 -1,03 0,32
KBGSYIH 0,00 0,00 11,48 0,00
ENF 0,70 0,07 9,06 0,00
C 11,49 2,27 5,04 0,00
F 1.117,09 Olasilik (Prob > F) 0,00
R? 0,76

Borsada Istanbul Banka Sektoriinde islem géren bankalarin dzkaynak karliliklarim etkileyen
i¢sel ve digsal faktorlerin arastirildigi Tablo 8 analiz sonuglarina gore, modelin istatistiki olarak anlamli
ve modeldeki bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskeni agiklama giiciiniin %76 oldugu hesaplanmustir.
Analiz bulgular itibartyla; calismanin bagimsiz degiskenlerinden olan faiz geliri oran1 (FAIZGEL), kisi
bast gayri safi yurt igi hasila (KBGSYIH) ve enflasyonun (ENF) %5 anlamlilik diizeyinde &zkaynak
karlih@ iizerinde istatistiksel olarak anlamli ve pozitif, faiz gideri oran1 (FAIZGID) ve dolar kurunun
(DLR) ise %5 anlamlilik diizeyinde aktif karlilik tizerinde istatistiksel olarak anlamli ve negatif yonde
etkisinin oldugu belirlenmistir. Diger bir ifade ile i¢sel degiskenlerden faiz geliri orani, digsal
degiskenlerden de kisi bast gayri safi yurt i¢i hasila ile enflasyon artarken bankalarin 6zkaynak
karliliklar1 artmakta, i¢sel degiskenlerden faiz giderleri orani digsal degiskenlerden de dolar kuru
artarken bankalarin 6zkaynak karlilig1 azalmaktadir.

Elde edilen bulgulara gore degiskenler itibartyla literatiirdeki arastirmalarla uyum/uyumsuzluk
durumu:

- Bankalarin faiz gelirlerinin toplam aktiflere oranim temsilen “FAIZGEL” igsel bagimsiz
degiskeni anlamli ve pozitif tespite iligskin; Ayaydin ve Karakaya (2014), Kirkic (2018) Giiler
(2019) ve Aydin (2019) ile uyumlu ancak Y1ildiz (2018) ile istatistiki olarak anlamli iligki tespit
edilemedigi dolayisiyla uyumsuz oldugu,

- Kisi bagma diisen milli hasilay1 temsilen “KBGSYIH” dissal bagimsiz degiskeni anlamli ve
pozitif tespite iliskin; literatiirde bu oran ile benzer sekilde GSYIH orani ile iliskili tespitler
yoniiyle; Ata (2009), Aydin (2019) ve Akgiines (2021) ile uyumlu oldugu ancak Karakus ve
Kiiciik (2016) ile negatif yonde etki dolayisiyla uyumsuz oldugu,

- Ulke enflasyon oranmi temsilen “ENF” dissal bagimsiz degiskeni anlamli ve pozitif tespite
iliskin; Kaya (2002), Atasoy (2007), Athanasoglou v.d., (2008), Trujillo-Ponce (2013), Saritas
(2016), Aydin (2019) ve Akgiines (2021) ile uyumlu oldugu ancak Sufian ve Habibullah (2009),
Gundogdu ve Aksu (2011), Akbas (2012), Karakus ve Kiigiik (2016) negatif yonlii etki oldugu
ve Demirel vd. (2021) anlaml1 iliski olmadig1 dolayisiyla uyumsuz oldugu,

- Bankalarin faiz giderlerinin toplam aktiflere oranii temsilen “FAIZGID” igsel bagimsiz
degiskeni anlamli ve negatif tespite iliskin; Kirki¢ (2018) ile uyumlu oldugu,

- Ddviz kuru baglaminda kullanilan Amerikan Dolarmi temsilen “DOLAR” digsal bagimsiz
degiskeni anlamli ve negatif tespite iliskin; Cakircali (2015) ile anlamli olmasi, Karakus ve
Kiigiik (2016) ile Kirkig (2018) negatif yonlii olmasi dolayisiyla uyumsuz oldugu,

- Bankalarin sermaye yeterlilik oranini temsilen “SYO” i¢sel bagimsiz degiskeni ile anlamli etki
olmadigina iligkin; Yiiksel vd. (2018) ile uyumlu ancak Dizgil (2017) pozitif yonlii iliski olmas1
itibariyla ve Ata (2009) ve Giiler (2019) c¢alismalarinda negatif yonli etki oldugu dolayisiyla
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uyumsuz oldugu,

- Kiymetli madenler baglaminda gram altin1 temsilen “ALTIN” digsal bagimsiz degiskeni ile
anlamli etki olmadigina iligkin, bu degiskeni kullanmis bulunan literatiirde herhangi bir
caligsmaya rastlanilmadigi,

- Mevduat yatirim ile ilgili faiz oranim1 temsilen “FAIZ” digsal bagimsiz degiskeni ile anlaml
olmadigina iligkin ise; Riaz ve Mehar (2019) anlaml1 olmasi dolayisiyla uyumsuz oldugu

seklindedir.

4. Sonuc¢

Tiirkiye ekonomisi i¢in bankalar énemli bir islev gérmekte olup, 2024 yili itibartyla aktif
biiyiikliiklerine gore, finansal sektdrde bankacilik sektoriiniin pay1 yiizde 73,1 olarak gerceklesmistir.
Bankalar faaliyetleri geregi fon fazlasi olan ekonomik birimlerden mevduat toplarlar ve topladiklari
fonlar1 fon ihtiyact bulunan ekonomik birimler i¢in krediye doniistiirmek suretiyle finansal aracilik
hizmeti goriirler. Mevduat bankalar topladiklar1 fonlarla birlikte elde ettikleri yabanci kaynaklar1 ve
O0zkaynaklar1 da faiz kazanci elde etmek igin degerlendirirler. Bankalar finans sektorii olarak
ekonominin belkemigi ve ekonomik biiyiimenin ana unsurlaridir.

Isletmeler kar elde etmek iizere kurulduklari dolayisiyla karlilik rasyosu tiim isletmeler
yoniinden 6nemli bir performans olgiitiidiir. Karlilig1 tespit etmede 6zkaynak karliligi ve aktif karlilig
orani kullanilmaktadir. Banka ortaklar1 yoniinden aktif karlilig1 ve 6zkaynak karliligi 6nemli bir rasyo
olup, bu oranda olas1 gelismeler dikkatle takip edilmesi gerekmektedir.

Bu c¢aligma kapsaminda, Tiirkiye ekonomisi agisindan 6nem arz eden bankalardan Borsa
Istanbul kapsaminda islem gérenlerin 11 adet bankanin karliliklari iizerinde etkili olan faktorlerin tespit
edilmesi amacglanmistir. Bu ¢alismada yapilan analize temel teskil eden veriler, Tiirkiye Bankalar
Birligince hazirlanmig bulunan Tiirkiye'de Bankacilik Sistemi Secilmis Rasyolar istatistik raporlarindan
elde edilmistir. Analize dahil bankalarin 2010-2023 yillar1 arasinda 6zkaynak karliligina ve aktif
karliligina etki eden igsel ve digsal faktorler aragtirilmistir. Calismada, iki ayr1 model kurularak bu iki
modelde aktif karlilik ve 6zkaynak karlilik rasyolar1 bagimli degisken olarak kullanilmigtir. Calismanin
icsel bagimsiz degiskenlerini faiz gelirleri/aktif toplami, faiz giderleri/aktif toplami, sermaye yeterlilik
orani olustururken, digsal bagimsiz degiskenlerini ise dolar kuru (TL/$), gram altin fiyat1 (TL/gr), faiz
orani (%), kisi bas1 gayri safi hasila (TL) ve enflasyon orani (%) olusturmaktadir. Arastirma sonucunda
modellere gore elde edilen bulgular degerlendirildiginde,

- Aktif Karhligimin bagimli degisken oldugu modelde; faiz geliri oran1 (FAIZGEL), kisi bas
gayri safi yurt i¢i hasila (KBGSY1H) ve enflasyonun (ENF) %S5 istatistiki anlamlilik diizeyinde
aktif karhlik iizerinde istatistiksel olarak anlamli ve pozitif, faiz gideri oran1 (FAIZGID) ve
dolar kurunun (DLR) ise %5 istatistiki anlamlilik diizeyinde aktif karlilik iizerinde istatistiksel
olarak anlamli ve negatif yonde etkisinin oldugu tespit edilmistir.

- Ozkaynak Karliliginin bagiml degisken oldugu modelde; faiz geliri oran1 (FAIZGEL), kisi basi
gayri safi yurt i¢i hasila (KBGSY1H) ve enflasyonun (ENF) %5 istatistiki anlamlilik diizeyinde
ozkaynak karlihi@ {izerinde istatistiksel olarak anlamli ve pozitif, faiz gideri oran1 (FAIZGID)
ve dolar kurunun (DLR) ise %5 istatistiki anlamlilik diizeyinde aktif karlilik tizerinde
istatistiksel olarak anlamli ve negatif yonde etkisinin oldugu belirlenmistir.

Bu ¢aligmanin konusu kapsaminda literatiir incelendiginde, genel olarak uyumlu sonuglar elde
edildigi goriilmekle birlikte kapsamli veri seti ile genis perspektifte uygulanan arastirma ¢aligmasi
bankalar ile ilgili 6zgiin bir analize sahiptir. Bu analiz segilen i¢sel bagimsiz degiskenler ve dissal
bagimsiz degiskenlerin isabetli olmas1 hasebiyle aktif karliligmma ve 6zkaynak karliligina etki eden
faktorlerin tespiti acisindan literatiire katki sunacagi degerlendirilmektedir. Aragtirmacilarin daha sonra
siire¢ igerisinde aktif ve 6zkaynak karliligia etki eden igsel ve dissal faktorlerin farkli sektorlerdeki
sirketler ile ilgili arastirma yapmalarina imkan saglayacagi disiiniilmektedir. Bundan sonraki
caligmalarda farkli banka gruplar ile ilgili karsilastirma yapilarak bankalarin aktif karliligina ve
Ozkaynak karliligina etki eden faktorlerle ilgili degisik calismalar gergeklestirilebilir.
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Bankacilik sektoriine yonelik oneriler baglaminda; igsel faktorlerden faiz geliri orani, digsal
faktorlerden ise kisi basi gayri safi hasila ve enflasyon orani karliliklar iizerinde olumlu etkiye sahip
oldugu i¢in faiz gelirleri orani iizerinde daha etkili faaliyetlerde bulunarak, dissal faktdrlerden kisi bast
gayri safi yurt i¢i hasila ve enflasyon oranin1 dikkate alarak bilangolarinda ve kar-zarar tablolarinda
karlilig1 arttiracak onlemler alarak firma degerlerini yiikseltme cabalarinin artmasi beklenmektedir.
Ayrica; ekonomik biiylime ve gelismeyi destekleyen temel bir yapi tasi olan bankalarin gelismesi ve
fonksiyonlarim daha etkin bir sekilde yerine getirebilmesi i¢in, 6zkaynaklarimi arttirmalari, muhtemel
risklere kars1 likit varliklarini giiglendirmeleri gerekli goriilmektedir. Tiirkiye’de bankacilik sisteminin,
mali regiilasyon ve kontrol mekanizmalar1 sayesinde, temel fonksiyonu olan aracilik faaliyetlerini daha
verimli olarak yerine getirmesi beklenmektedir.

Yazar beyam

Arastirma ve yayin etigi beyam

Bu ¢alisma bilimsel arastirma ve yayin etigi kurallarina uygun olarak hazirlanmstir.

Etik kurul onay1

Bu ¢alisma i¢in etik kurul onay1 gerekmemektedir.

Yazar katkilar1

Yazar ¢alismayi tek bagina hazirlamustir.

Cikar catismasi

Yazarlar agisindan ya da tigiincii taraflar agisindan ¢alismadan kaynakli ¢ikar ¢atigmasi bulunmamaktadir.
Destek beyani

Bu ¢aligma igin herhangi bir destek alinmamustir.
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