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2023 yilt sonunda Vergi Usul Kanunu’nun (VUK) Gegici 33’tincii maddesinde enflasyon diizeltmesi yapilmasi karari alinmustir.
Ayrica, 2024 yilinda da VUK’ un Miikerrer 298’inci maddesi geregi enflasyon diizeltmesi yapilmistir. Miiteakip senelerde ise
sartlarin olugmasi halinde enflasyon diizeltmesine devam edilecektir. Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu,
bagimsiz denetime tabi olan ve Tiirkiye Muhasebe Standartlarini uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda
sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi konusunda duyuru
yaymmlamigtir.  Aktiflestirilen borglanma maliyetlerinin igerisinde enflasyonun isabet ettigi bir kisim mevcut oldugundan,
diizeltme islemi gergeklestirilirken enflasyonun isabet ettigi reel olmayan finansman maliyetlerinin (bor¢lanma maliyetlerinin)
diizeltmeye esas tutar belirlenirken dikkate alinmamasi gerekmektedir. Calismada, Vergi Usul Kanunu ve Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 kapsaminda ger¢eklestirilecek enflasyon diizeltmelerinde; reel olmayan finansman maliyetinin mahiyeti, reel olmayan
finansman maliyetinin hesaplanmast, diizeltilmesi ve muhasebelestirilmesi hususlari incelenmistir. Ayrica, ¢alismada, Vergi Usul
Kanunu ve Tirkiye Muhasebe Standartlar1 arasinda, reel olmayan finansman (bor¢lanma) maliyetine iliskin benzerlik ve
farkliliklarin finansal tablolar tizerinde yarattigi etki bir 6rnek uygulama ile sunulmaktadir.

Anahtar Sozciikler: Enflasyon Diizeltmesi, Reel Olmayan Bor¢lanma Maliyetleri, Reel Olmayan Finansman Maliyeti.
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Non-Real Financing Cost in Inflation Adjustment According to TPL and TAS
Abstract

At the end of 2023, the Temporary Article 33 of the Tax Procedure Law (TPL)was enacted, requiring an inflation adjustment. In
addition, inflation adjustment was applied in 2024 in accordance with the Repeated Article 298 of TPL. In subsequent years,
inflation adjustment will continue if the conditions are met. The Public Oversight Accounting and Auditing Standards Authority
has issued an announcement regarding the presentation of the financial statements of the entities subject to independent audit and
applying Turkish Accounting Standards for the annual reporting periods ending on or after December 31, 2023, adjusted for the
effects of inflation. Since a portion of capitalized borrowing costs is inflation-adjusted, during the restatement process, non-real
financing costs that are inflation-adjusted should not be considered when determining the amount subject to restatement. In our
study, the nature of non-real financing costs, their calculation, adjustment, and accounting in inflation adjustments within the scope
of TPL and TAS are examined. Additionally, the study presents the impact of the similarities and differences between TPL and
TAS on the financial statements, with an application.
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EXTENDED SUMMARY
Introduction

At the end of 2023, it was enacted that inflation adjustment shall be made in accordance with the
Temporary Article 33 of the Tax Procedure Law (TPL). Furthermore, in 2024, inflation adjustment
was made in accordance with the Repeated Article 298 of TPL. In subsequent years, inflation
adjustment will continue if the conditions are met. The Public Oversight Accounting and Auditing
Standards Authority (POA), on the other hand, published an announcement on 23.11.2023 on the
presentation of the financial statements of the entities that are subject to independent audit and
applying Turkish Accounting Standards (TAS) for the reporting period ending on or after December
31, 2023, adjusted for the effect of inflation. However, since capitalized borrowing costs include a
portion affected by inflation, when performing the inflation adjustment, the non-real financing costs
should not be considered in determining the adjustment amount.

The main purpose of the research is to determine the nature of the non-real financing (borrowing)
costs (NRFC), to determine the non-monetary assets that may contain NRFC, to explain the
principles of adjustment of non-monetary assets that may contain NRFC on examples according to
the TAS and the TPL, to determine the effects of the similarities and differences of both financial
reporting frameworks on financial statements.

In line with the research objectives, principles and methods for identifying non-real financing costs
will be applied to an example prepared, and their effects will be presented comparatively under the
TPL and the TAS (Turkish Financial Reporting Standards and Financial Reporting Standard for
Large and Medium-Sized Enterprises).

Literature on Research

At the end of 2023, it was enacted that inflation adjustment shall be made in accordance with the
Temporary Article 33 of the Tax Procedure Law (TPL). In 2024, with the realization of the conditions
in the Repeated Article 298 of the Tax Procedure Law, it has become obligatory for entities to make
inflation adjustment to their financial statements, which has brought inflation accounting, which has
not been studied in the accounting discipline for a long time, back to the agenda. This obligation also
applies to the entities subject to an independent audit.

In the study, although it addresses the issue of inflation adjustment, it is mainly based on the
examination of the non-real financing cost transferred to the cost of non-monetary assets financed by
borrowing during inflation adjustment, and on the Tax Procedure Law, Tax Procedure Law No. 555.
Tax Procedure Law, Tax Procedure Law General Communiqué No. 555, Tax Procedure Law Circular
No. 165, TAS 29 Financial Reporting in Hyperinflationary Economies, Financial Reporting
Standards for Large and Medium Sized Enterprises Section 25 Financial Reporting in
Hyperinflationary Economies and the Implementation Guide on Financial Reporting in
Hyperinflationary Economies published by the Public Oversight, Accounting and Auditing Standards
Authority (POA) have been specifically examined.

The research has two main objectives. The first is to provide a conceptual discussion of the non-real
financing cost (NRFC), to reveal the accounting principles and principles that should be considered
within the scope of NRFC for the TPL and the TAS, and to explain them through a case study. The
second main objective of the research is to contribute to the literature by explaining the research
topic, which has not yet been sufficiently studied, with all its important points. In the literature review
conducted, it has been determined that although there are important studies on inflation accounting,
the issue of non-real financing cost has not been sufficiently studied. In the majority of the academic
studies on the subject, it has been determined that the main focus is on inflation adjustment, but the
non-real financing cost is explained with a short explanation or not mentioned at all (Akgay, 2024;
Aydin, Siriner and Kog, 2022; Erkus, 2005; Gokgen and Oztiirk, 2023; Karasioglu and Erdemir,
2005; Keles, 2015). In addition, it has been observed that there is no study that comparatively
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examines the standards published by POA and TPL's approaches to NRFC, shows and exemplifies
their similarities and differences.

In the literature review, Tanyeri's (2007) study is considered important because it examines and
discusses the NRFC conceptually and presents the NRFC calculation to be made according to TPL
with a sample application. In addition, Dogan (2006) examined the problems professionals face
during inflation adjustment. A significant majority of the research participants stated that they had
significant problems in calculating and documenting the unrealized financing cost. At this point, “the
choice of the method to be used in the calculation, the fact that more than one asset can be funded
with one loan, difficulties in determining the portion of NRFC transferred to cost and difficulties in
determining the dates of the loans used” are listed as the problems that the research draws attention
to in terms of NRFC.

In summary, the study will fill an important gap in the national literature on inflation accounting and
provide guidance to practitioners.

Method of The Research

In the research, the accounting principles used in the determination, calculation and accounting of
the containing the borrowing cost for non-monetary assets financed by borrowing during the inflation
adjustment to be made in the financial statements for the period ending December 31, 2024 and later
are examined. For this purpose, the principles for the determination of non-real financing cost will
be illustrated with an example, and their effects will be presented comparatively in terms of TPL and
TAS (Turkish Financial Reporting Standards and Financial Reporting Standard for Large and
Medium-Sized Enterprises).

Findings of The Research

Non-real financing (borrowing) cost, as defined in both the Tax Procedure Law and the Turkish
Accounting Standards, should not be subject to inflation adjustment for the portion of the financing
(borrowing) cost allocated to the cost of non-monetary assets that reflects inflation. Both financial
reporting frameworks accept borrowing costs only in terms of real and unreal categories, and it has
been observed that they do not consider factors such as default risk premium, liquidity risk premium,
and maturity risk premium among the determinants of interest rates or borrowing costs.

At the same time, the methods for calculating non-real financing (borrowing) costs and their
presentation in financial statements differ. The most significant difference is that TAS directly
transfers the calculated non-real financing (borrowing) cost to the income statement for the relevant
period, whereas TPL, albeit implicitly, expenses it through depreciation in subsequent periods (or at
the stage of selling the economic asset). Both financial reporting frameworks recognize only real and
non-real borrowing costs and do not take into account the default risk premium, liquidity risk
premium, and maturity risk premium, which are among the determinants of interest rates or
borrowing costs. At the same time, it has been determined that the methods of calculating unreal
financing (borrowing) costs and the presentation of unreal financing (borrowing) costs in the
financial statements differ, and the most important difference is that TAS transfers the calculated
unreal financing (borrowing) cost directly to the profit and loss statement in the relevant period,
whereas TPL, albeit implicitly, expenses it in subsequent periods through depreciation (or at the stage
of sale of the economic asset).

Conclusion

In some cases, borrowing costs associated with debt-financed assets are capitalized to the cost of the
related assets in accordance with TPL and TAS. However, since a portion of the capitalized
borrowing costs is affected by inflation, the non-real financing (borrowing) costs that are affected by
inflation should not be taken into account when determining the amount subject to adjustment.

In TPL and TAS, it is stipulated that the inflation effect in the capitalized amount should be separated.
Although there are real interest rate, inflation rate, default risk premium, liquidity risk premium and
3
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maturity risk premium as determinants of nominal interest rate, both TPL regulations and POA's
guidance on inflation accounting for entities that are required to present financial statements in
accordance with TAS have implicitly accepted that only real interest rate and inflation rate are
determinants of nominal interest rate and calculations are made based on this assumption. This will
lead to an inaccurate calculation of NRFC and an inaccurate presentation of the financial statements.

As examined in detail in the study, although TPL does not take into account taxes and fees when
calculating the cost of financing, TAS takes into account all borrowing costs in the calculations.

Both financial reporting frameworks use different methods to calculate non-real financing
(borrowing) costs. This situation should be stated as an obstacle to the comparison of financial
statements.

In addition, according to TPL, non-real financing costs are excluded from the balance sheet, while
TAS requires them to be presented in the financial statements as an expense in the relevant period. It
is possible to say that the TPL expensed NRFC in subsequent periods through depreciation or by
removing the related item from the balance sheet as a result of transactions such as a sale. It is
concluded that applying the TPL is not appropriate from an accounting perspective and should be
studied separately.
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1. GIRiS

Finansal tablolar, isletme ile ilgili taraflarin finansal kararlar alirken, isletmenin finansal durumu,
finansal performansi ve nakit akiglar1 hakkindaki bilgi ihtiyaglarint karsilamak amaciyla
hazirlanmaktadir. Yiiksek enflasyonlu dénemlerde finansal tablolarin tarihi degerlerle hazirlanmasi
durumunda finansal tablolarin finansal tablo kullanicilarinin ihtiya¢ duyduklar1 bilgileri
sunmayacaklar1 bir gergektir. Bu gercekten hareket ile, yliksek enflasyonlu donemlerde, isletmenin
finansal durumu, nakit akislar1 ve faaliyet sonuglarinin gercege uygun bir sekilde sunulmasini
saglamak icin Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan,
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
ve Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler i¢in Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS) Béliim 25 Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama baslikli standartlar yayimlanmis, ayrica yiiksek
enflasyonun vergilendirme {izerinde olusturdugu olumsuzluklart ve enflasyonun mali tablolar
iizerindeki bozucu etkisini gidermek maksadiyla 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun ile 213 sayili Vergi
Usul Kanunu’nun (VUK) miikerrer 298’inci maddesinde degisiklikler yapilmistir.

Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi, VUK a gore 2004 takvim y1l1 itibariyla uygulanmig; 2005 — 2020
yillar1 arasinda VUK un Miikerrer 298’inci maddesinde hiikiim altina alinan sartlarin olusmamis
olmast; 2021 ve 2022 yillarinda ise sartlar olugsmasina ragmen VUK un gecici 33 tincli maddesindeki
hiikiim geregi enflasyon diizeltmesi iglemleri 2023 takvim y1li sonuna kadar ertelenmistir. 2023 y1li
sonunda, VUK’un gegici 33’iincii maddesindeki hiikiim geregi enflasyon diizetmesinin yapilmasi
zorunluluk haline gelmistir. KGK ise, 23.11.2023 tarihinde “Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari ile Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler I¢in Finansal Raporlama Standardini (BOBI FRS)
uygulayan igletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama
donemine ait finansal tablolarimin “Tiirkive Muhasebe Standardi 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” ile “BOBI FRS Béliim 25 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama’da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore
diizeltilerek sunulmasr” konusunda duyuru yayimlanmistir.

Literatiir incelemesinde enflasyon muhasebesi ile ilgili yapilan énemli ¢alismalarin mevcut oldugu
goriilmekle birlikte, reel olmayan finansman maliyetinin (ROFM) TMS ve VUK acisindan
karsilastirmali olarak calisilmadig tespit edilmistir. Konuyla ilgili hazirlanan akademik ¢alismalarin
onemli ¢ogunlugunda, asil odagin enflasyon diizeltmesi oldugu, ancak reel olmayan finansman
maliyetinin kisa bir agiklama ile anlatildig1 veya hi¢ deginilmedigi tespit edilmistir (Akgay, 2024;
Aydmn, Siriner ve Kog,2022; Erkus, 2005; Gokcen ve Oztiirk, 2023; Karasioglu ve Erdemir, 2005;
Keles, 2015).

Tanyeri’nin (2007) calismasi, reel olmayan finansman maliyetini kavramsal agidan incelemesi,
tartismas1 ve VUK’a gore yapilmasi gereken ROFM hesaplamasini 6rnek uygulama ile aktarmasi
sebebiyle onemli goriilmektedir. Dogan’in (2006) yapmis oldugu arastirmada ise enflasyon
diizeltmesi yapilirken meslek mensuplarmin karsilastiklar1 sorunlar incelenmistir. Arastirma
katilimeilarinin 6nemli bir ¢ogunlugu, reel olmayan finansman maliyetinin hesaplanmasi ve
belgelendirilmesi konusunda ©nemli sorunlar yasadiklarmi ifade etmigtir. “Hesaplamada
kullanilacak yontemin se¢imi, bir kredi ile birden fazla kiymetin fonlanabilmesi, ROFM’in maliyete
intikal ettirilmis kismini tespit etme konusunda giicliiklerin yasanmasi ve kullanilan kredilerin
tarihlerini tespit etmede yasanan giigliikler” aragtirmanin ROFM agisindan dikkat ¢ektigi sorunlar
olarak siralanmaktadir. Ancak, KGK’nin yaymlamis oldugu standartlar ile VUK’un ROFM’ye
yaklagimlart konusunu karsilagtirmali olarak inceleyen, benzerlik ve farkliliklarini gésteren ve
orneklendiren bir caligmanin ise mevcut olmadigi goriilmiistiir. Bu ¢alismanin, reel olmayan
finansman maliyetinin kavramsal olarak dahi iyi anlasilmasi ve incelenen finansal raporlama
gergeveleri (VUK ve TMS) tarafindan onerilen hesaplama yontemlerinin ve finansal tablolarda
sunumunun karsilagtirmali olarak incelenmesini igermesi sayesinde literatiire katki saglayacagi
diistiniilmektedir.
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Arastirmanin temel amaci; enflasyon diizeltmesi siirecinde, reel olmayan finansman maliyetinin
mabhiyetinin detayli bir sekilde incelenmesi, ROFM ihtiva edebilecek olan parasal olmayan
kiymetlerin diizeltilme esaslarinin TMS ve VUK’a gore ornekler iizerinde aciklanmasi ve her iki
finansal raporlama cergevesinin ROFM konusundaki benzerlik ve farkliliklarinin finansal tablolar
izerindeki etkilerinin tespit edilmesi ve ROFM hesaplanirken kullanilan yontemlerin finansal
tablolar iizerindeki etkilerinin gosterilmesidir.

2. ENFLASYON DUZELTMESININ MAHIYETiI

Fiyatlar genel diizeyindeki stirekli artis ve bu artigin sonucunda paranin alim giiciindeki siirekli azalis
seklinde tanimlanan enflasyonun (Meral, 2005: 310; TCMB, 2004: 3) etkilerinden biri de mali
tablolarin olusturulmasinda kullanilan sunum para birimindeki deger degisimidir. Sunum para
biriminin degerinde yasanan degisim, mali tablolar acisindan dogru, giivenilir ve gercege uygun bilgi
sunumunu Onemli Olglide bozucu etki yaratmakta; finansal tablolar gercegi yansitmaktan
uzaklagmaktadir. Bu durum gerek VUK ve Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligine gore
diizenlenen finansal tablolarin, gerek Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TFRS) ve BOBI FRS) gore diizenlenen finansal tablolarm ihtiyaca uygun
bilgi sunumunu zorlagtirmaktadir. Ayni zamanda, paranin degerindeki degisim, maliyet esasina
uygun kaydedilen bilgilerin enflasyonist donemlerde gergegi yansitmamasina, finansal bilgi
kullanicilarinin karar alirken kullanacaklar: ihtiyaca uygun bilgiyi edinememelerine ve mali
tablolardaki homojenligin bozulmasina sebep olmaktadir (Eskin, 2004: 82-84; KGK, Rehber,
2024:1). Enflasyonun yiiksek diizeyde seyrettigi bir ekonomide, finansal tablolarda yer alan hesap
kalemlerini olusturan tutarlar cari fiyat seviyelerini yansitmadiklari takdirde, bu mali tablolarin
ihtiyaca uygun bilgi sunma &zelligi ortadan kalkmaktadir (KGK, Rehber, 2024:1). Enflasyonun
finansal tablolar tizerindeki olumsuz etkisinin giderilmesini teminen, 5024 say1l1 Vergi Usul Kanunu,
Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun
30.12.2003 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmis ve 213 sayili Vergi Usul Kanununun (VUK)
milkerrer 298. maddesinde degisiklik yapilmistir. Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu ise TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama ve BOBI
FRS Boliim 25 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama standartlarini yayimlamustir.

2.1. VUK’a Gére Enflasyon Diizeltmesi Yapilmasinin Kosullar1 ve Enflasyon Diizeltmesi
Yapmakla Miikellef Olanlar

VUK’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmasinin kosullari ve enflasyon diizeltmesi yapmakla
miikellef olanlar asagida ac¢iklanmistir.

2.1.1. VUK’a Gore Enflasyon Diizeltmesi Yapilmasimin Kosullar

VUK’a gore, finansal tablolarin, enflasyon diizeltmesine tabi tutulabilmesi i¢in asagidaki sartlarin
ayn1 anda gerceklesmis olmasi gerekir:

. Fiyat endeksindeki artisin, icinde bulunulan dénem dahil son ii¢ hesap doneminde
%100'den ve
. icinde bulunulan hesap déneminde % 10'dan fazla olmasi

halinde enflasyon diizeltmesi kosullarinin olustugu kabul edilmekte ve kapsama giren miikelleflerin
finansal tablolarini enflasyon diizeltmesine tabi tutmalar1 gerekmektedir. Gegici vergi donemlerinde
yukarida belirtilen oranlarin tespitinde, son {i¢ hesap donemi yerine iicer aylik dénemlerin son ay1
dahil dnceki otuz alt1 ay ve i¢inde bulunulan hesap donemi yerine son on iki ay dikkate almnir (VUK,
Miikerrer Madde 298).
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2.1.2. Enflasyon Diizeltmesi Yapmakla Yiikiimlii Olan Miikellefler

Enflasyon diizeltmesi kosullariin olugmast halinde, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olup bilango
esasina gore defter tutan isletmelerin (miikelleflerin) enflasyon muhasebesi kapsaminda diizeltme
islemini gergeklestirmeleri zorunludur (VUK, Miikerrer Madde 298). Ancak kayitlarini yabanci para
birimi lizerinden tutan miikellefler enflasyon diizeltmesi yapmayacaklardir.

2.2. TMS’ye Gore Enflasyon Diizeltmesi

TMS’ye gore finansal tablo sunmak zorunda olan isletmeler, asagida belirtilen kosullar ve
aciklamalar ¢ercevesinde enflasyon diizeltmesi yapmak zorundadirlar.

2.2.1. TMS’ye Gore Enflasyon Diizeltmesinin Kosullari

TMS (TFRS ve BOBI FRS) asagida belirtilen durumlarm var olmasi halinde finansal tablolarin
enflasyona gore diizeltmesini ilke olarak benimsemistir (TMS 29, Paragraf 2; BOBI FRS, Boliim 25,
Paragraf 25.4):

. “Niifusun onemli ¢ogunlugunun, yerel para biriminin satin alma giiciindeki diististen
korunmak maksadi ile mevcut servetini istikrarli yabanct para birimlerine veya parasal olmayan
varliklara doniistiirerek degerlendirmesi,

. Niifusun onemli ¢ogunlugunun, gerceklestirecekleri islemlere yénelik tutarlart daha
istikrarli yabanci para birimlerini dikkate alarak belirlemesi,

. Vadeli alis ve satis islemlerindeki fiyatlarin, vade kisa olsa dahi, vade boyunca satin alma
giictinde olugabilecek zararlart karsilayacak sekilde belirlenmesi,

. Ucretlerin, fivatlarin ve faiz oranlarimin bir fiyat endeksine bagli olmasi.”

2.2.2. Enflasyon Diizeltmesi Yapmak Zorunda Olan isletmeler

Finansal tablolarin1 TMS (TFRS-BOBI FRS) hiikiimlerine uygun olarak hazirlayan isletmelerin,
baslangic1 31 Aralik 2023 tarihli olmak iizere finansal tablolarini enflasyon diizeltmesine tabi
tutmalarini zorunlu tutmakta, ilgili firmalar1 denetleyen bagimsiz denetim firmalar1 ve bagimsiz
denetgilerin ise yapacaklar1 denetimlerde bu hususu dikkate almalar1 gerekliligi vurgulanmaktadir
(KGK, Duyuru, 2023:1).

3. ENFLASYON DUZELTMESININ GENEL ESASLARI

VUK ve TMS’ye gore enflasyon diizeltmesi farkliliklar arz ettiginden, agagida her iki finansal
raporlama gergevesinin enflasyon diizeltmesine iliskin genel esaslar1 6zet olarak agiklanmustir.

3.1. VUK’a Gore Enflasyon Diizeltmesinin Genel Esaslari
VUK ’a gore enflasyon diizetme esaslar1 asagida 6zetlenmistir.
3.1.1. Enflasyon Diizeltmesine Tabi Finansal Tablolar

VUK, hangi finansal tablolarin enflasyon diizeltilmesine tabi tutulacagini belirleme konusunda
Hazine ve Maliye Bakanligi'na yetki vermistir. Hazine ve Maliye Bakanligi, bu yetkisini kullanarak
finansal tablolardan sadece bilangonun diizeltmeye tabi tutulmasini uygun bulmustur (VUK, 555 sira
No.lu GT, Madde 7). Ancak diizeltme sonucu olusan kar veya zarar gelir tablosu ile
iligkilendirilmektedir.

3.1.2. VUK’a Gore Yapilacak Enflasyon Diizeltmesi Esaslar

Enflasyon diizetme islemleri yapilirken asagida belirtilen esaslar gdz oniinde bulundurulacaktir
(VUK, 555 Sira No.lu GT, Madde 4 ve 12).

. Bilancodaki iktisadi kiymetler parasal olan ve parasal olmayan olarak tespit edilecek ve
sadece parasal olmayan iktisadi kiymetler ile 6zkaynak kalemleri (tebligde aksi belirtilmedigi
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miiddetce) enflasyon diizeltmesine tabi tutulacaktir.

. Belirlenen parasal olmayan kiymetlerin enflasyon diizeltmesine tabi tutulacak tutarlari
(diizeltmeye esas tutarlari) tespit edilecektir.

. Enflasyon diizeltmesi yapilacak parasal olmayan kiymetlerin diizeltmeye esas tarihleri ile
diizeltme/tasima katsayilar1 tespit edilecektir.

. Belirlenen diizeltmeye esas tutarlar, parasal olmayan kiymetler Yurt I¢i Uretici Fiyat
Endeksi'ne (YI_UFE) gére hesaplanan diizeltme/tasima katsayilartyla ¢arpilarak diizeltilmis tutarlar
hesaplanacak, diizeltme Oncesi ve sonrasi belirlenmis tutarlar arasindaki fark enflasyon
diizeltmesinde kullanilan hesaplarda muhasebelestirilecektir.

3.2. TMS’ye Gore Enflasyon Diizeltmesinin Esaslari
TMS’ye gore enflasyon diizetmesinin esaslari asagida 6zet olarak agiklanmistir.
3.2.1. TMS’ye Gore Enflasyon Diizeltmesine Tabi Finansal Tablolar

TMS 29 ve BOBI FRS Béliim 25, enflasyon diizeltmesinin “finansal durum tablosu, kir veya zarar
tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu (BOBI FRS’yi uygulayan isletmelerde zorunlu degildir), nakit
akis tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve mali tablolara ait dipnotlar” olmak {izere tiim temel
finansal tablolara karsilagtirmali sunum ilkesine uygunluk saglanacak sekilde uygulanmasini zorunlu
tutmaktadir (BOBI FRS, Boliim 25, Paragraf 25.1; KGK, 2023: 1; TMS 29, Paragraf 1).

3.2.2. TMS’ye Gore Yapilacak Enflasyon Diizeltmesinin flkeleri

Dénem sonu finansal tablolar enflasyon diizetme islemlerine tabi tutulurken asagida belirtilen
adimlar izlenecektir (KGK, Rehber, 2024: 2-3);

. Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi (TUFE) belirlenerek diizeltme katsayis1 hesaplanir,

. Hesap kalemleri parasal ve parasal olmayan kalemler olmak {izere siniflandirilir,

. Parasal olmayan kalemlere ait mali tablo degerleri diizeltilir,

. Fiyat degisikliklerine baglanmis olan parasal kalemlere ait mali tablo degerleri diizeltilir,

. Parasal pozisyon kazang veya kayiplari hesaplanir,

. Enflasyon etkisine uygun olarak diizeltilmis “Ag¢ilis Finansal Durum Tablosu” hazirlanir,

. Enflasyon etkisine gore diizeltmis onceki doneme/donemlere ait karsilastirmali finansal
tablolar hazirlanir,

° Onceki doneme/dénemlere ait karsilastirmali finansal tablolardaki tutarlar cari 6lgiim

birimine taginir,

. Enflasyonun etkisine gore diizeltilmis cari doneme ait finansal tablolar hazirlanir.

4. REEL OLMAYAN FINANSMAN/BORCLANMA MALIYETI

Isletmeler, borgla varlik edinmeleri durumunda bor¢lanma maliyetlerine katlanmaktadirlar. Bu
durumda ortaya ¢ikan borglanma maliyetlerinin finansal tablolarda sunumu VUK ve TMS’ye gore
farklilik arz etmektedir. Asagida konunun daha iyi anlasilabilmesi i¢in dnce faiz veya borglanma
oraninin belirleyicileri, daha sonra ise VUK ve TMS’ye gore bor¢lanma maliyetlerinin
muhasebelestirilmesi agiklanacaktir.

4.1. Faiz/Bor¢lanma Oranin Belirleyicileri

Isletmelerin bor¢lanmalarina uygulanan faiz, nominal veya cari faiz oran1 olarak adlandirilmaktadir.
r'nin nominal faiz oranini, 7,'nin reel faiz oranini, e'nin beklenen enflasyon oranmi, pcpgnin
temerriit riski primini, I'nin likidite riski primini ve m'nin vade risk primini gésterdigi bir durumda
nominal faiz orani asagidaki sekilde belirlenebilmektedir (Aydin, Sen ve Berk, 2012: 49).
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r=r,+e+pepstltm

Isletmelerin bor¢lanma maliyetleri nominal faiz iizerinden hesaplanmakta ve buna gore finansal
tablolara yansitilmaktadir.

4.2. Bor¢lanma Maliyetlerinin Muhasebelestirilmesi

Borglanma maliyetleri TMS ve VUK’a gore farkli sekillerde muhasebelestirilmektedir. Asagida
TMS ve VUK’a gore bor¢lanma maliyetlerinin muhasebelestirilmesine iligskin 6zet bilgi verilmistir.

4.2.1. TMS’ye Gore Bor¢lanma Maliyetlerinin Muhasebelestirilmesi

Isletme faaliyetlerinde kullamlmak veya varliklar1 finanse etmek amaciyla kullanilan kaynaklara
iliskin borglanma maliyetleri, gerek TMS gerek BOBI FRS’ye gore ortaya ¢iktiklar: dsnemde gider
kaydedilir (Ozerhan ve Yanik, 2010: 430; BOBI FRS, Béliim 17, Paragraf 17.2). Ancak TFRS’ye
gore ozellikli bir varligin elde edilmesi, insaasi veya iiretimini finanse etmek amaciyla yapilan
borglanmalara iligkin maliyetler, finanse edilen ozellikli varligin maliyetine ilave edilerek
aktiflestirilir (TMS 23, Paragraf 8). Ozellikli varlik TMS 23 Borglanma Maliyetleri Standardi'nda,
amaglanan kullanima veya satiga hazir duruma getirilmesi zorunlu olarak uzun bir siireyi gerektiren
varlik (TMS 23, Paragraf 5) seklinde tanimlanmistir. BOBI FRS’ye gére ise amaglanan kullanimina
veya satiga hazir hale gelmesi normal sartlar altinda bir yildan daha uzun siiren iktisadi kiymetlerin
iiretilmesi, ingaas1 veya elde edilmesiyle dogrudan iliskili olan bor¢lanma maliyetleri (kullanilan
krediler nedeniyle katlanilan kur farklar1 dhil), sz konusu varligin satisa veya kullanima hazir hale
getirildigi tarihe kadar, varligin maliyetine dahil edilir (BOBI FRS, Boliim 17, Paragraf 17.4 ve 17.5).

4.2.2. VUK’a Gore Bor¢clanma Maliyetleri

VUK’a gore bor¢glanma maliyetleri tahakkuk esas1 ve donemsellik prensibi geregi tahakkuk ettikleri
donemde donem gideri olarak kabul edilmektedir. Ancak, Vergi Usul Kanunu’nun 262’nci
maddesinin birinci fikrasinin ¢ bendindeki “Iktisadi kiymetin finansmaninda kullamlan kredilere ait
faiz giderleri ve bunlara iliskin kur farklarimin; emtiada emtianin stoklara girdigi tarihe kadar, diger
iktisadi kiymetlerde ise iktisadi kiymetin envantere alindigi hesap déneminin sonuna kadar olan
kismu ile soz konusu kredilere iliskin giderler” hitkmii geregi;

. Stoklarin finansmani i¢in kullanilan kredilere iligkin bor¢lanma maliyetlerinin, emtianin
stoklara girinceye kadarki,

. Diger iktisadi kiymetlerin finansmaninda kullanilan kredilere iliskin bor¢lanma
maliyetlerinin, ilgili olduklari iktisadi kiymetin aktiflestirildigi donemin sonuna kadar olan

kisminin maliyete intikal ettirilmesi zorunludur. Sonraki dénemlerde ise borglanma maliyetlerinin
maliyete intikal ettirilmesi veya gider olarak gosterilmesi konusunda miikellefler serbesttirler.

4.3. Reel Olmayan Bor¢lanma Maliyetleri

Parasal olmayan kiymetlerin, istisnai durumlar disinda, vade farki ve/veya bor¢lanma maliyeti ihtiva
etmeksizin finansal tablolarda sunulmasi gerekir. Ancak, yukarida da belirtildigi gibi, gerek TMS
gerek VUK bazi durumlarda bor¢lanma maliyetlerinin iktisadi kiymetin maliyetine ilave edilmesini
zorunlu kilmakta, bazen de isletmenin/miikellefin tercihine birakmaktadir. Bor¢lanma maliyetini
ihtiva eden parasal olmayan kiymetler enflasyon diizeltmesine tabi tutuldugunda, enflasyona isabet
eden kisminin miikerrer bir sekilde hesaplanmasini engellemek igin, parasal olmayan iktisadi
kiymetin maliyeti i¢inde bulunan bor¢lanma maliyetinin enflasyona tekabiil eden bdliimiiniin
ayristirilmasi, reel olan kisminin ise maliyet i¢inde birakilmasi finansal raporlama agisindan daha
uygundur (Acunzo ve digerleri, 2023: 1139).

Gerek VUK gerek TMS, aktiflestirilen borglanma maliyetlerinin enflasyona isabet eden kisminin
diizeltmeye esas alinmamasi gerektigine dair diizenlemeler igermektedir. Genel olarak her iki
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finansal raporlama cergevesinin ROFM’ye yaklagimi benzerdir (Akbulut, 2023: 19). Ancak, reel
olmayan finansman maliyetinin hesaplanmas1 ve muhasebelestirilmesi konusunda finansal raporlama
cergeveleri arasinda farkli yaklasimlar bulunmaktadir. Asagida bu farkliliklar 6rnekler iizerinde
gosterilecektir.

43.1. TMS’ye Gore Reel Olmayan Borclanma Maliyetleri ve Hesaplama Yontemleri

Hem TFRS hem de BOBI FRS aktiflestirilen borglanma maliyetlerinin icerisinde enflasyon etkisinin
bulunabilecegini kabul etmekte, enflasyon etkisinin giderilmesini ve enflasyona tekabiil eden kismin
olustugu dénemde giderlestirilmesini zorunlu hale getirmektedir (TMS 29, Paragraf 21; BOBI FRS,
Boliim 25, Paragraf 13). Ancak gerek TMS 29°un 21’inci paragrafi (Acunzo ve digerleri, 2023:
1139), gerekse BOBI FRS nin 25’inci béliimiiniin 13’iincii paragrafi enflasyon etkisinin nasil elimine
edilecegi konusunda bir belirleme ve/veya rehberlik yapmamistir. KGK’nin yayimladigi “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi”nde reel faiz formiili,
dogrudan enflasyon orani veya ortalama bor¢lanma orani veyahut borglanma maliyetinin reel
olmayan kismmin hesaplanabilecegi konusunda goriis bildirmistir (KGK, Rehber, 2024: 9).
Belirtilen yontemler asagida kisaca agiklanmig ve bir 6rnek {izerinde gosterilmistir.

4.3.1.1. TMS’ye Gore Reel Olmayan Bor¢lanma Maliyeti Hesaplama Yontemleri

Yukarida da belirtildigi iizere TMS reel olmayan bor¢glanma maliyetinin nasil hesaplanacagi
konusunda herhangi bir belirleme yapmamistir. KGK’nin belirledigi yontemlerden herhangi biri ile
hesaplama yapilabilir. Hesaplamanin nasil yapilacagi asagida yer alan Ornek iizerinden
gosterilecektir.

Ornek 1.

Navala A.S., isletme faaliyetlerinde kullanilmak iizere ingaatina baslanan binanin finansmani i¢in
02.01.202X tarihinde yillik maliyeti %35, vadesi 2 yil olan 1.000.000,00 TL’lik bir kredi kullanimi1
gerceklestirmistir. flgili donemde enflasyon oran1 (TUFE) %30’dur. Déneme iliskin aktiflestirilen
bor¢lanma maliyeti 350.000,00 TL’dir. TMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri ve BOBI FRS Béliim 17:
Bor¢lanma Maliyetleri standartlar1 geregi ilgili donemdeki bor¢lanma maliyetlerinin tamami
aktiflestirilmistir.

4.3.1.1.1.  Reel Faiz Formiilii ile Hesaplama

7y nin reel faiz oranini, 7, nin t ddnemindeki nominal faiz oranini, p;’nin t ddnemindeki enflasyon
oranini gosterdigi bir durumda, reel faiz orani asagidaki formiil vasitasiyla hesaplanabilir (Ross,
Westerfield, & Jordan, 2003, s. 229)

1+
TT1ep
1+ 0,35
N = TO,?)O_ 1= 0,03846

Reel borglanma maliyeti asagidaki sekilde hesaplanabilir.

_PVxrn.xt 1.000.000,00 * 3,846 * 365

I'=—¢500 = 36.500 = 38460 TL

Reel olmayan finansman maliyeti ise agagidaki sekilde hesaplanabilir.
ROBM = Toplam Finansman Maliyeti — Reel Finansman Maliyeti

ROBM = 350.000,00 TL — 38.460,00 TL = 311.540,00 TL

4.3.1.1.2. Dogrudan Enflasyon Oram Kullanilarak Hesaplama

Déneme iliskin enflasyon oraninin borglanma tutarma uygulanmasi ile reel olmayan borg¢lanma
maliyeti hesaplanmaktadir. Bu ydntemde oranin bulunmasi igin herhangi bir hesaplama
10
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yapilmamakta, dogrudan enflasyon orani borglanma tutarina uygulanmaktadir (KGK Rehber, 2024,
S. 10).

ROBM = Boglanilan Tutar * Déneme iliskin TUFE
ROBM = 1.000.000,00 TL * 0,30 = 300.000,00 TL
4.3.1.1.3.  Ortalama Bor¢lanma Maliyetinin Kullanilmas1 Yoéntemi

Enflasyon oranmin ortalama ticari kredi faiz oranina bdliinmesiyle elde edilen katsaymnin ilgili
donemdeki borglanma maliyetiyle carpilmasi sonucunda reel olmayan borglanma maliyeti
hesaplanmaktadir (KGK Rehber, 2024, s. 10).

TUFE
ROBM = * Aktiflestirilen Bor¢lanma Maliyeti

(Ortalama)Borg¢lanma Maliyeti

ROBM = 0.30
0,35

)

* 350.000 = 300.000,00 TL

4.3.1.2. TMS’ye Gore Reel Olmayan Borc¢clanma Maliyeti Hesaplama Yontemlerinin
Degerlendirilmesi

Calismanin “Faiz Oran1 Belirleyicileri” boliimiinde de belirtildigi {izere, borglanmalara uygulanan
faiz oraninin belirleyicileri i¢inde enflasyon orani ve reel faiz orani diginda, temerriit riski primi,
likidite riski primi ve vade riski primi bulunmaktadir. KGK rehberinde uygulanabilecegi belirtilen
yontemlerde, bor¢lanma maliyetlerini belirleyen unsurlarin reel faiz orani ve enflasyon etkisi oldugu
zimnen kabul edilmistir. Bu durumun reel olmayan borglanma maliyetinin dogru hesaplanmasini ve
finansal tablolarin gercege uygun sunumunu engelleyen bir durum oldugunu belirtmek gerekir.
Bundan dolay1 reel faiz orani belirlenirken temerriit riski primi, likidite riski primi ve vade riski
priminin de nominal faiz oranindan ¢ikarilmasi gerektigi degerlendirilmektedir.

4.3.2. VUK’a Gore Reel Olmayan Finansman Maliyeti ve Hesaplama Yontemleri
VUK ’a gore reel olmayan finansman maliyeti ve hesaplama yontemleri asagida agiklanmistir.
4.3.2.1. VUK’a Gore Reel Olmayan Finansman Maliyeti

VUK’a gore bor¢glanma maliyetleri tahakkuk esas1 ve donemsellik prensibi geregi tahakkuk ettikleri
donemde, donem gideri olarak kabul edilmektedir. Ancak, yukarida da belirtildigi iizere, iktisadi
kiymetin finansmaninda kullanilan kredilere ait faiz giderleri ve bunlara iliskin kur farklarinin;
stoklarda, stoklarin aktife kaydedildigi tarihe kadar, diger iktisadi kiymetlerde ise iktisadi kiymetin
envantere alindigi hesap doneminin sonuna kadar olan kismi ile s6z konusu kredilere iliskin
giderlerin (kur giderleri dahil) ilgili iktisadi kiymetin maliyetine ilave edilmesi gerekir. Sonraki
donemlerde ise bor¢lanma maliyetlerinin giderlestirilmesi veya aktiflestirilmesi ihtiyaridir.

Aktiflestirilen bor¢lanma maliyetleri igerisinde enflasyona tekabiil eden bir tutarin bulunmasi
halinde, aktiflestirilen tutarin i¢inde yer alan reel olmayan kisminin ayristirilmast gerekir. Bu
ayristirmanin nasil yapilacagi asagidaki boliimde agiklanmustir.

4.3.2.2. VUK’a Gore Reel Olmayan Finansman Maliyeti Hesaplama Yontemleri

VUK’un miikerrer 298’inci maddesinde reel olmayan finansman maliyetinin hesaplanmasi
konusunda iki yontem belirlenmistir: Bor¢ tutarinin esas alinmasi ve toplam finansman maliyetinin
esas alinmasi yontemleri. Mezklr yontemler agagida agiklanmadan once her iki yontem icin ortak
olan baz1 6zelliklere deginmekte fayda miilahaza edilmistir (VUK, 555 Sayili Teblig, Madde 14);

. Bir varligin banka kredisi kullanilarak edinimi nedeniyle kullanilan kredilerin faizi
iizerinden hesaplanan Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) ROFM hesaplamasina dahil
edilmemekte ve tamamu reel finansman unsuru olarak degerlendirilmektedir.

. ROFM hesaplamasi sonrasinda, amortismanlar ve itfa paylar1 diizeltilmis degerler
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iizerinden hesaplanmalidir.

. Yeniden degerleme yapilmig kiymetlerde diizeltmeye esas deger, yeniden degerleme
sonrasinda tespit edilmis degerdir. Bu baglamda, yeniden degerleme dncesinde iktisadi kiymetin
maliyet bedeli ile iligkilendirilerek aktiflestirilmis finansman maliyeti i¢in ROFM ayristirmasi
yapilmasina gerek bulunmamaktadir.

Mali idare, kullanilan krediler ile ilgili vergi ve harglarin, kullanilan yabanci kaynagin kullanim
stiresine bagli olmadigi, bu sebeple enflasyon unsuru igermedigi gerekgesiyle vergi ve harglarin
tamaminin ROFM ayristirmasina tabi tutulmadan reel finansman gideri olarak kabul edilmesi
gerektigi konusunda agiklama yapmistir. Ancak BSMV paranin zaman degerinin bir sonucu olan
faiz izerinden hesaplanmaktadir. Eger faiz zamana bagli olarak hesaplaniyorsa, dogal olarak onun
iizerinden hesaplanan BSMV’nin de zamana bagli oldugunun kabulii gerekir. Bundan dolayi,
ROFM hesaplamasinda BSMV’nin de bor¢lanma maliyeti olarak kabul edilmesi gerektigi
degerlendirilmektedir. Ancak VUK’a gdre yapilan hesaplamalarda mali idarenin goriisii esas
almmustir.

4.3.2.2.1. Borg¢ Tutarmin Esas Alinmas1 Yontemi ile Reel Olmayan Finansman Maliyetinin
Hesaplanmasi

Borg tutarmin esas alinmasi yonteminde reel olmayan finansman maliyeti; her tiirlii bor¢lanmada,
bor¢ tutarlarma (yabanci para iizerinden borglanmalarda borcun alindigi tarihteki Tiirk lirasi
karsiliklarma), borcun kullamildigi déneme ait YI UFE artis oraninin uygulanmasi suretiyle
hesaplanmaktadir (VUK, Miikerrer Madde 298: A/2.g). Baska bir ifadeyle, bor¢ tutarinin esas
alindig1 yontemde, isletmenin kullandig1 borg tutarina, borcun kullanildig1 déneme iliskin Yi UFE
artis oran1 uygulanarak hesaplama gergeklestirilmektedir (VUK, 555 sira no.lu GT, Madde 14). Bu
hesaplama asagidaki sekilde formiile edilebilir.

ROFM = Borg Tutari * Yi_UFE Artis Oram

Borcun Kapatildigi Aya Ait YI_UFE — Borcun Alindig1 Aya Ait Yi_UFE

YILUFE Artis Oram = i0
- riig Urant Borcun Alindigt Aya Ait YI_UFE

Reel faizin pozitif oldugu bir durumda, 0 < Yiyggartis orant < 1 olmasi ve borg tutarma YI_UFE
oranmin uygulanmasi sonucunda bulunan tutarin dénemin finansman maliyetinden diisiik olmasi
gerekir. Ancak, 6zellikle reel faizin negatif oldugu durumlarda;

. Borg Tutar1 * YI_UFE Artis oran1 > Dénemin finansman maliyeti ~ olmasi  halinde,
borglanma maliyetlerinin tamaminin reel olmadigmin,

. Borg¢ Tutar: * YI_UFE Artis oran1 < Dénemin finansman maliyeti  olmasi1  halinde,
bulunan tutar1 asan kismin reel finansman maliyeti oldugunun

kabul edilmesi gerekir (VUK, 555 sira No.lu GT, Madde 14).
Ornek 2.

Navala A.S. 01.08.2023 tarihinde {iiretim faaliyetlerinde kullanilmak tizere 1.000.000,00 TL +
KDV’ye bir makine satin almistir. Ayni tarihte belirtilen makinenin finansmaninda kullanilmak iizere
Nishbank A.S. Mardin Subesi’nden yillik %32,65 faiz orani lizerinden 30.11.2023 vadeli
1.000.000,00 TL spot kredi kullanilmistir. Tahakkuk eden faiz ve BSMV, Vergi Usul Kanunu’nun
262’nci maddesinin birinci fikrasinin ¢ bendindeki hiikiim geregi makinenin maliyetine ilave
edilmistir.

Kullanilan banka kredisine ait faiz ve BSMV’nin hesaplanmus hali asagida gosterilmektedir. P}/ nin
kullanilan krediyi (anaparay1), i’nin yillik basit faiz oranini ve #’nin siireyi gosterdigi bir durumda,
asagida belirtilen formiil ile faiz tutar1 hesaplanabilmektedir.
PVxixt 1.000.000,00TL x 32,65 x 122 giin
360 x 100 36.000

Basit Faiz = =110.647,22TL
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BSMV = 110.647,22 x 0,05 = 5.532,36 TL

Cozitm: ROFM’in tespitine yonelik hesaplama asagida yer almaktadir (VUK, 165 Sayili Sirkiiler,
Bolim 3.1).
YI_UFE 2023 Kasim — Yi_UFE 2023 Agustos

Yi— UFE 2023 Agustos

2.882,04 — 2.659,60
ROFM = 1.000.000,00 TL x 5.659.60 = 1.000.000,00 TL x 0,08364 = 83.640,00 TL

83.640,00 TL (ROFM) < 110.647,22 TL (Kredi Faizi)

ROFM = Borg Tutart x

ROFM’nin 2023 yilina tekabiil eden finansman maliyetinden diisiik oldugu tespit edilmistir. Bu
sebeple enflasyon diizeltmesi yapilirken diizeltmeye esas tutarin tespitinde 83.640,00 TL’lik ROFM
tutari, 2023 yilina ait kredi faizinden diigiilerek diizeltme islemi gergeklestirilecektir.

Reel Finansman Maliyeti = (Odenen Kredi Faizi — ROFM) + BSMV
Reel Finansman Maliyeti = (110.647,22 TL — 83.640,00 TL) + 5.532,36 TL = 32.539,58 TL

4.3.2.22. Toplam Finansman Maliyetinin Esas Allnmasi Yontemi ile Reel Olmayan
Finansman Maliyetinin Hesaplanmasi

Borg tutarini esas alan ROFM hesaplama yontemi yerine, mikellefler, ROFM’], ilgili donemde
tahakkuk eden toplam finansman maliyetlerine (BSMV harig), ilgili doneme ait YI UFE artis

oraninin dénem ortalama ticari kredi faiz oranina boliinmesi
( ilgili Hesap Donemine Ait Yi—UFE Artis Orant

) suretiyle elde edilen oran1 (ROFM Katsayisi)

ilgili Hesap Dénemine Ait Ortalama Ticari Kredi Faiz Orant
uygulayarak da tespit edebilirler. Ancak bu yontemi segen miikellefler segtikleri yontemi bu se¢imi
yaptiklart hesap donemi dahil {igiincii hesap doneminin sonuna kadar degistiremezler (VUK,
Miikerrer Madde 298: A/4). Bu yontemle ROFM asagidaki formiil vasitasiyla hesaplanabilir.

ROFM = Toplam Finansman Maliyeti x ROFM Katsayist

Normal kosullarda oranin 0 < ROFM Katsayis1 < 1 olmasi gerekir. Ancak zaman zaman mezkir
katsay1 belirtilen durumun disina ¢ikabilmektedir. Bu durumlarda ROFM’in nasil hesaplanacagi
asagida agiklanmstir.

. Oranin 1’den biiyiik olmas1, désnemde gerceklesen Yi UFE artis oraninin ticari kredi faiz
oranmi gegtigini gostermekte; bu durumda ise oran 1 olarak kabul edilerek toplam finansman
maliyetinin tamami1 ROFM olarak kabul edilmektedir.

. ROFM maliyetinin hesaplandig1 donemde YI UFE endeksinde diisiis meydana gelmesi
halinde, ROFM katsayisinin negatif ¢ikmasi durumunda, toplam finansman maliyetinin tamami reel
finansman maliyeti olarak kabul edilmesi gerekir.

Ornek 3.

Ornek 2’deki bilgilere gore Navala A.S.’nin toplam finansman maliyeti yontemini segmesi halinde
ROFM asagidaki sekilde hesaplanacaktir (VUK, 165 Sayili Sirkiiler, Boliim 3.2).

Coziim.
ROFM = Toplam Finansman Maliyeti x ROFM Katsay:st

Yi—UFE2023 Aralik — Yi—UFEZOZZ Aralik
YI—UFEZOZZ Aralik
Ortalama Ticari Kredi Faiz Orant, g3 ocak

ROFM = Toplam Finansman Maliyeti x

2.915,02 —2.021,19
2.021,19
0,1535

ROFM = 110.647,22TL x

= 110.647,22TL x 2,88098 = 318.772,43 TL
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318.772,43 TL (ROFM ) > 110.647,22 TL (Kredi faizi)

Yukarida da belirtildigi {lizere toplam finansman maliyetine uygulanacak ROFM katsayis1 1’den
biiyiik oldugundan, 110.647,22 TL kredi faizinin tamami ROFM olarak kabul edilecektir.

4.4. Reel Olmayan Finansman Maliyeti Konusunda VUK ve TMS (TFRS/BOBIi FRS)

Karsilastirmasi

Reel olmayan finansman (bor¢lanma) maliyeti hususunda VUK ve TMS (TFRS/BOBI FRS)
arasindaki benzerlik ve farkliliklar Tablo 1'de gosterilmistir.

Tablo 1. Reel Olmayan Finansman Maliyeti Ozelinde VUK ve TMS (TFRS/BOBI FRS)
Karsilastirmasi

VUK

TMS / BOBIi FRS

Bor¢lanma
Maliyetlerinin
Muhasebelestirilmesi

a. Stoklarm finansmani i¢in kullanilan
kredilere iliskin borglanma maliyetlerinin,
emtia stoklara girinceye kadarki kisminin
aktiflestirilmesi zorunludur. Sonraki
donemlerde ise aktiflestirilmesi veya donem
gideri kabul edilmesi ihtiyaridir.

b. Diger iktisadi kiymetlerin finansmani i¢in
kullanilan  kredilere iliskin  borglanma
maliyetlerinin, iktisadi kiymetin
aktiflestirildigi donemin sonuna kadar olan
kismu iktisadi kiymetin maliyetine intikal
ettirilecek sekilde aktiflestirilmeli, sonraki
donemlerde ise aktiflestirilmesi veya donem
gideri olarak kabul edilmesi ihtiyari
birakilmistir.

a. Ozellikli varlik digindaki tiim
varliklar ile isletme faaliyetlerini
finanse etmek igin  kullanilan
borglanmalara ait maliyetler
dogrudan dénem gideri olarak kabul
edilir.

b. Ozellikli varliklarda ise borglanma
maliyetleri varligin satisa veya
kullanima hazir hale getirildigi tarihe
kadar varligmm maliyetine dahil
edilmektedir.

Reel Olmayan
Finansman Maliyeti
icerebilecek Hesap
Kalemleri

Reel olmayan finansman maliyetinin
mahiyetini olusturabilecek parasal olmayan
varliklar;

a. Stoklar,

b. Mali duran varliklar,

¢. Maddi duran varliklar,

d. Ozel tiikenmeye tabi varliklar.

TMS ve BOBI FRS'de agik bir
sekilde ifade edilmemistir.

Reel Olmayan
Finansman
Maliyetine Yonelik
Yaklasim

a. Bor¢clanma maliyetlerinin enflasyona
isabet eden kisminin ROFM olarak kabul
edilmesi ve diizeltmeye esas tutar
belirlenirken dikkate alimmamasi gerektigi
ifade edilmistir.

b. Sadece amortismana tabi iktisadi
kiymetlerle smrli ve amortisman siiresi
heniiz tamamlanmamig iktisadi kiymetlere
iliskin ve amortisman yoluyla itfa edilmemis
olan ROFM, 31.12.2023 tarihinde yapilan
diizeltme ile siirl olmak iizere, 2024 ve
miiteakip donemlerde ve bes esit tutarda
beyanname iizerinde indirim  konusu
yapilabilmektedir.

a.Borglanma maliyetlerinin
enflasyona isabet eden kisminin
ROFM  kabul edilmesini  ve
diizeltmeye esas tutar belirlenirken
dikkate almmamasi1 gerektigi ifade
edilmistir.

b. Enflasyona tekabiil eden kismin ise
olustugu donemde giderlestirilmesini
zorunlu hale getirmektedir.

Reel Olmayan
Finansman
Maliyetinin
Hesaplanmasinda
Kullanmilan
Yontemler

finansman
konusunda

Reel olmayan
hesaplanmast
belirlenmistir;
a. Borg tutarinin esas alinmasi,

b. Toplam finansman maliyetinin esas
alinmasi yontemi.

maliyetinin
iki  yontem

Standartlar, enflasyon etkisinin nasil
elimine edilecegi konusunda bir
belirme yapmamakla birlikte
KGK’nin  yayimmladigi  Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama Hakkinda Uygulama
Rehberi, ROFM'in ii¢ yontem ile
hesaplanabilecegini ifade etmektedir;
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a. Reel faiz formiilii kullanilarak,
b. Dogrudan enflasyon orani
kullanilarak,

c. Ortalama borglanma maliyeti
kullanilarak.

a. Krediler ile ilgili vergi ve harglarin,
kullanilan  yabanci kaynagin  kullanim

a. Krediler ile ilgili vergi ve harglarin
kullanilan yabanci kaynagim kullanim

Finansman Maliyeti
iceren iktisadi

olduklart
degerinde,

amortismanlar,  ait
tarihindeki

Birikmis
kiymetin  bilango

R.e ¢l Olmayan siiresine bagli olmadigini ifade etmekte, | siiresine bagli oldugunu, enflasyon
Finansman . .. . . . -
N enflasyon unsuru icermedigi gerekgesiyle | unsuru igermesi sebebiyle ROFM
Maliyetinin . .
tamaminin  ROFM  ayrigtirmasina  tabi | ayristirmasina tabi tutulmasi
Hesaplanmasinda S i
Dikkate Alnacak tutulmad.an r;el ﬁngqsman gideri olarak | gerektigi savunulmaktadir.
Hususlar kabul edilmesi gerektigi savunulmaktadir. b. ROFM hesaplamasinda TUFE ve
b. ROFM hesaplamasinda YI UFE esas|reel faiz esas alimarak hesaplama
alinmaktadir. gerceklestirilmektedir.
Birikmis amortismanlar ve itfa
Reel Olmayan

paylary, ait olduklar1 kiymetin bilango
tarihindeki degerinin  diizeltilmesi
sonucu tespit edilen yeni deger

Varhklara Yonelik | diizeltme sonrasinda ortaya ¢ikan artig oran1 | .. .
R . . . izerinden tekrar hesaplanmakta ve
Amortisman dikkate alinarak diizeltilmektedir. . . . <
. . diizeltme kaydi tespit edilen degere
Diizeltmesi

uygun olarak gergeklestirilmektedir.

5. UYGULAMA
VUK ve TMS arasindaki fark ve benzerlikler asagidaki uygulama iizerinde gosterilmistir
5.1. Ornek Uygulama

Navala A.S. 02.01.2024 tarihinde 10.000.000,00 + KDV ye idari bina olarak kullanilmak iizere kaba
ingaatinin bir kismi tamamlanmis olan ve kullanima hazir olmayan bir isyeri satin almigtir. Ayni
tarihte, belirtilen igyerinin finansmaninda kullanilmak {izere Nishbank A.S. Mardin Subesi’nden
29.11.2024 vadeli, %50 faiz orani iizerinden 10.000.000,00 TL spot kredi kullanmistir. Faiz ve
anapara vade sonunda &denecektir. BSMV orant %5’tir. BSMV’nin tamami maliyete intikal
ettirilmistir. Donem igerisinde baska bir harcama olmadig1 varsayilmistir.

5.2. Ornek Uygulama Coziimii

Vade sonunda 6denecek tutar her iki finansal raporlama gercevesi i¢in de ayn1 olup vade sonunda
Odenecek olan faiz ve BSMV asagida hesaplanmustir.

PV’nin kullanilan krediyi (anaparay1), r’nin yillik basit faiz oranini, ¢’nin kredinin vadesini giin
olarak gosterdigi bir durumda, kredi faizi (I) asagidaki sekilde hesaplanabilir.

PV =10.000.000,00
r=%50
t =335 gin

Not: 2024 yil1 Subat ay1 29 giin olup 29.11.2024 tarihi Cuma giiniine denk gelmektedir, dolayisiyla
valor 02.12.2024 tarihi oldugundan giin sayist 335 olarak hesaplanmistir. Teamiil faize gore
kredilerde yil 360 giin olarak kabul edilmektedir (Topaloglu & Fidan, 2013, s. 9).

PV xrxt _ 10.000.000,00 * 50 = 335
36.000 36.000
BSMV Tutart = Faiz Tutart * BSMV Orani

= 4.652.777,78
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BSMV Tutar: = 4.652.777,78 = 0,05 = 232.638,89
Bu bilgilerden sonra VUK ve TMS’ye gore ¢oziimler asagida sunulmustur.

5.2.1. VUK’a Gore Coziim

VUK’a gore BSMV’nin, bastan segilmek kaydiyla, maliyet bedeline dahil edilmesi veya gider
kaydedilmesi isletmenin inisiyatifine birakilmistir (Demir, 2023: 40, GiB-istanbul Vergi Dairesi
Bagkanliginin 24.09.2020 tarih ve 62030549-120[40-2019/628]-E.704573 sayili &zelgesi). Bu
hilkme istinaden, 6rnek uygulamada BSMV’nin tamaminin bina maliyeti ile iliskilendirilerek
aktiflestirildigi varsayilmistir.

Caligmanin 4.3.2.2. boliimiinde de belirtildigi iizere, kullanilan krediler ile ilgili vergi ve har¢larmn,
kullanilan yabanci kaynagin kullanim siiresine bagli olmadigi, bu sebeple enflasyon unsuru
icermedigi gerekgesiyle vergi ve harglarin tamammin ROFM ayristirmasina tabi tutulmadan reel
finansman gideri olarak kabul edilmesi gerektigi konusunda 555 sira numarali VUK Genel Teblig’de
aciklama yapilmistir. Ancak BSMV paranin zaman degerinin bir sonucu olan faiz iizerinden
hesaplanmaktadir. Eger faiz zamana bagli olarak hesaplantyorsa, onun iizerinden hesaplanan
BSMV’nin de zamana bagli oldugunun kabulii gerekir. Bundan dolayi, ROFM hesaplamasinda
BSMV’nin de bor¢lanma maliyeti olarak kabul edilmesi gerektigi degerlendirilmektedir. Buna
ragmen, VUK a gore 6rnek ¢ozliimiinde mali idarenin goriisii esas alinmustir.

31.12.2024 tarihinde iktisadi kiymetin maliyet bedeli asagidaki gibi olacaktir.

Maliyet Kalemi Tutar
Edinme Bedeli 10,000,000.00
Faiz 4,652,777.78
BSMV 232,638.89
Maliyet Bedeli 14,885,416.67

Calismanin “VUK’a Gore Reel Olmayan Finansman Maliyeti Hesaplama Yontemleri” boliimiinde
de belirtildigi iizere, VUK a gére ROFM iki yontemle hesaplanabilmektedir.

5.2.1.1. Bor¢ Tutarmmin Esas Alinmasi Yontemi ile ROFM’in Hesaplanmasi
2024 hesap doneminin sonunda, ROFM hesaplamasi asagida gosterilmektedir;

Yi—UFE2024 Kasim — Yi—UFE2024 Ocak
YI_UFE2024 Ocak

ROFM =10.000.000,00 373143 303559 _ 0,22923
2024 = LHOVRATLUD X 3.035,59 =

ROFM;4,, = 10.000.000,00 x0,22923 = 2.292.300,00

ROFM,4,, = Toplam Borg x

Reel finansman maliyeti (RFM) asagidaki sekilde hesaplanabilir.
Reel Finansman Maliyet (RFM) = Faiz Gideri — ROFM + BSMV
Reel Finansman Maliyet (RFM) = 4.652.777,78 — 2.292.300 + 232.638,89 = 2.593.416,67

Yukarida yapilan hesaplamaya gore enflasyon diizeltmesine tabi tutar 10.000.000,00 TL iktisap
bedeli, 2.593.416,67 TL reel finansman maliyeti olmak {izere toplam 12.593.416,67 olacaktir. Buna
gore 31.12.2024 tarihinde, asagidaki formiil kullanilarak, yapilmasi gereken enflasyon diizeltmesi
Tablo 2’de sunulmustuur.

Mali Tablonun Ait Oldugu Aya iliskin YI_UFE
Diizeltmeye Esas Alinan Tarihi iceren Aya iliskin YI_UFE

Diizeltme Katsayist =
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Tablo 2. Toplam Bor¢ Tutarinin Esas Alinmas1 Yonteminde Yapilmakta Olan Yatirimlar ve
Reel Finansman Maliyeti Enflasyon Diizeltme Tablosu

Diizeltmeye Diizeltme
Diizeltmeye Tabi iktisadi | Diizeltmeye Esas | Esas Alinan Katsayis1 | Diizeltilmis Tutar
Kiymet Tutar (A) Tarih B) (AxB)
Yapilmakta Olan Yat. 10,000,000.00 1.01.2024 1.2342 12,342,000.00
Reel Finansman Maliyeti 2,593,416.67 1.11.2024 1.00404 2,603,894.07
Diizeltilmis Deger 14,945,894.07

Enflasyon diizeltme farkinin hesaplanmasi ve muhasebelestirilmesi asagidaki sekilde olacaktir
(VUK, 165 No.lu Sirkiileri, s. 7)

Enflasyon Diizeltme Fark = Binanin Diizeltimis Degeri — Binamin Defter Degeri

Enflasyon Dizeltme Fark = 14.945.894,07 — 14.885.416,67 = 60.477,40

31.12.2024 Borg Alacak
258 YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR 60.477,40
698 ENFLASYON DUZELTME HESABI 60.477,40

Yapilmakta olan yat. enflasyon diizeltme farki kaydi

5.2.1.2. Toplam Finansman Maliyetinin Esas Alinmasi1 Yontemi ile ROFM’in hesaplanmasi

Caligmanin “VUK’a Gore Reel Olmayan Finansman Maliyeti Hesaplama Yontemleri” bdliimiinde
de belirtildigi iizere, borg tutarmi esas alan ROFM hesaplama yontemi yerine, miikellefler toplam
finansman maliyetini esas alan ROFM yonetimini de tercih edebilirler. Miikelleflerin bu yontemi
secmeleri halinde, sectikleri bu yontemi, se¢imi yaptiklari hesap donemi dahil {iglincii hesap
doneminin sonuna kadar degistiremeyeceklerdir (VUK, 555 sira No’lu GT, Madde: 34). Bu yonteme
gore ¢Oziim asagida yapilmistir.

ROFM = Toplam Finansman Maliyeti x ROFM Katsay:st
ilgili Hesap Dénemine Ait Yi_UFE Artis Oram

ROFM Katsayist = ilgili Hesap Dénemine Ait Ortalama Ticari Kredi Faiz Orant
VI UFE, 004 Aralik — YIUFE;023 arqui
ROFM Katsayist = Ortalama Ticillgflifezfii31;40:?zlllc0ran12024 Ocak
3.746,52 — 2.915,02
ROFM Katsayist = Zé?slfégz = 0(’5;;:82 25 = 0,52034

ROFMyg,4 = 4.652.777,78 TL x 0,52034 = 2.421.026,39 TL
Reel Finansman Maliyeti = 4.652.777,78 TL — 2.421.026,39 TL + 232.638,89 TL = 2.464.390,28 TL

Buna gore 31.12.2024 tarihinde, yapilmasi gereken enflasyon diizeltmesi Tablo 3’te sunulmustur.
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Tablo 3. Toplam Bor¢ Tutarimin Esas Alinmas1 Yonteminde Yapilmakta Olan Yatirimlar ve

Reel Finansman Maliyeti Enflasyon Diizeltme Tablosu

Diizeltmeye
Diizeltmeye Tabi Iktisadi Diizeltmeye Esas Alinan Diizeltme Diizeltilmis
Kiymet Esas Tutar (A) Tarih Katsayis1 (B) Tutar (AxB)
Yapilmakta Olan Yat. 10,000,000.00 1.01.2024 1.2342 12,342,000.00
Reel Finansman Maliyeti 2,464,390.28 1.11.2024 1.00404 2,474,346.42
Diizeltilmis Deger 14,816,346.42

Enflasyon Dizeltme Farki = Diizeltilmis Tutar — Defter Degeri
Enflasyon Diizeltme Fark = 14.816.346,42 — 14.885.416,67 = —69.070,25 TL

Diizeltilmis degerin defter degerinden daha diisiik olmas1 halinde, aradaki farkin gider yazilacagi
konusunda herhangi bir diizenleme bulunmamaktadir. Ancak, enflasyon diizeltmesinin temel amaci
ve mevcut diizenlemeler dikkate alindiginda aradaki farkin gider olarak kaydedilmesi gerektigi
degerlendirilmektedir. Buna gore farkin asagidaki sekilde kaydedilmesi gerekir.

31.12.2024 Borg Alacak
698 ENFLASYON DUZELTME HESABI 69.070,25
258 YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR 69.070,25

Yapilmakta olan yat. enflasyon diizeltme fark: kaydi

698 ENFLASYON DUZELTME HESABI'na bor¢ kaydedilen tutarin vergi matrahindan
indirilebilecegine dair mevzuatta herhangi bir hiikiim bulunmamaktadir. Ancak, enflasyon
diizeltmesi mekanizmas1 ve amaci dikkate alindiginda, bu tutarin gider olarak kabul edilmesi
gerektigi degerlendirilmektedir. Ancak, isletmelerin bdyle bir durumda 6zelge talep etmeleri, daha
sonra ihtilaflarin ortaya ¢ikmasina engel olacaktir.

5.2.2. TMS’ye (TFRS ve BOBI FRS) gore Coziim

Amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilebilmesi zorunlu olarak uzun bir siireyi (BOBI
FRS’de bir yildan daha uzun bir siireyi) gerektiren varliklarin satisa veya kullanima hazir hale
getirildigi tarihe kadar tahakkuk eden bor¢lanma maliyetleri varligin maliyetine dahil edilir (TMS
23, Madde 9, BOBI FRS Madde, 17:2). Uygulama 6rnegindeki bilgiler cercevesinde TMS’ye gére
reel olmayan finansman maliyeti ve muhasebelestirilmesi agsagida agiklanmistir.

Yapilacak islemlerin muhasebelestirilmesinde KGK tarafindan 30.07.2024 tarihinde yayimlanan
“Finansal Raporlama Standartlarina Uygun Hesap Plant” kullanilmistir.

5.2.2.1. Reel Faiz Formiilii ile Hesaplama

Oncelikle kredinin kullanildig1 ve bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirildigi doneme (Ocak 2024-
Kasim 2024) iliskin faiz orani ve enflasyon oraninin uyumlastirilmasi gerekir. Bunun i¢in faiz
oraninin on bir aylik esasina doniistiiriilmesi gerekir.
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0,50 11 = 0,4583
= * =
T 12 ’

Traizensmy = 0,4583 + (0,4583 * 0,05) = 0,48123

Yukarida hesaplandigi iizere, igyerinin iktisabi i¢in kullanilan krediye ait aktiflestirilmis bor¢lanma
maliyetleri toplami1 agagida yer almaktadir.

Kredi Faizi + BSMV = 4.652.777,78 + 232.638,89 = 4.885.416,67 TL

rynin reel faiz oranini, 7’nin t donemindeki nominal faiz oranini (faiz+tBSMV), p.’nin t
donemindeki enflasyon oranimi gosterdigi bir durumda, reel faiz orani asagidaki formiil vasitasiyla
hesaplanabilir.

_ 1+
"T1¥p,

_ltoss123
" T1%033932

Reel borglanma maliyeti (RFM) asagidaki sekilde hesaplanabilir.

PV xt *,.
REM = — ¢ 000
PV xt x 1,
REM = — ¢ 000
PV *t*r. 10.000.000,00 % 10,60 * 335
RFM = — 0 = 26000 = 986.388,89 TL

Reel olmayan bor¢lanma maliyeti (ROBM) ise asagidaki sekilde hesaplanabilir.
ROBM = Toplam Borg¢lanma Maliyeti — RFM
ROBM = 4.885416,67 — 986.388,89 = 3.899.027,78

Reel olmayan borglanma maliyetinin 31.12.2024 tarihindeki cari fiyatlar ile gosterilip
giderlestirilmesi gerekir. Reel borglanma maliyetinin ise cari fiyatlar ile gosterilip aktiflestirilmesi
gerekir (KGK Rehber, 2024, S. 86). Yapilmakta olan yatirimlar ve reel olmayan bor¢lanma
maliyetinin hesaplanmasi Tablo 4’te yer almaktadir.

Tablo 4. Reel Faiz Oranim1 Esas Alinmasi Yonteminde Yapilmakta Olan Yatirinmlar ve Reel
Finansman Maliyeti Enflasyon Diizeltme Tablosu

Diizeltme Oncesi | Diizeltme | Diizeltilmis
Kalem Adi Tutar Katsayisi Tutar Fark
Reel Olan Borglanma Maliyeti 986,388.89 1.00404 990,373.90 3,985.01
Yapilmakta Olan Yatirmlar 10,000,000.00 1.23420 12,342,000.00 2,342,000.00
Toplam 2,345,985.01

Parasal olmayan kalemlerin enflasyon diizeltmesine iliskin yevmiye kaydi asagidaki sekilde
olacaktir.
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31.12.2024

Borg

256 YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR VE
DIGER MADDI DURAN VARLIKLAR

(ENFLASYON DUZELTMESI KARLARI)

Yapilmakta Olan Yat. Enf. Diiz.

669 NET PARASALPOZISYON KAZANCLARI

2.345985,01

Alacak

2.345.985,01

Reel olmayan borclanma maliyetleri yukarida da belirtildigi tizere 3.899.027,78 TL olup,
aktiflestirilen bu tutarin dénem gideri olarak muhasebelestirilmesi gerekir. Buna iligskin yevmiye

kaydi agagidaki sekilde olacaktir (KGK, Rehber, 2024,

S. 88).

31.12.2024

Borg

780 FINANSMAN GIDERLERI

256 YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR VE
DIGER MADDI DURAN VARLIKLAR

Yapilmakta Olan Yat Enf. Diiz.

3.899.027,78

Alacak

3.899.027,78

Reel olmayan borglanma maliyetinin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasina iligkin hesaplama

Tablo 5’te yer almaktadir (KGK, Rehber, 2024, S. 88).

Tablo 5. Reel Olmayan Bor¢lanma Maliyetinin Diizetme Tablosu

Reel Olmayan Giderlestirlecek
Borclanma Maliyeti | Diizeltme Katsayis1 | Borc¢lanma Maliyeti Fark
3,899,027.78 1.00404 3,914,779.85 15,752.07

Enflasyon fark hesaplamasina iligkin yevmiye kaydi asagidaki gibi olacaktir (KGK, Rehber, 2024,

S. 89).

31.12.2024

Borg

780 FINANSMAN GIDERLERI

(ENFLASYON DUZELTMESI KARLARI)

ROBM Enf Diizeltmesi

669 NET PARASAL POZISYON KAZANCLARI

15.752,07

5.2.2.2. Dogrudan Enflasyon Orani Kullanilarak Hesaplama
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Déneme iliskin enflasyon oranmin borglanma tutarina uygulanmasi ile reel olmayan finansman
maliyeti asagidaki sekilde hesaplanabilir (KGK, Rehber, 2024: 10). Bu yontemde oranin bulunmast
icin herhangi bir hesaplama yapilmamakta, dogrudan enflasyon orani bor¢lanma tutarina
uygulanmaktadir.

ROBM = Boglanilan Tutar * Déneme iliskin TUFE

TUFE024 0cak-2024 kasim = 0,33932

ROBM = 10.000.000,00 TL % 0,33932 = 3.393.200 TL

Reel borglanma maliyeti ise asagidaki sekilde hesaplanabilir.

Reel Borglanma Maliyeti (ROBM) ise asagidaki sekilde hesaplanabilir.
RBM = Toplam Borg¢lanma Maliyeti — ROBM

RBM = 4.885.416,67 — 3.393.200 = 1.492.216,67

Yukarida da belirtildigi iizere, reel olmayan bor¢lanma maliyetinin 31.12.2024 tarihindeki cari
fiyatlar ile gosterilip giderlestirilmesi, reel finansman maliyetinin ise cari fiyatlar ile gosterilip
aktiflestirilmesi gerekir (KGK Rehber, 2024, S. 86). Yapilmakta olan yatirimlar ve reel olmayan
bor¢lanma maliyetinin hesaplanmasi Tablo 6’da sunulmustur.

Tablo 6. Dogrudan Enflasyon Oranim1 Esas Alinmasi Yonteminde Yapilmakta Olan Yatirnmlar
ve Reel Finansman Maliyeti Enflasyon Diizeltme Tablosu

Diizeltme Oncesi | Diizeltme Diizeltilmis
Kalem Adi Tutar Katsayisi Tutar Fark
Reel Olan Bor¢lanma Maliyeti 1,492,216.67 1.00404 1,498,245.23 6,028.56
Yapilmakta Olan Yatirimlar 10,000,000.00 1.23420 12,342,000.00 2,342,000.00
Toplam 2,348,028.56

Parasal olmayan kalemlerin enflasyon diizeltmesine iliskin yevmiye kaydi asagidaki sekilde
olacaktir.

31.12.2024 Borg Alacak
256 YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR VE 2.348.028,56
DIGER MADDI DURAN VARLIKLAR

669 NET PARASAL POZISYON KAZANCLARI 2.348.028,56
(ENFLASYON DUZELTMESI KARLARI)

Yapilmakta Olan Yat Enf. Diiz.

Reel olmayan bor¢lanma maliyeti yukarida da belirtildigi {izere 3.393.200,00 TL olup, aktiflestirilen
bu tutarin dénem gideri olarak muhasebelestirilmesi gerekir. Buna iligskin yevmiye kaydi asagidaki
sekilde olacaktir (KGK, Rehber, 2024, S. 88).
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31.12.2024 Borg Alacak
780 FINANSMAN GIDERLERI 3.393.200,00
256 YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR VE 3.393.200,00

DIGER MADDI DURAN VARLIKLAR

Yapilmakta Olan Yat. Enf Diiz.

Reel olmayan borglanma maliyetinin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasima iliskin hesaplama
Tablo 7’°de yer almaktadir (KGK, Rehber, 2024, S. 88).

Tablo 7. Reel Olmayan Bor¢lanma Maliyetinin Diizetme Tablosu

Reel Olmayan Giderlestirlecek
Borclanma Maliyeti | Diizeltme Katsayis1 | Borc¢lanma Maliyeti Fark
3,393,200.00 1.00404 3,406,908.53 13,708.53

Enflasyon fark hesaplamasina iliskin yevmiye kaydi asagidaki gibi olacaktir (KGK, Rehber, 2024,
S. 89).

31.12.2024 Borg Alacak
780 FINANSMAN GIDERLERI 13.708,53
669 NET PARASAL POZISYON KAZANCLARI 13.708,53

(ENFLASYON DUZELTMESI KARLARI)

ROBM Enf Diizeltmesi

5.2.2.3. Ortalama Borc¢clanma Maliyetinin Kullanilmas1 Yontemi

Enflasyon oraninin ortalama ticari kredi faiz oranina (Ortalama Borg¢lanma Maliyeti - OBM)
boliinmesi ile elde edilen katsaymin, ilgili donemdeki bor¢lanma maliyeti ile ¢arpilmasi sonucunda
reel olmayan bor¢lanma maliyeti hesaplanmaktadir. Hangi ortalama bor¢lanma maliyetinin esas
almacag1 konusunda KGK tarafindan yayimlanan rehberde herhangi bir belirlemede bunulmamastir.
Caligmada isletmenin kullandig1 kredini faiz oran1 ortalama ticari kredi faiz oran1 olarak alinmistir.

TUFE2024 Ocak_2024 Kastm

ROBM = Aktiflestirilen Borgl Maliyeti
(Ortalama)Borglanma Maliyeti * iflestirilen Borglanma Maliyeti
0,33932

ROBM = 045833 * 4.885.416,67 = 0,74034 * 4.885.416,67 = 3.6116.869,38

Not: OBM = % * 11 = 0,45833 seklinde hesaplanmustir.

Reel Borglanma Maliyet (ROBM) ise asagidaki sekilde hesaplanabilir.
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RBM = Toplam Borg¢lanma Maliyeti —

ROBM

RBM = 4.885.416,67 — 3.616.869,38 = 1.268.547,29

Yukarida da belirtildigi iizere, reel olmayan bor¢lanma maliyetinin 31.12.2024 tarihindeki cari
fiyatlar ile gosterilip giderlestirilmesi, reel finansman maliyetinin ise cari fiyatlar ile gosterilip
aktiflestirilmesi gerekir (KGK Rehber, 2024, S. 86). Yapilmakta olan yatirnmlar ve reel olmayan
borglanma maliyetinin hesaplanmasi Tablo 8’de yer almaktadir.

Tablo 8. Dogrudan Enflasyon Oranini1 Esas Alinmasi Yonteminde Yapilmakta Olan Yatirnmlar
ve Reel Finansman Maliyeti Enflasyon Diizeltme Tablosu

Diizeltme Oncesi | Diizeltme Diizeltilmis
Kalem Adi Tutar Katsayisi Tutar Fark
Reel Olan Bor¢lanma Maliyeti 1,268,547.29 1.00404 1,273,672.22 5,124.93
Yapilmakta Olan Yatirimlar 10,000,000.00 1.23420 12,342,000.00 2,342,000.00
Toplam 2,347,124.93

Parasal olmayan kalemlerin enflasyon diizeltmesine iliskin yevmiye kaydi asagidaki sekilde
olacaktir.

31.12.2024

256 YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR VE

Yapilmakta Olan Yat. Enf Diiz.

DIGER MADDI DURAN VARLIKLAR

669 NET PARASAL POZISYON KAZANCLARI
(ENFLASYON DUZELTMESI KARLARI)

Borg
2.347.124,93

2.347.124,93

Alacak

Reel olmayan borglanma maliyeti yukarida da belirtildigi {izere 3.616.689,38 TL olup, aktiflestirilen
bu tutarin dénem gideri olarak muhasebelestirilmesi gerekir. Buna iligskin yevmiye kaydi asagidaki

sekilde

olacaktir (KGK, Rehber, 2024, S. 88).

31.12.2024

780 FINANSMAN GIDERLERI

Yapilmakta Olan Yat. Enf Diiz.

256 YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR VE
DIGER MADDI DURAN VARLIKLAR

3.616.689.38

Borg

Alacak

3.616.689,38

Reel olmayan borglanma maliyetinin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasima iliskin hesaplama
Tablo 9’da yer almaktadir (KGK, Rehber, 2024, S. 88).
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Tablo 9. Reel Olmayan Bor¢lanma Maliyetinin Diizetme Tablosu

Reel Olmayan Giderlestirlecek
Borc¢lanma Maliyeti | Diizeltme Katsayis1 | Borclanma Maliyeti Fark
3,616,689.38 1.00404 3,631,300.81 14,611.43

Enflasyon farki hesaplamasina iligkin yevmiye kaydi asagidaki gibi olacaktir (KGK, Rehber, 2024,
S. 89).

31.12.2024 Borg Alacak
780 FINANSMAN GIDERLERI 14.611,43
669 NET PARASAL POZISYON KAZANCLARI 14.611,43

(ENFLASYON DUZELTMESI KARLARI)

ROBM Enf Diizeltmesi

Isletmeler, TMS’ye gore enflasyon diizeltmesi yaparken donemler itibariyle tutarlilik prensibine
bagl kalarak istedikleri yontemi segebilecekleri gibi, enflasyon diizeltmesi igleminin, isletmenin
finansal durumu, finansal performans veya nakit akislarina iligkin bilgileri daha giivenilir ve ihtiyaca
uygun sunacagl kanaati tasimasi halinde reel olmayan bor¢lanma maliyeti hesaplama yontemini
degistirebilirler. KGK tarafindan yayimlanan rehberde, bu durumda ge¢mise yonelik bir diizeltme
yapilip yapilmayacagi hususunda herhangi bir bilgi bulunmamaktadir. Bu durum bir muhasebe
politikas1 degisikligi olup, finansal tablolarin ge¢mise yonelik olarak da diizeltilerek karsilastirmali
olarak sunulmasi gerektigi degerlendirilmektedir.

5.3.Ornek Céziim Baglaminda Reel Olmayan Finansman (Bor¢lanma) Maliyetlerinin
Karsilastirilmasi

Yukarida da belirtildigi iizere gerek VUK gerek TMS parasal olmayan aktif kalemlerinin maliyetine
intikal ettirilmis finansman/bor¢lanma maliyetinin enflasyona tekabiil eden kisminin enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmamasi gerektigi konusunda ayni hiikiimleri getirmistir. Ancak, yukarida da
detayli olarak aciklandigi iizere, reel olmayan finansman (borg¢lanma) maliyetlerini hesaplama
yontemleri ve finansal tablolarda sunumu konulari farklilik arz etmektedir. En 6nemli fark TMS’nin
hesaplanan reel olmayan finansman (bor¢lanma) maliyetini ilgili donemde dogrudan kér zarar
tablosuna aktarmasi, VUK un ise zzmnen de olsa bunu sonraki déonemlerde amortisman yoluyla (veya
iktisadi kiymetin satig1 asamasinda) giderlestirilmesidir. Bu durum Tablo 10’da goriilebilmektedir.
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Tablo 10. VUK ve TMS’ye Gore ROFM’nin Finansal Tablolar Uzerindeki Etkileri Tablosu

Diizeltme Soiwras
VUK ™S

Ortalama
Toplam Doiy udan Ticari Kred
Bor ¢ Tutarim  |Finansmam Reel Faiz Enflasyon Faiz Oramm
Finansal Tablo Diizeltme |EsasAlan E=sAlan Formiidu Oramn Esas |EssAlan
Kalemleri Onces Y onteme Yiontem Y ontemi [Alan Yontem |yOntem

BILANCO
KALEMI

Yapilmakta Olan
Yatrmlar 14 88541667 | 1494589407 | 14.816.346,42 | 13.332.373,90 | 13.840245,23 | 13.615.852,22

Ddnem Net
Kir/Zaran -

GELIR TAR.
KALEMI

Enflasyion
Dizeltme Kan 6047740

Enflasyon
Dazeclime Zarar - 69.070.25

Kisa Vadeh
Borclanma
Giderleri - 391477985 |- 3406908,53 |- 3.631.300,81

Sardiriilen
Faaliyetler Dénem
Kan veya Zarari 2.361.737,08 236173709 | 2.361.736,36

VUK yaklagiminda paranimn zaman degeri dikkate alindiginda, miikelleflerin aleyhine oldugu ve
¢oztimiin de ROFM’in enflasyonun diizeltmesinin yapildigi donemde giderlestirilmesi seklinde
olacag1 degerlendirilmektedir. Ayrica, hangi hesaplama yonteminin yararli ve gergege uygun bir
sunum olacagi isletme bazinda farklilik arz etmekle birlikte, TMS’nin yaklagiminin muhasebe teknigi
acisindan daha uygun oldugu degerlendirilmektedir.

6. SONUC

2023 yili sonunda bilango esasina gore defter tutan miikellefler/isletmeler, bilangolarin1 VUK
diizenlemelerine; bagimsiz denetime tabi olan ve finansal raporlama standartlarini uygulayan
igletmeler de tiim finansal tablolarm1 TMS’lere uygun olarak enflasyon diizeltmesine tabi
tutmuslardir. 2024 déneminde de enflasyon diizeltme kosullari olustugundan, isletmeler finansal
tablolarin1 diizeltmeye tabi tutmaya devam etmislerdir. Borgla finanse edilen varliklarin
finansmaninda kullanilan borg¢lanmalara iliskin finansman (borglanma) maliyetleri VUK ve
TMS’lere gore bazi durumlarda ilgili varliklarin maliyetine ilave edilmektedir. Ancak aktiflestirilen
borg¢lanma maliyetlerinin i¢erisinde enflasyonun isabet ettigi bir kistm mevcut oldugundan, diizeltme
islemi gergeklestirilirken enflasyonun isabet ettigi reel olmayan finansman (borglanma)
maliyetlerinin diizeltmeye esas tutar belirlenirken dikkate alinmamasi gerekmektedir.

VUK ve alt mevzuat diizenlemeleri gerek enflasyon diizeltmesi gerek ROFM nin nasil hesaplanacagi
ve muhasebelestirilecegi konusunda detayli agiklamalar bulunurken, TMS (TFRS ve BOBI FRS) ilke
bazli yaklagim geregi detayli agiklamalar yer almamaktadir.
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VUK ve TMS’de aktiflestirilen tutarin iginde bulunan enflasyon etkisinin ayristirilmasi gerektigi
konusu hiikiim altma alinmistir. Nominal faizin belirleyicileri olarak, reel faiz, enflasyon orani,
temerriit riski primi, likidite riski primi ve vade riski primi bulunmasina ragmen, gerek VUK
diizenlemeleri gerek KGK’nin TMS’ye gore finansal tablo sunmak zorunda olan igletmelere
enflasyon muhasebesi konusunda rehberlik etmek iizere hazirlanan rehberde nominal faiz oranmnin
belirleyicileri olarak sadece reel faiz ve enflasyon orani oldugunu zimnen kabul edilmis ve
hesaplamalar bu varsayima dayanarak yapilmistir. Bu durum ROFM’nin dogru olarak
hesaplanmasina ve finansal tablolarin gergege uygun bir sekilde sunulmamasina neden olacaktir.

Calismada detayli olarak incelendigi iizere, VUK finansman maliyetini hesaplarken vergi ve harclari
dikkate almamasina ragmen, TMS’ler biitiin bor¢lanma maliyetlerini hesaplamalarda dikkate
almaktadir.

Reel olmayan finansman (borglanma) maliyetleri hesaplanirken her iki finansal raporlama gergevesi
farkli hesaplama metotlar1 kullanmaktadir. Bu husus, finansal tablolarin karsilastirmasina engel bir
durum olarak ifade edilmelidir.

Ayrica, VUK’a gore reel olmayan finansman maliyeti bilango disina ¢ikarilmakta, TMS ise ilgili
donemde gider olarak finansal tablolarda sunulmasini 6ngérmektedir. VUK’a goére zimnen de olsa
ROFM’nin sonraki donemlerde amortisman yoluyla veya ilgili kalemin satis1 gibi bir islem sonucu
giderlestirildigini sdylemek miimkiindiir. VUK uygulamasinin muhasebe teknigi agisindan uygun
olmadig1, bu konunun ayrica iizerine ¢alisilmasi gereken bir husus oldugu degerlendirilmektedir.
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