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Arastirma Makalesi

Ertelenmis Vergi Varhgy/Yiikiimliiliigii: BIST 100 imalat Sanayi Firmalar
Uzerine Bir Uygulama

Deferred Tax Asset/Liability: An Application on BIST 100 Manufacturing
Industry Companies

Sevim Yaman Giiclii', Kemal Ozdemir?

Makale Bilgisi Oz

Alindi:  14.03.2025 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS) ve Tiirk Vergi Sistemi’nde
o (TVS) farkli uygulamalar olmasi, mali kar ile ticari kar1 farklilagtirmaktadir. Bu
Diizeltildi: 18.06.2025 farklarin gegici olmasi ertelenmis vergi kavramini ortaya cikarmaktadir.

Kabul Edildi: 27.06.2025 Ertelenmis vergi bilesenlerinin genel seyrinin ve bilango kalemleri iizerindeki
etkisinin tespiti ¢alismanin esas amacini olusturmaktadir. Ertelenmis vergiyi
Yayimlandi:  30.06.2025 doguran unsularin imalat sanayi firmalarmm bilangolarinda daha fazla yer

almasi nedeniyle galisma kapsaminda BIST100 endeksinde yer alan imalat
sanayi firmalariin 2016-2023 yillar1 arasindaki yillik mali tablolarmdan
yararlanilarak igerik analizi uygulanmistir. Elde edilen sonuglara goére imalat
sanayl firmalarinin  varlik/kaynaklart  igerisindeki  ertelenmis  vergi
varligl/ylikiimliiligiiniin agirlig: benzer sekilde ilerlerken, 2023 yilinda aradaki
fark agilmigtir. Diger taraftan ertelenmis vergi gelirlerinin firmalarin donem kar
igerisindeki payr zaman igerisinde yiikselerek %15 gibi 6nemli bir seviyeye
ulagmustir. Firmalarm hisse bagina vergi varliklari son donemde artig gosterse de
hisse fiyatlarina kiyasla oldukea diisiik kaldig1 sonucuna varilmistir.

Anahtar Kelimeler: Ertelenmis Vergi, BIST100 Endeksi, Tiirkive Finansal Raporlama
Standartlar, Tiirk Vergi Sistemi
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Received:  14.03.2025 The different treatment in Turkish Financial Reporting Standards (TFRS) and
o Turkish Tax System (TVS) differentiate financial profit and commercial profit.
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manufacturing industry companies, content analysis was applied by utilizing the
annual financial statements of manufacturing industry companies in the
BIST100 index between 2016-2023. According to the results obtained, while the
weight of deferred tax assets/liabilities in the assets/resources of manufacturing
industry companies progressed in a similar manner, the difference widened in
2023. On the other hand, the share of deferred tax revenues in the period profit
of companies increased over time and reached a significant level of 15%. It was
concluded that although the tax assets per share of companies have increased
recently, they remained quite low compared to their share prices.
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1. Giris

Ertelenmis vergi, vergi diizenlemeleri ile muhasebe standartlar1 arasindaki farkliliklardan meydana gelen
vergiyi ifade etmektedir. Tiirk Vergi Sistemi (TVS), Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) ve Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlarina (TFRS) gore hazirlanan finansal tablolarda olusan kar ve zarar durumlarinin birbirinden
farklt olmasi sonucunda, hasilatin muhasebelestirilmesinde farkliliklar meydana gelmektedir. Bu farkliliklar
neticesinde ortaya ¢ikan vergisel etkiler ile olusan gegici farklar ertelenmis vergiyi dogurur. Ertelenmis vergi,
heniiz vergilendirilmemis ancak finansal olarak kaydedilmis gelirlerden olusan ertelenmis vergi ylikiimliligi ve
daha erken vergi gideri yazilmasindan kaynaklanan ertelenmis vergi varligindan olusur.

Ertelenmis vergi varliginin/yiikiimliliigiiniin bir sonucu olarak ortaya ¢ikan kavramlar ise ertelenmis vergi
geliri ve ertelenmis vergi gideridir. Bu iki kavram isletmenin hazirlanan doneme iliskin performansini gosteren
gelir tablosunda yer aldig1 i¢in firmalarin dénem net kar/zararin1 dogrudan etkilemektedir. Donem net kar/zarar
kaleminin sonuglar1 firma performansi i¢in énemli bir gosterge olmasi nedeniyle potansiyel yatirimcilar, firma
ortaklar1 ve mevcut yoneticiler agindan ilgili firmaya iliskin degerlendirmeleri etkilemektedir. Dolayisiyla firmalar
gelecek projeksiyonunu olustururken yapacaklari kar tahminlemesinde ertelenmis vergi unsurlarini da belirleyerek
bir ¢aligma yiiriitmek zorundadir. Ertelenmis vergiyi doguran unsurlar geneli itibariyle degerlendirildiginde; yeni
yatirnmlar ve tesvikleri yeniden degerleme farklari enflasyon muhasebesinin getirdigi uygulama farkliklar1 gibi
unsurlardir. Firmalarin yer aldigi sektdrler arasinda ilgili unsurlar en ¢ok imalat sanayi sektdriinde ortaya
cikmaktadir. Bu nedenle, ¢alisma kapsaminda BIST 100 endeksinde yer alan imalat sanayi firmalar1 secilmistir.

BiST 100 endeksinde yer alan imalat sanayi firmalarmin mali tablolarinda yer alan ertelenmis vergi kavrami
ve muhasebelestirilmesi aciklanarak 2016-2023 yillart arasindaki ertelenmis vergi varliklari, yiikiimliiliikleri,
gelirler ve giderleri icerik analize tabi tutularak gesitli bilango kalemleriyle oranlanip elde edilen sonuglar
degerlendirilmisgtir.

2. Ertelenmis Vergi Kavram

Sanayilesmenin gelisimi ile tiizel kisilige haiz anonim, limitet, komandit gibi farkli yapidaki sirketlerin
artmasi ile gercek kisilerin gelirlerini tamamlayici nitelikte olan kurumlar vergisi uygulanmaya baslanmistir.
Sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslari, dernek veya vakiflara ait iktisadi igletmeler ve is
ortakliklar1 gibi kurumlarin kazanci kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar vergisinin konusunu, gelir vergisinin
konusunu olusturan ticari kazanglar, zirai kazanglar, iicretler, serbest meslek kazanglari, gayrimenkul sermaye
iratlar;, menkul sermaye iratlar1 ve diger kazang¢ ve iratlar olusturmaktadir (Sen ve Sagbas, 2023:212-213).
Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap donemi iginde elde ettikleri safi kurum kazanci iizerinden hesaplanir
(5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, madde:6). Vergi etkisine sahip finansal islemlerin muhasebelestirilmesi ve
isletmenin finansal tablolarina gergege uygun bir sekilde yansitilmasi 6nemlidir. Ciinkii, vergilerin isletmenin
finansal yapilar1 icinde 6nemli bir gider unsuru olmasinin yaninda isletme hakkinda karar vermek isteyen finansal
bilgi kullanicilari igin vergi etkisini dogru bir sekilde finansal tablolara aktarilmasi gereklidir. Aksi durumda sadece
isletme degil ayn1 zamanda finansal bilgi kullanicilar1 da olumsuz etkilenir (Teksen, 2010:315).

Uluslararasi ticaretin gelismesiyle birlikte ¢ok uluslu sirketlerin artmasi sonucu finansal islemlerin
muhasebelestirilmesi ve raporlanmast konusunda uluslararasi standartlarin olusturulmasi zorunlulugu sonucu
Avrupa Birligi (AB) tiye iilkeleri 2005 yilindan itibaren “International Finacial Reporting Standarts (IFRC)” ve
“International Accounting Standarts (IAS)” uluslararast finansal raporlama ve muhasebe standartlarini
uygulamaya baslamig, Tirkiye’de de AB’de uygulanan standartlar ¢evirilerek “Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (TFRS)” ve “Tiirkiye Muhasebe Standartlart (TMS)” 28 Mart 2006 tarih ve 26122 sayili Resmi
Gazetede yaylanarak yiiriirliige girmistir (Ozer ve Sayar- 2024: 88-89).

Tiirkiye’de TFRS/TMS’ye uyma zorunlulugu Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK) ve Hazine denetimine tabi igletmeler igin gegerlidir. Bu isletmeler finansal islemlerin
muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi bakimindan hem TFRS/TMS hem de Tiirk Vergi Mevzuati hiikiimlerine
uymak zorundadirlar (Ozer ve Sayar, 2024:89).

TMS 12 standardinin amaci, gelir vergilerinin (kurum kazanci {iizerinden hesaplanan vergilerin)
muhasebelestirilmesini diizenlemektir. Vergilerin muhasebe kayitlarina gegirilmesindeki kritik konular firmanin
finansal durum tablosunda yer alan varliklarin ve borglarin defter degerlerinin ileride varliklar i¢in fayda elde etme,
borglar icinse 6demenin ve cari donemde olusan ve sonugclar1 igletmenin finansal tablolarina yansiyan iglemler
veya diger olaylarin vergisel sonuclarini belirlemesidir (TMS 12).

Ortaklarin cari donem sonunda isletmeden sagladiklar1 getiri olarak tanimlanan dénem net kérinin dogru
olarak hesaplanmasi, isletme faaliyetlerinin sonuglarinin degerlendirilmesi, isletme performansini gercege uygun
yansitmasi, isletme yonetiminin kendisine emanet edilen degerleri ne ol¢iide etkin kullandig1 ve bu yonetimin ne
kadar bagarili oldugunun belirlemek agisindan 6nemlidir. (Cavlak ve Cebeci, 2017:49).
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Standartlarin amaci igletmelerin finansal iglemlerini gergege uygun bigimde muhasebelestirilip raporlamast
iken vergi mevzuatinin amaci kanunlara uygun sekilde vergi matrahini belirlemektir. Standartlarin ve vergi
diizenlemelerinin amaglarinin benzer olmamasi sonucu, birbirinden farkli vergi rakamlari ve finansal tablolar seti
ile kar ya da zarar ortaya ¢ikarmaktadir (Ibis vd., 2008:336 ve Ozer ve Sayar, 2024:89).

Standartlar ve vergi mevzuati uyarinca ortaya c¢ikan kar veya zarar kavramlar1 muhasebe kari/zarar1 ve
vergiye tabi (mali) kar/zarardir. TMS12’ye gore muhasebe kari (zarar1), vergi gideri 6ncesi donem karmi (zararini)
ifade etmektedir. Standartlara gore hesaplanan ve igletmelerin elde etmis olduklar: tiim gelir ve giderler dikkate
alinarak bulunan kér (zarar) ticari kardir (Ozer ve Sayar, 2024:89). Muhasebe karinin belirlenmesinde, doneme
ait biitiin giderler dénem kar/zararina devredilerek gelirlerden disiiliir ya da dénem igine ortaya ¢ikan biitlin
gelirler donemin kar/zararina devredilerek donem giderleri ile karsilastirilir (Giicenme ve Poroy Arsoy, 2007:2).

TMS12’ye gore vergiye tabi kar (zarar) ise, vergi otoriteleri tarafindan konulan kurallara gére bir hesap
donemi igin tespit edilen ve iizerinden vergi ddenen (vergi geri kazanimi saglayan) kar1 (zarar1) ifade etmektedir.
Vergi mevzuati uyarinca isletmelerin elde etmis oldugu bazi gelirlerin vergiden istisna olmasi ya da bazi giderlerin
vergi kanunlarina gore kabul edilmemesi ile vergiden istisna gelirleri ve kanunen kabul edilmeyen giderleri dikkate
alinarak hesaplanan kéra (zarara) mali kar (zarar) denilmektedir (Ozer ve Sayar, 2024:89). Ticari kir esas alinarak
vergi kanunlarinda belirtilen giderlerin kabul edilmemesine karsin bazi gelirlerin matrahtan istisna tutulmasi ve
bazi giderlerinde indiriminin kabul edilmesi gibi nedenler dolayisiyla yeniden hesaplanan kar, mali kardir (Karal
ve Sen, 2024:694).

Vergi miikelleflerinin olast vergi istismarini dnlemek, vergi alacagini giivence altina almak, bolgesel
kalkinma farkliliklarint ortadan kaldirmak, istthdami artirmak veya bazi sektorleri desteklemek gibi cesitli
amaglarla isletmelere vergi istisna ve indirimleri uygulayabilen vergi otoritesi tarafindan gelir ve giderlere yonelik,
gelirin taninma ile giderin kabul zamanlarinin baska dénemlere birakilmasi yada giderlerin hi¢ kabul edilmemesi
gibi farkli uygulamalar ve muhasebe degerlendirme 6lgiileri diginda bagka degerlendirme 6lgiileri kullanabilme
durumu sonucu muhasebe ilkelerine gore hazirlanan ticari kar ile vergi mevzuatlarina gére hazirlanan mali kar
birbirinden farkli olabilir. (Ozkan, 2009:98).

Muhasebe kar1 ve mali karm farkli olmasimin nedeni siirekli ve gegcici farklardir. Siirekli farklar, cari
donemde vergiye iliskin mali kér ve ticari kar arasinda farkliliklar olusturan gelir ve giderlerin gelecek donemlerde
ortadan kalkmamasi1 durumunda ortaya ¢ikan ve bu farkliliklarin sadece donemin vergisini etkilemesi ama gelecek
donem vergilerini etkilememesi ve ertelenmis vergi varlig1 ya da borcu olusturmamasi durumudur (Karakaya ve
Sevim, 2016:257). Muhasebe kar1 ile mali kar arasinda, vergi kanunlar1 geregince hi¢bir zaman kabul edilmeyen
giderler ile hicbir zaman vergilendirilmeyecek gelirler nedeniyle siirekli bir fark olusur, sonraki dénemlerde de
ortadan kalkamayan bu fark sadece cari yildaki vergi giderini etkiler, gelecek donemlerdeki vergi iizerinde
herhangi bir etkiye neden olmaz (Giicenme ve Poroy Arsoy, 2007:3). Vergi mevzuatindaki kesin hiikiimlerden
kaynaklanan ve mali kar1 hesaplarken hi¢bir zaman gider olarak indirilemeyecek ya da vergilendirilmesi miimkiin
olmayacak gelirler sonucu olusan siirekli farklarin ortadan kalkmalart miimkiin degildir. (Yiicel, 2023:216).

TIMS 12’ye gore bir varligin ya da borcun finansal durum tablosundaki defter degeri ile bunlarin vergi
acisindan tasidiklari degerler arasindaki farklar gecgici farklar olarak tanimlanmaktadir. Gelecek dénemlerde
ortadan kalkabilen ve varlik ya da yiikiimliiliigiin defter degeri ile vergiye tabi degeri arasindaki farki ifade eden
gecici farklar, bir donemde ticari karin i¢inde olan gelir ya da giderin baska bir donemde mali karin igine
alinmasindan kaynaklanir. (Giicenme ve Poror Arsoy, 2007:5).

TIMS 12’ye gore gegici farklar, gelecek donemlerde faydalanma ve 6deme yapildiginda o donemlerin
vergiye tabi kar ya da zararini belirler ve vergiye tabi tutulan “vergiye tabi gegici farklar” ile vergi matrahindan
indirilebilen “indirilebilir gegici farklar” olarak ikiye ayrilmaktadir. Ticari kér ile mali kér arasindaki olusan gegici
farklar sonucunda meydana gelen ertelenmis vergiler varlik ve ylikiimliiliik agisindan nitelendirilebilir (Siddi ve
Sutopo2024:203); mali karin ticari kardan fazla olmast durumunda ertelenmis vergi varlig1 olugur ve fazla 6denen
verginin gelecek donemlerde indirilebilecegi durumu ortaya ¢ikar. Tersi durumda yani mali karin ticari kardan az
olmasi durumunda da ertelenmis vergi yiikimliliigii olusur ve az Odenen vergi gelecek donemlerde
vergilendirilebilir (Ozer ve Sayar, 2024:90). Gegici farklar sonucunda olusan vergi etkisinin muhasebe kayitlarina
geemesi ve finansal tablolarda izlenmesi dogru bilgi agisindan 6nemlidir ¢linkii ilerleyen yillarda 6denecek ve geri
kazanilacak vergiyi, ertelenmis vergi yiikiimligii ve ertelenmis vergi varligi belirler. (Cavlak ve Cebeci, 2017:51).

Vergiye tabi gegici farklar i¢in ertelenmis vergi yiikiimliigii s6z konusu iken, indirilebilir gegici farklar igin
ertelenmis vergi varligt so6z konusu olur. Bilangoda duran varliklarda raporlanan ertelenmis vergi varlig: ileriki
donemlerde gegici farklarin ortadan kalkmasi durumunda mali kar iizerinden hesaplanacak vergi yiikiimliiliigiinii
azaltacak bir unsur olur. Cari donemde ticari kardan mali kara ulasirken indirilemeyecek gegici farklar gelecege
taginarak, cari donemde fazladan 6denen vergi tutar1 geri kazanilir. Bilangoda uzun vadeli yabanci kaynaklar
altinda raporlanan ertelenmis vergi yiikiimliiligii ise, mali kar matrahini artiracak islemlerin gegici farklar araciligi
ile cari donemde yiiklenilecek vergi borcunun gelecek donemlere aktarilmasidir (Karakaya ve Sevim, 2016:258-
260). Ticari kar ile mali kar arasindaki farklarm ileriki donemlerde kapanma durumunun olmadig1 yani siirekli
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farklarin mevcut oldugu durumda ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yikiimliligi olusmaz (Yiicel,
2023:216-217).

Bilancoda aktif kalemlerde vergi degerinin muhasebe degerinden biiylik olmasi, pasif kalemlerde vergi
degerinin muhasebe degerinden kiiciik olmasi, gelir tablosu kalemlerinin, gider kalemlerinde vergi degerinin
muhasebe degerinden kiiciik olmasi ve gelir kalemlerinde vergi degerinin muhasebe degerinden biiyiik olmasi
durumunda ertelenmis vergi varlig1 olusur. Ayni sekilde bilangoda aktif kalemlerde vergi degerinin muhasebe
degerinden kiigiik olmasi, pasif kalemlerde vergi degerinin muhasebe degerinde biiyiik olmasi, gelir tablosu
kalemlerinin gider kalemlerinde vergi degerinin muhasebe degerinden biiyiik olmasi ve gelir kalemlerinde vergi
degerinin muhasebe degerinde kiigiik olmas1 durumunda ertelenmis vergi ylikiimliiligii olusur (Yiicel,2023:219).

Tablo 1: Ertelenmis Vergiyi Doguran Olaylar

Vergilendirilebilir Gegici Fark * Vergi Orani® = Ertelenmis Vergi Yikiimliligi

Indirilebilir Gegici Fark
Mali Zarar

} * Vergi Orant = Ertelenmis Vergi Varligi
Sonraki dénemlere taginan
Vergi indirim ve istisnalar1
_ Ertelenmis Vergi Gideri
(Geliri)

Kaynak: (Giicenme, Poroy Arsoy,2007:6)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii ile ertelenmis vergi varligi arasindaki fark olumlu ise vergi gideri, olumsuz
ise vergi geliri olugur ve donem vergi karsiligina eklenir veya ¢ikarilir. Ddnem net karinin gercek performanst
ortaya konulmus olur (Giicenme ve Poroy Arsoy, 2007:5).

2.1. Ertelenmis Verginin Muhasebelestirilmesi

Ertelenmis vergi varligi bilanconun aktifinde duran varliklarda, ertelenmis vergi yiikiimliligl ise
bilangonun pasifinde uzun vadeli yabanci kaynaklar i¢inde raporlanmaktadir ¢linkii TIMS 1 Finansal Tablolarin
Sunulusu Standardinin 56.maddesinde “Donen ve duran varhiklar ile kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikleri finansal
durum tablosunda ayri smiflar olarak sunmasi durumunda isletme, ertelenmis vergi varliklarini
(viikiimliiliiklerini), dénen varlik (kisa vadeli yiikiimliiliik) olarak siniflandirmaz.” hikmii yer almaktadir.
Ertelenmis vergi varliklari ile ertelenmis vergi yilikiimliiliikleri ile ilgili Tek Diizen Hesap Plani hesaplar1 18, 28 ve
48 no’lu hesap gruplaridir, ¢iinkii niteligi itibariyle pesin 6denmis giderler ve pesin tahsil edilmis gelirler gibidir
(Ozer ve Sayar, 2024:90-91). Dénem vergi karsiligina ertelenen vergi giderinin eklenmesi ya da ertelenen vergi
gelirinin ¢ikarilmasiyla elde edilen toplam vergi karsiliginin muhasebe karindan ¢ikarilmasi ile vergiden sonraki
muhasebe kar1 elde edilir (Glicenme ve Poroy Arsoy, 2007:6).

Bireysel bilangolarda vergi oranlar1 donemden doneme farklilik gostermedigi siirece ve ayni tilkede bulunan
isletmelerin konsolide bilancolarinda da ertelenmis vergi borcu ve ertelenmis vergi varliginin netlestirilmesi
yoluyla muhasebelestirilebilir, ancak farkli vergi mevzuatina tabi uygulamalar varsa ertelenmis vergi yliikimliliigi
ve ertelenmis vergi varliginin ayr1 ayri muhasebelestirilmesi gerekir (Giicenme ve Poroy Aksoy, 2007:6).
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Standardinin uygulamasmin ne sekilde yapildigi incelemislerdir. KARSEV A.$’nin 2012 yili bilangosu
degerlendirme kapsamina alinmig ve isletmeye ait donem sonu bilangosu ve buna iligkin ek bilgiler incelenmistir.
Doénem karina, kanunen kabul edilmeyen giderlerin eklenerek vergiye tabi olmayan gelirlerin matrahtan
indirilmesi ile elde edilen mali kéra kurumlar vergisinin uygulanmasi sonucu hesaplanan kurumlar vergisi elde

3 Kullanilan vergi orani vergilendirme déneminde beklenen vergi oramdir.
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edilmistir. Bilango ve ek bilgiler dikkate alinarak TIMS 12’ye gore ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri ile ertelenmis
vergi varliklart hesaplanmig ve isletmenin 2012 bilangosunda ertelenmis vergi varligi oldugu sonucu elde
edilmistir. Elde edilen sonuca gore isletmenin mali karinin ticari karindan fazla olmasi sebebiyle ertelenmis vergi
varlig1 s6z konusudur ve fazladan 6denen gelir vergisinin gelecek donemlerde indirileceginin gdstergesidir.

Cavlak ve Cebeci (2017) tarafindan yapilan arastirmada 2008-2015 yillar1 arasinda Borsa Istanbul’da
(BIST30) yer alan 30 sirketin finansal tablolarinda ertelenmis verginin etkileri incelenmistir. Bu ¢alismada icerik
analizi yontemi kullanilarak degerlendirme yapilmistir. Elde edilen sonuglara gore, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (TFRS)’ye gore hesaplanan kar yani vergi 6ncesi kar, mali kardan daha istikrarl bir seyir izlemektedir.
Ertelenmis vergi varliklarinin/yiikiimliiliiklerinin toplam aktif/pasife orani yillar itibariyle %0,2 ile %0,5 arasinda
degismekte oldugu ve birbirine benzer seyir izledikleri ayrica bu kalemlerin bilangonun oldukga kiigiik pargasini
olusturdugu sonucu elde edilmistir. Sektorel bazda incelenen ertelenmis vergi yiikiimliiliigii ile ertelenmis vergi
varliginda mali kuruluglar disindaki (imalat sanayi, ulastirma, haberlesme ve depolama gibi) sirketlerin ertelenmis
vergi yiikiimliiliiklerinin, ertelenmis vergi alacagindan daha yiiksek oldugu ancak 2013 yilindan itibaren imalat
sanayi sektoriinde ertelenmis vergi alacagmin ertelenmis vergi borcundan daha yiiksek oldugu sonucuna
ulastlmistir. Ertelenmis vergi geliri/giderinin vergi 6ncesi kara orani ile donem vergi gideri oranini incelenmis,
elde edilen sonuca gore 2011 ve 2015 disindaki yillarda sirketlerin ertelenmis vergi geliri oldugu sonucu elde
edilmistir. 2008-2015 yillarin1 kapsayan ¢aligmada elde edilen bir diger bulgu ise, 2011 ve 2015 yillarinda
BIST30’daki sirketlerin diger yillara gore daha fazla vergi ddemesi, vergi otoritesinin ise daha yiiksek vergi tahsil
etmesidir. Diger yillarda ise tam tersi durum s6z konusudur.

Nwaorgu vd. (2019) tarafindan yapilan ¢alismada Nijerya’daki halka acik tarim sirketlerinde ertelenmis
vergi muhasebesinin sirketlerin finansal performansi lizerindeki etkisi arastirilmistir. Aragtirma kapsaminda 2011 -
2017 yillart arasinda Nijerya borsasinda halka agik tarim sirketlerinin 5’te 4’{inlin yillik mali tablolarmndan
toplanan verileri ex post facto (geriye doniik islem yapma) arastirma tasarimi benimsenerek En Kiiciik Kareler
Yontemi (EKKY) ile analiz yapilmistir. Analizden elde edilen bulgulara gore, agik tarim sirketlerinin ertelenmis
vergi muhasebesinin sirket karliligi iizerinde 6nemli bir etkisi varken nakit akisi ve hisse basina kazanglar iizerinde
onemli bir etkiye sahip olmadigi sonucu elde edilmistir (Nwaorgu, 2019: 12). Burgstahler vd. (2002) tarafindan
yapilan ¢alismada elde edilen bulgulara gore gelecekteki nakit akiglart igin farkli etkileri olmasina ragmen,
kurumlar vergisi oranindaki degisiklik sonucu ertelenmis vergi ayarlamalariin hisse senedi fiyatlarina yinelenen
kazanglarla ayni oranda yansidigt sonucu elde edilmistir (Aktaran Nwaorgu, 2019:5).

Xue (2022) tarafindan yapilan ¢alismada 2007-2018 yillart arasinda A grubu hisse senetli sirketler tizerinde
yapilan panel veri analizine gore ertelenmis vergi varliklarindaki anormal degisimlerin analistlerin kazang
tahminleri Gizerinde farkli etkileri s6z konusu iken ertelenmis vergi yilikiimliiliiklerinin 6nemli bir etkisi olmadig
sonucu elde edilmistir. Elde edilen sonuglara gore ertelenmis vergi varliklarindaki pozitif anormal degisimin
kazang tahminleri iizerinde olumsuz bir etkisi s6z konusu iken negatif anormal degisikliklerin énemli bir etkisi
bulunmamaktadir (Xue, 2022: 9-18)

Ozer ve Sayar (2024) tarafindan yapilan ¢alismada, BIST 100 endeksinde kayitl olan isletimlerin 2013 ilk
geyregi ile 2022 son geyregi arasinda, ertelenmis vergi unsurlarinin isletmelerin hisse senedi fiyatlarini etkileyip
etkilemedigi arastirilmistir. Calisma 2013 ilk g¢eyrekten basladigi i¢in 01.01.2013 tarihi itibariyle BIST 100
endeksine dahil olmayan 31 isletme ve 4 tane gayrimenkul yatirim ortaklig1 sirketi arastirma kapsami disinda
brrakildig1 i¢in aragtirma 65 sirket iizerinden yapilmistir. Aragtirmada g¢oklu regresyon analizi ydntemi
kullanilmistir. Modelde bagimli degisken hisse senedi fiyatlari, bagimsiz degisken ertelenmis vergi geliri/gideri ve
kontrol degiskeni ise donem karidir. Arastirma sonucuna elde edilen bulgulara gore hisse senedi fiyatlari izerinde
ertelenmis vergi unsurlarinin dogrudan giiglii bir etkisi yok iken donem net karmin etkisi giigliidiir. Ancak
ertelenmis vergi geliri/gideri de dénem net karinin bir kismi oldugu icin hisse senedi fiyatlarinda ertelenmis
verginin dolayl: etkisi oldugu sonucu elde edilmistir.

Kurt (2024) tarafindan yapilan ¢alismada 2013-2022 yillar1 arasinda BIST 100°de bulunan gida ve i¢cecek
endeksinde yer alan firmalarin yillik mali tablolarinda yer alan veriler kullanilmig ve ertelenmis vergi varligi, vergi
planlamasi ile finansal diizeyinin, kar diizlestirmeleri {izerinde etkisi olup olmadig1 incelenmistir. Ertelenmis vergi
varlig1 ve aktif karliligin kar diizlestirme {izerinde etkisinin olmadigi, ancak vergi planlamasinin kar diizlestirme
iizerinde negatif etkiye sahip oldugu sonucu elde edilmistir. Bulgular, isletmenin kar diizlestirme uygulamalar
azaldik¢a vergi planlama yapma egilimlerinin arttigini géstermektedir.

Karal ve Sen (2024) tarafindan yapilan ¢aliyma kapsaminda TVS ve TFRS 15’e¢ gore hasilatin
muhasebelestirilmesindeki farkliliklara deginilerek bu farkliliklarin ertelenmis vergiye etkisi vaka galigmasi ile
degerlendirilmis ve bu amagla 6rnek uygulama kapsaminda incelenen UZMAN A.S. varsayimsal olarak
kurgulanmigtir. Uzman A.S.’nin 2022 yili dénem sonu bilangosu ve cari doneme iligkin gelir tablosu dikkate
alinarak, sirasiyla 2022 yilina ait ticari kar, mali kar, kurumlar vergisi matrah1 ve ddenecek kurumlar vergisi
hesaplanmistir. TMS ve TFRS hiikiimlerine gére meydana gelen gelir ve giderlerdeki degisikliklerle, ertelenmis
vergi olusumu sonucunda donem sonu karmnda farkliliklar meydana gelmistir. Ertelenmis vergi varligi ile
yikiimliiliigii arasinda olusan fark net ertelenmis vergi ylikiimliiliigiinii olusturmustur. Uygulamada tespit edilen
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net vergi yiikiimliiligii sonucu dénem net karinda ayni tutarda azalma meydana gelmistir (Karal ve Sen, 2024:
692-702).

4. Veri Seti ve Yontem

Calisma kapsaminda BIST 100 endeksindeki 30 imalat sanayi firmasinin 2016-2023 yillarina ait yillik mali
tablolar1 kullanilmustir. 6 firma analiz yapilan doneme iliskin verisinin olmamasi nedeniyle ¢alisma kapsamindan
¢ikarilmistir. Mali tablolar Kamuyu Aydinlatma Platformu’ndan (KAP) elde edilmistir.

Calismada, analiz yontemi olarak nicel igerik analizi kullanilmustir. Icerik analizi, belirli metin ya da veri
setleri tizerinde sistematik, tekrar edilebilir ve nesnel ¢ikarimlar elde etmeyi amacglayan bir yontemdir. Yontemsel
cerceveye iliskin olarak icerik analizi hakkinda detayli agiklamalar i¢in bkz. Neuendorf (2017), Weber (1990) ve
Krippendorff (2013). Bu kapsamda BIST 100 endeksinde yer alan imalat sanayi firmalarinin 2016-2023 yillari
arasindaki y1llik finansal tablolar1 incelenmis ve ertelenmis vergi varligi, ertelenmis vergi ytiikiimliliigi, ertelenmis
vergi geliri ve gideri gibi kalemlere odaklanilmigtir. Bu kalemler toplam aktif, toplam pasif, net donem kar1 ve
vergi Oncesi kar gibi finansal gostergelere oranlanarak yillar itibariyle finansal tablo dipnotlarinda yer alan vergi
kalemlerinin bilango tizerindeki etkisi frekans ve oran diizeyinde degerlendirilmistir.

Mali tablolardan yararlanilarak elde edilen ertelenmis vergi varligi, ylikiimliiligi, geliri ve giderine iliskin
rakamlar, ¢esitli mali tablo kalemleriyle oranlanip sekiz dénem i¢in analiz edilerek sonuglar degerlendirilmis ve
zaman igerisindeki seyri ele alinmistir. Donemler itibariyle imalat sanayini degerlendirmek adina her bir firmaya
ait veriler toplanarak tek bir deger elde edilmistir.

Imalat sanayinin sektdrel yapis itibariyle yeni bircok yatirim yapmasi, biiyiiyen ekonomilerde ¢ogunlukla
yatinm tesviklerinin imalat sektoriine yonelik olmast ve yeniden degerleme artiglar1 gibi unsurlar
degerlendirildiginde ertelenmis vergi varlif1 veya ertelenmis vergi yiikiimliiligii kalemlerinin bilangolarinda daha
fazla yer edinmesi sebebiyle caligmada imalat sanayine iliskin veriler degerlendirmeye alinmistir.

5. Bulgular

Calisma kapsaminda firmalarin ertelenmis vergi unsurlarina iligkin grafik ve tablolar yardimiyla analizler
gerceklestirilmis, degerlendirmeler yapilmis ve sonuglar yorumlanmistir. Ik olarak ertelenmis vergi varligi ve
ertelenmis vergi yiikiimliiliiklerinin toplam aktif/pasif icerisindeki agirliklar: tespit edilmistir.

Grafik 1: Ertelenmis Vergi Varhgi-Yiikiimliiliigii/ Toplam Varhklar-Kaynaklar
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Grafik 1 incelendiginde, ertelenmis vergi varligt ile ertelenmis vergi ylkiimliiliigiiniin imalat sanayi
isletmelerinin bilangolari icerisindeki agirliklarinin benzer oranda oldugu goriilmektedir. Pandemi dénemi sonrasi
ertelenmis vergi yiikiimliiliigiinde sert bir yiikselis olurken, ertelenmis vergi varliginda ise sert bir diisiis meydana
gelmistir. 2023 yilinda enflasyon muhasebesi, yatirim tesvikleri ve yeniden degerleme gibi degisen durumlar
neticesinde tam tersi durum ortaya ¢ikmustir. Diger taraftan, 2021 ve 2022 yili disinda ertelenmis vergi varligi,
ertelenmis vergi yikiimliiliigiinden daha yiiksek olmustur.

Mali tablolarda gider kalemleri negatif degerlerdir. Grafik 2 incelediginde tim sonuglarm negatif ¢iktig
goriilmektedir ki bu durum ¢alismanin kapsadigir donemde ertelenmis vergi gelirinin ertelenmis vergi giderinden
daha fazla oldugu gostermektedir. Her ne kadar 2020-2021 yillarinda ertelenmis vergi varligi ertelenmis vergi
yiikiimliiliigiine gore daha ¢ok azalmis olsa da (Grafik 1) yine de ertelenmis vergi geliri daha yliksek olmustur.
Ertelenmis vergi gelirleri 2019 yilina kadar, donem vergi giderine gore dnemli biiytikliikte olmasa da ilgili yilda
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donem vergi giderinin yarisi biiyiikligiine ulagmistir. Daha sonra diisiis egilimine ge¢mis olmasina ragmen 2022
ve ozellikle 2023 yilinda dnemli bir artis gostermistir. 2023 yilinda imalat sanayi firmalar1 neredeyse donem vergi
gideri kadar ertelenmis vergi gelirine sahip olmuslardir.

Grafik 2: Ertelenmis Vergi Gelir-Gider/Donem Vergi Gideri
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Ayrica firmalarin mali tablo dipnotlar1 incelendiginde, ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigiine neden
olan gegici farklarin en sik su kalemlerden kaynaklandigi goriilmektedir: yeniden degerleme farklar1 (TMS 16),
amortisman hesaplamalari, kidem tazminati karsiliklari, yatirim tesvikine bagli gecici vergi istisnalar1 ve stok
degerleme yontemleri. Ozellikle 2023 yilinda birgok firmanin yeniden degerleme uygulamalarma gitmesi, bu
farklarin biiyiimesinde belirleyici olmusgtur. Bunun yaninda bazi firmalarin TFRS ve vergi mevzuatina gore farklt
amortisman yontemleri benimsemesi ile kidem tazminatina iligkin uzun vadeli karsiliklar da dipnotlarda agik
sekilde yer almakta ve gecici fark yaratmaktadir. Bu farklar yil sonunda kapanmasi beklenen gecici farklar
oldugundan, TMS 12 kapsaminda ertelenmis vergi varligi veya yiikiimliiliigii olarak muhasebelestirilmektedir.

Grafik 3: Ertelenmis Vergi Gelir-Gider/Donem Net Kary/Zarar

0,1400

0,1200
0,1000
0,0800

0,0600

0,0383
0,0400

0,0200

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

0,0000

Grafik 3 ertelenmis vergi gelir-giderinin donem net karma oranin1 gdstermektedir. Calismanin kapsadigi
donemde tiim yillar igin ertelenmis vergi gelirinin daha fazla oldugundan hareketle sonuclara bakildiginda,
herhangi bir negatif oran olmamas: imalat sanayi igletmelerinin kiimiilatif toplamda her yil net kar agikladigini
gostermektedir. Vergi oncesi kardan dénem vergi gideri distildiikten sonra eger vergi geliri varsa elde edilen
sonuca eklenerek ya da vergi gideri varsa ¢ikarilarak net kar/zarar rakami belirlenmis olur. Bu nedenle ertelenmis
vergi gelir/giderinin net kar {izerinde etkisi vardir ancak etkiyi belirleyen donem net karinin ne kadarini
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olusturdugudur. Grafik 3 incelendiginde 2019 yilina kadar 6nemli olarak ifade edilemeyecek seviyede olan bu oran
2019 yilinda ciddi bir artig gostermistir. Daha sonra diisiis egiliminde olsa da 2023 yilinda %15 gibi 6nemli bir
seviyeye ¢ikmustir. Imalat sanayi firmalarmin agikladiklari net karm %15°lik kismimin ertelenmis vergi gelirinden
olustugu anlamina gelmektedir.

Tablo 2: Hisse Basina Ertelenmis Vergi Varhg (b)

Firma 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
AEFES 0,46 0,52 1,05 1,07 1,59 3,43 6,81 14,81
AKSA 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,59 0,43 0,00
ARCLK 0,63 0,96 1,30 1,50 1,23 2,70 5,66 17,59
BRSAN 0 0 0 0 0 0 0 0
BSOKE 0,00 0,00 0,08 0,10 0,13 0,00 0,00 0,00
BTCIM 0,22 0,23 0,31 0,42 0,46 0,11 0,00 1,27
CCOLA 0,03 0,01 0,04 0,40 0,72 1,28 1,51 3,30
CIMSA 0,05 0,05 0,30 0,44 0,41 2,33 6,69 1,99
EGEEN 0,11 0,00 0,72 0,26 0,47 3,27 0,00 0,00
EREGL 0,01 0,02 0,02 0,01 0,02 0,05 0,07 0,07
FROTO 1,59 1,79 1,84 1,85 2,72 4,89 13,93 53,54
GOLTS 3,02 4,17 2,12 1,77 2,86 1,96 0,00 21,66
GUBRF 0,09 0,17 0,13 0,21 0,09 0,00 0,81 1,57
HEKTS 0,03 0,03 0,01 0,01 0,13 0,07 0,18 0,83
KARSN 0,14 0,13 0,17 0,10 0,06 0,11 0,00 1,02
KONYA 0,07 0,06 0,13 0,22 0,13 0,49 0,00 47,96
KOZAA 0,13 0,16 0,26 0,39 0,37 0,57 0,00 5,39
KOZAL 0,10 0,33 0,54 0,67 0,72 1,25 0,00 0,43
KRDMD 0,11 0,11 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OTKAR 1,58 1,94 3,75 4,25 4,01 9,77 1,40 9,37
OYAKC 0,02 0,02 0,04 0,06 0,08 0,00 2,10 2,57
PETKM 0,16 0,16 0,14 0,12 0,10 0,06 0,10 0,28
SASA 0,01 0,00 0,49 1,63 2,33 3,40 8,84 9,97
TMSN 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOASO 1,20 1,54 1,88 1,98 2,20 2,29 1,17 4,99
TTRAK 1,43 1,30 1,29 1,34 0,08 0,63 0,00 0,11
TUKAS 0,04 0,04 0,07 0,18 0,06 0,00 0,00 0,00
TUPRS 12,89 12,25 14,24 15,04 18,25 23,38 2,57 4,85
ULKER 0,13 0,14 0,12 0,10 0,09 0,96 4,98 2,98
VESTL 0,19 0,52 0,28 0,69 0,96 2,37 0,00 0,00

Imalat sanayi firmalarmin mevcut ertelenmis vergi varliklarmin hisse senedi sayisina boliinmesiyle elde
edilen sonuglar Tablo 1 de sunulmustur. Sonuglar degerlendirildiginde yillar itibariyle hisse basina vergi varligi
artmaktadir. Ozelikle 2023 yilinda 6nemli artis yasanmistir. Pandemi sonras1 Borsa Istanbul’da yasanan sert
yiikseligin sonucunda hisse basina vergi varligi, 2023 yili imalat sanayi firmalariin hisse senedi fiyatlar ile
karsilastirildiginda 6nemli sayilabilecek nitelikte degildir. Fakat, 2023 yili fiyatiyla SASA hisse senedinin sahip
oldugu vergi varligi karsilastirildiginda neredeyse hisse senedinin borsa islem fiyat1 kadar firmanin vergi varligi
bulunmaktadir. Bu durum ilgili hisse senedine iliskin degerlendirme yaparken géz ardi edilmemesi gereken bir
durumdur. Diger taraftan, TUPRS hisse senedinin ge¢mis fiyatlar1 ile sahip oldugu hisse basma vergi varligi
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kiyaslandiginda 6zellikle 2016-2019 donemlerinde oldukc¢a yiiksek oldugu goriilmektedir. Son dénemlerde bu
durumun tam tersi yoniinde hareket gergeklesmistir.

Calismada ayrica ertelenmis vergi gelir/gider kalemlerinin vergi dncesi kar icindeki pay1 yillar itibariyla
hesaplanmigtir. 2016—-2018 déneminde bu oranin sirasiyla %3,35, %1,87 ve %1,17 gibi oldukga diisiik seviyelerde
kaldig1 goriilmektedir. Ancak 2019 yilinda %9,87’ye yiikselerek belirgin bir sicrama gostermistir. 2020’de bu oran
diigse de (yaklasik %4,006), takip eden 2021 ve 2022 yillarinda yeniden artig gostererek sirastyla %10,19 ve %14,94
seviyelerine ulasmustir. Ozellikle 2023 yilinda ertelenmis vergi gelirinin vergi dncesi karm yaklasik %15’ini
olusturmasi, bu kalemin sgirketlerin finansal performansia olan etkisinin artik ihmal edilemeyecek diizeye
geldigini gostermektedir.

6. Sonug

Caligmada ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigii kalemlerinin BIST 100 endeksinde yer alan imalat
sanayi firmalarimin bilangolar1 iizerindeki etkileri igerik analizi ydntemi kullanilarak yorumlanmistir. Analiz
sonuglart degerlendirildiginde, imalat sanayi bilangolarinda ertelenen vergi varligi ve ertelenmis vergi
yikiimliiliigii toplam aktif/pasif icerisinde diisiik bir agirliga sahip olsa da enflasyon muhasebesine gegilmesiyle
birlikte bu agirlik artig gostermistir. Diger taraftan firmalar acisindan isin vergisel boyutu da ele alindiginda
ozellikle son donemlerde donem vergi gideri kadar ertelenmis vergi geliri ortaya ¢ikmaktadir.

Arastirmadan elde edilen sonuglardan bir digeri de ¢alisma dénemi olan 2016-2023 donemleri arasinda
ertelenmis vergi gelirinin ertelenmis vergi giderinden fazla olmasidir. Son dénemde ertelenmis vergi varligt ile
ertelenmis vergi yiikiimliiligii arasindaki makasin agilmasi yakin gelecekte de bu durumun bir siire daha devam
edecegine isaret etmektedir. Aynt zamanda ertelenmis vergi gelirinin isletmelerin déonem sonu net kari {izerinde
dnemli bir etkiye sahip oldugu ve bu etkinin son donemde daha da fazla arttig: tespit edilmistir. lgili firmalara
iliskin gelecekte degerleme ve kar tahmini vb. uygulamalar yapacaklarin bu durumu goéz ardi etmemesi
gerekmektedir. Ertelenmis vergi gelirinin 2023 yili net kar1 igerisinde %15°lik gibi bilyiik bir yer teskil etmesi
ifade edilen durumu desteklemektedir.

Gelecek donemde ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yikiimliiliigii konusunda ¢alisma yapacak
aragtirmacilarin, sektdr veya belirli bir gruba degil, firma 6l¢eginde analizlerde bulunmasi ve ayrintilt dipnot
incelemesinin konunun daha da iyi kavranmasini saglayacaktir. Ayrica 6zellikle bilangoda yer alan ertelenmis
vergiye iliskin rakamlarm nerelerden kaynaklandigi konusunda detayli incelemeler de literatiire katki verecektir.

Kaynakca
Kurumlar Vergisi Kanunu (2006). Resmi Gazete

Burgstahler, D., Hail, L., & Leuz, C. (2006). The importance of reporting incentives: Earnings management in
European private and public firms. The Accounting Review, 81(5), 983-1016.
https://doi.org/10.2139/ssrn.484682

Cavlak, H., ve Cebeci, Y. (2017). Ertelenmis vergi unsurlarinin analizi. Finans Ekonomi ve Sosyal Arastirmalar
Dergisi, 2(1), 48—60.

Gelir Vergilerine iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS 12) Hakkinda Teblig (2006, 28 Mart). Resmi
Gazete (Say1:26122) Erisim adresi: https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2006/03/20060328-14.htm

Giicenme, U., ve Arsoy, A. P. (2007). Vergilerin muhasebelestirilmesi: ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikleri.
Muhasebe ve Denetime Bakis, (21), 1-16.

Ibis, C., Selvi, Y., Yilmaz, F., Sipahi, B., Demir, V., ve Sarioglu, K. (2009). Secilmis Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari: A¢iklamalar ve Uygulamalar. Istanbul: ISMMMO.

Hanlon, M. (2005). The persistence and pricing of earnings, accruals, and cash flows when firms have large
book-tax differences. The Accounting Review, 80(1), 137-166.
https://doi.org/10.2308/accr.2005.80.1.137

KAP, Kamuyu Aydinlatma Platformu (2024). https://www.kap.org.tr/tr/ (E.T.: 18.02.2024)

Karakaya, G., ve Sevim, C. (2016). TMS-12 Gelir vergileri standardina gore ertelenmis vergi kavrami ve bir
uygulama. Journal of Accounting, Finance and Auditing Studies, 2(3), 255-270

Krippendorft, K. (2013). Content analysis: an introduction to its methodology. London. Sage Publications.

Kurt, Y. (2024) Kar diizlestirme {izerinde ertelenmis vergi varligi, vergi planlamasi ve finansal performansin
etkisi. Anemon Mus Alparslan  Universitesi  Sosyal Bilimler —Dergisi, 12(1), 51-62.
https://doi.org/10.18506/anemon.1309668

Neuendorf, K. A. (2017). The Content Analysis Guidebook. London. Sage Publications.

62



Sevim YAMAN GUCLU, Kemal OZDEMIR/Usak Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi 18-1 (2025) 54-64

Nwaorgu, [.A., Abiahu, M.C. & lormbagah, J.A. (2019. August). Deferred tax accounting and financial
performance: The listed agricultural firms’ perspective in Nigeria. In Dandago, K.I., Salawu, R.O.,
Akintoye, R.I. & Oyedokun, G.E. (Eds.)

Ozer, Y., ve Sayar, A. R. Z. (2024). Ertelenmis vergi bilesenlerinin BIST100 endeksine kayitli isletmelerin
2013Q1-2022Q4 donemleri aras1 performanslari tizerine etkisi. Muhasebe ve Denetime Bakus, 24(73),
87—-104. https://doi.org/10.55322/mdbakis. 1476007

Ozkan, A. (2009). TMS-12 Gelir vergileri standardina gore ertelenmis vergiler ve muhasebe uygulamalari.
Erciyes Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, (32), 97-112.

Richardson, G., & Lanis, R. (2007). Determinants of the variability in corporate effective tax rates and tax
reform: Evidence from Australia. Journal of Accounting and Public Policy, 26(6), 689-704.
https://doi.org/10.1016/j.jaccpubpol.2007.10.003

Saral, K., ve Sen, I. K. (2024). Hasilatin muhasebelestirilmesindeki farkliliklarin ertelenmis vergiye etkisi:
Tiirk vergi sistemi ve TFRS 15 ¢ercevesinde karsilastirmali bir analiz. Mali Céziim Dergisi, 34, 685-
704.

Siddi, P, & Sutopo, B. (2024). Deferred tax accounting: a bibliometric analysis and future research
opportunities. International Journal of Economics, Business and Management Research (203-217).
https://doi.org/10.51505/IJEBMR.2024.8613

Sen, H., ve Sagbas, 1. (2023). Vergi teorisi ve politikasi. Bursa. Ekin Yaymevi

Teksen, O. (2010). TMS-12 Gelir vergileri standardina gére ertelenmis verginin incelenmesi ve
muhasebelestirilmesi. Siileyman Demirel Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 15(2),
297-317.

TMS 21 “Kur Degisiminin Etkileri’nin Yayimlanmasi. (2019) Resmi Gazete
https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2019/01/20190115M1-97.pdf Erigim Tarihi: 11.12.2024

Tiirkiye Muhasebe Standardi 1 (TIMS-1) Finansal Tablolarin Sunulusu, T.C. Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu,
https://kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/Duyurular/v2/TMS/TMS%201%20Finansal%20Tablolar%C4
%B1n%20Sunulu%C5%9Fu.pdf Eririm Tarihi: 12.12.2024

Tiirkiye Muhasebe Standardi 12 (TIMS-12) Gelir Vergileri. T.C. Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (KGK), https:/www.kgk.gov.tr/DynamicContentDetail/9182/TFRS-2019-Seti
Erigim Tarihi: 06.12.2024

Weber, R. P. (1990). Basic Content Analysis. London. Sage Publications.

Xue, Y. (2022). Does an abnormal change in deferred tax assets interfere with analysts’ earnings forecasts?.
China Journal of Accounting Research, 15(3), 100255. https://doi.org/10.1016/j.cjar.2022.100255

Yiicel, S. (2023). Tiirk muhasebe mevzuatinda ertelenmis vergiler. In: Hacihasanoglu, T. & Ozdemir, N. &
Dalkilig, E. (eds.), Diizenlemeler ~ Isiginda  Finansal ~ Raporlama. Ozgiir ~ Yaymlari.
https://doi.org/10.58830/0zgur.pub139.c1082

Arastirmacilarin Cikar Catismasi Beyam

Bu ¢alismada herhangi bir potansiyel ¢ikar ¢atismasi bulunmamaktadir.

Arastirma ve Yayin Etigi Beyam

Etik kurul izni alinmasina gerek olmayan bu calismada arastirma ve yayin etigine uyulmustur.
Arastirmacilarin Katki Oram1 Beyam

Yazarlar makaleye esit oranda katki saglamis olduklarimi beyan eder.

1. Yazar: Tiim boliimler esit oranli katkiyla hazirlanmigtir

2. Yazar: Tiim boltimler esit oranl katkiyla hazirlanmigtir
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Deferred Tax Asset/Liability: An Application on BiST 100 Manufacturing Industry Companies
Extended Abstract

Deferred tax refers to the tax resulting from differences between tax regulations and accounting standards.
As a result of the differences in profit and loss situations in financial statements prepared in accordance with the
Turkish Tax System (TVS), Turkish Accounting Standards (TMS) and Turkish Financial Reporting Standards
(TFRS), differences occur in the accounting of revenue. The temporary differences resulting from the tax effects
arising from these differences give rise to deferred tax. Deferred tax consists of deferred tax liabilities arising from
income that has not yet been taxed but has been financially recorded, and deferred tax assets resulting from earlier
tax expense writings. The concepts that emerge as a result of deferred tax asset/liability are deferred tax income
and deferred tax expense. Since these two concepts are included in the income statement showing the performance
of the company for the prepared period, they directly affect the net profit/loss of the companies for the period.
Since the results of the net profit/loss item for the period are an important indicator for the company performance,
they affect the evaluations of the relevant company in terms of potential investors, company partners and current
managers. Therefore, companies must conduct a study by determining the deferred tax elements in the profit
estimates they will make while creating their future projections. When the elements that cause deferred tax are
evaluated in general; new investments and incentives, revaluation differences, application differences brought by
inflation accounting. Among the sectors in which the companies are located, the relevant elements mostly occur
in the manufacturing industry sector. Therefore, manufacturing industry companies included in the BIST 100 index
were selected within the scope of the study. The concept and accounting of deferred tax in the financial statements
of manufacturing industry companies included in the BIST 100 index were explained and the deferred tax assets,
liabilities, incomes and expenses between the years 2016-2023 were subjected to content analysis and compared
with various balance sheet items and the results were evaluated. When the analysis results are evaluated, although
the deferred tax asset and deferred tax liability have a low weight in the total asset/liability in the manufacturing
industry balance sheets, this weight has increased with the transition to inflation accounting. On the other hand,
when the tax dimension of the business is considered from the perspective of companies, especially in recent
periods, deferred tax income emerges as much as period tax expense.

Another result obtained from the research is that deferred tax income is higher than deferred tax expense
between the study period of 2016-2023. The widening gap between deferred tax assets and deferred tax liabilities
in the recent period indicates that this situation will continue for a while in the near future. At the same time, it has
been determined that deferred tax income has a significant impact on the net profit of the enterprises at the end of
the period and that this impact has increased even more in the recent period. Those who will conduct future
valuation and profit estimates etc. regarding the relevant companies should not ignore this situation. The fact that
deferred tax income constitutes a large share of 15% in the net profit of 2023 supports the stated situation. In
addition, the ratio of deferred tax income/expense of the enterprises to pre-tax profit is parallel to the ratio of net
profit for the same period. In the future, researchers who will study deferred tax assets and deferred tax liabilities
will make a better understanding of the subject if they conduct analyses on a firm scale rather than a sector or a
specific group. In addition, detailed studies on where the figures related to deferred taxes in the balance sheet
originate will also contribute to the literature.
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