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Enflasyon, isletmelerin mali tablolarinda énemli bozulmalara neden olarak finansal analizlerin dogrulugunu ve
givenilirligini zayiflatabilir. Geleneksel muhasebe sistemlerinde mali tablolar, nominal degerler Gzerinden hazirlandig
icin enflasyonun etkilerini yeterince yansitamaz ve bu durum, isletmelerin gergek finansal durumlarinin yaniltici bir
sekilde yorumlanmasina yol agabilir. Enflasyon muhasebesi, bu sorunu gidermek igin finansal verileri enflasyona gore
diizelterek mali tablolarin daha dogru ve giivenilir olmasini saglar. Bu nedenle, enflasyon muhasebesi uygulamalari,
finansal bilgilerin gercege uygun degerlerle raporlanmasini saglayarak isletmelerin karar alma sireglerini
iyilestirmektedir. Bu ¢alismada, enflasyonun temel finansal tablolardan bilango ve gelir tablosu Gzerindeki etkileri ele
alinarak, mali verilerin nasil yaniltici olabilecegi incelenmistir. Ozellikle stoklar, maddi duran varliklar ve bor¢lanma
maliyetleri gibi kalemlerin enflasyon karsisinda nasil deger kaybettigi ve bu durumun isletme karliligina nasil yansidigi
tartisitimistir.  Ayrica enflasyon muhasebesinin  uygulanmasinin, finansal tablolarin dogrulugunu artirarak
yatirimcilarin, kredi verenlerin ve diger finansal karar alicilarin daha bilingli degerlendirmeler yapmasini sagladig
vurgulanmistir. Bu baglamda yatirimcilar ve finansal karar alicilara enflasyonun yarattigi sapmalari géz 6niinde
bulundurarak finansal analizlerini gergeklestirmeleri 6nerilmektedir.

Anahtar kelimeler: Enflasyon, Enflasyon Muhasebesi, Temel Finansal Tablolar.
ABSTRACT

Inflation can cause significant distortions in the financial statements of companies and weaken the accuracy and
reliability of financial analyses. Since financial statements are prepared based on nominal values in traditional
accounting systems, they cannot adequately reflect the effects of inflation, and this can lead to a misleading
interpretation of the real financial situations of companies. Inflation accounting corrects financial data according to
inflation to eliminate this problem, making financial statements more accurate and reliable. Therefore, inflation
accounting practices improve the decision-making processes of companies by ensuring that financial information is
reported with fair values. In this study, the effects of inflation on the balance sheet and income statement from basic
financial statements are discussed, and how financial data can be misleading is examined. In particular, it is discussed
how items such as stocks, tangible fixed assets and borrowing costs lose value against inflation and how this situation
is reflected in business profitability. It is also emphasized that the application of inflation accounting increases the
accuracy of financial statements and enables investors, creditors and other financial decision-makers to make more
conscious evaluations. In this context, investors and financial decision makers are advised to carry out their financial
analyses by taking into account the deviations created by inflation.
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Enflasyonun Temel Finansal Tablolar Uzerindeki Etkisi ve Enflasyon Muhasebesi

1. GiRis

Enflasyon Latince bir terim olup literatlirde bir¢cok tanimi bulunmaktadir. En genel tanimiyla
enflasyon, paranin deger kaybetmesi ve genel fiyat dizeyindeki surekli artistir. Baska bir
tanimiyla enflasyon, mal ve hizmetlerin satin alma giiclinin azalmasi, arz ve talep arasindaki
dengenin bozulmasi ve fiyatlarin artmasidir (Gékgen, 2004: 1). Enflasyon, sirketlerin parasal ve
parasal olmayan varliklari arasindaki dengeyi bozarken, ayni zamanda gelir ve gider kalemlerini
de bozar. Bu nedenle, yiksek enflasyon donemlerinde sirketler, geleneksel muhasebeden elde
ettikleri finansal bilgileri enflasyon diizeyini dikkate alarak diizeltmek zorundadirlar. Sirketlerin
finansal tablolarini bozan ve gergek finansal durumlarini bozan enflasyonu ortadan kaldirmak,
finansal tablolarda paydaslara dogru bilgileri saglam bir sekilde sunmak ve finansal tablolardan
beklenen faydalari saglamak ancak enflasyon muhasebesi uygulamalariyla mimkindar.
Anlasilacagl Uzere, sirketlerin genel fiyat diizeyindeki siirekli artisi dikkate alarak finansal
tablolarini diizeltmelerine olanak taniyan muhasebe sistemine enflasyon muhasebesi denir
(Gokten vd., 2023: 719). Enflasyon, ekonomik faaliyetleri etkileyen temel faktorlerden biri olup,
sirketlerin mali performansini ve finansal tablolarini dogrudan sekillendirir. Enflasyonun artmasi,
nakit akislarini, maliyet yapisini ve genel olarak sirketlerin karliligini etkileyerek, finansal
raporlamada yanlis anlasiimalara ve yaniltici verilere yol agabilir. Bu durum hem yatirimcilar hem
de diger paydaslar i¢in yaniltici bir finansal durum analizi yapilmasina neden olabilir. Bu sorunun
oniine gecebilmek amaciyla, enflasyon muhasebesi devreye girer. Enflasyon muhasebesi,
sirketlerin finansal tablolarini enflasyonun etkilerini géz 6niinde bulundurarak diizenlemeyi
amaclayan bir muhasebe yontemidir.

Finansal tablolar, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akislari hakkinda karar
almada yararli olan finansal bilgileri saglamak i¢in hazirlanir. Bu nedenle finansal tablolarda
sunulan bilgilerin alakali olmasi 6nemlidir. Ancak, yiksek enflasyonlu bir ekonomide,
isletmelerin finansal tablolardaki kalemler igin agikladiklari tutarlar, cari fiyat seviyelerinde
sunulmadiklari takdirde kullanicilarin ihtiyaglari agisindan 6nemini yitirecektir (KGK, 2024: 1).
Finansal tablolarin dogru ve glvenilir olmasi, sirketlerin yatirmcilarla olan iliskilerini
saglamlastirmak, kredi degerlendirmeleri yapmak ve stratejik kararlar almak igin kritik bir 6neme
sahiptir. Ancak, yiksek enflasyon dénemlerinde dogruyu tam olarak gostermeyen finansal
tablolarinin sirketlerin gercek finansal durumunu yansitmasi igin enflasyona gore dizeltiimesi
gerekmektedir. Bu nedenle, enflasyon muhasebesi, sirketlerin finansal durumlarini daha dogru
bir sekilde degerlendirebilmeleri icin 6nemli bir ara¢ haline gelir. Buradan hareketle ¢alismada,
enflasyonun finansal tablolar tzerindeki etkileri ele alinacaktir.

2. ENFLASYON MUHASEBESI KAVRAMI

Enflasyon muhasebesi, sirketlerin finansal yonetim ve karar alma sireclerinde énemli bir rol
oynar. Enflasyon muhasebesi olmadan, finansal tablolar enflasyonun etkisini yansitmayabilir ve
sirketler yaniltici finansal bilgilere dayali kararlar alabilir. Enflasyonun finansal tablolar
Gzerindeki etkisini hesaplayarak, enflasyon muhasebesi sirketlerin gercek ekonomik kosullarini
daha dogru bir sekilde yansitmalarini saglar ve bu da sirketlerin dogru finansal kararlar
almalarina yardimci olur. Enflasyon muhasebesi, isletmelerin satin alma giiglerini korumalarina
ve enflasyonun neden oldugu deger kaybini hesaba katarak mal ve hizmet alimlarini daha etkili
bir sekilde planlamalarina yardimci olur ve yatirrmcilarin ve alacakllarin isletmenin finansal
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yapisini daha iyi anlamalarina yardimci olur ve bdylece daha fazla yatirim geker. Enflasyon
muhasebesi, sirketlerin stratejik planlama, fiyatlandirma ve biitceleme gibi kararlari daha etkili
bir sekilde almalarini saglar. Sirketler enflasyonun etkisini dikkate alarak gelecekteki
belirsizliklere daha iyi hazirlanabilirler. Enflasyonun finansal belirsizlige neden olabilecegi
zamanlarda, dogru muhasebe uygulamalari isletmelerin slirdirilebilirligini korumasina yardimci
olabilir (Cetin & Bozdogan, 2023: 81).

Enflasyon muhasebesinin amaci, paranin satin alma giicliniin degismesinden baslayarak
homojenligini yitirmis finansal tablolari ayni para birimi (izerinden ifade etmek, gelir ve giderleri
cari para degerleri lizerinden ifade ederek gercek isletme sonucunu bulmak ve isletmenin para
degerlerini elinde tutmasi sonucu katlandigi elde tutma kazang veya kayiplarini ortaya koymaktir
(Oksiiz, 2003: 76).

Turkiye'de yiksek enflasyon donemlerinde, enflasyonun finansal tablolar Gzerindeki
olumsuz etkilerini gidermek amaciyla gesitli dlizenlemeler yapilmistir. Bu diizenlemelerin ilki, 30
Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan 5024 Sayil Vergi Usul Kanunu ile Gelir Vergisi
ve Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun'dur. Bu kanun kapsaminda,
2003 yih bilancolarina enflasyon diizeltmesi uygulanmasina karar verilmis, bu uygulama 2004
yilinda da devam etmistir. Ancak 2004 yilindan sonra gerekli sartlarin olusmamasi nedeniyle
uygulamaya ara verilmis; 2005 yilindan itibaren altin ticaretiyle ugrasan isletmeler harig¢ diger
isletmelere yonelik yeniden degerleme uygulamalari da 2018'e kadar durdurulmustur (Erglin,
2025: 87). Enflasyonun yikselis trendi g6z 6ntinde bulundurularak, 2018 ile 2021 yillari arasinda
tim isletmelere yeniden degerleme olanagl taninmis fakat bu islemleri gergeklestirecek
isletmelere vergi 6deme yiikimluligi getirilmistir (Yavuzaslan Séylemez, 2023: 286). Bu siiregte
belirtilen diizenlemeler, kismi diizeltme metotlari olarak uygulanmis, ancak 2004'ten sonraki 17
yil boyunca genel enflasyon diizeltmesine gerek duyulacak kosullar saglanmamistir. 31 Aralik
2021 itibariyla gerekli kosullar yeniden olusmus olsa da Ocak 2022'de Vergi Usul Kanunu'na
(VUK) eklenen gecici 33. madde ile uygulama iki yil daha ertelenmistir (BDO, 2024: 5). Son olarak,
30 Arahk 2023 tarihli ve 32415 sayil (2. Mikerrer) Resmi Gazete’de yayimlanan 555 sira nolu
VUK Genel Tebligi ile 2023 yili bilancolarina ve takip eden ddénemlere yonelik enflasyon
diizeltmesinin yeniden uygulanmasina karar verilmistir.

Bilango, bir isletmenin varlik ve kaynak hesaplarinin belirli bir zamandaki durumunu
gosteren bir finansal tablodur. Bilanco, dogasi geregi tarihi maliyetle hazirlanan statik bir
tablodur ve isletmenin finansal bir fotografidir. Bilangodaki varliklar ve kaynaklar ulusal para
birimiyle ifade edilir, ancak bilangco kalemlerinin timi enflasyon nedeniyle genel fiyat
diizeyindeki artislardan ayni 6l¢lide etkilenmez. Bunun nedeni, finansal durum tablosundaki
aktif ve pasif kalemlerin farkh parasal ve parasal olmayan 6zelliklere sahip olmasi ve isletme
kayitlarina kaydedildikleri tarihlerdir (Ozdogan, 2002:52). Enflasyona gore dizeltiimemis
finansal tablolar, isletmelerin mali durumunu ve performansini géstermede yetersiz kalabilir,
hatta anlamsiz ve yaniltici bilgiler icerebilir. isletmenin aktif yapisinda yer alan parasal varliklar,
paranin degerindeki degisimler sonucu nominal degerini koruyan, ancak satin alma glci fiyat
hareketlerine gore ters yonde hareket eden varliklardir (Akdogan & Tenker, 1998: 680). Parasal
varliklar, sozlesmelere gore belirlenen veya genel fiyat dizeyindeki degisikliklerin etkisine
bakilmaksizin paranin nominal degerine gore degismeyen varlik ve yikimliliklerdir ve parasal
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bilanco kalemleridir. Bunlara 6rnek olarak eldeki ve bankadaki nakit, belgeli ve belgesiz alacaklar,
borglar ve senetler gosterilebilir (Gokgen & Ataman, 2022:206). Parasal olmayan varliklar, maddi
duran varliklar ve stoklar gibi kalemlerdir. Enflasyonist bir ortamda, ¢ok sayida parasal olmayan
varliga sahip firmalar satin alma giiglerini koruyacaklardir ¢linkii bu varliklarin nominal degeri
genel fiyat diizeyindeki artisla artacak ve buna gore 6zel fiyat degisiklikleri belirleyeceklerdir.
Yabanci paralar, yabanci siparis avanslari ve yabanci alacaklar da enflasyona karsi degerlerini
koruyabildikleri icin bu kalemler arasinda sayilabilir (Dogan, 2023: 195). Gelir tablosunu
olusturan kalemler de enflasyona gore degerleri artmis olsa bile deger kaybederler. Gelir
kalemleri Ug¢ grupta toplanir. Bunlar isletmenin esas faaliyetinden elde edilen gelirler, diger
olagan gelirler ve olaganistlu gelirlerdir. Gelirin elde edildigi donem ile gelir tablosunun
diizenlendigi donem arasinda paranin satin alma gicindeki degisikliklerin etkisi, gelir
tablosundaki bilgilerin gercegi yansitmamasina neden olur (Karakaya, 2004: 591).

Enflasyon muhasebesinde gerekli islemleri yapabilmek i¢in kurumlarda aranan sartlar 555
Sira Nolu Vergi Usul Kanunu Genel Tebliginde yer almaktadir. Ayni tebligde enflasyon
diizeltmesinde izlenecek adimlar sirasiyla su sekilde yer almaktadir;

a) Mali tabloda yer alan kiymetlerden hangilerinin parasal olmayan kiymet oldugu tespit
edilecektir.

b) Tespit edilmis parasal olmayan kiymetlerin enflasyon diizeltmesinde dikkate alinacak
tutarlari (duzeltmeye esas tutarlari) bulunacaktir.

c) Tespit edilmis parasal olmayan kiymetlerin enflasyon dizeltmesinde, diizeltmeye esas
tarihleri ve diizeltme/tasima katsayilari belirlenecektir.

¢) Tespit edilmis dizeltmeye esas tutarlar ait olduklari diizeltme/tasima katsayilariyla
carpilarak, parasal olmayan kiymetlerin dizeltilmis tutarlari hesaplanacak ve dizeltilmis
degerler ile diizeltme 6ncesi degerler arasindaki enflasyon farklari kayitlara alinacaktir.

d) Parasal olmayan kiymetler diizeltilmis degerleriyle, parasal kiymetler ise diizeltmeye
tabi tutulmaksizin mali tabloda gosterilecektir.

Teblige gore, enflasyon diizeltmesi yapilmasi gereken mali tablonun sadece bilango oldugu
uygun gorilmustir. Ayrica diizeltme islemini yerine getirmek icin kullanilmasi zorunlu diizeltme
katsayisini hesap etmek icin 2023 muhasebe dénemi sonuna ait bilancoda yer alan parasal
olmayan degerler i¢in dikkate alinacak diizeltmeye esas alinacak tarih asagidaki esaslara gore
yapilacaktir:

a) Alis fiyati ile degerlemesi yapilan menkul degerler ve mali duran varliklar i¢in satin
alma tarihi esas alinir.

b) ilk madde ve malzeme, ticari mallar, yari mamul ve mamul stoklarin maliyetine
eklenen unsurlar, maddi duran varliklar ve bu varliklari meydana getiren unsurlar, maddi
olmayan duran varliklar ve bu varliklari meydana getiren unsurlar, 6zel tiikenmeye tabi
varlklar ve bu varliklari meydana getiren unsurlar, yillara yayilan insaat ve onarim hak
edisleri ile haklar ve serefiyeler, 6zel fonlar ve kar yedekleri icin defterlere kayit tarihi esas
ahnir.
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c) Parasal olmayan alinan depozito ve teminatlar ile avanslar, nakit olarak 6denmis
sermaye, hisse senetleri ihrag primleri, hisse senedi iptal karlari icin tahsil tarihi esas alinir.

¢) Parasal olmayan verilen depozito ve teminatlar ile avanslar icin 6deme tarihi esas
alinir.

d) Ayni sermaye olarak ortaya koyulan degerler icin mulkiyetin intikal ettigi tarih esas
ahnir.

e) Kar yedekleri, gecmis yil karlari ve donem net karinin, parasal olmayan deger olarak
degerlendirilecek fonlarin, 6z sermaye kalemlerine ait fark hesaplarinin sermayeye
eklenmesi ile ylkseltilen sermaye icin tescil tarihi esas alinir.

f) Nakdi sermaye karsiligi alinan hisse senetleri icin 6deme tarihi esas alinir.

g) Ayni sermaye karsiligi alinan hisse senetleri icin sermaye olarak koyulan degerlerin
milkiyetinin intikal ettigi tarih esas alinir.

g) Temetti karsiliginda alinan hisse senetleri igin istirak edilen sirket sermayesinin tescil
tarihi esas alinir.

h) Parasal olmayan karsiliklar icin bagl bulunduklari ekonomik kiymet igin tespit edilmis
tarih esas alinir.

Parasal olmayan kiymetlere ait degerler, bilanco tarihi itibariyla bu kiymetlerin satin alma
gliclinli gosteren degerler olmadigindan diizeltme katsayisi ile carpilarak enflasyon diizeltmesine
tabi tutulur. Parasal ve parasal olmayan kalemlerin listesi Teblig’de Ek-1 ve Ek-2 olarak
yayimlanmistir (555 Sira No’lu VUK Genel Tebligi, 2023)

Duzeltme yapilirken 2 adet yontem kullanilacaktir. Bunlar;
e Dizeltme Katsayisini bulup diizeltmeye esas deger ile endeksleme

e stenirse stoklarda toplulastiriimis yontemlerle stok tutarini endeksleme

(Mali Tablonun Ait Oldugu Aya Ait Yi-UFE)
Dizeltme Katsayisi =

(Duzeltmeye Esas Alinan Tarihi iceren Aya iliskin Yi-UFE)

555 sira no’lu VUK Genel Tebliginin 17. Maddesine gore diizeltme katsayisi virglilden sonra
bes hane olarak (altinci hane yuvarlanarak) dikkate alinacaktir. Ayni maddede diizeltmeye esas
tarihlere de yer verilmistir.

Bilangoda yer alan iktisadi kiymetlerden bazilarinin diizeltmede dikkate alinacak tarihleri,
diizeltme yapilmis bir tarihten 6ncesine gidebilir. Bu tir kiymetler icin yeniden diizeltmeye esas
tarihe kadar inerek, uygun diizeltme katsayisini bulmaya gerek bulunmamaktadir; diizeltme
yapilan en son bilangoda, bu iktisadi kiymete ait degerlerin uygun bir katsay ile carpilmasi
diizeltme islemi icin yeterlidir. Bu kapsamda, bilangodaki parasal ve parasal olmayan tutarlarin,
tasima katsayisi kullanilarak ilgili donemin sonundaki yeni degerlerinin hesaplanmasina "tasima"
denilir ve hesaplama islemi "tasima katsayisi" kullanilarak yapilir. Parasal kiymetler icin tasima
katsayisi bir olarak dikkate alinir. 2023 hesap dénemi sonuna ait bilanconun diizeltilmesi
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neticesinde olusan gecmis yillar karlari/zararlar da tasima katsayisi kullanilarak diizeltilecektir
(555 Sira No’lu VUK Genel Tebligi, 2023).

(Mali Tablonun Ait Oldugdu Aya Ait YIi-UFE)

Tasima Katsayisi =

(Bir Onceki Dénemin Sonundaki Yi-UFE)

Toplulastiriimis yontemler kullanilarak dizeltilebilecek parasal olmayan kiymetler, stoklarla
sinirhidir. 213 sayil Kanunun degerleme Olgitlerine goére stoklar, maliyet bedeli ile
degerlenmekte olup, 2023 hesap dénemi sonu itibariyla maliyet bedelleri Gizerinden defterlere
kayit tarihlerine gore bulunan dizeltmeye esas tutar ile dizeltme katsayisinin garpiimasi
suretiyle enflasyon diizeltmesine tabi tutulacaklardir. Ancak, isletmeler, cesit ve miktar itibariyla
Onemli tutarlara ulasan stoklarina iliskin olarak, diizeltme isleminde gergcek yontemi
uygulayabilecekleri toplulastirilmis yontemlerden herhangi birini de tercih edebileceklerdir.
Basit ortalama yontemi ve stok devir hizi yontemi olmak lzere iki tiir toplulastiriimis yontem
belirlenmistir (555 Sira No’lu VUK Genel Tebligi, 2023).

2023 hesap donemi sonuna ait bilanco lzerinde yapilacak diizeltme isleminde; bilancoda yer
alan bazi parasal olmayan varliklarin icerisinde bulunan reel olmayan finansman maliyetlerinin
(ROFM), ilgili varligin maliyet veya alis bedelinden diistilmesi sonucu bulunacak tutar diizeltmeye
esas alinir. Maliyet veya alis bedellerine intikal ettirilmis ve dizeltmeye esas tutara ulasilirken
disulecek reel olmayan finansman maliyeti ihtiva edebilecek parasal olmayan varliklar stoklar,
maddi duran varliklar, mali duran varliklar, 6zel tikenmeye tabi varliklar olarak tanimlanmistir.
Dilzeltme isleminde, ROFM, “Borg Tutarinin Esas Alinmasi” ve “Toplam Finansman Maliyetinin
Esas Alinmasi” yontemlerinden biri secilerek hesaplanabilir. Ancak toplam finansman maliyeti
yontemini segen mikellefler sectikleri bu yontemden, segimi yaptiklari hesap dénemi dahil
Uclincl hesap doneminin sonuna kadar donemeyeceklerdir.

1- Borg Tutarinin Esas Alinmasi

Borcun Kapatildigi Aya Ait Yi-UFE - Borcun Alindidi Aya Ait Yi-UFE
ROFM= Borg Tutan X

Borcun Alindigi Aya Ait Yi-UFE

2- Toplam Finansman Maliyetinin Esas

AlIinmasi

ilgili Hesap Dénemine Ait Yi-UFE Artis Orani
ROFM= Toplam Fin. Maliyeti X

ilgili Hesap Dénemine Ait Ortalama Ticari Kredi Faiz Orani

2023 hesap donemi sonuna ait bilanco 213 sayili Kanunun gecici 33.maddesi geregince
dizeltilecek, daha sonraki donemlere (gecici vergi dénemleri ve hesap dénemlerine) ait
bilangolarin dizeltme islemleri ise ayni Kanunun mikerrer 298 inci maddesinin (A) fikrasinda
Oongorilen sartlarin varligina bagli olarak diizeltilecektir.

3. LITERATUR OZETi

Literatlirde enflasyonun finansal tablolar Uzerindeki etkisini inceleyen bircok c¢alisma
bulunmaktadir. Bu ¢calismalar yiksek enflasyona sahip bir (lke olan Turkiye icin dikkat cekicidir.
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Ancak Turkiye'de enflasyon muhasebesi alaninda yapilan calismalarin genellikle enflasyonun ¢ok
yiksek oldugu dénemlerde yapildigi séylenebilir. One ¢ikan ¢alismalardan bazilari sunlardir.

Haciristemoglu (1992), enflasyonun muhasebe (zerindeki etkisini inceledigi calismasinda,
enflasyon muhasebesinin uygulanmasiyla finansal tablolarin gergekgi bir sekilde sunulacagini ve
firmalarin finansman, yatirim, Uretim, pazarlama, sermayenin korunmasi (kar dagitimi),
vergilendirme, fiyatlandirma vb. konularda daha rasyonel kararlar alabileceklerini ileri
surmustar.

Kirkulak ve Balsari (1997) calismalarinda enflasyon muhasebesi ve hisse senedi getirilerini
iIMKB baglaminda incelemisler ve enflasyona gore diizeltilmis verilerin veya hisse senetlerinin
enflasyon muhasebesi olmayan verilere gére daha yiksek tahmin giiciine sahip oldugunu
bulmuslardir. Yazarlar ayrica enflasyona gore dizeltilmis verilerle tarihsel maliyetleri yansitan
verilerin yatirim kararlari agisindan birbirini tamamladigini bulmuslardir.

Yiice (1998) calismasinda dncelikle enflasyon muhasebesinin tanimini yapmis daha sonra bir
uygulama araciligiyla, enflasyonun isletmeler Gzerindeki olumsuz etkilerini giderecek sekilde
bilgilerin ortaya cikarilmasini saglayarak, isletme yonetimini bilgilendirmek ve dogru karar
almasina yardimci olmak gerektigi vurgulanmustir.

Ulusan (2002) calismasinda, yiksek enflasyonun olumsuz etkilerinden korunmak amaciyla
kullanilabilen yeniden degerlemenin isletme sermayesi tizerindeki koruyucu etkisini incelemistir.
Yazar, amortisman hesaplama yontemlerinden olan normal amortisman ve azalan bakiyeler
yontemleri kullanilarak yeniden degerleme durumunda her haliikdrda amortismanin nasil
onlendigini uygulamali bir sekilde gostermistir.

Bilici (2003), Turkiye’de enflasyonun finansal tablolar tGizerindeki etkilerini ortadan kaldirmak
icin alinan 6nlemleri incelemis ve uygulamada alinan baslica 6nlemleri inceleyerek s6z konusu
onlemlerin enflasyonun finansal tablolar (izerindeki etkilerini ortadan kaldirmada yetersiz
oldugu sonucuna ulasmistir.

Cankaya ve Ding (2004), Turkiye’de 5024 sayili Kanun ile zorunlu hale gelen enflasyon
muhasebesinin yarattigi sorunlari ele almis ve s6z konusu kanunun vergisel odakh olmasi
nedeniyle asil amacindan saptigini, uygulamanin yeni olmasi nedeniyle de bir¢ok soruna yol
acmasinin dogal oldugunu vurgulamistir.

Ozkan (2005), enflasyon muhasebesi uygulamalarinin firmalarin finansal yapilari tizerindeki
etkilerini inceledigi calismasinda, dncelikle enflasyon muhasebesi uygulamalarinin tim diinyada
uygulandigini belirtmis ve Tiirkiye'de enflasyon diizeltmesi 6ncesi ve sonrasi firmalarin finansal
oranlarindaki degisimleri inceleyerek, enflasyon muhasebesinin su anda kullanilan kismi
diizenlemelere kiyasla daha anlamli sonuglar verdigini ileri sirmistir.

Acik (2006), enflasyonun finansal tablolar tizerindeki etkilerini ortadan kaldirmada bir 6nlem
olarak enflasyon muhasebesini ve bu konuda Tirkiye'de yasal dizenlemeleri inceledigi
¢alismasinda, ¢alismanin yapildigi donemde diisen enflasyon oranlari nedeniyle 31.12.2003
tarihinde 5024 sayili Kanunla yirirlige giren enflasyon muhasebesi uygulamasinin yeniden
diizenlenmesinin gerekliligini vurgulamistir.

Arsoy ve Glcenme (2009), Turkiye’de enflasyon muhasebesinin gelisimini ele aldiklar
calismalarinda, Tirkiye’de 2004 yil 6ncesinde enflasyonun etkilerinden korunmak amaciyla
vergisel dizenlemelerin kullanildigini, sonraki yillarda ise enflasyon muhasebesinin kabul
gordUgiinii belirterek, Tarkiye'nin uluslararasi standartlara uygun enflasyon muhasebesine
gecerek finansal tablolarin daha glivenilir ve gergekci sunumuna dogru ilerledigini ileri
sirmislerdir.
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Keles (2015) calismasinda enflasyonun finansal tablolar Uzerindeki etkilerini ortadan
kaldirmak igin kullanilan yontemleri ele almistir. TMS 29 Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama Standardi gercevesinde, diizeltme islemi sonucunda finansal tablolarda
ortaya cikan farkliliklar ve enflasyonun sirketlerin finansal tablolari Gzerindeki etkileri finansal
analiz kullanilarak ortaya konmustur.

Kantar vd. (2021), enflasyonun finansal oranlar lizerindeki etkisini arastirdiklari calismada,
BIST imalat sektoriiniin bir alt sektori olan ‘tekstil, hazir giyim ve deri sektoriine ait 2013-2018
mali tablo verilerini kullanmislar ve enflasyonun likidite, 6z sermaye ve karlilik oranlari tizerinde
olumsuz etkisi oldugunu bulmuslardir.

Arzova ve Sahin (2022), yiksek enflasyonlu ekonomilerde enflasyon muhasebesinin finansal
tablolar Uzerindeki etkisini inceleyen calismalarinda, TMS 29 ve BOBIi FRS'deki enflasyon
muhasebesi hiklimlerini incelemisler ve hem mevcut yasal hikimler hem de sirketlerin
uzmanliklari agisindan sirketlerin enflasyon muhasebesine gecisinde eksiklikler oldugu sonucuna
varmislardir.

Varol (2022), enflasyon muhasebesi konusunu Tirkiye'de vergi diizenlemeleri ve muhasebe
standartlari agisindan incelemis ve Tirkiye'de enflasyon muhasebesine iliskin mevzuatin yetersiz
oldugunu tespit etmis ve yiksek enflasyonlu ekonomiler icin ¢céziimler dnermistir. Calismada,
enflasyon muhasebesi mevzuatinin gbzden gecirilerek muhasebe standartlarina uygunlugunun
saglanmasi gerektigi ve TUIK tarafindan aciklanan enflasyon oranlarinin piyasa gercekleriyle
ortlismedigi vurgulanmigtir.

Yenisu (2022), enflasyon muhasebesini genel olarak muhasebe bilgilerinin kalitesini
iyilestirmek ve finansal tablolarin glivenilirligini saglamak igin bir yontem olarak ele almis ve
uygulamasina dair bir 6rnek gelistirmistir. Calismada, enflasyon muhasebesinin muhasebe
profesyonelleri tarafindan daha iyi anlasiimasi gerektigi ve enflasyon muhasebesinin normal is
akist iginde surekli olarak uygulanmasinin faydali olacagi sonucuna varmistir.

Dogan (2023), finansal raporlama standartlari ve diger yasal diizenlemeler gergevesinde
enflasyonu dislricl uygulamalari teorik bir cercevede degerlendirmeyi ve bu dizenlemelerin
benzerlik ve farkliliklarini tespit etmeyi amaclamistir. Calismada nitel arastirma yontemleri
kullaniimis olup, sonug olarak enflasyonla ilgili diizenlemelerin genellikle benzer hikiimler
icerdigi gortilmustir. Ayrica 5024 sayili Kanun'daki enflasyon muhasebesi hilkiimlerinin daha ¢ok
sirketlerin dogru vergi hesaplamalarina odaklandigl, diger dizenlemeler ve muhasebe
standartlarinin genel olarak daha saglkli finansal raporlamayl amaclayan maddeler icerdigi
vurgulanmustir.

Akcay (2024) tarafindan yapilan calismanin amaci enflasyon ve enflasyon muhasebesi
hakkinda teorik bilgi vermek ve uzun bir aradan sonra uygulamaya konulan enflasyon
muhasebesinin nasil yapildigini ve sirketleri nasil etkiledigini ortaya koymaktir. Bu amacla
enflasyon dizeltmelerinde katsayilarin nasil hesaplandigini, dlzeltmelerin hangi finansal
tablolara ve hangi hesap kalemlerine nasil yansidigini ve bunun sonucunda muhasebe
kayitlarinin nasil diizenlendigini gosteren bir uygulama gelistirilmistir.

Akpinar vd. (2024), oran analizi teknigini kullanarak enflasyon dizeltmesi yapilmis ve
yapilmamis finansal tablolari karsilastirmayr amaglamistir. Calismada, enflasyon dizeltmesi
yapllmadan dizenlenen finansal tablolardan elde edilen finansal oranlar, enflasyon diizeltmesi
sonrasl elde edilen finansal tablolardan elde edilen oranlarla karsilastirilmistir. Calisma
sonucunda, sirketin finansal tablolarinin enflasyon dizeltmesinden sonra 6nemli olglide
iyilestigi, ancak finansal oranlar agisindan yeterli olmadigi bulunmustur.

Keskin (2024) tarafindan bir diger calismada Vergi Usul Kanunu gercevesinde ge¢misten
ginimize enflasyon muhasebesi uygulamalari hakkinda bilgi vermek ve uygulayicilar ile
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ogrenciler igin yararl olabilecek temel uygulama 6rnekleri sunmak amaglanmistir. Calismaya
enflasyon ve enflasyon muhasebesi kavramlari agiklanarak baslanmis, ardindan literatiirden
ornekler verilmistir. Bunu, isleyisi temel diizeyde agiklayan uygulamalar izlemistir.

Yildiz (2025) ¢alismasinda oncelikle 2023 yili bilangosunda enflasyon diizeltmesine tabi
tutulan kalemleri belirlemis, diizeltmelerini yapmis ve muhasebe kayitlarina gecirmistir. Daha
sonra 2024 yil enflasyon diizeltmeleri yapilarak muhasebe ve bilango diizeltilmis degerleriyle
sunulmustur. Yapilan diizeltmelerde bilangolarda yer alan parasal olmayan kalemlerin ilk kayit
tarihlerinin dnceki yillarda olmasi nedeniyle 2023 yilinda enflasyon diizeltmesi artislarinin daha
ylksek oldugu gorilmustir. 2023 yili enflasyon dizeltmesinde kar olsa bile vergi hesabinda
dikkate alinmamis, kurumlar vergisi hesabinda 2024 yil kar tutari dikkate alinmustir.

4.ENFLASYONUN TEMEL MALi TABLOLAR UZERINDEKi ETKiSi

Enflasyon doneminin sirketler tGzerinde birgok etkisi bulunmaktadir. Sermaye Uzerindeki etkisi:
Enflasyon, firmalarin sermayelerinin degerini zamanla zayiflatir. Bu nedenle, firmanin sermaye
artinnmi ihtiyaci daha fazla olur. Yabanci kaynaklardan sermaye temini ihtiyaci artar ve bu
durumda bilango oranlari bozulur ve bilangco dengeleri bozulur. Enflasyon dénemi sonucu
hesaplanan kar, gercek kadrdan cok daha yiiksek hesaplandigindan, hayali karlarin ortaya
¢tkmasina neden olur. Hayali kar, enflasyonist bir ortamda, dnceki yillarda yapilan harcamalarin,
enflasyon ve hesaplama tarihi nedeniyle, yapildigi zamanki satin alma gtlicline sahip olmamasi ve
giderlerin hesaplara gercek anlamda yansitilamamasi ve gercgek karin oldugundan daha yiiksek
gorinmesi durumudur. Enflasyon donemlerinde sirketler gercek kar tGzerinden degil, hayali kar
Gzerinden vergilendirilir. Ancak, hayali karlara dayali vergilendirme sermayeyi asindirir. Hayali
kar rakamlarina dayal kar dagitimi, gercek kardan daha fazla karin dagitilmasi anlamina gelir.
Bu, kar dagitimi icin 6z sermayenin kullanilmasi anlamina gelir. Bu, sermayenin asinmasi
anlamina gelir. Enflasyon donemlerinde gergek anlamda piyasa degerinin ¢ok altinda olan mal
stogu bilangoda dusiik kalacagindan, bilango stok kalemlerinin gergek degerini géstermeyecektir
(Koroglu & Ugma, 2005).

Enflasyon oncelikle bilangodaki cari varliklari etkileyerek nakit, alacak, alacak senetleri vb.
varliklarin satin alma giiclind azaltir. Varliktaki hisse senetlerinin maliyet bedeli piyasa degeri,
fiyat diizeyindeki genel artisa paralel olarak yikselirken, finansman olanaklari zorlasir. Cari varlik
menkul kiymetlerindeki artisin yani sira yanilticc enflasyonist artisin da olabilecegi
unutulmamalidir. Enflasyonist bir ortamda maddi ve maddi olmayan varliklarin amortisman
yoluyla tretime katkisi dusiik kalr ve Gretilen mallarin maliyeti oldugundan diisiik tahmin edilir.
Birikmis amortisman, maddi ve maddi olmayan varliklarin yenilenmesini engelleyecek diizeyde
kalir. (Gékgen, 2023: 8). Enflasyon donemlerinde, ilgili gelir gruplari icin mal ve hizmet fiyatlari
da artacaktir. Ote yandan, artislarin satislardaki artislardan mi yoksa fiyatlardaki artislardan mi
kaynaklandiginin belirlenmesi gerekir. Aksi takdirde, firmanin satislarinda gercek bir artis olmasa
bile, firmanin performansinin gelirdeki artis nedeniyle arttig1 sonucuna varilabilir. Enflasyonun
etkisi gider kalemlerine de yansiyacaktir. Satilan mal ve hizmetlerin maliyeti tarihsel maliyet
bazinda, yani retildikleri fiyatlar tizerinden belirlendiginden, satilan mal ve hizmetlerin maliyeti
disuk gorinecek ve dolayisiyla kar oldugundan daha yliksek gériinecektir (Ding & Akkaya, 2023:
8-9). Faaliyet giderleri, Gretimle ilgili olmayan ancak tiim isletmenin faaliyetlerini siirdlirebilmesi
icin katlandigi giderlerdir. Faaliyet giderlerinin paranin satin alma glicline gore ayarlanmasi yine
de uygun olacaktir. Ayrica, olagan ve olagan disi gider ve zararlarin enflasyona gore ayarlanmasi
gerekmektedir (Keskin, 2024: 900).
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5.0RNEK UYGULAMA

Ornek 1. ABC isletmesi 2023 yili dénem sonu bilancosuna gére stoklara iliskin bilgiler
asagidaki gibidir.

ilk madde ve malzeme: 9.000.000 TL
Mamuller: 5.000.000 TL

Ticari Mallar: 7.000.000 TL

Verilen Avanslar: 500.000 TL

Bu isletmede stoklarin diizeltilmesine iliskin toplulastirma yontemi kullanilmasina karar
verilmistir. Basit ortalama yontemi, mali tablolardaki enflasyon etkisini gidermek amaciyla
kullanilan toplulastirilmis yontemlerden biridir. Bu yéntemde, diizeltme katsayisini belirlemek
icin mali tablolarin ait oldugu aya iliskin fiyat endeksi (Yi-UFE) ile bir &nceki gegici vergi
déneminin sonundaki fiyat endeksi (Yi-UFE) toplanir ve elde edilen toplam ikiye béliinerek
ortalama bir katsay! hesaplanir. Diizeltme islemi, bilancoda yer alan stok degerleri gibi parasal
olmayan varliklar tzerinden gerceklestirilir. ilk Madde ve Malzeme maliyetlerine 2023 vyili
icerisinde yansiyan 250.000 TL, Ticari Mallara 150.000 TL ve yapilmakta olan yatirimlara yansiyan
finansman maliyeti ise 500.000 TL olarak hesaplanmistir.

Tablo 1. Stoklara iliskin Enflasyon Diizeltmesi Verileri

Duzeltmf:ye Diizeltmeye Esas  31.12.2023 Yi-  Kayit Tarihi Yi-
Esas Deger Tarih UFE UFE
(2023)
ilk Madde ve Defter kayit tarihi
Malzeme 9.000.000 (Eyliil 2023) 2915,02 2749,98
Defter kayit tarihi
Mamuller 5.000.000 (Eyliil 2023) 2915,02 2749,98
N Defter kayit tarihi
Ticari Mallar 7.000.000 (Eyliil 2023) 2915,02 2749,98
Verilen Defter kayit tarihi
Avanslar 500.000 (Eyliil 2023) 2915,02 2749,98

Basit Ortalama Diizeltme Katsayisi = [2915,02/ (2915,02+ 2749,98)/2] = 1,02913

Tablo 2. Stoklara iliskin Enflasyon Diizeltmesi Sonuclari

Duzeltm:eye Diizeltmeye Diizeltme Diizeltilmis Enflasyon
Esas Deger ROFM Esas Tutar Katsayisi Tutar Farki
(2023) y
ilk Madde
ve 9.000.000 250.000 8.750.000 1,02913  9.004.887  254.887
Malzeme
Mamuller 5.000.000  -—-- 5.000.000 1,02913  5.145.650 145.650
Ticari
Mallar 7.000.000 150.000 6.850.000 1,02913  7.049.540  199.540
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Tablo 2’den hareketle ROFM hesaplamasi igin diisiilen tutarlar dizeltilmis tutara eklenerek
donem sonu bilango degerlerine ulasilir. Bu durumda ilgili hesap bakiyeleri asagidaki gibi
olacaktir.

ilk Madde ve Malzeme: 9.004.887 + 250.000 = 9.250.000
Ticari Mallar: 7.049.540 + 150.000 = 7.199.540
6.SONUC

Enflasyon muhasebesi, islevsel para birimi yiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan
bir isletmenin finansal tablolarindaki kalemlerin degerini yaklasik olarak belirlemek igin bir
endeks kullanma sirecidir. Bu nedenle, enflasyon muhasebesi finansal tablo kalemlerinin kesin
degerini belirlemekten ziyade gecerli olabilecek bir degeri belirlemek icin kullaniimaktadir.
Enflasyon nedeniyle isletmeler siirekli degisen fiyatlar ve satin alma gliclindeki diislis nedeniyle
zor zamanlar yasarlar. Bu nedenle enflasyonun olumsuz etkilerini en aza indirmek onemlidir.
Finansal tablolar enflasyon donemlerinde gercegi yansitamadigi icin dizeltilmeli ve gercegi
yansitacak hale getirilmelidir. Enflasyon, isletmelerin finansal performansini ve mali tablolarini
onemli dlciide etkileyen bir makroekonomik degiskendir. Enflasyonist donemlerde, bilancodaki
varlik ve borglarin gercege uygun degerini yansitma sorunu ortaya ¢ikarken, gelir tablosundaki
gelir ve gider kalemleri de nominal ve reel deger farklari nedeniyle yaniltici olabilir.

Enflasyon, dénen varliklarin ve duran varlklarin satin alma gliclinii azaltarak finansal
oranlarin bozulmasina yol agabilir. Ozellikle stoklar ve maddi duran varliklar, tarihi maliyet ile
kaydedildiginde, isletmelerin gercek finansal durumunu yansitmaktan uzaklasabilir. Ayrica,
borglarin nominal degeri sabit kalirken, enflasyon nedeniyle gercekte finansal yuki azalabilir.
Enflasyon, satis gelirlerinin ve maliyet unsurlarinin gercege uygun degerini saptamayi
zorlastirabilir. Ozellikle, yiiksek enflasyon dénemlerinde faaliyet karliligi ve briit kar marji gibi
gostergeler, fiyat artislarinin etkisiyle yaniltici olabilir. Enflasyonist ortamda isletmelerin
operasyonel nakit akiglari artabilir gibi goriinse de reel anlamda satin alma glciini
koruyamayabilir. Ozellikle borglanma maliyetlerinin artmasi ve finansman giderlerinin
ylkselmesi, isletmelerin nakit yonetimini daha da karmasik hale getirebilir. Bu dogrultuda,
isletmelerin enflasyon muhasebesi yontemlerini uygulamalari, mali tablolarin daha dogru ve
guvenilir bilgiler sunmasini saglayacaktir. Ayrica, yatirmcilar ve finansal karar alicilar,
enflasyonun vyarattigi sapmalari  gdz o6niinde bulundurarak finansal analizlerini
gerceklestirmelidir. Enflasyonun etkilerini minimize etmek icin etkin risk yonetimi stratejilerinin
ve fiyatlama politikalarinin gelistirilmesi de isletmeler agisindan kritik bir gereklilik olarak éne
¢ctkmaktadir.

Enflasyon muhasebesi, ozellikle yiksek enflasyon donemlerinde isletmelerin finansal
tablolarini gercege daha uygun hale getiren bir aractir. Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari (UFRS) ve Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS) cercevesinde belirli
kosullar saglandiginda uygulanmasi 6nerilmektedir. Bu sayede isletmeler, finansal durumlarini
daha seffaf bir sekilde raporlayarak strdirilebilirliklerini artirabilirler. Sonug¢ olarak,
enflasyonun temel mali tablolar (zerindeki etkilerini dogru analiz etmek, isletmelerin
sardaridlebilir bliyime ve finansal saglamlik acisindan daha bilingli kararlar almasini
saglayacaktir.
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