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Ozet

Yirmi birinci yiizyil, teknolojik ve bilimsel birikimlerin devrim niteliginde yeniliklere yol agtig1 bir ¢cag olarak her
alanda oldugu gibi parasal sistemlerde de degisim ve doniisiimler meydana getirmektedir. Bu dogrultuda sanal
para sistemi bitcoin ve ona alternatif olarak ortaya cikan altcoins olarak tanimlanan tiirevleri mevcut para
politikasmi ve para sistemlerini degisim ve doniisiime zorlayacak bir yonde gelisme gostermektedir. Genel olarak
kripto para olarak tanimlanan bu sistem elektronik ortamda olusturulabilen ve nakit benzeri bir 6deme araci
sisteminden ibarettir. Bu sistemin mevcut para ve 6deme araglarina alternatif ve hatta geleneksel para teori ve
uygulamalarinin yerini alacagi yoniinde bir gelisim siireci i¢inde olmasi bu sisteme odaklanmayi zorunlu hale
getirmektedir. Bu makalede bitcoin ve benzeri kripto paralarin yapilari, islevleri ve mevcut para sistemi
icerisindeki yeri ve 6nemi karsilastirmali ve analitik bir analizle degerlendirilmistir.
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FROM BITCOIN TO SELFCOIN THE CRYPTOCURRENCY

Abstract

Thanks to knowledge accumulation of civilization the twenty-first century turned to an era of technological and
scientific revolutions which lead to transformation in monetary systems and currency models as well.
Accordingly, the virtual money system, bitcoin and its alternatives altcoins, give the impression that the current
monetary policy and monetary systems will be forced to be changed and transformed as result of this
cryptocurrency’s effects. This system, generally defined as crypto money or cryptocurrency, consists of a cash-
like payment instrument system that can be created in electronic settings. As this system seemingly will be an
alternative to the existing money and payment instruments, hence it is strongly required to focus on this system. In
this article, the structures and functions of bitcoin and similar crypto-currencies are evaluated by a comparative
and analytical analysis in order to stress their position and importance in the current monetary system.
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BITCOIN’DEN SELFCOIN’E KRiPTO PARA

GIRIS

Dijital iletisim ¢aginin temel 6gesi olan internetin beraberinde getirdigi yeniliklerin basinda
gelen Facebook, Twitter, WhatsApp, Instagtram ve diger sosyal medya ve iletisim araglari
insanlarin haberlesme ve iletisim gereksinimlerini zaman ve mekana bagimli kilmadan pratik
bir sekilde ¢oziime kavusturma konusunda onemli ivme kazandirmislardir. Boylece ilk
caglarda ates, giivercin ve ath ulaklar aracilifiyla haberleseme gereksinimlerini yerine
getirmeye calisan insanlarin haberlesmesi devrim niteliginde yeni bir doneme girmistir.
Bunun neticesinde teknolojik gelismelere orantili olarak toplum yasaminda ¢esitli ilerlemeler
saglanmistir. iletisim bazinda bakildiginda 1876 yilinda Alexander Graham Bell ile baslayan
telefon haberlesmesi yerini zamanla goriintiilii iletisime birakmistir. En nihayetinde insanlar
televizyon ve video araciligiyla canli baglantilar kurmay1 basarmislardir.

Kripto paranin gelisim siirecine bu ¢er¢evede bakildiginda, ilk medeniyetlerde insanlar takas
yoluyla degis tokus usuliiyle aligveris yapmislardir. Zamanla bu aligverislerin daha hizli ve
efektif olabilmesi i¢in bazi baz iirlinleri 6rnegin tuz, altin, glimiis gibi madenler ve diger bazi
kit degerleri degisim araci olarak kullanmaya baslanmistir. Stimer ve Med gibi Mezopotamya
medeniyetlerinin ticari ve sosyal yasama kazandirdigi yontem ve araglar diger toplumlar
tarafindan gelistirilmistir.

Bu cergevede ticari yasami kolaylastiran ve giiniimiize kadar c¢esitli evrimlere yasayan en
onemli gelisme M.O. 600 yillarinda Lidya medeniyetinin altin madeninden bastiklari madeni
paralart (coin) aligverislerinde kullanmaya baslamasiyla gerg¢eklesmistir. Lidya krali IL
Alyattes altin madeninden bastirdigi metelikler paranin bashi basma bir degisim, deger
saklama ve transfer aract olmasimi saglamistir. Yani paraya bugiinkii anlamiyla ana
fonksiyonlar kazandirmistir. Zamanla yayginlagan bu para sistemi altin madeninin kit ve
islenmesinin masrafli olmasi, maliyeti, glivenlik kaygilar1 ve tasinma sorunlarindan dolay:
ayn1 sisteme dayali sembol degerler kullanmaya baslamisladir. Nihayetinde 6nce Cinliler ve
daha sonra batili toplumlar1 altin paralar yerine kagit para sistemini kullanmaya
baglamiglardir. Boylece Cinliler tarafindan gelistirilen kagit para sistemi daha sonra batililar
tarafindan da benimsenmis ve gelistirilmistir.

Zamanla para bankacilik sistemi aracilifiyla dogrudan herhangi bir {riin gibi aligveris
malzemesi haline gelmistir. Boylece para fiyati olan bagl basina bir mal olarak ekonomideki
yerini almistir. Bunun sonucu olarak paranin ilk c¢aglardaki degisim araci ve deger saklama
fonksiyonlarina ilaveten emtia gibi spekiilatif kazang ozelligi eklenmistir. Bu gelismeler
1s1ginda  bankacilik sistemi sanal paralar yaratarak islem hacmini ve hizin1 artirmay:
hedeflemistir. Buna 6rnek olarak EFT ve SDR gosterilebilir. Elektronik finansal transfer
yoluyla parasal biiyiikliiklerin bir yerden baska bir yere transferi hizlanmis ve islem maliyeti
diismiistiir. Ote yandan kagit ve madeni paradan bagimsiz olarak yeni degerler olusturulmaya
calisilmistir. Bu ¢ergevede IMF tarafindan olusturulan ve iiye iilkelere taninan SDR kotasi
kripto paranin ilk evresi olarak degerlendirilebilir. Ayrica teknolojik gelismelerin miimkiin
kildig1 Matrix, Avatar ve Star Wars gibi filmler de kripto paranin ortaya ¢ikmasinda ilham
kaynag1 olabilecegi ileri siiriilebilir. Daha da 6nemlisi sartlar ve imkanlar kripto para icin
gerekli alt yapiy1 saglamistir.

Bu gelismeler 1518inda bakildiginda 2008 yilina kadarki tiim para ve tiirevleri merkez
bankalar1 ve resmi para otoriteleri tarafindan tedaviile c¢ikariliyor ve yonetiliyordu. Ancak
2008 yilinda Satoshi Nakamoto tarafindan olusturan ve bitcoin olarak adlandirilan sanal para
sistemi ile paranin merkez bankasi ve dolaysiyla resmi merciler olmadan 6zel sahislar
tarafindan tedaviile ¢ikarilmasi miimkiin olmustur.
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Bu sistemde madeni veya kagit paraya gerek duyulmadan tamamiyla elektronik ortamda
meydana getirilen bir para sistemi gelistirilmistir. Hardware madenciligi yontemiyle
olusturulan ve ekonomi, bilgisayar igletim sistemi ve kripto grafik kombinasyona dayanan
sanal para sistemi hayata gecirilmistir. BOylece yiiksek islemci giicline sahip hardware
aracilifiyla kripto para olusturulmaya baslanmistir. Bu 6zelliginden dolayr da bu tiir sanal
para olusturmaya kripto para madenciligi (hardware mining) denilmektedir.

Daha da onemlisi, nominal ve fiziki deger agisinda aslida bitcoin ve merkez bankasi parasi
aynit degere daha dogrusu higbir degere sahip degildir. Onlar1 degerli ve gegerli kilan
sembolik olarak deger saklama, degisim araci olma ve 6deme giiciine sahip olma 6zelliklerini
tastyor olmalaridir. Bu 6zelliklerini koruyan ve onlar1 kit kaynak statiisii kazandiran ise taklit
edilememe ve sinirli sayida belirli kurallar Olclisiinden arz etmelerine baghdir. Merkez
bankas1 parasi kamu otoritesi kanunlar ¢ergevesinde bu 6zelligini kazanirken, kripto para
sisteminde dijital ortamda 6zel yontem ve programlarla dizayn edilmis sistem kuruculari karar
vermektedirler. Her iki sistemde de olusturulan para belirli kurallar ve sinirlandirmalarla kit
ve kontrol edilebilir bir deger o6zelligini koruyabildigi i¢in genel geger bir oOzellige
kavusmakta veya bu 6zelligini koruyabilmektedir.

Ik kripto para olan bitcoin ve bu modele dayali ortaya ¢ikan diger kripto paralar giiniimiizde
ekonomik sistemde giderek agirlik kazanmaktadirlar. Bu baglamda kripto para sisteminin
akademik degerlendirmesi 6nem arz etmektedir. Konunun bu énemine binaen bu ¢aligmada
kripto para sistemi bitcoin Ozelinde degerlendirilerek mercek altina alinmistir. Baska bir
ifadeyle bu caligmanin nihai hedefi popiilaritesi giderek artan kripto paranin daha iyi
anlagilmasina katkida bulunmaktadir.

Problem Tanmimi ve Metodoloji

Calismanin yontemi olarak karsilastirmali ve analitik bir yol izlenmistir. Teorik olarak liberal
ekonomik anlayis cercevesi izlenmis ve gelecekte de ekonomik ajanlarin kararlarin1 bu
dogrultuda alacagi diisiincesi temeline dayanilarak sanal paranin piyasaya entegrasyonu siireci
degerlendirilmistir. Bagka bir ifadeyle ekonomik ajanlarin her zaman optimal kararlar almaya
calistiklari, ekonomik beklentilerin hesaplanabilir ve bir ekonomide aktif olan rasyonel birey
ve kurumlarin karlarin1 maksimize etmek i¢in tiim olas1 bilgileri kullanilacagi ve en
nihayetinde ekonomik siireclerin rasyonel bir sekilde kendiliginde dengelenecegi varsayimi
ana ¢ergeve olarak kabul edilmistir.

Bitcoin adli sanal paranin 2008 yilinda ekonomik aktivelere dahil olmasiyla birlikte
alisilagelmis klasik deger ve 6deme araglar1 ve sistemleri sorgulanmaya baslanmistir. Ancak
diger yandan bitcoin sistemi ekonomik ve teknolojik kiiresellesmenin getirdigi yenilikleri baz
aldig1 i¢in toplumun ¢ogunlugu tarafindan bilgi ve alt yap1 yetersizligine dayali olarak ilk
ciktig1 yillarda ya hi¢ anlasilmamis veya sinirhi sayida kisi tarafindan degerlendirilebilmistir.
Bu baglamda ilk kripto para olan bitcoin sanal para biriminin reel ekonomiye efektif olarak
dahil oldugu 2008 yilindan 2018 yilina yaklasik olarak 10 yil ge¢gmesine ragmen bu sanal
paranin piyasadaki payr diger paralar karsisinda piyasada sirkiilasyon oranit ancak %2
derecesine ulasmistir (Fanusie, Robinson, 2018:9).

Baska onemli bir konuda kripto paranin ayni zamanda kendisine has teknik bir dili olan bir
sistem olmasindan dolay1 kullandig: teknik terimlerin degerlendirilmesi gerekliligidir. Cilinkii
bu sistemin teknik terimleri sistemin isleyisini dogrudan yonlendiren kilavuz niteligi
tagimaktadirlar.

Bu durum bir yandan sistemin giivenligi i¢in gereklilik arz eden bir hal iken, diger yandan
sistemin tabana yayilmasini ve daha kolay ve hizli anlagilmasini zorlastirmaktadir. Bundan
dolay1 sisteme dahil olmak isteyenlerin sistemin teknik altyapisi konusunda en azindan temel
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bir bilgi diizeyine sahip olmalarinin yani sira, sistemin terminolojik yapisina da vakif olmalari
gereckmektedir. Kripto para sisteminin bazi teknik terimleri sunlardir (bitcoin.com):

Kripto para (cryptocurrency): Sifreli para demektir. Bu paraya sifreli para denmesinin temel
nedeni ise isminden anlagildig1 gibi sifreli bir sekilde olusturulmasidir. Boylece bu paranin
almip satilmasi ancak sifre sayesinde miimkiin olabilmektedir. Bundan dolay1 sanal para da
denilir. Cilinkii ancak dijital ortamda yaratilir ve yine dijital ortamda islem gdérmektedir.
Bitcoin 2008 yilinda piyasaya ¢ikan ilk kripto paradir. Bu sanal para ismini bit (byte,dijital
veri boyutu 1 byte ) ve coin (madeni para) kelimelerinin birlesiminden almistir.

Bitcoin: Bitcoin diinya ¢apinda kullanilabilen ve merkezi olmayan rezervasyon sisteminin ilk
ornegidir. Ilk kripto para olan bitcoin ayn1 zamanda kriptografik olarak yasal bir sekilde tahsis
edilmesinin basitlestirilmesi anlamina gelen bir dijital para birimidir.

Altcoin: Bitcoin disinda, ylizlerce baska dijital para birimi piyasaya ¢ikmistir ve ¢ikmaya
devam etmektedir. Bunlara “altcoins-altcoin” veya “bitcoin alternatifleri” denilmektedir.
Ornegin, Ethereum, Bitcoin Cash, Ripple, Litecoin, Dash, Neo, lota, Monero, Nem, Zcash vb.

Blok-zinciri (Blockchain): Kripto paranin kiiresel islem defteri denilebilen dijital kayit
sistemine verilen isimdir. Sistem igerisinde yaratilan sanal para bu deftere yazilir. Boylece
sanal para iiretilmis olur. Blok zinciri seklinde kaydedilen dijital bilgi 6beklerinden olusan bu
sisteme bitcoin demesinin nedeni ise bilgisayardaki en kiigiik veri birimi olan bit (byte)
sistemine gore olusturmasindan kaynaklanmaktadir. Satoshi Nakamoto tarafindan olusturulan
Bitcoin adli ilk kripto paranin kullandigi teknik terimler ve kurallar diger sanal paralar
tarafindan da kullanilmaktadir. BTC kisaltmasiyla gosterilen bitcoin 8 basamaga kadar
boliinebilir. Yani 0,00000001 Bitcoin'lik aligveris miimkiindiir. En kii¢iik birime “Satoshi”
denir ve 1 BTC 100 Milyon Satoshi yapar.

Bitcoin Ciizdant (Bitcoin Wallet): Kisilerin sahip olduklart bitcoin adli dijital paralarini
saklayan ve tlizerinde islem yapilmasina olanak saglayan programlara bitcoin wallet denilir.
Boylece kripto paralar elektronik ortamda {iretilen, saklanan ve aligverisi yapilan degerlerdir.
Bu sistemle merkez bankasi benzeri bir kuruma gerek duyulmaz.

Madenciler (Mining, miner veya hardware mining): Bitcoin olusturan kisilere miner denilir.
Sistem iizerinden sunulan karmasik matematik problemleri ¢ézmekle bitcoin olusturulur.
Katilimer 6diil olarak belirli miktarda bitcoin hak eder. Ayrica Bitcoin sistemi toplam
21.000.000 Bitcoin firetilebilecek sekilde tasarlanmistir. Bdylece asir1 bitcoin arzi Oniine
gecilmis olur. Bunun sonucu olarak iktisadin temel kurali olan degeri artiran seyin kithik
oldugu prensibi bu sistemde gecerli ana bir prensiptir. Bunun sonucu olarak bitcoin merkez
bankas1 gibi otoriteler olmadan kendi kendisini dengeleyen ve enflasyonist etkiden koruyan
bir sisteme sahiptir.

Peer-to-Peer (P2P): Esler arasi baglanti veya bilgisayardan-bilgisayara baglanti1 formatindaki
iletisim ic¢in kullanilan bir terimdir. Burada iki bilgisayar ag1 arasindaki iletisim sistemine
atifta bulunur.

Selfcoin: Gelecekte kripto paranin degisim ve doniisim sonucu ulasacagini diisiindiigiimiiz
ileri bir evresi.
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Sema I: Bitcoin Sanal Para Sisteminin Organizasyon Semasi

BITCOIN-PROTOKOL
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BLOCKCHAIN (BLOCK ZiNCIR)

YVONON
BITCOIN PiYASASI
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EKONOMIK SISTEM FINANSAL KONTROL SiSTEMi

/

. . EKONOMIK AJANLAR
FINANS SEKTORU PIYASALAR

DISSALLIKLAR

REEL EKONOMI

Kripto para sistemi islevsel olarak paranin tim fonksiyonlarma sahip olmaktadir. Yani
miibadele ve deger saklama araci gorevini yerine getirmektedir. Bundan dolay1 yontem ve
sekil sartlar1 agisindan merkez bankasi parasi ile ayni g¢erceve ve ayni araclara sahiptir.
Ornegin bir ciizdana ve bir hesap numarasina gerek duyulmaktadir. Esas itibariyle her bitcoin
sahibi iki dijital ciizdana gereksinim duyar (Dirk, Baur, Hong, Lee, 2015:7):

e Halka acik ciizdan (bitcoin 6demeleri almak i¢in)

e Ozel ciizdan (bitcoin paralar1 depolamak ve tagimak igin)
Bitcoin tyeligi gergeklestiren ve gerekli 6demeyi yapan (bitcoin satin alan) bir ciizdan elde
eder. Bu ciizdana 34 karakterden olusan bir hesap numaras1 verilir (Ornek:
19kPehmWDpye49ErNuInfF7DztCKNxSE74). Bu hesap numarasi halka agik ciizdana sahip
herkes tarafindan agik bir sekilde goriinebilir. Bu hesap numarasi disinda birde sifre verilir.
Sifre 51 karakterden olusur ve istenirse QR seklinde sifrelenir ve akilli telefona yiiklenebilir.
Bu sifreyi ele geciren herkes sifrenin ait oldugu hesaptaki tiim varliklar ele gecirebilir. Bu
yiizden kesinlikle gizli tutulmasi gerekir. Bu durum kredi kart1 sifresine benzer olmakla
beraber limit ve iptal edilme ve bagvurulan merciler bakimindan tamamiyla farklidir. S6yle ki
kredi kartlar1 belirli bir limite tabidir. Ayrica dilendigi vakit banka aracilifiyla iptal edilebilir
veya bloke edilebilir. Bundan dolay: sifresini ve/veya kartin1 kayip eden bankaya telefonla
ulasarak iptal islemini gergeklestirebilir. Oysa kripto para sisteminde sifreyi ele gegiren
sifrelenen tiim degerleri ele geg¢irir ve iptali i¢in basvurulacak bir merci de bulunmaz. Bu
durum ayn1 zamanda kripto paranin dezavantajlari arasinda yer almaktadir.

Teoride Bitcoin

Insanlar kripto para sisteminin isleyisi konusunda yeterince bilgi edindikge bu sisteme dahil
olmaya baslayarak sistemin yayinlagsmasini hizlandirmaktadir. Ayrica bitcoin paranin evrim
stireci sonucu ulastigi bir asamadir. Bu ve benzeri sistemler gittikce gelistirilerek
ilerleyecektir. Boylece insanlar tipki sosyal medya gibi kendi 6zel hesabin1 ve haber agin
gelistirerek  teknolojik gelismelerin  sundugu imkanlardan maksimum faydalanmak
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isteyeceklerdir. Bagka bir anlatimla internet ve teknolojik ilerlemeler toplumun saglik,
ekonomik, hobileri ve sosyokiiltiirel yasamina farkli zaman ve boyutlarda etki yapacaktir.

Insanlarin giderek artan oranda bitcoin benzeri kripto paralara ydénelmelerinin temel felsefesi
yine iktisadin temel prensiplerine dayanmaktadir. Yani hane halkinin kendisine maksimal
fayday1 saglayacak mal ve hizmetlere yonelmesidir. Bu siirecte parayi ele aldigimizda paranin
degisim siirecinde aracilik yapmasi, deger saklama araci olmasi, dayanikli olmasi, taginabilir
olmasi, boliinebilirlik, genel kabul gérme, taklit edilememe, zaman i¢inde degerini korumasi
ozellikleri 6n plana ¢ikmaktadir. Iste bitcoin bu dzellikleri tasidigi ve dahasi gelir kaybimin
vergi, banka giderleri ve diger degisim siirecindeki zorunlu giderleri asgariye indirmesi ve
sahibine daha ¢ok mali 6zgiirliik ve kazang beklentisi sagladigi i¢in tercih edilmektedir.

Bitcoin benzeri kripto paralarin gelecekte toplumun ekonomik yagaminda varliklarin1 daha da
hissettirecegi agik bir gergektir. Ancak kamunun sundugu merkez bankasi paralari uzun siire
varliklarin1 koruyacaklardir. Hatta kamunun ekonomik ve sosyal yasamindaki orani 6l¢iisiinde
merkez bankasi parasi varligini koruyacaktir. Ayrica gelismis iilkelerde teknolojik ve egitim
derecesine bagli olarak sanal para kullanim hacmi daha hizli yayginlasacak, az gelismis
iilkelerde geleneksel paralar varliklarini stirdiirecektir.

Ote yandan Bitcoin mevcut para sistemleri ve teorilerine dayanmayan ve pratikte giderek
yayilan bir sisteme dayanmaktadir. Bu durum da bitcoin benzeri kripto paralarin teorik alt
yapisi ve bu konuda yapilmis bilimsel ¢alismalar sinirlidir. Bu baglamda bu alana yapilacak
her katki sistemin daha iyi anlasilmasini saglayacak ve kullanicilarimin birikimlerini daha
bilingli bir sekilde degerlendirmesine katki saglayacaktir. Ozellikle toplumun bilgisayar,
ekonomi ve kripto sifreleme konusundaki eksikliklerinin yani sira ponzi sistemine dayanan
sahte saadet zincirlerinin insanlarin kafasinda olusturdugu siiphe ve Onyargilar bu tiir sanal
sistemlerin yayilmasinin 6niindeki temel engeller olarak goriilebilir.

Kriptografik dbekler olusturulmak suretiyle meydana getirilen bitcoin sanal parasi ilk islem
tarthinden (2009) giinlimiize yavas ancak istikrarli bir sekilde yayilmaktadir. Gizemli
yaraticist Satoshi Nakamoto gibi sifre ve gizlilik esasina dayanan bu para sistemi vergi ve
diger kamu takibi dahil bir¢cok alanda servet sahiplerine daha ¢ok finansal Ozgiirlikk
saglamaktadir. Bu avantajlarina ragmen hacker saldirilar1 korkusuyla hala biiylik meblaglar
icin risk tasimaktadir. Bu tiir saldirilar1 bertaraf edecek ve sistemin yayginligini artiracak alt
yapinin kurulmasi is insanlarinin ticari islemlerinde bitcoin paralarini daha yaygin bir sekilde
kullanmasiyla gergeklesecektir (Schifer, 2017:11).

Bitcoin Sanal Para Sistemine Neden Gerek Duyuldu?

Kripto paralar teknolojik gelismelerin para ve 6deme sistemlerine yansimasi veya para ve
O0deme sistemlerinin teknolojik ilerlemelerden yararlanarak yeni bir yontem gelistirmesi
olarak degerlendirilebilir. Bagka bir anlatimla teknik ve bilgi birikimi sonucu her alanda
yasanan degisim ve doniislim siirecinin para sistemlerine yansimasi olarak degerlendirilebilir.

Teknolojik gelismeler ilk olarak kagit ve madeni paralarin dolasgimini hizlandirmak i¢in EFT
ve kredi kartlar1 araglarinin sisteme dahil olmasini saglamistir. Ancak EFT ve kredi kartlar
kisi ve kurumlarin banka hesaplarindaki mevduatlarina endeksli ve merkez bankast
denetiminde bulunmaktadirlar (Alpago, 2016:87).

Iste bitcoin benzeri kripto paralar hem olusturucular1 ve hem de mevduat sahipleri icin daha
cok mali bagimsizlik saglamaktadir. Sisteme dahil olanlar para olusturma ve sahip olduklar1
sanal paralar1 herhangi bir kamu otoritesine vergi ve benzeri 6deme yapmadan alip satabilirler
ve bu paralarin kabul edildigi sirketlerde mal ve hizmet satin alabilirler.

Copyright © 2016-2018 IBAD
ISSN: 2536-4642

416



BITCOIN’DEN SELFCOIN’E KRiPTO PARA

Diger yandan kripto paralar bu avantajlarina ragmen EFT, kredi kartlar1 ve Amerikan dolar1
gibi konvertibilitesi yiiksek paralara oranla piyasada diisiik oranda islem gormektedir.

Bitcoin, kullanicilara diisiik islem maliyetleri, artan gizlilik ve enflasyonist etkilerden
korunma gibi avantajlarini sunmaktadir. Bununla birlikte, ayn1 zamanda daha genis kullanimi
engelleyebilecek bir dizi dezavantaja sahiptir.

Satoshi Nakamoto ve Bitcoin

Satoshi Nakamoto Bitcoin dijital para sistemi fikrini ilk olarak ortaya atinca oncelikle mevcut
elektronik 6deme araglarinin agiklar1 ve yetersizliklerine vurgu yapmaktadir. Nakamoto
akademik formatta yazdigi makalesinde sistemin isleyis ve genel kurallarini ekonomi,
bilgisayar ve kripto grafik yontemlerin ortak bir bileseninden yola ¢ikmaktadir. Daha sonra bu
sistemin yetersizliklerinin bitcoin adli kripto para sistemiyle nasil giderilebilecegi ve bitcoin
sisteminin bunu gerceklestirirken merkezi olmayan iki parti arasi 6deme sistemi seklinde
isleyisini anlatmaktadir. Boylece bu sistemin daha etkin ve verimli olacagini iddia etmektedir.

“Tamamen iki taraf arast bir elektronik para versiyonu, ¢evrimici 6demelerin bir
finans kurumuna gitmeden dogrudan bir partiden digerine gonderilmesine imkdn
saglayacaktir. Giiniimiizde dijital imzalar ¢oziimiin bir kismini sagliyor, ancak cifte
harcamalar: énlemek icin giivenilir bir iigtincii tarafa ihtiya¢ duyulmaktadir. Bundan
dolay: elektronik édemelerin (EFT) avantajlar: azalmaktadir. Iste biz bu iigiincii kisiye
(banka) olan ihtiyaca gerek duyulmayacak kisiden kisiye (peer-to-peer) dogrudan
transfer yapilabilecek bir agi ¢oziim olarak sunuyoruz.”* Satoshi Nakamoto, 2007

Satoshi Nakamoto takma adi Japon ismi oldugundan dolay1 ve Japonlarin teknolojik buluslar
ve Ozellikle akilli cihazlar1 gelistirdiginden yola cikilarak ilk etapta bitcoin kurucusunun
Japon oldugu fikri 6n plana ¢ikmaktadir.

Oysa Bitcoin her ne kadar teknoloji ve dijital altyapiya endeksli bir sanal para sistemi olsa
dahi teknolojik degil, mali ve parasal bir bulustur. Bu tiir buluslar ise daha ¢ok bat1 kiiltiirtinde
gelisme ve ortaya ¢ikma alt yap1 ve bilimsel gercegine dayanmaktadir.

Ayrica bitcoin fikrini anlatan akademik makale tiirlindeki yazili metnin dili ve kullandig:
jargonlar tamamiyla batili liberal diisiince akimlarini yansitmaktadir. Daha da Onemlisi
Satoschi Nakamoto lakapli yazarin kullandig1 e-mail (gmx) portali Alman menseli bir internet
sitesidir. Bu analizler 1s1g8inda Satoshi Nakamoto lakabini kullanarak bitcoin fikrini ortaya
atan kisi veya ekip biiyiik olasilikla Almanya ve ABD arasinda faaliyet gosteren bir is insani
ve uzman kisi oldugu diisiiniilebilir. Bu fikri ortaya atanlarin ayrica fikrin lisans hakkini (copy
rights) almamasi ve tamiyla rekabete ve serbest girisimci prensibine baglh kalmasi gecmiste
de para piyasasinda etkili olan ve Ozgiiven ile yliksek rekabet yetenegine sahip batili
girisimciler oldugunu fikrini gli¢lendirmektedir.

Bitcoin ilk dijital para oldugu i¢in kripto para piyasasinda en ¢ok ragbet goren sanal para
birimi durumundadir. Bu gercek bitcoin sanal para sistemine bazi avantajlar1 sagladigi gibi
bazi dezavantajlar1 da beraberinde getirmektedir. Son ii¢ yil igerisinde 40 kadar bitcoin satig
portali kurulmus ve bunlardan 18 tanesi daha sonra kapanmistir. Bu karar1 almalarinda hacker
saldirilar1 birinci neden olarak 6n plana ¢ikmaktadir. Ancak buna ragmen bitcoin diger kripto
paralarla karsilastirildiginda kullanict sayist daha fazla artmaktadir. Diger yandan kripto para

2 “A purely peer-to-peer version of electronic cash would allow online payments to be sent directly from one party to
another without going through a financial institution. Digital signatures provide part of the solution, but the main
benefits are lost if a trusted third party is still required to prevent double-spending. We propose a solution to the
double-spending problem using a peer-to-peer network.” Satoshi Nakamoto, 2007
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piyasasinda hacker saldirilar1 en fazla popiiler olan bitcoin iizerinde yogunlasmaktadir. Yani
bir para ne kadar ¢ok popiilerse o kadar ¢cok degerlidir ve bundan dolay1 daha fazla hacker
saldirilara maruz kalmaktadir (Moore, Tyler, 2013:11).

Diger yandan internet ile birlikte bireylerin her alanda 0Ozgiirliigli artmaya baslamistir.
Haberlesme alaninda sosyal medya ve online yazili ve gorsel iletisim olanaklariin bireylere
sundugu avantajlar bireyleri parasal alanda da daha bagimsiz hareket etmeye tesvik etmistir.
Bu baglamda refah ve bireysel 0zgiirliigiin en 6nemli 6gelerinden bir olan parasal olgular
konusunda da bircok yenilik gergeklesmistir. Ornegin EFT bu kolayliklarm basindan
gelmektedir. Ancak daha hizli ve diisiik masrafli olan EFT sistemi de sonug itibariyle banka
denetim ve sistemine bagimlidir. Ayrica paranin degeri ve kontrolii merkez bankalarin
denetiminde oldugu i¢in EFT sistemi bireylere hizli para transferi disinda herhangi bir avantaj
saglamamaktadir. Oysa bitcoin sanal para sistemi sayesinde bireyler bizzat para arzi
gerceklestirebilir ve P2P araciligiyla banka ve kamu denetimine tabi olmadan islemlerini
gerceklestirebilirler.

Iste bu tiir handikaplar1 asmak isteyen Bitcoin igerik olusturucularmin amaci, merkezi
olmayan nakit benzeri bir elektronik 6deme sistemi gelistirmekti. Bu siliregte, merkezi bir
otorite olmaksizin parasal birikimin dijital miilkiyet haklarinin nasil kurulacaginin ve
aktarilacaginin temel sorunuyla karsi karsiya kalmisglardir. Bu girisimei veya girisimciler
Bitcoin Blockchain icat ederek bu sorunu ¢6zmeyi hedeflemislerdir. Bu yeni teknoloji,
mevcut kagit ve madeni para birimlerine ve bankalara ihtiyag duymadan parasal bir birimi
depolamaya ve aktarmaya izin vermektedir.

Bu cergevede bakildiginda bitcoin ve dolaysiyla kripto para yeni yatirim araglari gelistirmek
suretiyle finansal 6zgiirliik hedefleyen bir temel felsefeye dayanmaktadir. Bu sistem iktisadin
temel prensiplerine gore islem gormekle beraber, para yaratma ve transfer etme konusunda
kendine has bir yonteme dayanmaktadir. Ornegin kripto paralar kaynaklarm kithg ilkesine
gore siirli miktarda olusturulur ve piyasadaki, islevleri arz ve talebe gore sekillenir.

Buna karsilik para arzi konusundaki tek yetkili olan merkez bankasi yerine, sanal para arz
stirecinde sanal para olusturucular1 olan madenciler (miner) sistemdeki sanal para arzim
gerceklestirir.

Tablo I: Popiiler kripto para birimlerine genel bakis (2017)

Siralama Sanal para adi Piyasadaki Miktar1 (Milyon ABD Dolar1)
1 Bitcoin 17.689 Mio

2 Ethereum 4.508

3 Ripple 790

4 Dash (Darkcoin) 494

Kaynak: Harm Julianne, Obregon Josh, Stubbendick Josh, (2017), Ethereum vs. Bitcoin,
Creighton University

Halihazirda (2018) baslica kripto paralar su sekilde siralanmaktadir: Bitcoin, Ethereum,
Ripple, Bitcoin Cash, Litecoin, EOS, NEO, IOTA, Cardano, Stellar. Bu liste zamanla
degisebilmektedir.

Kripto Paralarin Temel Ozellikleri

Kripto paralar teknolojik gelismelerin para ve 0deme sistemlerine yansimasi veya para ve
O0deme sistemlerinin teknolojik ilerlemelerden yararlanarak yeni bir yontem gelistirmesi
olarak degerlendirilebilir. Teknolojik gelismeler ilk olarak kagit ve madeni paralarin
dolasimini hizlandirmak i¢in EFT ve kredi kartlar1 araglarinin sisteme dahil olmasini
saglamistir. Ancak EFT ve kredi kartlar1 kisi ve kurumlarin banka hesaplarindaki
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mevduatlarina endeksli ve merkez bankasi denetiminde bulunmaktadirlar. Teknolojik ve
iletisim alanindaki yenilikler mevcut para sisteminde sadece islem hizi, transfer maliyeti ve
yatirim opsiyonlarinin ¢esitligi gibi alanlara katkida bulanabilmektedir. Oysa kripto para
sisteminde yaratilan sanal paralar sadece islem hiz1 ve transfer maliyeti avantaji saglamiyor,
ayn1 zamanda yeni ve bagimsiz bir yatirim ve deger saklama araci niteliginden dolay1 kisi ve
kurumlara finansal devrim niteliginde ekonomik imkanlar sunuyor.

Iste bitcoin benzeri kripto paralar hem olusturuculari ve hem de mevduat sahipleri i¢in daha
cok mali bagimsizlik saglamaktadir. Sisteme dahil olanlar para olusturma ve sahip olduklari
sanal paralar1 herhangi bir kamu otoritesine vergi ve benzeri Odeme yapmadan
degerlendirebilirler ve bu paralarin kabul edildigi sirketlerde mal ve hizmet satin alabilirler.
Diger yandan kripto paralarin kullanimi serbest piyasa kurallarinin gecerliligi, engelsiz
internet erigimi, demokrasi kurallarinin tam iglenmesi, vatandaglarin egitimli olmasi1 gibi
etkenlerden 6nemli dlgiide etkilemektedir. Bundan dolayidir ki kripto paralar batili iilkelerde
daha ¢ok kullanim ve degerlendirme imkanina sahiptir. Bu iilkelerde her gegen giin bitcoin
kabul eden sirket sayist artmakta ve bitcoin ATM’leri hizmete girmektedir. Bu durum ayni
zamanda sosyal medya kullanimi ve internet erisimine benzetilebilir. Otoriter rejimler
interneti tamamen veya bazi sitelerin erisimini engelleyerek vatandaslarinin bilgi alma ve
siirsiz internete erisim olanaklarini kisitlayabildigi 6rneginde oldugu gibi bitcoin gibi sanal
para sistemlerinin de kendi sinirlari igerisinde bu yontemler araciligiyla kontrol altinda
tutulabilir, sinirlayabilir veya kismen engelleyebilir.

Bitcoin piyasasinda iki aktor bulunmaktadir. Bunlar (Miers, Garman, Green, Rubin, 2017:9):

I.  Alicilar ve saticilar (herkes olabilir). Yani bitcoin ile alig-veris yapan kisi ve kurumlar.
Bunlar kripto para platformlarinda bu sanal para alisverisi gerceklestirirler. Bitcoin
platformlarini igleten sirketler alic1 ve saticilardan her islem karsiliginda belirli bir
komisyon alirlar. Bu baglamda bitcoin tipki bir emtia gibi alinip satilir ve bu islemden
komisyon geliri elde edilir. Bitcoin alanlar ise aldig1 sanal degerin fiyatindaki
yiikselisten kar eder ve degerinin diismesinde ise zarar eder. Bu baglamda kar elde
etmek isteyenler alis fiyatinin istiinde degeri goriince satisa geger. Bitcoin herhangi
bir emtia gibi arz ve talebe gore deger kazanir veya deger kaybedebilir.

Il.  Bitcoin arz edenler. Bunlara madenciler denilmektedir. Para olusturma (mining)

isleminde yogun islemci giiciine sahip yazilimlar araciligiyla para olusturulur
Bitcoin likiditesi diisiik olmasimin arkasinda su temel nedenler siralanabilir: Teknik bilgi
birikimi gerektiren karmasik bir siirece ihtiyag duyulmaktadir. Bitcoin olusturmak ve
aligverisi yapmak icin iyi bir bilgisayar ve internet kullanicis1 gerekmektedir. Ozellikle hacker
saldirilar karsisinda bitcoin hesaplarinin sifreleme ve giivenlik 6nlemlerin alinmast ayri bir
onem arz etmektedir. Halihazirda Google bu tiir sanal gilivenlik dnlemlerini App Store ve
Google Play araciligiyla iicretiz sunmaktadir. Kripto para kullanicilarinin ayrica finansal
enstriimanlar1 degerlendirme konusunda belirli bir seviyede bilgi birikimine sahip olmasi
gerekmektedir. Ciinkii bitcoin piyasasinda basarili bir yatirimci olabilmek i¢in tipkr para ve
finansal piyasalarda oldugu gibi spekiilasyonlar1 iyi analiz edebilme, para piyasasindaki
gelismeleri dogru okuyabilme ve isabetli karar verebilme iradesine sahip olabilmek 6nemli bir
olgudur.

Bitcoin'in piyasa degeri Oniindeki en biiyiik tehditler; teknik zorluklar, iilkelerin bu paraya
olan yaklagimina bagli mevzuat degisiklikleri ve insanlarin bu paraya olan istek ve giiveninin
olumsuz yénde degismesidir (Douma Samantha, 2016:7). Ozellikle de bitcoin sifresinin
calinmasi ve hesabin hackerler tarafindan ele gecirilmesi konusu sanal paranin en biiyilik
riskleri arasinda yer almaktadir. Ciinkii herhangi bir sekilde hesabin sifresini ele geciren kisi
sifreyi degistirerek veya anlik bir satis gerceklestirerek hesabin asil sahibini devre dist
birakabilir. Kisacas1 bitcoin hesaplarinda sifre hem imza ve hem de mutlak miilkiyet hakki
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anlamina gelmektedir. Kisacasi kripto para sisteminde sanal paranin giivenligini saglayan tek
sey sifredir. Boylece bankacilik sistemindeki imza ve kisisel veriler kripto para sistemi
acisindan kullanim alanina sahip degildir.

Bitcoin veya herhangi bir sanal para olusturmak i¢in ekonomi ve bilgisayar bilimlerinin yani
sira 1yi bir kripto sifreleme alt yapisina sahip olmak gerekmektedir. Kripto para sistemi
disiplinler arasi is birliginin tiriiniidiir. Baska bir anlatimla bir ekip ¢aligsmasi1 gerektirmektedir.
Bundan dolay1 fikri ortaya atan Satoshi Nakamoto bu fikrine ortak bulmak i¢in taslagini
baskalartyla paylasmis ve katilimcilarini sisteme dahil etmistir. Bitcoin sisteminde ekonomi,
kriptografi ve bilgisayar bilimleri gibi ii¢ disiplinin birlesmesinden dogmustur.

Diger yandan sanal para birimi bitcoin, gélge ekonomisinin bir parcasidir. Bor¢lu ve alacakli
arasinda yasal agidan kimse bitcoin kabul etmek zorunda degildir. Ciinkii yasalarda bitcoin
statiisii ve bu para ile ilgili herhangi bir yasal diizenleme bulunmamaktadir. Ozellikle, vergi
daireleri ve kamu kurumlar1 bu para ile yapilacak 6demeleri heniiz kabul etmemektedir.

Bitcoin gibi kripto paralarin heniiz resmi bir 6deme araci olarak tanimlanmamasi belirsizligi
ve spekiilasyonlar1 beraberinde getirmektedir. Boylece resmi faturalar ve vergilerin 6denmesi
icin miikelleflerin kripto paralarini 6nce bir ulusal paraya ¢evirmesi gerekmektedir.

En oOnemlisi de kripto para piyasasindaki dalgalanmalar her tiirli kamu miidahalesinden
bagimsizdir. Ciinkii kamunun bu piyasaya miidahale edebilmesi i¢in oncelikle bu paralari ve
sistemi resmi olarak tanimasi kontrol edebilmesi gerekmektedir. Ayni sekilde tiiketici koruma
kanuna da bu sistemdeki olast hak ihlallerini kapsamamaktadir.

Bu sanal kripto para birimleri ve tiirev iirlinler para piyasasinda yeni olduklari i¢in zamanla
katilimer orani artik¢a bununla orantili olarak sorunlar ve riskleri de artacaktir. Bu durumda
bu sistemin karlilig1 yani1 sira biinyesinde ¢ok bilinmeyenli riskler tagidig1 agik bir gercektir.

Bitcoin, merkezi olmayan ve bireyler arasinda internet ag1 lizerinden dogrudan kisiden kisiye
(peer to peer) banka gibi aracilara gerek duyulmadan transfer edilebilen dijital para olarak
tanimlandiginda, bu sanal para sisteminde ddemeler bir finans kurumuna gitmeden dogrudan
bir partiden digerine online gonderilmesi seklinde gerceklesir. Bu baglamda fiat® para birimi
ile emtia para birimi arasinda gergek degeri olmayan ve herhangi bir devlet veya para
otoritesinden bagimsiz bir bilesen olarak tanimlanabilir. Bitcoin hesaplarinin islem verilerinin
analizi, Bitcoin'lerin esas olarak spekiilatif bir yatirnm olarak degil, alternatif bir para birimi
ve degisim aract olarak kullanmildigimi gostermektedir. Bitcoin, diger varlik siniflarinin
biiyiikliigiine gore hala kiiciiktiir ve dolayistyla parasal, finansal veya ekonomik istikrar i¢in
acil bir risk olusturmaz.

3 Fiat Para veya Itibari Para (Fiat Money or Token Many): Altin, giimiis vs. gibi degerli maden karsiligi olmayan, degerini
sadece hikiimetin, gecerli oldugunu ve her yerde kabul edilmesi gerektigini kanunla belitflemesinden alan kanunname
parast. Glinlimiizde hemen hemen biitiin paralar kanunname parasidir. Bu paralarin halk tarafindan mecburiyet disinda
kabul edilip edilmemesi de o paray1 ¢ikaran hitkiimete duyulan giivene bagldir.
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Grafik I: Bitcoin Arz Plan
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Grafikte gorildigi gibi 2035 yilma kadar 21 milyon bitcoin piyasada olmasi
hedeflenmektedir. Bu sinirlandirma enflasyon ve asir1 para arizin1 6nlemeye yonelik bir tedbir
olarak planlanmistir. Bu 6rnek ayrica bitcoin fikrini ortaya atan ve uygulamaya koyanlarin
teknolojik gelismeler, bilisim sistemleri, kriptografi ve ekonomik sistemde paranin isleyisi
konusunda yeterince bilgi ve uygulamaya sahip oldugunu kanitlamaktadir.

Grafik 11: Bitcoin Fiyat Degisimleri (2009-2018)
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Bitcoin Sisteminin Isleyisi

Kripto paralar 6zel sahislar tarafindan olusturulan kendisine has bir dijital formatta tutulan
sanal para oldugunda ve bir yazilim programi araciliiyla protokol sonucu olusturan bir
elektronik para birimi niteligi tasidiginda bu sistemle diinya ¢apinda anlik esler arasi1 (P2P)
islemlerin gergeklestirilmesine ve dolayisiyla diisiik veya hatta sifir islem maliyetiyle 6deme
yapilmasina izin vermektedir. Paranin emisyonu ve kontrolii ile gorevli bir merkezi para
otoritesine bagimli kalmamak icin, bitcoin islemleri peer-to- peer (esler arasi) yontemiyle
gerceklesir. Bu sistemde, bitcoin degerini manipiile etmek veya para biriminin agir1 tiretimi
yoluyla enflasyon iiretmek miimkiin degildir. islemler ve bitcoin olusturulmasi agin kendisi
tarafindan yonetilir; “madencilik” olarak bilinen siirecle kontrollii ve merkeziyet¢i olmayan
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bir sekilde para yaratilmasi s6z konusu olur. Islemlerin giivenligi, kriptografi kullanilarak
garanti edilir. Bitcoins sadece sahipleri tarafindan harcanabilir ve sadece tek bir islem ig¢in
kullanilabilir. Geleneksel para sistemlerinde ¢alisan denetim ve kontrol mekanizmasi bitcoin
icin s6z konusu degildir. Ancak bitcoin agim1 kuran ve yonetenler bir ¢esit sistemin merkez
bankasi roliinii yerine getirmektedirler ve gilivenlik Onlemlerini yine bilgisayar isletim
sistemlerini kullanarak gergeklestirirler (inteco, 2018).

Grafik I11: Kripto Paranin Temel Bileskeleri
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Kripto para sisteminde gizlilik ve sifre sistemi 6n dnemli 6zellik olarak on plana ¢ikmaktadir.
Bu sistem kendisine has bir giivenlik sistemine dayandiginda katilimcilar anonim degil sadece
kimlikleri takma adlarla gizlenmistir. Bu sistemde adresler arasindaki islemler halka agiktir.
Bununla birlikte, ilk bakista, sadece rastgele sayilar goriilebilir. Bu sayilar iginde her bir
clizdanin kendisine has 6zel bir sifresi bulunmaktadir. Boylece katilimcilar goriilebildigi halde
onlarin ciizdanlarina girisler ve gercek kimliklerine ulasmak zorlastirilmis olur. Daha agik bir
ifadeyle bastan sonra sifreleme sistemine gore isleyen sistemde her katilimci birbirinden
bagimsiz sekilde kendisine has sifre ile sistemde yer alir. Boylece saticilar ve bitcoin
yaraticilar sahip olduklar1 bitcoin miktarin1 kendi sifrelerini kullanarak transfer eder.
Boylelikle sanal paranin yeni sahibi kendi sifresini olusturarak miilkiyeti ele gegirir. Kisacasi
bitcoin sanal para sisteminde paranin miilkiyeti ancak hackerler tarafindan sifresinin kirilmasi,

calinmasi veya kendi rizasi ile baskasina satmasiyla gerceklesebilir (Seitzinger ve digerleri,
2015:11).

Tablo I1: Bitcoin Nerde Kayit Altina Alinabilir

Basit Yerel Depolama (Hot | Cold Storage (Offline ya da | Cevrimigi (online) depolama
staorage) ¢evrimdisi depolama)
Lokal bir arag Hiyerarsik ciizdan Online ciizdanlar

Beyin clizdan

Kagit Ciizdan

Donanim ciizdant

Kaynak: Satoschi Nakamoto, \Bitcoin: A peer-to-peer electronic cash system," 2008.

Kripto paralarin korunmasi ve hacker saldirilara kars1 giivene alinmasi agisindan cold storage
(offline) daha gilivenli oldugu sdylenebilir. Online ciizdanlar ise sifre sisteminin ¢ok giiclii
olmasi ve stirekli kontrol edilmesi gerekmektedir.
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Bitcoin Sisteminin Gelecegi, Merkez Bankasi Parasi ve Selfcoin Teorisi

Tedaviile giren ilk kripto para birimi olan Bitcoin merkez bankasi para sisteminden bagimsiz
olarak ortaya ¢ikmistir ve giinlimiizde ikame etkisi giderek giiclenmektedir. Bitcoin sanal para
sisteminin bu 6zelligini siiphesiz internet ve bilgisayar teknolojisine 6zellikle yiiksek iglemci
hardware ve sifrelemeyi ve block zincirleri gelistirmeyi miimkiin kilan software
programlarina borcludur. Bitcoin 2008 kiiresel finansal krizi doneminde resmen isleme
basladiginda ¢ok az sayida kisi tarafindan ciddiye alinmis veya 6nemi az kisi tarafindan
kavranmisti. Bundan dolay1 1 bitcoin yaklagik olarak 1 ABD penny (cent ya da kurus)
degerindeydi. Ancak 2018 itibariyle 1 bitcoin 20.000 ABD dolarn iizerinde bir degere
ulagmistir. Bundan dolay1 ilk ortaya ¢iktig1 yil ve sonraki birkag¢ yilda heniiz degeri diisiikken
bitcoin satin alanlar simdi satin aldiklar1 sanal para oraninda servet sahibi olmuslardir. Bitcoin
fiyatinin gelecekte bu denli artip artmayacagi belirsizdir. Ancak genel egilim yiikselise
gececegi ancak bu ylikselisin dolar, Euro ve altin fiyatlarindaki oranlara paralel bir sekilde
gerceklesecegi yoniindedir. Bunun temel nedeni ise bu sistemin belirli bir zirve noktasina
ulastig1 gercegidir. Baska bir deyisle bu sistemin deger 6lgiisii olarak piyasadaki ortalama
fiyatina ulastig1 soylenebilir. Kripto para birimleri kolayca yiiklenebilen, agik kaynakli
yazilimlara ve merkezi olmayan bir aga dayandigindan dijital 6deme yontemi olarak
gegerliligini koruyacaktir. Ancak alternatif 6deme yontemleri ortaya ¢ikabilir veya bu sistem
daha da gelistirilerek farkli, giiclii, etkili ve daha giivenli bir sanal para halini alabilir. Boylece
bankacilik ve para sistemleri bastan sona yeniden revize etmeye zorlanacaklardir.

Her sistemde oldugu gibi kripto para sisteminin sagladigi avantajlarinin yaninda hala bir¢ok
ac1g1 ve dezavantaji bulunmaktadir. Her ne kadar bitcoin ile baslayan kripto para sistemi 10
yila agkin bir gecmisi olsa da bu sistemin gelecegi konusunda da belirsizlikler bulunmaktadir.
Ayrica kripto para sisteminin yerini tutacak baska para sistemleri de gelistirilecektir. Bu
baglamda gelecek para ve deger sistemlerinin nasil bir sekil alacagi her zaman spekiilasyona
acik olacaktir. Bagka bir deyisle takas sisteminden madeni paraya ve madeni paradan kagit
paraya gecen 0deme sistemlerinde EFT ve cekler onemli bir yer almasindan sonra kripto
paralar siirece dahil olmustur. Ancak bu tiir para sistemlerinin bu evrimsel gelismenin son
halkas1 olmayacagi, para sistemlerinin ekonomik dongiiniin bir parcasi olarak gelisen sart ve
olanaklar oOl¢iisiinde stirekli bir degisim ve doniisiim igerisinde olacagi kagiilmaz bir sekilde
gercek olacaktir.

Bu cergeve de gelecekteki para sistemleri hakkinda gesitli éngoriilerde bulunulabilir. Ornegin
kripto para sistemi “Selfcoin™ seklinde yeni bir evreye ulasabilir. Bu sistemde herkes kendi
ihtiyaglart icin gelismis hardware ve software aracilifiyla kolayca kendi dijital parasini
olusturabilecektir. Bu sitemde her birey ve kurum ihtiyaci olan parayi ¢ikarirken kisinin yasi,
saglik durumu ve sahip oldugu maddi imkanlar bu tiir bir paranin smirliligin1 olusturacaktir.
Bireyin 6lmesiyle para sistemi mirascilara devredilecek veya kamu tarafindan devralinarak
tedaviilde kalkacaktir. Bu tedaviilden kaldirilma doniistiirme seklinde olacaktir. Baska bir
deyisle mirasc1 veya kamu devraldigi hayati1 sonra eren kisiye 6zel selfcoin paralari kendi
parasina ¢evirecek ve boylece bu tiir paralar doniistiirme sonucu sirkiilasyondan ¢ekilecektir.

Bitcoin Maliyeti

Bitcoin madenciliginde yeni para meydana getirme siirecinde harcanan enerji maliyetine
kiyasla karli olup olmadigina bakildiginda mevcut hardware donanimin biiyiik oranda elektrik
gerektirdigi degeri ve rekabet giicii lizerinde olumsuz bir etken yarattifi goriilmektedir.

4 Selfcoin terimi ilk kez tarafimizdan kullanilmaktadir. Bu kavram ve fikre paranin, toplumun ve teknolojik gelismelerin
gosterdigi kronolojik degisim ve déntisiim sonucu ulasimast muhtemel deger 6lgme siirecinin bir asamast olarak
degerlendirmek i¢in bagvurulmustur.
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Ayrica, Bitcoin madenciligi i¢in su anda kullanilan elektrik giiciin irlanda’nin elektrik
tilketimi ile es deger olmaktadir. Bitcoin madenciligi baska bir degisle bitcoin emisyonu
mevcut teknolojiyle biiyiik elektrik harcamasini gerektirmektedir. Boylece Bitcoin degerini
belirleyen etkenlerin basinda bu sanal para arz ve talep piyasasi olmaktadir. Diger bir etken
ise dolayli olarak olusturulmas: siirecinde harcanan enerji degeri ve karmasik algoritma
problemleri ¢dzebilen hardware madencilerin etkinligine baghdir. Oyle ki bazen bitcoin
hardware harcadig elektrik maliyeti kazancin1 agmaktadir. Bu baglamda gelecekte elektrik
tasarrufu saglayacak daha hizli ve daha verimli hardware donanimlarinin gelistirilmesi
gerekmektedir. Boylece bitcoin ve diger benzer sanal para (altcoin) sistemlerinin degeri
ayrilmaz bir sekilde enerji tiiketimi ile ilgilidir. Bitcoin madenciligi, yiiksek enerji tiikketen
hardware bilgi islem operasyonlari ile gergeklestirildiginden bu sistemin gerektirdigi enerji bir
elektrik kaynagina bagli olarak calisir durumda olmasi gerekmektedir. Bu agin, bitcoin
madenciligine elektrik maliyeti olarak yiikledigi bedel dikkate alindiginda, enerji kaynagi
maliyeti agisindan uzun vadede madenciligin karhiliginin azaltict bir etki ile kars1 karsiya
oldugu goriilmektedir. Bu nedenle, sistemin stirekliligini saglamak icin islem iicretlerinin
artirtlmas1 gerekecektir. Bununla birlikte enerji sorunu ¢ézecek sistemlerin gelistirilmesi bu
maliyet sorunu azaltabilecektir (O’dawyer, Malone, 2014:1-6).

Bitcoin ve Finansal Ozgiirliik

Bitcoin ve tilirevleri (altcoins) olan diger kripto para sistemleri kisa ve orta vadede merkez
bankasi parasina, borsaya, Euro ve dolar gibi uluslararasi para ve finansal enstriimanlara
heniiz tam ikame etkisi olan alternatif bir 6deme ve yatirim aracit derecesine ulasmamaislardir.
Bununla birlikte, son trendler, bitcoin ve sayilar1 giderek artan alt sanal para birimlerinin
onemli bir ¢evrimigi para birimi ve ddeme sistemi haline geldigini gostermektedir. Bu ylizden
bitcoin ekosisteminin nasil c¢alistigim1 veya hangi yonde bir gelisme gdsterdigini
degerlendirmek 6nemlidir. Bu ¢er¢evede kripto para sistemine dair geligmeleri siirekli gézlem
altinda tutmaktan ve bu yonde akademik ve kurumsal ¢alismalarin takip edilmesinden yarar
vardir. Diger yandan giderek hizla artan bir sekilde kripto para birimi cinsinden varliklarda
ticaret hacmi artist yasanmaktadir. 2017 yili Nisan aymda piyasada 16,246,200 islem
goriirken, bu sayr her gegen giin artmaktadir. Yilda yaklasik olarak 2000 bitcoin
iiretilmektedir. Bu oran yillara gore degismekte ve nihai olarak bitcoin sayisi 21 Milyon ile
sinirlanmisg olup bu sayida yillara gére dagilmis olup her sene belli bir oranda ¢ikmasi
hedeflenmistir (Okupski, 2016:14).

Diger yandan bir 6deme aract olabilmesi i¢in kripto paralarin ulusal paralara olan bagimlilig1
devam etmektedir. Bagka bir deyisle merkez bankasi paras1 (kagit ve madeni paralar) olmadan
kripto para yoluyla 6deme gerceklesmez. Yani degisim ulusal para cinsinden gergeklesir. Bu
baglamda kripto paranin gercek anlamda bir para sayillamaz. Ciinkii paranin temel
fonksiyonlarmin tiimiinii eksiksiz bir sekilde biinyesinde barindirmaz ve ulusal paralar
olmadan islemi tamamlanmaz. Kripto parayla 6demeyi kabul eden kurumlar sonug itibariyle
bu paranin karsiliginda ulusal para cinsinde bir alis1 kabul eder. Diger bir anlatimla once
kripto paray1 gecerli bir ulusal paraya ¢evirir ve daha sonra ulusal para cinsinde hesapladigi
bir degerdeki kripto paray1 kabul eder.

Bu cergevede kripto para tipki bir altin madeni gibi bir isleve sahiptir. Bu baglamda likiditesi
ulusal paralar olmadan smirlhidir. Bu cer¢evede bir paradan ¢ok bir mal veya emtia olarak
tanimlamak daha yerinde bir yaklagim olur.

Diger yandan kripto para algoritmik olarak karmasik kabul edilebilmektedir. Ancak karmagik
bir sistem olarak algilanmasmin temel nedeni basit olmamasi ve teknik alt yapiya baglh
olmasidir. Bu baglamda kripto para sistemi i¢in “karmasik ancak kaotik olmayan akilli bir
sekilde dizayn edilmis bir sistem denilebilir.
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Kripto paralarla yapilan islemlerde {iglincli taraf bulunmaz. Alict ve satict dogrudan
islemlerini gergeklestirir (peer to peer). Ancak kimlikleri sifrelenir ve higcbir kisisel bilgi
digerine aktarilmaz. Diger yandan taraflarin bir islem kaydi bulunur. Her Bitcoin ve her
Bitcoin kullanicisinin sifrelenmis kimliginin tam islem kaydi, kayit altina alinir. Bu nedenle,
Bitcoin islemlerinin anonim degil, takma ad sistemiyle kaydi bulunur. Ote yandan Bitcoin
gibi kripto paralarin kullanimi 6l¢egi dnemli dlgiide artmis olmasina ragmen, kredi kartlari
gibi geleneksel elektronik 6deme sistemlerine ve dolasimdaki para birimi cinsinden dolar
kullanimina kiyasla hala kii¢iik kalmaktadir (Jonker, 2018:5).

Kripto Para Kullanmanin Avantajlari ve Dezavantajlar:

Bitcoin gibi merkezi olmayan kripto para birimleri diisiik transfer maliyetleri ve sagladiklar
finansal ozgiirliikklerden dolay1 gelecekte biiyiik bir kullanim orani potansiyeline sahiptir.
Kripto para sistemleri gelecekte mevcut 6deme sistemlerinin yerini alacagi ve hatta para
sistemlerini tamamen degistirecegi ongoriilebilir bir durumdur. Hollanda merkez bankasinin
yaptig1 bir aragtirmaya gore online aligveris yapan firmalarin ancak %?2 oraninda kripto para
sistemini kullandiklar1 tespit edilmistir. Ancak bu diisiik sayilabilecek orana ragmen hemen
hemen tiim firmalarin yakin gelecekte kripto paray:r islemlerinde kullanmak ydniinde bir
egilim icinde olduklar1 gozlemlenmistir. Bu baglamda alt yapt ve bilgi eksikliklerini
tamamlama yoniinde bir ¢aba igerisine girdikleri goriilmektedir. Ancak diger yandan kripto
paralarin mevcut para sistemine tam ikame olabilmesi i¢in uzun zaman ve tabana yayilacak
bilgi ve glivene gerek duyulmaktadir. Firmalarin kripto paraya gegcme yoniinde egilimlerine
karsilik tiiketiciler kripto paray1 aligsverislerinde kullanma yoniinde hem isteksiz ve hem de
yeterli bilgiye heniiz sahip bulunmamaktadirlar. Mevcut durumda kismen kripto para hesabi
acan tiiketicilerin cogu da aligveris yerine sadece gelecek beklentileri ve yatirim amacl bu tiir
bir yonelme igine girmektedirler (Jonker, 2018:7).

Kripto para teknik olarak smirli sayida iiretilebildigi icin asir1 arzdan kaynaklanan
enflasyonist etki oran1 merkez bankasi parasina oranla oldukca diisiiktiir. Bu sanal para
sistemi hiikiimetlerden bagimsiz oldugu i¢in resmi para sistemlerinin yliksek enflasyon gibi
sebeplerden kaynaklanan c¢okiisleri kripto para icin gegerli degildir. Bu sanal para P2P
sistemiyle hi¢bir aract olmadan gerceklestigi i¢in transfer giderleri diisiik ve iki tarafin iradesi
yeterlidir. Ayrica hafiza kartlariyla tasinmasi miimkiin oldugu i¢in bir yerden bagka bir yere
aktarilmasi glivenli ve kolaydir. Bitcoin bankacilik ve kamu denetimine gerek duyulmadan ve
kullanicilarinin gizliligi esasina dayanmaktadir.

Kripto para cilizdanlari takma adla acildigi ve hesap bilgilerinin hiikiimetler dahil kimse
tarafindan bilinmemesi ve kontrol edilmemesi sayesinde vergi ve haciz gibi risklerden
korunmustur. Bu avantajlara karsin bir¢ok dezavantaji da biinyesinde barindirmaktadir. Yasa
dis1 orgiitlerin bu para sistemiyle varliklarini hiikiimet denetiminden korumasi, kaybedilmesi
durumunda basvurulacak bir merciinin olmamasi, aligveriginin zor olmasi, ancak yiiksek bilgi
ve birikimi olan {lke ve insanlar arasinda kabul gormesi tasidigi riskler olarak
tanimlanmaktadir. Ayrica bitcoin gibi kripto paralarin yaraticilar1 ve alicilart anonim
kalabildikleri i¢in sug¢ orgiitlerinin bu sistem {lizerinden ekonomik faaliyetlerini yiiriitecegi
stiphesi tartisma konusu olmaktadir.

Tablo I11: Kripto Paranin Avantajlar1 ve Dezavantajlar

Avantajlar Dezavantajlar

Diisiik enflasyon riski Izi siiriilemez

Diisiik ¢okme riski Kaybetmesi kolay

Basit ve giivenli Alip satmak zor yani likiditesi diigiik
Taginmasi kolay Bilgi yetersizligi ve belirsizlikler cok
Izi siiriilemez Kullanim alan1 dar ve degisken
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Odeme 6zgiirliigii (herhangi bir zamanda 6deme | Odemelerin ger¢eklesmesi halinde iptalinin veya
miimkiin) geri iade talebinin miimkiin olmamasi.
Tarafsizlik (devlet veya bankalar tarafindan | Kullanicisina giivenlik ve kontrol agisindan
kontrol edilmez) fazla sorumluluk yiiklemektedir.

Anonim (Takma adla gizlenmis ve {igiincii | Hacker saldirinda sifre iptali ve hesabin
kisiler tarafindan tespit edilememe durumu) dondurmasi s6z konusu degildir.

Kaynak: Yazarin degerlendirmesi

Tabloda goriildiigii gibi kripto paranin bir¢ok avantajinin yani sira ayni zamanda biinyesinde
dezavantajlar da barindirmaktadir. Ornegin vergi ve icra takibine karst mevduat sahiplerine
avantaj saglayan kripto para hesaplari, sifre ¢alinmasi1 ve hackerlerin hesaplari ele gegirmesi
halinde izi siiriilemedigi i¢cin herhangi bir destek ve takip hizmetinde yararlanmama
dezavantajin1 tasimaktadir. Kripto paralar bu avantajlari ve dezavantajlar1 disinda gelecekte
nasil bir seyir izleyecegi bilinmediginde biinyesinde siirekli bir belirsizlik ve gilivensizlik
duygusu barindirmaktadir.

SONUC

Bitcoin kurucusu Satoshi Nakamoto bu sanal para sistemini ilk olarak 2007 yilinda bir e-mail
yoluyla duyurdugunda uzun siire gerekli dikkati ¢ekmemistir ve 2008 yilinda piyasaya ilk
bitcoin paralar piyasaya girmistir. Ancak bitcoin sanal paralart sinirli sayida kisi tarafindan
aliip satilmistir. Bu alic1 ve saticilar1 da daha ¢ok gelismis lilkelerde yasayan yenilik meraki
olan ve herhangi bir riske girmeden diisiik meblaglar 6deyerek satin alan insanlar olmuslardir.
Ancak zamanla bitcoin sanal para sistemi giderek yayilmis ve diger yatirim araglarina rakip
bir deger olarak ekonomik sistemde yer almistir. Gilinlimiizde bitcoin pazarma yiizlerce
altcoin dijital para birimleri dahil olmus ve bu siire¢ siirekli genislemekte ve alt yapisin1 hem
teknik olarak ve hem de kullanici sayisi ve profili agisindan gelistirmektedir.

Bitcoin ve benzeri kripto paralarin gelecekte ekonomik yasama tam entegrasyon saglamasi
halinde para ve ekonomik sistemlerin buna gore sekillenecegi asikardir. Ancak bu beklentiler
disinda bu para sisteminin ekonomideki etkisi ve rolii diger para ve yatirim araclarindan ¢ok
farkli olmayacaktir. Bagka bir deyisle yoksulluga, gelir dengesizligine ve gelismislik ile az
gelismislik farklarinin minimize edilmesinde farkli bir etki yaratmayacaktir. Clinkii bu para
sistemi yeterli acidan donanmayi, egitim, sermaye birikimi ve yeteri teknolojik alt yap1 gibi
bazi temel Onkosullarin saglanmasini gerektirmektedir. Bunun sonucu olarak belirli bir
gelismiglik diizeyine ulagsmis bireyler ve toplumlar bu tiir sanal deger imkanlarindan
faydalanarak gelirlerini ve yasam standartlarini gelistirirken, diisiik oranli gelir-gider kisir
dongiistinden kurtulamayan kesimler ve bunun sonucu var olmaya devam eden ekonomik ve
sosyokiiltiirel statii esitsizligi cag atlayarak devam edecektir.

Ayrica kripto paralarin mevcut kural ve isleyis yontemleri da zamanla degisim ve doniisiim
yasayacaktir. Bu degisim ve doniisiim sonucu “selfcoin” benzeri bir uygulamanin sistemin
yerini almasint 6ngérmekteyiz.

Ancak tiim teknik, ekonomik ve sosyokiiltiirel degisim ve doniigiimlere ragmen bireylerin
servet giidiisli ve bununla baglantili olarak rekabetci yaklasimi evrimleserek devam edecektir.
Boylece kit kaynaklarin sonsuz ihtiyaclara cevap verebilme sinirliligi ¢atisma ve krizlere yol
acmaya devam edecektir. Bu dogrultuda bitcoin gibi yenilik¢i projelerden yine yenilige agik
ve gelismeleri anlik takip edebilen birey ve toplumlar faydalanabilecek ve ilk meyvesini
almaya devam edecektir. Buna karsilik ¢agin yasadigir gelismelerin gerisinde kalanlar bu
stirecte gelismeleri sonradan takip edebildigi icin siirece entegrasyonda sorunlar yasayacak ve
yeniligin sundugu faydalardan minimum diizeyde sahip olmaya devam edecektir.
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Son ama son derece dnemli bir konuda kripto para sistemi ve dijital yatirim araglarina yonelen
kisi ve kurumlarin hacker saldirilar1 ve sahteci girisimlerin hedefinde olacagi gercegidir.
Ozellikle sahte bitcoin hesaplar, sahte bitcoin ciizdanlar ve sahte alic1 ve saticilar kripto para
piyasasinda bu pazarin karliligi ve yayginligi oraninda etkinliklerini artiracaklardir. Bu
baglamda korunmanin ve yasal takibin daha zor oldugu dijital islemlerde azami dikkat
gerekmekte ve giivenlik 6nlemleri onem kazanmaktadir.
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