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FINANSAL GELISME VE GELIR DAGILIMI ESITSiZLiGi BAGLAMINDA TURKIYE’DE
SORUNLU KREDILERIN ROLU: ARDL MODELINDEN KANITLAR

Nur Esra BEKERECH

Oz

Sorunlu krediler finansal sistemler icin 6nemli bir gostergedir. Finansal kurumlarin aktif kalitesini distrip
likidite sorunlari ve karlilik kayiplarina yol agabilirler. Ekonomik buylime ve refahi etkileyen bu siireg, ayni
zamanda finansal sistemler igin risk unsuru olugturmaktadir. Ekonominin istikrari agisindan 6nemli bir diger
konu ise gelir dagihmindaki esitsizliktir. Gelir esitsizligi, disiik gelir gruplarinin borg¢ 6deme guglugi
yasamasina neden olarak finansal kurumlari olumsuz etkileyebilmektedir. Bu makalede Turkiye 6rneginden
hareketle 1988-2023 dénemine ait yillik veriler kullanarak ARDL sinir testi analizi ile finansal gelisme, gelir
dagilimi ve sorunlu kredi iliskisi incelenmek istenmistir. Ampirik bulgulara goére Turkiye’de finansal gelisme
kisa donemde sorunlu kredileri negatif etkilerken uzun dénemde pozitif etkilemektedir. Gelir dagilimi
esitsizligi ise sorunlu kredilere kisa ve uzun dénemde pozitif etki etmektedir. Elde edilen bulgular politika
yapicilarin finansal gelisme ve gelir dagilimi politikalarini tasarlarken bu karmasik etkilesimleri géz oniinde
bulundurmalarinin 6nemini vurgulamaktadir.
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THE ROLE OF NON-PERFORMING LOANS IN THE CONTEXT OF FINANCIAL
DEVELOPMENT AND INCOME DISTRIBUTION INEQUALITY IN TURKIYE:
EVIDENCE FROM THE ARDL MODEL

Abstract

Non-performing loans are considered an important indicator for financial systems. They can undermine the
asset quality of financial institutions, lead to liquidity problems, and reduce profitability. This process, which
affects economic growth and welfare, simultaneously constitutes a risk factor for financial systems. Another
critical issue for economic stability is income inequality. Income disparities may cause lower-income groups
to experience repayment difficulties, thereby adversely affecting financial institutions. This article aims to
examine the relationship between financial development, income distribution, and non-performing loans
using annual data from Tirkiye spanning from 1988 to 2023, employing ARDL bounds test analysis. Empirical
findings indicate that in Tlrkiye, financial development negatively affects non-performing loans in the short
term but positively in the long term. Income inequality, on the other hand, exhibits a positive impact on
non-performing loans in both short and long terms. These findings underscore the importance for
policymakers to consider these complex interactions when designing financial development and income
distribution policies.
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1. Giris

Gelismekte olan ekonomilerde finans sektoriiniin roll giderek artmaktadir. Finans sektord,
tasarruflarin yatirnmlara dondstirilme sirecini kolaylastirarak kaynaklarin etkin dagitimina
yardimci olmaktadir. Ayrica, finansal hizmetlerin yayginlasmasi isletmelerin buyimesini ve
yenilikciligini tesvik ederek ekonomik biiylimeyi destekleyen bir olgudur (Ozince, 2008: 26). Bu
gorus, literatlirdeki calismalarla da ortismektedir; nitekim arastirmalar (Karim vd., 2022; Huang
vd., 2015 gibi), finans sektoriindeki gelismelerin ekonomik blylimeyi hizlandirdigini, yoksullugu
azalttigini ve gelir esitsizligini daralttigini gostermektedir. Daha genel ifade edilecek olursa,
finansal sistemin gelisiminin gelir esitsizligini azaltici bir rol oynadigi bilinmektedir (Demirglic-Kunt
ve Levine, 2009: 44). Dolayisiyla, literatir finans sektoriiniin ekonomik biyimeye olumlu katki
sagladigini ve ekonomik biliylime igin kritik bir faktor olan finansal gelismenin roliinu
vurgulamaktadir.

Finansal gelismenin, her zaman toplumun tim kesimlerine esit fayda saglamadigl ve bazi
durumlarda gelir dagilhimi esitsizligini artirabilecegi tartisilmaktadir. Bu durum, finansal hizmetlere
erisimdeki farkliliklarin yarattig firsat esitsizliginden kaynaklanabilir. Ozellikle finansal sistemden
faydalanabilen bireylerin gelirlerini artirma ve servet biriktirme imkani daha yuksekken, disarida
kalan kesimler bu gelismelerin disinda kalmaktadir (Altunbas ve Thornton, 2019: 56). Dolayisiyla,
finansal gelisme tek basina kapsayici bir biiylime saglayamayabilir; aksine gelir ve servetin belirli
bir kesimde yogunlagsmasina neden olarak esitsizligi artirabilir. Buna karsin, finansal hizmetlere
daha genis bir kesimin erisimi, dislik gelir gruplarinin ekonomik sisteme dahil edilmesini
kolaylastirarak gelir esitsizligini azaltici yonde de etkiler yaratabilir. Bu tir bir erisim, bireylerin
daha givenli ve etkin finansal islemler yapmasina olanak tanirken, ayni zamanda egitim ve
istihdam firsatlarina erisimlerini de kolaylastirabilir (Demirgiic-Kunt ve Singer, 2017:2). Ozellikle
gelismekte olan lkelerde, finansal sistemin kapsayici yapiya kavusturulmasi, esitsizligin
azaltilmasi agisindan kritik bir rol oynayabilir. Bu kapsamda, finansal gelismenin yalnizca makro
ekonomik buylimeyi degil, ayni zamanda gelir dagilimini nasil etkiledigi konusu, strdirilebilir
kalkinma agisindan énem kazanmaktadir.

Gelir dagilimi esitsizligi, 6zellikle gelismekte olan (lkelerde ¢6ziim bekleyen énemli bir sorun
olarak varhgini sirdirmektedir. Bu cergevede, Caliskan (2010) gelismekte olan Ulkelerin, gelismis
tlkelerin yasam standartlarina ulasma hedeflerinin, ancak finansal gelismenin nimetlerinden esit
bicimde faydalanilmasiyla miumkiin olabilecegini vurgulamaktadir. Bu kapsamda Tirkiye gibi
gelismekte olan (lkelerde, gelir dagihmi ile finansal gelisme arasindaki iliski daha da kritik hale
gelmekte; Ulkemizin gelismis Ulkelerle karsilastirildiginda olduk¢a dezavantajli konumda yer
aldigina dikkat gekilmektedir. Genel olarak finansal gelismenin gelir dagihmi Gzerindeki etkileri
cok yonladir. Bir yandan finans sektorindeki yenilikler ve blyliime ekonomik aktiviteyi
canlandirarak istihdam yaratma kapasitesiyle olumlu etkiler dogurabilirken; diger yandan finansal
hizmetlere erisimdeki esitsizlik, gelir ve servetin belirli gruplarda toplanmasina neden olarak gelir
esitsizligini artirabilmektedir. Nitekim Christen ve Morgan (2005), gelir esitsizligindeki artisin,
disuk gelirli bireyler ve hanelerin tiiketimlerini strdirebilmek icin daha fazla borglanmaya
yonelmelerine yol agabilecegini belirtmektedir. Bu durum zamanla borglarin geri 6denmesinde
zorluklara ve dolayisiyla sorunlu kredilerin artmasina yol acabilmektedir. Ote yandan, hanehalki
borglanmasindaki artisin, kisisel iflas riskini artirabilecegi de ifade edilmektedir.

Gelir dagihmi ile borglanma egilimleri arasindaki iliskiyi ele alan ¢alismalar (Ertekin, 2018;
Tunal ve Cetinkaya, 2019 ve Geng vd., 2022 gibi), yliksek gelir esitsizliginin yalnizca dusuk gelirli
gruplarin borglanma ihtiyacini artirmakla kalmayip, ayni zamanda borglarin geri 6denmesinde
zorluklara ve bunun sonucunda finansal sistemde kirilganliklara yol acabilecegini gbstermektedir.
Zainol vd. (2018), Malezya orneginde yaptiklari ¢alismada, yliksek hanehalki gelir esitsizliginin
borglanma dizeyini artirarak kredi geri 6deme kapasitesini zayiflattigini ve bunun da sorunlu
kredilere yansidigini ortaya koymustur. Bu bulgu, ozellikle disik gelirli bireylerin yasam
standartlarini koruma cabasiyla daha fazla borglanmaya yoneldigini savunan “borgla finanse
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edilen tiiketim” yaklasimiyla értiismektedir. Benzer sekilde, Blanco ve Gimeno (2012), ispanya’da
yuruttukleri analizde, gelir dagilhimi, faiz orani ve borg miktarinin sorunlu krediler Gzerinde anlaml
ve pozitif etkisi oldugunu gdstermistir. Skarica (2014) ise Orta ve Dogu Avrupa iilkelerini kapsayan
¢alismasinda, hane gelirlerindeki azalis ile sorunlu kredi oranlari arasinda negatif bir iligki
oldugunu saptayarak, gelir diizeyindeki bozulmanin kredi geri 6deme performansini zayiflattigini
ortaya koymustur. Tlrkiye 6rnegi dikkate alindiginda, ekonomik biyiimenin siklikla bor¢glanmayla
desteklendigi bilinmektedir. Gelir esitsizliginin belirginlestigi ve diistk gelir gruplarinin borglanma
egiliminin arttigt bir doénemde bu vyapi, bilylmenin surdirilebilirligi agisindan risk
olusturmaktadir. Bu nedenle yiiksek hanehalki borglanma diizeyleri ve artan sorunlu krediler,
finansal istikrari tehdit eden 6nemli unsurlar haline gelmektedir. Bu genel gergevede, Tirkiye
Ozelinde sorunlu kredilerin tarihsel seyri incelendiginde, ekonomik dalgalanmalarin kredi kalitesi
Uzerindeki etkisi daha net bigimde gézlemlenebilmektedir.

Son yirmi yilda yasanan ekonomik soklar, Tirkiye’de kredi geri 6deme kapasitesinin
makroekonomik gelismelere ne derece duyarli oldugunu ortaya koymustur. 2000’li yillardan
itibaren Tiirk bankacilik sektériindeki sorunlu kredi oranlari incelendiginde, 2001 ekonomik krizi
sonrasinda bu oranin %23’Un Uzerine c¢ikarak zirve yaptigi gorilmektedir. Takip eden yillarda
toparlanma yasanmis olsa da, 2008’de ABD’de patlak veren Mortgage Krizi'nin yansimalariyla
birlikte, 2009 yilinda sorunlu kredi orani yeniden %5’in Ustline ¢ikmistir. Agustos 2018’de yaganan
doviz kuru soku ise, 2001-2002 ve 2008-2009 krizlerinin ardindan ekonomide en belirgin
daralmayi beraberinde getirmis; 6zellikle reel sektor basta olmak lizere ekonomik faaliyetlerin
tim taraflari bu gelismelerden olumsuz etkilenmistir (Ates ve Kose, 2021: 156). BDDK (2023b)
verilerine goére, Tirkiye’de kredilerin takibe doéntsim orani (TDO) 2003 yilinda %11,50 gibi
oldukga yliksek bir seviyede iken, sonraki yillarda belirgin bir disis egilimi gostermistir. 2004
yilinda %6’ya, 2005’te ise %4,72'ye gerileyen oran, 2009 yilinda kiiresel finans krizinin etkisiyle
%5,27’ye yikselmistir. 2010-2015 déneminde gorece istikrarli bir seyir izlenmis, oran %2,5-3
araliginda kalmistir. Ancak 2018’de yasanan kur sokunun etkisiyle TDO %3,87’'ye, 2019’da ise
%5,36'ya ulasarak yeniden yikselise gegmistir. Takip eden yillarda alinan 6nlemler ve yeniden
yapilandirmalarla birlikte, oran 2020’de %4,08’e, 2021'de %3,15’e ve 2022’de %2,10’a gerileyerek
yeniden disis egilimine girmistir. Bu veriler 1siginda, Tlrkiye’de finansal gelisme, gelir dagilimi ve
bor¢glanma dinamiklerinin birbirini etkileyerek ekonomik istikrar Gzerinde 6nemli sonuglar
dogurdugu gorilmektedir. Ozellikle gelir esitsizliginin artisi ve borglanma egilimlerindeki
degisimler, sorunlu kredi oranlariyla yakindan iliskilidir ve bu durum, finansal kirilganhklarin
anlasiimasi agisindan kritik 6neme sahiptir. Bu calisma, finansal gelisme ile gelir dagihmi ve
borglanmanin sorunlu krediler Gizerindeki etkilerini detayh bicimde analiz etmeyi ve bu etkilesimin
Tirkiye ekonomisi lizerindeki potansiyel sonuglarini degerlendirmeyi amaglamaktadir.

Alan yazinda, bankalarin yurticine verdikleri krediler ile gelir esitsizligi arasindaki iliskiye iliskin
cahismalar (Beck vd., 2007; Demirgii¢c-Kunt ve Levine, 2009; Jalil ve Feridun, 2011; Shahbaz vd.,
2015; Hamori ve Hashiguchi, 2012; Quoc Hoi ve Minh Hoi, 2013; Yinusa ve Alimi, 2014; Jauch ve
Watzka, 2016; Gimet ve Lagoarde-Segot, 2011; Sehrawat ve Giri, 2015; Haan ve Sturm, 2016; Kar
ve Kar, 2018 gibi) goérece yaygin olmakla birlikte, bu kredilerin sorunlu krediler Gzerindeki etkisi
de zaman zaman incelenmistir (Koyuncu ve Saka, 2011; Ghosh, 2015; Balgova vd., 2016; Mpofu
ve Nikolaidou, 2018; Al-Romaihi vd., 2020; Ayhan ve Kartal, 2021 gibi). Ancak, gelir esitsizligi ile
dogrudan sorunlu krediler arasindaki iliskinin arastiriimasi oldukga sinirli kalmakta olup (Blanco ve
Gimeno, 2012; Skarica 2014; Zainol vd., 2018; Okumus vd., 2024 gibi) mevcut calismalar
genellikle belirli ilke veya bdlge odakhdir (Malezya, ispanya, Orta ve Dogu Avrupa ilkeleri,
Yiikselen Piyasa Ekonomileri gibi). Dolayisiyla, gelir esitsizligi ile sorunlu krediler arasindaki
etkilesimin kapsamli ve sistematik bicimde ele alindigi arastirmalarin sayisi oldukga azdir. En
onemlisi, s6z konusu degiskenleri bir arada ele alan ve Tirkiye 6zelinde gercgeklestirilen kapsaml
bir calismaya rastlanmamaktadir. Bu nedenle, galisma ile mevcut kisith alanlara cgesitlilik
kazandirilmasi ve Tirkiye’'nin 6zglin ekonomik vyapisi ile sosyo-ekonomik dinamikleri
dogrultusunda bu iliskinin nasil sekillendiginin ortaya konmasi hedeflenmektedir.
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Calisma, belirledigi amag¢ dogrultusunda bes béliimden olusacaktir. ikinci béliimde ilgili
ampirik literatiir ayrintih sekilde incelenecek; lglincli boélimde veri seti ve kullanilan yontem
tanitilacaktir. Dordiincli bélimde ampirik bulgular degerlendirilecek; son olarak besinci bélimde
elde edilen sonuglar 6zetlenip, Tiirkiye ekonomisi icin 6neri ve politika tavsiyeleri sunulacaktir.

2. Literatiir Ozeti

Gelir esitsizligi, finansal gelisme ve sorunlu kredi gibi ekonomik kavramlar diinya genelinde
arastirilan 6nemli konulardir. Bu degiskenler birbirleriyle yakindan iliskilidir ve ekonomik dengeler
lizerinde cesitli etkiler vyaratabilirler. Ornegin, disiik gelir esitsizligi ekonomik istikrari
destekleyebilirken, yuksek gelir esitsizligi finansal piyasalarda belirsizlik ve sorunlu kredi riskini
artirabilir. Ayrica, bankalarin verdigi krediler gelir dagilimini olumlu ya da olumsuz etkileyebilir.
Turkiye’de bu iligkilerin dinamikleri ve etkileri son yillarda giderek daha fazla 6nem kazanmistir.
Bu dogrultuda literatlrde, (i) gelir esitsizligi ile finansal gelisme iliskisini, (ii) finansal gelismenin
sorunlu krediler Gizerindeki etkisini ve (iii) gelir esitsizligi ile sorunlu krediler arasindaki iliskiyi ele
alan calismalar olmak tzere ¢ temel yaklasim 6ne ¢ikmaktadir. Bu U¢ temel eksen Gzerinden
yapilacak degerlendirmeler, calismanin teorik c¢ergevesini olusturacak ve Turkiye 6zelindeki
dinamiklerin anlasilmasina katki saglayacaktir.

1990’1 yillarda galisiimaya baglanan gelir esitsizligi ve finansal gelisme iliskisi ilk olarak Galor
ve Zeira (1993) tarafindan arastirilmistir. Yaptiklari calismada, finansal kalkinmanin gelir
esitsizligini azaltabilecegini savunmuglar ve bunu desteklemek igin dogrusal negatif hipotezini
ortaya koymuslardir. Banerjee ve Newman (1993), Galor ve Zeira’nin onerisini destekleyerek
finansal kalkinmanin gelir esitsizligini azaltabilecegini savunmuslardir. Beck vd. (2007) ise
calismalari ile bu teoriye dayanak olusturan ampirik bulgular sunmuslardir. 72 llkeyi baz alan
arastirmalari, finansal gelismenin artmasinin niifusun en dislk gelirli beste birlik kesiminin gelir
payini artirabilecegini géstermistir. Demirglig-Kunt ve Levine (2009) yine ¢alismalarinda finansal
sistemin gelismesinin, gelir esitsizligini azaltici etkisi oldugunu vurgulayan bir sonu¢ sunmuslardir.
Jalil ve Feridun (2011), 1978-2006 dénemi igin Cin 6rnegini kullanmis ve Gini katsayisi ile finansal
gelisme arasinda guglu bir iliski oldugunu, finansal gelismenin gelir esitsizliginde bir azalmaya yol
actigini belirlemislerdir. iran érnegini kullanan Shahbaz vd. (2015) de finansal gelismenin gelir
esitsizligini azalttigini belirlemislerdir. Hamori ve Hashiguchi (2012), Quoc Hoi ve Minh Hoi (2013)
ile Yinusa ve Alimi (2014) gibi arastirmalar da gelir esitsizligi ile finansal gelismislik arasindaki
iliskinin olumsuz yénlerini ortaya koymustur. Ote yandan finansal gelismenin gelir esitsizligini
artirabilecegini gosteren bulgular da mevcuttur. Jauch ve Watzka (2016), 138 farkl (lkenin
verilerini kullandiklari ¢alismada finansal gelismenin gelir esitsizligini azaltacagini 6ngéren
teorileri reddetmigsler ve finansal gelismenin gelir esitsizligini artirdigini bulgulamislardir. Ayni
sekilde Gimet ve Lagoarde-Segot (2011), Sehrawat ve Giri (2015), Haan ve Sturm (2016) ile Kar ve
Kar (2018) calismalarinda finansal gelisme ile gelir esitsizligi arasindaki iliskiyi pozitif tespit
etmislerdir. Bu c¢alismalarin sonuglari, finansal gelisme ile gelir esitsizligi arasindaki iliskinin
karmasik ve baglamsal faktorlere bagh oldugunu géstermektedir.

Bununla birlikte literatlirde birtakim calismalar da finansal gelisme ile sorunlu krediler
arasindaki iliskiye odaklanmistir. Bu noktada finansal gelismenin gostergesi olarak 6zel sektére
verilen yurtici kredi degiskeninden yararlanilmistir. Calismalar incelendiginde ikili arasindaki
iliskinin hem pozitif hem de negatif sonuglar dogurdugu goézlemlenmektedir. Ghosh (2015),
bankalar ve diger finansal kurumlar tarafindan tiiketici ve isletmelere saglanan kredi miktarinin
artmasinin, kredi standartlarinin diismesine yol acabilecegini ve bu durumun borglularin temerriit
riskini artirabilecegini belirtmistir. Bu bulguyu destekleyen sonuclar Al-Romaihi vd. (2020)
tarafindan elde edilmistir. KiK (Kérfez isbirligi Konseyi) ekonomisinde sorunlu kredilerin
makroekonomik belirleyicilerini arastirdiklar galismalarinda finansal gelisme gostergesi olarak
ozel sektore verilen yurtici kredileri kullanmislar ve bu iki degisken arasinda pozitif bir iliski tespit
etmislerdir. Benzer sekilde Mpofu ve Nikolaidou (2018) calismalarinda, gesitli makroekonomik
degiskenlerin yani sira 6zel sektore verilen yurtici kredileri incelemis ve sorunlu kredilerle pozitif
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iliskili bulmuslardir. Kjosevski ve Petkovski (2016), yurtici kredilerin sorunlu krediler Gzerinde
onemli bir etkiye sahip oldugunu ve yurtici kredilerdeki artisin sorunlu kredilerin blylmesiyle
iliskili oldugunu gozlemlemislerdir. Negatif bagintiya 6rnek olarak Ayhan ve Kartal'in (2021)
¢alismasi gosterilebilir. Calismada, yurtici kredilerle sorunlu krediler arasinda anlamli ve negatif
bir iliski oldugu gozlemlenmis ve yurtici kredilerdeki %1’lik artisin takipteki kredilerde %2’lik bir
azalmaya yol ac¢tigl bulunmustur. Balgova vd. (2016) ise sorunlu kredi oraninin paydasini toplam
kredi blylklGginin olusturdugunu ifade ederek, kredi buyilklugindeki artislarin sorunlu
kredilerin oransal gorinimin( dogal olarak azaltabilecegini savunmuslardir. Bu baglamda artan
kredi baylklGgh sorunlu kredilerin oransal etkisini azaltici rol oynamaktadir. Koyuncu ve Saka
(2011), 1986-2008 yillarini kapsayan c¢alismalarinda takipteki krediler ile 6zel sektore verilen
krediler arasinda negatif bir iliski bulundugunu géstermislerdir. Kisaca literatlirde bazi ¢alismalar
kredi buylkligindeki artisin takipteki krediler Gzerinde olumlu etkileri oldugunu belirtirken,
digerleri bu artisin sorunlu kredilerin oranini yikselttigine dair sonuglar sunmaktadir.

Sorunlu krediler ile gelir esitsizligi arasindaki iliski, literatiirde sinirli sayida calismada ele
alinmistir. Bu alandaki 6nci arastirmalardan biri olan Blanco ve Gimeno (2012), hanehalki gelir
esitsizliginin borgluluk dizeyini artirdigini ortaya koymustur. Benzer sekilde, Zainol vd. (2018)
¢alismalarinda, sorunlu kredi seviyesinin gelir dagilimi ile anlamli ve pozitif yonde iliskili oldugunu
bulgulamistir. Bu sonuglar, gelir esitsizliginin finansal sistem U(zerindeki olumsuz etkilerini
yansitmakta ve bu iki degisken arasinda pozitif bir iliskinin var olabilecegini disiindirmektedir.
Ancak bu konuda yapilan galismalarin buyik olgtide sinirh oldugu, 6zellikle de Tirkiye 6zelinde
yeterince arastirilmadigi dikkat cekmektedir. Oysa son yillarda Tirkiye’de gelir esitsizliginin
artmasi ve finansal piyasalarda yasanan kirilganliklar, konunun 6nemini daha da artirmaktadir.
Gelir dagilimindaki bozulmalarin finansal istikrari ve bankacilik sisteminin saghgini nasil
etkiledigini analiz etmek, surdirilebilir ve kapsayici ekonomik politikalarin olusturulmasi
acisindan biyidk 6nem tasimaktadir. Bu cercevede, s6z konusu iliskinin Tirkiye baglaminda
incelenmesi, mevcut literatlire onemli katkilar sunabilecektir. Nitekim genel olarak
degerlendirildiginde, gelir esitsizligi, finansal gelisme ve sorunlu krediler arasindaki iligkilerin
oldukga karmasik ve tlkelere 6zgi dinamiklerle sekillendigi goriilmektedir. Ancak literatiirde bu
¢ degiskeni bir arada ele alan calismalar hem sayica azdir hem de biyik 6lgude ikili iliskilere
odaklanmaktadir. Bu acgidan, c¢alismamiz s6z konusu degiskenleri Tirkiye Ozelinde birlikte
inceleyerek literatiirdeki 6nemli bir boslugu doldurmayi amaclamaktadir.

3. Veri Seti ve Yontem

Bu arastirma, Turkiye’de 1988-2023 yillari arasindaki yillik verilere dayanarak sorunlu krediler,
gelir dagilimi ve finansal gelisme arasindaki iliskiyi ekonometrik yéntemlerle analiz etmeyi
amaglamaktadir. Calismada, sorunlu krediler degiskeni; Ghosh (2015), Kjosevski ve Petkovski
(2016), Mpofu ve Nikolaidou (2018), Al-Romaihi vd. (2020), Ayhan ve Kartal (2021), Balgova vd.
(2016) ile Koyuncu ve Saka (2011) gibi calismalarda benimsenen yaklasim dogrultusunda,
bankalarin takipteki kredilerinin toplam brit kredilere orani seklinde tanimlanmistir. Bagimsiz
degiskenler ise, gelir dagilimi ve finansal gelismedir. Finansal gelismislik, literatiirde genellikle
kredilere iliskin gostergelerle 6lglilmekte olup, bu gostergelerin basinda bankalarin 6zel sektére
sagladig krediler yer almaktadir. Bu galismada da, Aslan ve Korap (2006), Kandir vd. (2007) ile
Eroglu ve Yeter (2021) gibi calismalardan yola cikilarak, s6z konusu gostergeler esas alinmistir. Bu
baglamda calismada finansal gelismeyi temsilen www.bis.org veri tabanindan temin edilen 6zel
finans disi sektore yonelik banka kredileri verileri kullanilmistir. Bir diger bagimsiz degisken gelirin
farkli gruplar arasinda nasil dagildigini ifade eden gelir dagilimidir ve bu dagilimin ne kadar
dengesiz oldugunu 6lgmek igin alan yazinin neredeyse tamaminda Gini katsayisinin kullanildigi
bilinmektedir. Turkiye'de gelir dagiimini incelemek amaciyla en yaygin kullanilan olgutler, farkl
gelir gruplarinin toplam gelir igcindeki oranlarini gosteren yiizde paylar ve bu dagilimdaki esitsizligi
sayisal olarak ifade eden Gini katsayisidir. Gini katsayisi, Lorenz egrisi temel alinarak
hesaplanmakta ve gelir dagilmindaki esitsizligi 6lgmek icin kullanilmaktadir (Kececi, 2021: 244).
S6z konusu degiskene ait veriler Frederick Solt’'un (2019) Standardize Edilmis Diinya Gelir
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Esitsizligi Veri Tabani’ndan (SWIID) elde edilmistir. Son olarak sorunlu kredilere iliskin veriler igin
ise Dlinya Bankasi ve IMF veri tabanindan yararlanilmistir.

Turkiye’de sorunlu kredilere iliskin resmi veri toplama ve yayinlama sirecinin 2000’li yillarin
baslarina dayandigi igin s6z konusu degiskenlerle ilgili verilere en yakin 1988 yilina kadar ulasiimig
ve baslangi¢ tarihi bu sekilde belirlenmistir. Ayrica tiim degiskenlerde en son veri yayinlanma
tarihi 2023 yih oldugu igin 6rneklem doénemi 1988-2023 olarak kararlastirilmistir. Calismada,
verilerin analize hazir hale gelmesi igin ilk olarak bazi degiskenlerin logaritmalari alinmistir. Gelir
dagihmi (GINI) ve finansal gelisme (FG) degiskenlerinin logaritmik déndsiimleri yapilarak, bunlar
siraslyla LNGINI ile LNFG olarak ifade edilmistir. Arastirmada, degiskenler arasindaki uzun dénemli
iliskiyi analiz etmek amaciyla ARDL (Autoregressive Distributed Lag) sinir testi yaklasimi tercih
edilmistir. ARDL yontemi, 6zellikle degiskenlerin farkh dizeylerde duragan olmasi (1(0) ve 1(1))
durumunda kullanilabilmesi ve kiglik drneklemlerde glvenilir sonuglar verebilmesi nedeniyle
yaygin olarak tercih edilmektedir (Pesaran vd., 2001: 289). Ayrica, bu yontem daha 6nce sorunlu
krediler, finansal gelisme ve gelir esitsizligi gibi makroekonomik degiskenler arasindaki iliskileri
inceleyen cesitli calismalarda da basariyla uygulanmistir. Ornegin, Mpofu ve Nikolaidou (2018)
calismasinda ARDL yaklasimi kullanilarak finansal gelismenin sorunlu krediler lzerindeki etkisi
analiz edilmistir. Benzer sekilde, Shahbaz vd. (2015), finansal gelisme ile gelir esitsizligi iliskisini
ARDL yoéntemi ile incelemistir. Bu baglamda, calismada kullanilan degiskenlerin duraganlik
seviyeleri birbirinden farkli oldugu ve 6rneklem hacmi gérece sinirli oldugu icin, ARDL modeli en
uygun yontem olarak degerlendirilmis ve tercih edilmistir.

Arastirmada, elde edilen verilerin analizi igin Eviews 9.0 paket programi kullanilarak ARDL sinir
testi yapilmistir. Sorunlu kredilerle gelir dagihmi ve finansal gelisme faktorleri arasindaki iliskinin
ampirik olarak test edildigi calismada tanitilan sorunlu kredi (NPL) modelinin logaritmik versiyonu
denklem (1)'de; kullanilan degiskenlere dair agiklamalar ve veri kaynaklari ise Tablo 1'de
sunulmustur.

NPLs = Bi + By LNGINI + +B,;LNFG + £, (1)

Tablo 1: Veri Tanimi

Kisaltma Degiskenler Tanim Veri Kaynagi
NPL Sorunlu Krediler Bankalarin forunlg krediler/ Diinya Bankasi IMF
toplam brit krediler orani
LNGINI Gelir Dagihmi Gini Katsayisi Fsolt.org
LNFG Finansal Gelisme Ozel finans disi sektore verilen banka kredisi Bis.org

4. Ampirik Bulgular

Arastirmada, Tirkiye’de gelir dagiliminin ve finansal gelismenin sorunlu krediler {izerindeki
etkisini incelemek amaciyla, 6ncelikle degiskenlerin duraganliklari test edilecek ve ardindan uzun
donemli iliskiler analiz edilecektir. Ekonometrik analizlerde sahte regresyon sorunundan
kaginmak igin birim kok varligini test etmek énemlidir. Bu testler, zaman serisi degiskenlerinin
duragan olup olmadigini belirlemeye yardimci olur; zira duragan olmayan degiskenlerle yapilan
analizler yaniltici iliskilere ve hatali sonuglara yol agabilmektedir. Bu kapsamda, arastirmada birim
kok varhgini belirlemek amaciyla yaygin bicimde kullanilan iki yontem olan Augmented Dickey-
Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP) testleri uygulanmistir. Elde edilen bulgular Tablo 2’'de
sunulmustur.

Tablo 2’de yer alan birim kok test sonuglari incelendiginde, sorunlu kredi degiskeni agisindan
ADF testinin %1 dlzeyinde; Phillips-Perron testinin ise %10 diizeyinde anlamli sonug verdigi ve
her iki testte de seride birim kokiin varhigini 6ngoren sifir hipotezinin reddedildigi gérilmektedir.
Dolayisiyla s6z konusu degiskenin birim kok icermedigi ve diizey degerlerinde duragan oldugu
gorulmektedir. Gelir esitsizligi ve finansal gelisme serilerinin ise dizey degerlerinde 1(0) duragan
olmadig, birinci farki 1(1) alindiginda her iki degiskeninde duragan hale geldigi gorilmektedir.
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Farkh derecelerde duraganlik gosteren serilerin analizi icin ARDL modelinin kullanilmasi daha
anlamli sonuglar saglayacaktir. Diger bir ifadeyle ARDL modeli, degiskenlerin duraganlik
seviyelerindeki farkliliklari ele alarak ve hem kisa donem hem de uzun dénem etkilerini bir araya
getirerek daha kapsamli bir analiz sunabilmektedir.

Tablo 2: Birim K6k Testi Sonuglari

Degiskenler ADF Phillips ve Perron
Diizey Birinci Fark (4) Diizey Birinci Fark (4)
NPL -9.959 (0.000) *** -4.311 (0.003) *** -3.600 (0.050) * -7.651 (0.000) ***
LNGINI -1.734 (0.402) -2.684 (0.091) * -2.000 (0.284) -2.679 (0.092) *
LNFG -0.906 (0.768) -3.096 (0.040) ** -0.973 (0.746) -3.047 (0.044) **

Not: *** ** ye * sirasiyla %1, %5 ve %10 dizeyinde istatiksel anlamliligi temsil etmektedir.

ARDL analiz yonteminde, dncelikle es biitlinlesme iliskisinin tespit edilebilmesi icin sinir testi
yaklasimi uygulanmaktadir. Bu yaklasimin ilk asamasini uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesi
olusturmaktadir. Arastirmada Akaike bilgi kriterine gore en uygun gecikme uzunlugu (3,1,3)
olarak tahmin edilmistir. Bu baglamda elde edilen sinir testi bulgulari Tablo 3’de g&sterilmistir:

Tablo 3: Sinir Testi Sonuglari

Model Optimum gecikme uzunlugu (3, 1, 3)
npl= f(Ingini, Infg) F-istatistigi 64.198***
Kritik degerler
%1 %5 %10
1(0) 4.99 3.88 3.38
I(1) 5.85 461 4.02

Not: ***, ** ve * sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde istatiksel anlamliligi temsil etmektedir. Alt sinir 1(0), Ust sinir | (1) ile
gosterilmistir.

Tablo 4: ARDL (3,1,3) Tahmin Sonuglari

Degiskenler Katsayi Olasilik degeri
Kisa donem sonuglari
LNGINI 34.694*** 0.001
LNFG -4.750* 0.065
ECT(-1) -1.906%** 0.000
Uzun donem sonuglari
LNGINI 25.943*** 0.001
LNFG 12.524%** 0.004
Tanisal Test Sonuglari
Serial LM 1.807 0.215
ARCH 0.236 0.869
White 0.427 0.906
Normality 1.722 0.422
Ramsey 0.898 0.395
CUsSUM istikrarli istikrarl
cusumMmaQ istikrarli istikrarli

Not: *** ** ye * sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde istatiksel anlamliligi temsil etmektedir.

Gecikme uzunlugunun belirlenmesinin ardindan degiskenler arasindaki esbitiinlesme
iliskisinin varhigi F sinir testi istatistigi ile belirlenmistir. Pesaran vd. (2001) tim degiskenlerin 1(0)
veya I(1) oldugu iki ayri durum igin alt ve Ust sinir tablo kritik degerleri olusturmus, F istatistigi
degerinin 1(1) Ust sinir degerinden biylk olmasi halinde seriler arasinda esbitiinlesme iliskisinin
bulundugunu varsaymislardir. Ote yandan F istatistigi degeri, alt kritik 1(0) degerlerin altinda ise
degiskenler arasinda esbitlinlesme iliski olmadigi kabul edilmektedir. Hesaplanan F istatistiginin
alt ve Ust kritik degerlerinin arasinda olmasi halinde ise net bir yorum getirilemeyecegi
bildirilmektedir. Tablo 3’de gorildigu Gzere hesaplanan F istatistigi degeri (64,198) Pesaran vd.
(2001) tarafindan belirlenen Ust kritik degerlerinin (%1, %5 ve %10) lizerindedir. Dolayisiyla seriler
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arasinda esbittinlesme iliskisinin var oldugu gorilmektedir. Uzun vadeli denge iliskisinin varhgi, F
testi ile belirlendikten sonra bu iliskiyi ifade eden parametrelerin tahmin edilmesi gerekmektedir.
Elde edilen modele ait uzun dénem katsayi sonuglari Tablo 4’de sunulmaktadir.

Tablo 4’te ilk etapta tahmin edilen ARDL modelinin istikrarli olup olmadigini belirlemeye
yarayan tanisal test sonuglarinin yorumlanmasi saglanmistir. Buna gore p-degerlerinin 0.05’ten
blylk olmasi gayesiyle modelde herhangi bir otokorelasyon, degisen varyans sorununun
bulunmadigi, hata terimlerinin normal dagilima sahip oldugu ve model kurma hatasinin
bulunmadigi séylenebilmektedir. Ayrica Sekil 1’e gore ilgili degerlerin CUSUM ve CUSUMQ
testinde kritik sinirlar igerisinde yer aldigi gorilmekte, dolayisiyla katsayilarin istikrarli oldugu
sonucuna ulasilabilmektedir.

Sekil 1: CUSUM ve CUSUMAQ Testi Sonuglan

12 1.6
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Tablo 4’teki bulgulara goére, kisa donemde gelir dagilimi degiskeni (LNGINI) %1 dizeyinde
pozitif ve anlaml bir etkiye sahipken; finansal gelismislik degiskeni (LNFG) ise %10 anlamlilik
diizeyinde negatif etki gdstermektedir. Uzun dénemde ise her iki degiskenin de NPL lzerinde %1
dizeyinde pozitif ve anlamli etkisi bulunmaktadir. Uzun dénemdeki sonuglar incelendiginde, gelir
dagilimi degiskeninde gerceklesen %1’lik pozitif bir artis, uzun dénemde sorunlu kredileri %25,9
oraninda artirmaktadir. Bu sonug, uzun vadede gelir dagihmi esitsizliginin sorunlu kredilere
olumsuz etki ettigini gostermektedir. Elde edilen sonuglar, ekonomik olarak zayif ve diistik gelirli
kesimlerin borglarini geri 6demekte giiclik ¢ekmesiyle iliskilendirilebilir. Dolayisiyla gelir
dagihmindaki bozulmanin artmasiyla birlikte sorunlu kredilerin artmasi beklenebilir. Zainol vd.
(2018) ile Blanco ve Gimeno (2012)'nin arastirmalari da bu bulgulari desteklemektedir. Finansal
gelismede meydana gelen %1’lik bir artis uzun dénemde sorunlu kredileri %12,5 artirmaktadir.
Finansal piyasalarda yasanan bilylimenin genellikle beraberinde artan riskleri ve sorunlu kredi
seviyelerini de getirebilecegi dislinilebilir. Clinkl finansal piyasalarda yasanan biylime,
genellikle ekonomik aktivitede artis ve kredi genislemesiyle iliskilidir. Ozellikle hizl kredi
blylmesi, bor¢ 6deme gilgliglu yasayan borglularin artmasina ve dolayisiyla sorunlu kredi
seviyelerinin ylkselmesine neden olabilmektedir. Bu sonuglar, Ghosh (2015)'un, Mpofu ve
Nikolaidou (2018)'nun ve Al-Romaihi vd. (2020)'nin literatirdeki c¢alismalariyla uyumlu
bulunmaktadir.

Kisa donem dinamiklerine iliskin bulgulara gore, hata diizeltme teriminin (ECT) katsayisi -1.906
olarak tahmin edilmistir. Literatiirde, ECT katsayisinin istatistiksel olarak anlamli, negatif isaretli
ve genellikle -1 ile 0 arasinda olmasi gerektigi vurgulanmaktadir; bu durum, sistemin uzun dénem
dengesine istikrarli bicimde vyaklasabilmesi agisindan biliyik 6nem tasimaktadir (Pata ve
Yurtkurtaran, 2018: 310). Ancak, bazi ¢galismalar (Tizemen ve Login, 2018 ve Narayan ve Smyth,
2006 gibi) ECT katsayisinin -1 ile -2 arasinda degerler alabilecegini ve bu durumda sistemin
dengeye monoton olmayan ancak sénimli bir bicimde yaklastigini ifade etmektedir. Bu
baglamda, Alam ve Quazi (2003) da ECT katsayisinin -1 ile -2 araliginda bulunmasinin, sistemin
uzun doénem denge seviyesi etrafinda azalan dalgalanmalarla istikrarli bir sekilde dengeye
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dondiguni belirterek, katsayinin pozitif ya da -2'nin altinda olmasi halinde sistemin dengeden
uzaklastigini vurgulamaktadir. Hotunluoglu (2016), Narayan ve Smyth (2006)'in ¢alismasina
dayanarak, ECT katsayisinin -1 ile -2 arasinda olmasinin, kisa vadeli sapmalarin zamanla azalarak
sistemin uzun dénem dengesine donebildigini gosterdigini belirtmistir. Sit ve Karadag (2019) ise,
ECT katsayisinin -1 ile -2 arasinda bulunmasinin, ARDL sisteminin dalgalanarak uzun dénem
dengesine ulastigini; katsayinin negatif ve anlamh olmasinin ise modelin yiiksek uyarlanma
derecesine sahip oldugunu ve dengeye dénis slirecinin hizl gergeklestigini gosterdigini ifade
etmislerdir. Dolayisiyla, ECT katsayisinin -1 ile -2 arasinda bir degerde olmasi, modelin uzun
vadede dalgalanmalarla birlikte, ancak istikrarl bir sekilde dengeye yaklastigini géstermektedir.
Mevcut ¢alismada elde edilen -1,906 dizeyindeki ECT katsayisi, literatiirdeki klasik sinirlarin
disinda kalmakla birlikte, dengeye donis slrecinin hizli ve dalgali bir yapiya sahip oldugunu
gostermektedir. Bununla birlikte, katsayinin negatif ve %1 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak
anlamli bulunmasi, seriler arasinda uzun dénemli bir denge iliskisinin varligini ortaya koymaktadir.
Bu sonug, modelin kisa vadeli sapmalari uzun donemde telafi edebildigini gdstermektedir.
Nitekim modelde olusabilecek olasi bir sokun ilk donemde yaklasik %196 oraninda dizeltildigi
tespit edilmistir. Boylece, sistemin denge seviyesine donis sdrecinin, azalan siddette
dalgalanmalarla ve hizli bir bicimde gerceklestigi anlasiimaktadir.

Gelir dagilminin kisa vadeli etkilerine bakildiginda uzun dénemle benzer sekilde pozitif iligkili
ve anlamldir. Gelir dagilminda meydana gelen %21’lik bir artis sorunlu kredileri % 34,6
artirmaktadir. Bu bulguya dayanarak gelir dagilimindaki iyilesmenin kisa vadede hemen sorunlu
kredi oranlarinda bir diizelme saglamayabilecegi dislnilebilir. Nitekim dislk gelir gruplarindaki
bireylerin bor¢ 6deme gilicliikleri uzun siirebilir ve kisa vadeli gelir artislari bu durumu hemen
degistiremeyebilir. Bu nedenle, kisa vadede gelir dagilimindaki iyilesmenin sorunlu kredi
oranlarini disirmek yerine artirdigi ve dolayisiyla beklenenin aksine olumsuz bir etki ortaya
koydugu soylenebilir. Kisa dénemde uzun donemin aksine finansal gelismede meydana gelen
%1’lik bir artis, sorunlu kredileri %4,7 oraninda azaltmaktadir. Bu bulgudan, finansal piyasalarin
kisa vadeli dalgalanmalara oldukga hassas oldugu ve %1’lik bir artisin sorunlu kredi seviyesinde
belirgin bir dizelmeye yol acabilecegi sonucu cikarilabilir. Finansal piyasalarin kisa vadeli
dalgalanmalara son derece hassas oldugunu gosteren bu sonug, piyasalardaki kiicik olcekli
degisimlerin finansal istikrar Gzerinde 6nemli etkilere sahip olabilecegini gostermektedir. Elde
edilen sonug Koyuncu ve Saka (2011) ile Ayhan ve Kartal (2021)'in galismalar ile tutarhdir.
Calismanin kisa ve uzun dénemli ampirik bulgulari literatiirle paralellik gdstermektedir.

5. Sonug

Bu ¢alisma, Tiirkiye ekonomisinde finansal gelisme, gelir dagihmi esitsizligi ve sorunlu krediler
arasindaki iliskiyi 1988-2023 doénemi verileri ile ARDL sinir testi yontemi kullanarak incelemistir.
Elde edilen bulgular, finansal gelismenin kisa ve uzun vadede sorunlu kredi oranlari Gzerindeki
etkisinin farkllastigini gostermektedir. Kisa vadede finansal gelismenin sorunlu kredi oranlarini
azaltici yonde etkide bulunmasi, kredi genislemesinin yol acabilecegi olumsuz etkilerin bankalarin
kredi yonetimindeki titizlik sayesinde hafifletilebilecegini gostermektedir. Bu sonug, Ayhan ve
Kartal (2021) ile Koyuncu ve Saka (2011) gibi calismalarda da benzer sekilde gdzlemlenmistir.
Nitekim, Koyuncu ve Saka (2011), bankalarin kredi yonetim siireglerini titizlikle yirtatmelerinin;
kredi verilmeden once ve sonra gerekli kontrollerin yapilmasinin, etkin izleme ve risk
degerlendirme mekanizmalarinin isletiimesinin, kisa vadede sorunlu kredilerin olusumunu
engelleyebilecegini veya azaltabilecegini ifade etmislerdir. Mevcut calismada bu sirecin kisa
vadeli olumlu etkisini dogrular nitelikte bulgular elde edilmistir. Ote yandan, uzun vadede finansal
gelismenin sorunlu kredi oranlarini artirici etkide bulunmasi, kredi blylimesinin zaman iginde
kredi kalitesinde bozulmalara yol agabilecegi yonindeki literatiirle uyumludur. Ghosh (2015),
Mpofu ve Nikolaidou (2018) ile Kjosevski ve Petkovski (2016) gibi ¢alismalar, bankalarin kredi
arzini artirmasinin faiz oranlarini disirdiGgini ve kredi standartlarini gevsettigini belirtmekte,
bunun da zamanla borglularin temerrit riskini artirarak sorunlu kredilerin ylkselmesine sebep
olabilecegine isaret etmektedir. Bu baglamda, Tirkiye'de de uzun vadede benzer bir
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mekanizmanin gecerli oldugu ve kredi kalitesindeki bozulmalarin birikiminden kaynaklanan
risklerin arttigl gorilmektedir. Bu durum, finansal istikrarin korunmasi igin kredi genislemesiyle
birlikte denetleyici gergevenin giiclendirilmesi ve kredi standartlarinin gevsemesine karsi siki
gozetim mekanizmalarinin gerekliligini ortaya koymaktadir.

Gelir dagihmindaki esitsizligin ise hem kisa hem de uzun vadede sorunlu kredi oranlarini
artiricl etkisi bulunmustur. Bu bulgu, Zainol vd. (2018) ile Blanco ve Gimeno (2012) tarafindan
yapilan c¢alismalarla paralellik gostermektedir. Blanco ve Gimeno (2012), disuk gelirli
hanehalklarinin finansal sisteme erisimde karsilastiklari yapisal engellerin ve sinirli bor¢ 6deme
kapasitelerinin kredi riskini artiran temel etkenler arasinda oldugunu belirtmislerdir. Ayrica issizlik
oranlari ve gelir dalgalanmalarinin, bu gruplarin kredi 6deme davraniglarini olumsuz etkileyerek
temerrit oranlarini yikselttigini ifade etmislerdirir. Tirkiye 6zelinde, gelir esitsizligi, finansal
dislanmanin artmasina ve dislik gelirli bireylerin kredi riskinin yikselmesine neden olmaktadir.
Bu nedenle, gelir esitsizliginin sosyal politikalarla azaltilmasi, finansal kirilganligin 6nlenmesi ve
uzun vadede sorunlu kredi oranlarinin kontrol altinda tutulmasi agisindan blylik o6nem
tasimaktadir.

Sonug olarak, elde edilen bulgular Turkiye ekonomisinde finansal sistemin strdirilebilirligini
saglamada kredi genislemesi ve gelir dagihmi politikalarinin birlikte ele alinmasinin dnemini
gostermektedir. Finansal gelismenin kisa vadede olumlu etkileri g6z 6niine alinarak risk yonetimi
mekanizmalarinin giglendirilmesi; uzun vadede ise gelir esitsizligini azaltici sosyal politikalarla
desteklenmesi finansal istikrar agisindan kritik dnemdedir. Bu butlincil yaklagim, finansal
sistemde karsilasgilan sorunlu kredi risklerinin etkin sekilde yonetilmesine katki saglayacaktir.

Son olarak, calismanin veri ve yontem acisindan bazi sinirhliklari bulunmaktadir. Finansal
gelismenin farkli boyutlarini temsil eden alternatif gostergelerin kullanilmasi, mikro veri ve
bolgesel farkliliklarin analiz edilmesi, sonuglarin genellenebilirligini ve derinligini artirabilir. Ayrica,
farkli ekonometrik yaklagimlarin karsilastirmali analizi, bulgularin saglamhgini destekleyecektir.
Bu dogrultuda yapilacak gelecekteki arastirmalar, Turkiye gibi gelismekte olan ekonomilerde
finansal istikrarin gliglendirilmesine yonelik politika 6nerilerinin gelistiriimesine katki sunacaktir.
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THE ROLE OF NON-PERFORMING LOANS IN THE CONTEXT OF FINANCIAL
DEVELOPMENT AND INCOME DISTRIBUTION INEQUALITY IN TURKIYE:
EVIDENCE FROM THE ARDL MODEL

Extended Abstract

Aim: This study aims to analyze the relationship between non-performing loans, income
distribution, and financial development in Tirkiye using annual data from 1988 to 2023.
Understanding the impact of income inequality on financial stability and non-performing loan
rates is crucial for developing sustainable economic policies. While previous research has
examined these topics separately, this study seeks to provide a more comprehensive and
integrated perspective, focusing on Tirkiye’s socio-economic dynamics. By doing so, it aims to
contribute uniquely to the existing literature and offer practical policy recommendations.

Method(s): To investigate the relationships among the variables, this study employs the
Autoregressive Distributed Lag (ARDL) model, which allows for the analysis of both short-term
and long-term dynamics. A bounds testing approach is applied to determine the existence of a
cointegration relationship, while the optimal lag length is selected using the Akaike Information
Criterion (AIC). The dataset consists of non-performing loan ratios obtained from the World Bank,
income distribution inequality measured by the Gini coefficient from the Standardized World
Income Inequality Database (SWIID), and financial development indicators represented by bank
loans to the private non-financial sector. This econometric approach facilitates a deeper
understanding of the interactions between financial development, income inequality, and non-
performing loans in Tirkiye.

Findings: The results indicate that financial development has a negative impact on non-
performing loans in the short term. This is attributed to uncontrolled lending practices during
periods of rapid financial expansion, which complicates risk management for banks. However, in
the long term, financial development exerts a positive effect on non-performing loans, as
structural weaknesses in the financial system become more apparent over time. Additionally,
income inequality is found to increase non-performing loans in both the short and long term. In
the short term, high income inequality leads to riskier credit profiles among low-income
individuals and businesses, making it more challenging for financial institutions to manage loan
defaults. In the long run, income inequality restricts access to education and professional
development opportunities, leading to persistent low wages and financial instability among
disadvantaged groups. This, in turn, makes loan repayment more difficult and contributes to
rising non-performing loan levels.

Conclusion: The findings of this study indicate that the effects of financial development differ
between the short and long term. In the short term, financial development exerts a mitigating
effect on non-performing loan (NPL) ratios due to the diligence of banks in credit management
processes and the effectiveness of risk assessment mechanisms. This suggests that the potential
adverse consequences of credit expansion can be alleviated through rigorous supervisory and
monitoring practices. However, in the long term, financial development appears to increase NPL
ratios, as the expansion of credit supply gradually relaxes lending standards and raises borrowers’
default risk. This result is consistent with findings reported in the literature and demonstrates
that the risks associated with long-term financial development can lead to a deterioration in
credit quality and threaten financial stability in the Turkish economy.Income inequality also
emerges as a factor that exacerbates NPLs in both the short and long term. Limited repayment
capacity among low-income groups, structural barriers to accessing the financial system, and
vulnerability to economic fluctuations constitute key factors that amplify financial fragility in
Tirkiye. These findings underscore the necessity for policymakers to consider both credit
expansion and income inequality simultaneously. Strengthening risk management, supervision,
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and monitoring mechanisms is crucial in the short term, whereas implementing social policies
aimed at reducing income inequality is essential for maintaining long-term financial stability.
Future research employing alternative indicators of financial development, analyzing micro- and
regional-level data, and applying comparative econometric methods can provide deeper insights
into these relationships. Accordingly, more comprehensive policy recommendations can be
developed to reduce financial vulnerabilities and effectively manage non-performing loans in
emerging economies such as Tirkiye.
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