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Finansal analiz tekniklerinden biri olan oran analizi yaygin olarak kullanilmaktadir. Bu analiz ile
birbiriyle iligkili olan hesaplar oranlanarak anlamli sonuglar ortaya ¢ikarilmaktadir. Firmalarin karlilik,
mali yapi, likidite ve faaliyet durumlar1 bu teknikle incelenmektedir. Bu caligmada Tiirkiye’de
Konaklama ve Yiyecek Hizmetleri Sektoriiniin 2019-2022 yillart arast mali durumu aragtirilmistir.

Konaklama ve Yiyecek Hizmetleri Sektoriinde faaliyet gdsteren 11.160 firmanin 2019 yilindaki,
11.909 firmanin 2020 yilindaki, 12.853 firmanin 2021 yilindaki ve 13.814 firmanin da 2022 yilindaki
mali tablolarinda yer alan verileri incelenmek amaciyla, oran analiz teknigi kullanilmistir. Bunun i¢in
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi sektor bilangolarindan yararlanilmistir.

Bu caligmada elde edilen verilere gore 2020 yilindaki oranlarin diigiik seyretmesinde diinyada
yagsanan COVID-19 etkisinin oldugu anlasilmaktadir. Bundan dolay1 sektdrdeki firmalar ekonomik ve
finansal durum bakimindan olumsuz etkilenmiglerdir. Sektdrdeki firmalarin 2019-2022 yillarinda
calisma sermayesi sikintis1 ¢ektikleri ve bu ylizden de yiiksek oranda yabanci kaynak kullanimina
bagvurduklan goriilmektedir. Ayrica sektorde aktif devir hizi ve karhilik oranlar diisiik seviyede oldugu
tespit edilmistir.
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ABSTRACT

Ratio analysis, one of the financial analysis techniques, is widely used. With this analysis,
meaningful results are obtained by comparing the related accounts. The profitability, financial structure,
liquidity and activity firms status of the firms are examined with this technique. In this study, the
financial status of the Accommodation and Food Services Sector in Turkey between 2019-2022 was
investigated.
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The ratio analysis technique was used to analyze the data in the financial statements of 11,160
firms operating in the Accommodation and Food Services Sector in 2019, 11,909 firms in 2020, 12,853
firms in 2021 and 13,814 firms in 2022. For this purpose, sector balance sheets of the Central Bank of
the Republic of Turkey were used. It is understood that the reason for the low rates in 2020 is the impact
of the coronavirus case (COVID-19) experienced in our country. Therefore, firms in the sector have
been negatively affected economically.

According to the data obtained in this study, it is understood that the low rates in 2020 were due
to the effect of COVID-19 experienced in the world. Therefore, firms in the sector were negatively
affected in terms of economic and financial situation. It is seen that firms in the sector had working
capital problems in 2019-2022 and therefore resorted to high levels of foreign resource use. In addition,
it was determined that the asset turnover and profitability rates in the sector were low.

Key Words: Financial Statement, Ratio Analysis, Financial Analysis, Sector Balance Sheets
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GIRIS

Son yillarda meydana gelen ekonomik krizler ile yakin zamanda ortaya ¢ikan ve Diinya’daki
cogu ilkeleri etkileyen ayni zamanda iilkemizde de 2020 yilinda yasanan Koronaviriis hastalig
(COVID-19) gibi olaylar, firmalarm ekonomik yapisini dogrudan etkiledikleri icin siirdiiriilebilirlik
noktasinda finansal analizlerin 6nemi artmistir. Bu noktada sistematik ve sistematik olmayan risklere
kargi duyarli olan konaklama ve yiyecek firmalari finansal analiz yapabilmektedir. Rasyonel isletme
sahipleri finansal analiz yaparak olabilecek krizler i¢in finansal plan asamasinda gerekli tedbirleri
alabilirler.

Finansal yonetimi etkin kilmak daha dogrusu yonetim fonksiyonlarindan olan planlama ve
kontrol agamalarinda digerlerine gére daha ¢ok 6énem vermek noktasinda amaca en uygun olan dogru
analiz yOnteminin segilerek sonuglarin yorumlanmast ve buna gore de kararlarin alinmasi
gerekmektedir. Nitekim, firmalarim mali durumlarini incelemeleri ve finansal planlarini bu yaptiklar
analizlere gore yon vermeleri kendilerine yarar saglamaktadir (Janati vd., 2014:92). Ayrica firma
analizleri dis paydaslarin bilingli karar vermelerine de destek olabilmektedir.

Oran bir saymin bir sayiya boliinmesi olarak anlasilir. TDK so6zliigiine gére oran, biiyiikliik,
nicelik, derece bakimindan iki sey arasinda veya parga ile biitiin arasinda bulunan baginti; nispet, rasyo
olarak tanimlanir. Oran analizi, firmalarin mali tablolarindaki hesap kalemleri arasindaki iligkinin b6lme
ifadesidir. Oran analizi sektoriin /firmanin mali tablolarini veri seti olarak kabul eder. Hesaplanan
oranlar sektoriin/firmanin karlilik, mali yapi, likidite ve verimli bir faaliyette olup olmadigi hakkinda
kullanicilara 6zellikle yatirimeilara bilgi saglar. Kredi verenler, yatirimcilar ve diger bilgi kullanicilar
firmalar hakkinda bilgi almak amaciyla firmalarin mali tablolarini analiz etmelidirler.

Kiiresel ve yerel gelismeler 6zellikle pazar rekabeti firmalarda hep kaygi faktori haline gelmistir.
Bu yiizden firmalarin gegmis ve mevcut performansini degerlemek i¢in mali analiz konusu ilgi odagi
olmaya devam etmistir. 20.yiizyi1lda mali tablo analizi ile ilgili ¢aligmalar literatiire girmeye baslamistir.
Bu ¢alisma oran analizi kullanilarak sektér hakkinda durum tespiti yapilmis olup boylelikle literatiire
katk1 sunulmustur.

Konaklama ve yiyecek hizmetleri sektoriinde faaliyet gosteren firmalarin mali yap1 durumlarini
kontrol etmeleri ve gelecege dair planlar hazirlama asamasinda finansal analiz yontemlerinden
yararlanmalar1 igletme sahiplerini kendi mali durumlarinin farkinda olmasi bakimindan son derece nem
teskil etmektedir. Genel itibariyle finansal analiz teknikleri, karsilastirmali tablolar analizi, oran analizi,
trend analizi ve dikey analiz olarak dort baslik altinda toplanmaktadir.

Bu arasgtirmanin amaci, konaklama ve yiyecek hizmetleri sektorii alaninda faaliyet gdsteren
firmalarin mali durumlarini incelemektir. Bu bakimdan arastirmanin s6z konusu sektorle ilgili literatiire
katki saglamasi diisiiniilmektedir. Arastirmanin potansiyel yatirimcilara yatirim karari alma, mevcut
yatirimeilara ve isletme yoneticilerine ise aldiklar1 kararlar1 bilingli olarak degerlendirme asamasinda
bir dneri niteligindedir. Ayrica ¢alismanin kredi analistleri, finans yoneticileri ve yatirimcilara ve diger
ilgililere sektoriin gelisimi ile siirdiiriilebilirligi hakkinda bilgi vermesi acgisindan katkisinin olacagi
hedeflenmistir.

Bu caligmada sektoriin finansal durumunu daha iyi anlamak i¢in finansal oranlar likidite, faaliyet,
mali yap1 ve karlilik oranlar olarak 4 grup seklinde ele alinmigtir. Bu oranlarla sektoriin/firmalarin
likidite, bor¢ 6deme glicii, kaynaklarin etkinligi, karlilig1 hesaplanmistir. Oranlar standart oranlar ile
kargilastirilmigtir. Bdylelikle elde edilen oranlarin saglikli bir sekilde analiz ve yorumu yapilmis olur.
Oran analizi sonuglarini paydaslara bilingli karar alma ve firmanin/sektdriin meveut durum ve gelecege
yonelik performansinin tahmin edilebilmesine olanak taninmasi agisindan ¢ok énemlidir.
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Calismada baslangicta sektor hakkinda kisa bilgi ve sektorle ilgili yapilan literatiir taramasi
ardindan Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin yillik olarak yayimladigi sektdr raporlarindan
yararlanilarak sektorde faaliyet gosteren firmalarin genel bilango ve gelir tablolari ele alinarak 2019-
2022 yillart arasindaki secilmis bazi finansal oranlari, oran analizi teknigiyle hesaplanmis ve standart
oranlar dikkate almarak yorumlanmistir. Sonunda ise oran analizi ile elde edilen bulgular
degerlendirilmis ve sektdre yonelik onerilerde bulunulmustur.

1. KONAKLAMA VE YiYECEK SEKTORU

Konaklama isletmeleri, siirekli ikamet yerini gecici olarak degistiren insanlara mal ile hizmet
iretimini saglayan ve turizm olayma bagh olarak siirekli olarak degiskenlikler gdsteren isletmelerdir
(Misirly, 2001:18).  Siirekli ikamet yerini gecici olarak degistiren insanlarin en énemli ihtiyaglarindan
biri de konaklamadir. Konaklama isletmeleri; oteller, moteller ve tatil koyleri gibi seyahate ¢ikan
insanlarm geceledikleri konaklama yerleridir.

Konaklama isletmeleri, kendilerine 6zgii 6zellikleri ve verdikleri hizmet bakimindan diger ticari
orgiitlerden farkli bir yapisi vardir. Konaklama isletmelerinin kendilerine has 6zellikleri olarak; zamana
kars1 hassas olmasi, emek ve verilen hizmetlerin is birligi i¢inde verilmesi, siirekli bir dinamik yap1 ile
siirece sahip olmasi ve 24 saat faaliyette bulunabilmesi olarak siralanabilir (Kanten,2006:12).

“Birlesmis Milletler Diinya Turizm Orgiitii’niin arastirmasmna gére Avrupa bolgelerindeki
doluluk oran1 2023°te giiclii bir toparlanma gostererek yaz aylarinda zirveye ulasti. Genel olarak otel
sektorii 2023 yilinda daha iyi bir konumda (https:/tradingeconomics.com), 2023 yilinda kiiresel
konaklama pazar1 yaklasik 4,7 trilyon ABD dolarina ulasti. (https://www.statista.com). Tiirkiye'de
turizm gelirleri gegen yilin ii¢lincli ¢eyregine gore rekor seviyede artig gosterdi. 2022 yilinin ayni
doneminde 17,88 milyar ABD dolar1 olan miktar %13,1 artigla 20,23 milyar ABD dolarina ulasti.
Kiiresel arastirma sirketlerine gore Tiirkiye nin turizm gelirlerinin 2024 yilinda 12.5 milyon ABD
dolari, 2025 yilinda ise 14.1 milyon ABD dolar1 civarinda seyredecegi Ongoriiliiyor(
https://tradingeconomics.com),”

Sayis1 gittikge artan yiyecek ve igecek igletmeleri, yiyecek ve icecek hizmeti sunmaktadir. Bu tiir
isletmeler gerek tek basina gerekse de birlikte konaklama igletmesine baglh olarak faaliyet
gosterebilirler. Yiyecek ve igecek hizmeti veren isletmelere; restoranlar, lokantalar, cateringleri ve fast-
food isletmeleri drnek olarak gosterilebilir.

Bu calismada Konaklama ve Yiyecek Hizmetleri sektoriinde faaliyet gosteren 11.160 firmanin
2019 yilindaki, 11.909 firmanin 2020 yilindaki, 12.853 firmanin 2021 yilindaki ve 13.814 firmanin 2022
yillarindaki genel olarak sektor bilango ve gelir tablosundan yararlanilarak oran analizi yapilmistir.

2.LITERATUR TARAMASI

1980°1i yillardan itibaren mali tablo analizi konusundaki ¢alismalar dikkat cekmeye basglamis ve
sonraki yillarda daha fazla caligma literatiire girmeye baslamistir. Giinlimiizde bile isletmecilikte
yasanan gelismeler Ozellikle siirekli rekabet onlarin gegmis ve mevcut durumlarmin daha iyi
yorumlanmasini ve analiz edilmesini zorunlu kilmaktadir”’(Stimer ve Yigiter:2024).

Konaklama ve Yiyecek Hizmetleri sektoriindeki firmalarin performansini degerlemek amaciyla
oran analizi yoluyla Tiirkiye Merkez Bankas1 sektor bilangolar1 ve gelir tablolarin kullanildi bu ¢aligma
icin 2005 ile 2022 yillar1 arasinda yapilan ¢alismalardan bazilar ele alinmistir. Buna gore literatiir su
sekildedir:
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Kim ve Ayoun (2005), c¢alismalarinda hizmet alanindaki konaklama, restoran, havayolu ve
eglence merkezleri olmak iizere dort farkli grubu oran analizi yontemini kullanarak karsilagtirma
yapmustir. Ozellikle konaklama isletmelerinde arastirmada kesitsel analiz sonuglarina gére kullanilan on
ii¢ orandan sekizinde istatistiksel olarak farklilik tespit etmislerdir. Yani igletmelerde finansal egilimler
ve kesitsel anomaliler daha iyi goziikmektedir.

Okka (2019)’ a gore finansal oranlar finansal analizciler, yatirnmcilar, yoneticiler ve firmayla
ilgilenenler tarafindan, firmanin finansal performansini 6l¢gmek ve mevcut durumunu ortaya koymak
icin sikca kullanilmaktadir.

Nunes ve Machado (2012) ¢alismalarinda, otel isletmeleriyle ilgili ¢alisma sayisinin az oldugunu
bu yiizden daha ¢ok calismanin yapilmasini 6nermistir. Bu calisma, sektore iliskin bilgi birikimini
artirmak amaciyla daha once yapilmig ampirik ¢aligmalari incelenmistir. Otel isletmelerinde finansal
performanst Slgmenin isletmelerin hayatta kalmasi bakimmdan énemli bir faktdrii oldugu sonucuna
varilmistir. Calismada yazarlar tarafindan kullanilan oranlar belirtilmistir.

Karadeniz, Kosan, vd (2015), ¢calismasinda, Konaklama ve Yiyecek Hizmetleri Alt Sektoriinde
faaliyet gosteren kiiciik, orta ve biiyiik 6l¢ekli isletmelerin 6lgek bazinda likiditesini analiz etmislerdir.
Calismada Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan yayinlanan Konaklama ve Yiyecek
Hizmetleri Alt Sektoriiniin 2010-2012 yillarindaki likidite durumu i¢in oran analizi kullanilmistir.
Analiz sonucunda, sektoriin likidite acisindan zayif oldugu tespit edilmistir.

Karadeniz ve Kahilogullari, (2015), bes yildizli otellerin finansal oranlar1 kullanma siklig1 ve
Oonem derecesinin tespit edilmesine iliskin analiz yapmislardir. Bu c¢alismada, Akdeniz bolgesinde
faaliyette bulunan yaklasik 191 otelin mali verileri toplanmig ve ¢alisma sonucunda otel igletmelerinin
en c¢ok kullandiklar1 ve 6nem verdikleri mali oranlarin faaliyet oranlari oldugu sonucunu tespit
etmislerdir.

Karadeniz, Kahilogullari, Kilig, (2015), TCMB tarafindan yayimlanan ve karayollart yolcu
tagimacilig1 yapan firmalara ait finansal oranlardan yararlanarak oran analizi teknigine gore s6z konusu
olan sektdriin mali durumu hakkinda yorumda bulunmustur. Analiz sonucunda sektoriin likidite
durumunun zayif oldugu, finansmanda yabanc1 kaynak kullanimin yogun oldugu, 6zsermayenin eridigi
ve riskin yiiksek ve karlilik oranlarinin negatif oldugu tespit edilmistir.

Karadeniz vd. (2017), Konaklama ve yiyecek hizmetleri faaliyetleri ile spor faaliyetlerinin alt
sektorlerinin finansal kararlarini analiz etmede, alt sektorlerin 2012-2014 yillan1 arasindaki sektor
bilangolarini kullanarak ve her bir sektor igin 12 adet finansal oran hesaplayarak karsilastirmali olarak
analiz etmistir. Yapilan inceleme sonucunda turizm sektoriiniin yabanci kaynak ile finansmani tercih
etmeleri ve varlik yapilarinda duran varlik agirligiin ytiksek oldugu bu yiizden varlik kaynak uyumuna
dikkat edilmedigi ayrica vade agisindan ise kisa vadeli kullanimindan dolay1 kaynakli finansal risklerin
yiiksek oldugu tespit edilmistir.

Arslan (2018) ¢alismasinda, Turizm igletmelerinde kar marjinin belirleyicilerinin tespiti igin oran
analizini kullanmigtir. Sonug olarak, kdr marjinin cari oranin ve aktif biiyiikliigliniin 6rneklemdeki
firmalar i¢in pozitif, finansal kaldira¢ ve calisan sayilarinin ise kir marjini negatif yonde etkiledigi
sonucuna varmistir.

Bilici (2019) ¢aligmasinda, TCMB’den temin edilen turizm sektoriindeki isletmelerin 1996-2016
yillarina ait mali tablolarindaki verilere dayanarak hesaplanan oranlar ile trend analizi ve TOPSIS
yontemi kullanilmistir. Sonug olarak, turizm sektdriinde likidite ve finansal yap1 durumlart bakimindan
pozitif durumda oldugu, aktivite ve karlilik oranlar1 agisindan ise negatif durumda oldugunu saptamistir.
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Okka (2019)’ a gore finansal oranlar finansal analizciler, yatirimcilar, yoneticiler ve firmayla
ilgilenenler tarafindan, firmanin finansal performansini 6l¢gmek ve mevcut durumunu ortaya koymak
i¢in sikga kullanilmaktadir.

Kivileim (2020) ¢alismasinda, COVID-19’un turizm sektoriine olan etkilerini ele alarak COVID-
19 sonrasinda ortaya cikabilecek degisiklikler ve yeniliklerle ilgili Ongoriilerinden ve turizm
sektoriindeki temassiz dijital islemlerle, sosyal mesafeli turlar ve izole tatillerine dncelik verilecek yeni
bir dénemin basladigini ifade etmektedir.

Bahar ve ilal (2020) calismalarinda COVID-19 salginmin turizm sektérii iizerindeki ekonomik
etkisini kavramsal olarak ortaya koymay1 amaglamistir. “Calismada 6ncelikle daha 6nce yasanmis olan
krizlerin turizme etkileri tizerinde durulmustur ve ekonomik verilerle COVID-19 viriisiiniin turizme
yonelik olasi etkileri degerlendirilmistir. Caligma sonucuna gore, salginin yol agacagi talep soklarinin
turizm sektoriinde istihdam ve gelir kayiplarina yol agmasi kaginilmaz goriinmektedir”.

Citak ve Calis (2020) calismalarinda, seyahat kisitlamalart sonucunda COVID-19 salginindan en
cok etkilenen sektorler arasinda turizmin yer aldigmi belirtmislerdir. Ayrica “Turizm sektoriiniin
salginin getirdigi finansal etkiyi azaltabilmesi i¢in ¢aligmada belirtilen finansal katkilarin yant1 sira uzun
vadede yurt dig1 turist hareketliliginin eski seviyelere gelmesi ¢ok miimkiin olmadigindan i¢ pazari
hareketlendirici tedbir ve tesvikler alinmasi da sektor i¢in 6nemli dl¢lide katki saglayacaktir”.

Keles (2021) g¢alismasinda konaklama isletmelerinde oran analiz yontemini kullanmigtir. Hizmet
sektoriiniin bir alt sektorii olan turizm sektdriinde faaliyette bulunan konaklama isletmelerinin likidite,
mali yapi, faaliyet durumu ve karlilik performanslarini 6lgmede séz konusu yontem kullanilmaistir.

Dogru ve Kogak (2021) ¢alismalarinda, turizm sektoriiniin 6neminden bahsederek COVID-19
salgininin konaklama sektdrii tizerindeki etkilerini agiklamay1 hedeflemislerdir. Bu hedef dogrultusunda
da Fethiye iizerinden bir uygulama 6rnegi ortaya konularak dnceki yillarla karsilastirma yapilmis ve bu
sektorde yasanan diisiisii gostermislerdir.

Literatiir genel olarak incelediginde; ¢calismalarda mali durum tespiti amaciyla oran analizi teknigi
yaygin olarak kullanilmistir. Ozellikle konaklama ve yiyecek hizmetleri alaninda faaliyet gdsteren
firmalarda COVID-19 etkisi goriilmektedir.

3. ARASTIRMANIN AMACI VE YONTEMIi

Finans yoneticilerinin oran analizlerini kullanarak firmalarin mali durumlarini degerlendirdikleri
bilinen bir durumdur. Oran analizleri sektore yatirim yapmak isteyen firmalara en biiylik faydasi, onlara
yatirim karari alip almamada gerekli olan bilgiyi verebilmektedir. Sektdriin gegmis ve cari mali durumu
analiz edilerek, likidite, mali yapi, faaliyet ve karlilik oranlar dikkate alinmaktadir. Potansiyel yatirim
sahipleri oranlar1 degerlendirerek, yatirnmlar yapmaktadir. Ayrica kredi acan finansman kurumlari,
firmalara kredi saglarken her zaman oran analizinden yararlanmaktadir (Bilici, 2019).

Arastirmanin amaci, Tiirkiye’de konaklama ve yiyecek hizmetleri sektorii alaninda faaliyet
gosteren firmalarin mali durumlarmin incelenmesidir. Bu ¢alismada Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi’nin yillik olarak yaymladigi Konaklama ve Yiyecek hizmetleri sektoriinde faaliyet gdsteren
firmalarin  2019-2022  yillarina ait bilango ve gelir tablosu wverileri kullanilmistir
(www3.tcmb.gov.tr/sektdr). Bu sektérdeki firmalarin mali durumlari, oran analizi yontemi kullanilarak
incelenmigtir. Caligmada oran analizi kapsaminda Tablo 1’de goriildiigii gibi 3 adet likidite orani, 5 adet
faaliyet orani, 7 adet mali yap1 orani, 5 adet karlilik orani toplamda 20 adet oran kullanilmustir.
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4. BULGULAR

Oran analizi karlilik, mali yapi, verimlilik ve likidite durumlarini agiklayabilmek igin finansal
tablolar1 kullanarak sektoriin performansini 6lgmek amaciyla kullanilan bir finansal tekniktir
(www.bajajfinserv.in). Arastirma kapsamindaki Konaklama ve Yiyecek Hizmetleri sektoriiniin oran
analizleri yapilmig olup, 2019-2022 yillar1 arasindaki Tiirkiye Merkez Bankasi sektor bilango ve gelir
tablolarindan yararlanarak finansal oranlar hesaplanmis olup, toplu olarak Tablo 1.’de gosterilmistir.

Tablo 1. Konaklama ve Yiyecek Hizmetleri Sektoriiniin Finansal Analiz Oranlari (2019-2022)

Oran Smifi Finansal Oranlar 2019 | 2020 | 2021 | 2022
Cari Oran 0,88 | 0,85 [ 0,89 | 0,96
LIKIDITE Asit-Test Orani 0,70 | 0,67 | 0,71 | 0,75
ORANLARI
Nakit Oran 0,23 (0,22 [ 0,28 | 0,33
Alacak Devir Hizi 487 | 2,15 | 4,01 | 7,62
Alacaklarin Ortalama Tahsil Siiresi (giin) | 75 169 | 91 48
FAALIYET
ORANLARI Stok Devir Hizi 3,87 [ 197 | 2,80 | 448
Stok Devir Siiresi (giin) 94 185 | 130 81
Aktif Devir Hiz1 0,40 | 0,17 | 0,33 | 0,57
Yabanc1 Kaynak Orani 0,82 10,90 | 0,98 | 0,73
Oz kaynak Orani 0,18 | 0,10 | 0,02 | 0,27
MALI YAPI ORANLAR
Yabanci Kaynak.- Oz Kaynak Orani 4,57 9,14 | 58,08 | 2,71
Yabanci Kaynak Vade Yapist Orani 0,44 | 0,41 041 | 047
Kisa Vadeli Yabanci Kaynak Orani 0,36 | 0,37 | 0,40 | 0,35
Uzun Vadeli Yabanci1 Kaynak Orani 0,46 | 0,53 | 0,58 | 0,38
Finansman Gideri Karsilama Orani1 1,58 12,96 | 2,13 | 1,52
Briit Satis Kar1 Orani 0,37 10,24 | 0,40 | 042
Faaliyet Kar1t Orani 0,18 [ 0,05 [ 0,20 | 0,24
KARLILIK ORANLARI
Net Kar Orani 0,05 | - - 0,04
Oz Kaynak Karlilik Orani 0,10 | 1,09 | 5,80 | 0,07
Aktif Karlilik Oram 0,02 | 0,11 | 0,10 | 0,03
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Calismanin bu asamasinda likidite, faaliyet, mali yap1 ve karlilik oranlar1 kisaca agiklanmis, daha
sonra Tablo 1’de hesaplanmis olan oranlarin yorumlar1 standart oranlar da dikkate alinarak
aciklanmugtir,

4.1.LIKiDITE ORANLARI VE YORUMLARI

Genel olarak isletmelerde net galisma sermayesinin, likiditesinin ve kisa vadeli bor¢ 6deme
giicliniin yeterli olup olmadiginin tespit edilebilmesi igin cari oran, asit-test orani ve nakit orant olmak
iizere ¢ likidite oranm1 kullanilir (Omag,2023). Likidite oranlar1 firma sahiplerini olusabilecek nakit
yetersizligi sorununa karsi uyar1 vazifesi goriir. Likiditesi yliksek firmalar hem 6demelerini zamaninda
yapabilir hem de ilgi ¢ekici is firsatlar1 ¢iktiginda onlardan yararlanmak igin yeterli miktarda nakde
sahip olmus olabilirler (Scarborough,2014)

Cari oran igletmenin kisa vadeli bor¢ 6deme giiciinii 6lgen temel oranlardan birisidir (Karadeniz
vd., 2015, s. 21). Cari oranin literatiirde 2 ve {lizerinde olmasi tespit edilmek istenen durumlar i¢in yeterli
kabul edilmektedir. Ancak s6z konusu oran sektdrler ve iilkeler acisindan da farklilagabilmektedir.
Gelismekte olan tilkeler agisindan cari oranin 1,5-1,6 olmasi kabul gérmektedir (Cabuk ve Lazol, 2008,s.
204). Sektordeki firmalarin 2019-2022 yillar1 arasindaki cari oranlar1 incelendiginde, bu oranin kabul
goren standardin altinda kaldigr goriilmektedir. Oranin genel olarak 1,5-2 aralifinda olmasi
beklenmektedir. Elde edilen sonuglar sektordeki firmalarin ortalamasinin diisiik oldugunu ortaya
koymaktadir. incelenen donemler itibariyle son yilda cari oran da artis olmasina ragmen genel kabul
goérmiis standartlar bakimindan yine de yeterli olmadig1 gortilmektedir. Cari oranin sektorde yillar
itibariyle standart oranin altinda olmasi 6zellikle 1’ in altinda gerceklesmesi bu sektdriin ¢alisma
sermayesi ihtiyaci i¢inde olduguna isaret etmektedir. Yani oranin standardin altinda kalmasi sektérdeki
firmalarin net ¢aligma sermayesi yetersizligi riskini yagadigi ortaya ¢ikmaktadir.

Asit-Test orani, firmalarin satis yapamamasi durumunda kisa vadeli borglarin1 6deme giiciinii
6l¢mek icin hesaplanmaktadir. Asit- Test oraninin igletmenin kisa vadeli borglarini1 ddeyebilecegini
gbsterebilmesi igin 1’in {izerinde olmasi beklenmektedir. Incelenen sektdrde asit-test oranlarina
bakildiginda s6z konusu yillar i¢in hesaplanan oranlarin standardin altinda kaldig1 goriilmektedir. Asit-
Test oraninin hesaplanan dénemler itibariyle ¢ok kiiclik diizeylerde artsa bile yine de yeterli diizeye
ulagsmamistir. Likidite oraninin 2019-2022 yillar1 arasinda 1’in iizerinde olmasi beklenirken altinda
gerceklesmesi stoklar olmadan da kisa vadeli borg 6deme durumu zayif goriilmektedir.

Nakit oram1 firmalarin satig yapamamasi ve alacaklarini tahsil edememesi durumunda nakit ve
nakit benzerleri ile kisa vadeli bor¢larint 6deme giiciinii 6l¢mek icin kullanilan bir orandir. Oranin genel
kabul gormiis standardi 0,20 ve lizeri olarak kabul edilmektedir (Akgiig, 2017, s.549). Sektordeki
firmalarin nakit oranlar incelendiginde 2019-2020-2021-2022 yillarinda kabul edilen standardin
tizerinde gergeklestigi goriilmektedir. Bu baglamda sektordeki igletmelerin genel olarak stok ve
alacaklarini paraya doniistiremedigi takdirde nakit ve nakit benzeri varliklariyla kisa vadeli bor¢larin
O0demesinde sikinti yasamayacagi diisiiniilebilir. Nakit oran 6zellikle 2022 yilinda 0,33 diizeylerine
ulagsmigtir. Hesaplanan bu diizey isletmenin nakit ve nakit benzerlerinde son donemde ciddi bir artig
oldugunu ortaya koymaktadir.

4.2.FAALIYET ORANLARI VE YORUMLARI

Faaliyet oranlar etkinlik veya verimlilik oranlar olarak da ifade edilmektedir. Firmalarin
varliklar1 ne kadar etkin kullandigini, bu varliklara yaptig1 yatirnma oranla ne kadar gelir sagladigimni
degerlendirmede kullanilan oranlardir (Aydmn vd., 2021, s.98). Faaliyet oranlarmin yiiksek olmasi
beklenmektedir.
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Sektordeki firmalarm alacak devir hiz1 ve alacak devir siirelerine incelendiginde, yillar itibariyle
alacak yonetiminde ilk yillarda kotii olmasma ragmen 2022 yilinda iyi bir performans sergiledigi
goriilmektedir. Sektordeki firmalarin 6zellikle 2020 yilinda alacak devir hiz1 ve alacak devir siiresi
bakimindan oldukga sikintili oldugu goriilmektedir. Bu durumun 2020 yilinda yasanan COVID-19 ve
devaminda gelen kapanma siirecinin sonucu oldugu diisiiniilmektedir.

Sektordeki firmalarin stok devir hizi ve stok devir siireleri incelendiginde, 2020 ve 2021 yillarinda
diisiis oldugu 2022 yilinda ise s6z konusu oranlarin yiikseldigi goriilmektedir. Yine bu yillarda oranlarin
diismesinin nedeni COVID-19 siirecine baglanabilmektedir.

Akif devir liz1 firmalarin aktiflerini ne kadar etkin kullandigini1 Slgmektedir. Sektordeki
isletmelerin aktif devir hiz1 2019 yilinda 0,40 diizeyindeyken yine COVID-19 etkisi ile 2020 yilinda
0,17; 2021 yilinda ise 0,33 olarak gerceklesmistir. 2022 yilinda ise 0,57’¢ yiikselerek aktiflerin etkin
kullaniminin arttigini géstermektedir

4.3.MALI YAPI ORANLARI VE YORUMLARI

Mali yap1 oranlarinin firmalarin kaynak yapisinin nasil sekillendigini ortaya koyan oranlardir.
Yabanci kaynak orani igletmenin varliklarinin ne kadarinin yabanci kaynakla finanse edildigini yani
sermaye icerisindeki yabanci kaynak diizeyini gostermektedir. Firmalarda mevcut kaynaklarin i¢inde
borg yiizdesinin %50’yi gegmemesi beklenir. Yabanci kaynak oraninin sektérde 2019-2022 déneminde
0,50’in iizerinde gerceklesmistir. Oranlar 2019 da 0,82; 2021 de 0,98 ve 2022 yilinda 0,73’tiir.
Sektordeki firmalar 6zkaynaklardan ¢ok daha fazla yabanci kaynaklarla yatirim yapmis durumdadir.

Incelenen yillar itibariyle sektdr oranlarma bakildiginda Yabanci kaynak oranin 0,73 ile 0,98
arasinda oldugu goriilmektedir. Oran 2022 yilinda 0,73 diizeyine diismesine ragmen oldukea yiiksektir.
Bu durum sektdrdeki firmalarin gogunlukla yabanci kaynakla finanse edildigini ortaya koymaktadir.

Ozkaynak orani, 6z kaynaklarin pasif igindeki paymi vermektedir ve en az %50 olmasi beklenir.
Ozkaynak oran1 2019-2022 déneminde olmasi gereken 1’in altindadir. Oran sektdrde 2022 yilinda 0,27
olarak diisiik seviyede gergeklesmistir. Sektdrdeki firmalarda ise bu oran oldukea diisiiktiir.

Yabanci kaynak/ 6zkaynak orani firma ortaklar1 tarafinda finanse edilen miktarla kreditorler
tarafindan finanse edilen miktar arasindaki iliskiyi ortaya koymaktadir. Oranin 1 veya 1’den kii¢iik
olmasi istenir. Yabanci kaynak/6zkaynak orani sektorde 2021 yilinda 58,08 olarak oldukca yiiksek
gdriilmiistiir. 2022 yilinda bu oran 2,71’ dir. Incelenen sektdrde dzellikle 2021 yilinda oranin ¢ok yiiksek
oldugu goriilmektedir. 2022 yilinda oldukga diismesine ragmen yine de standart diizeylerden ¢cok uzak
oldugu anlasilmaktadir.

Kisa Vadeli Bor¢ Orani,firma sermayesinin hangi oranda kisa vadeli borglarla karsilandigini
gosteren orandir. Kisa vadeli yabanci kaynak oran1 2022 yilinda 0,35 ¢ikmustir. Onceki yillarda ise
0,40’a kadar yiikselmistir. Kisa vadeli borglarin diizeyinin yillar itibariye ¢ok biiyiik diizeylerde
degismedigi goriilmektedir

Uzun Vadeli Bor¢ Orani, firma sermayesinin hangi oranda uzun vadeli borglardan olustugunu
ifade eder. Uzun vadeli yabanci kaynak orani1 2021 yilinda 0,58 ‘e kadar yiikselmis, 2022 yilinda ise
0,38 olarak gerceklesmistir. Uzun vadeli borglarin diizeyinin yillar itibariyle ¢cok biiyiik diizeylerde
degismedigi goriilmektedir. Uzun vadeli bor¢ orani, kisa vadeli borca nazaran 2019-2022 déneminde
hep yiiksek goriilmektedir. Daha sonra ise 6zkaynak finansmani gelmektedir.

Finansman Gideri karsilama oran, bu oran firmanin elde ettigi gelirler ile 6deyecegi faizleri kag
kez karsilayabilecegini gostermektedir. Oranin yiiksek olmasi firmada riskin diisiik oldugunu ve yeni
krediler alabilecegini ortaya koymaktadir. Sektordeki firmalarda ise bu oran olduke¢a diisiiktiir.
Isletmeler neredeyse 6deyecegi faiz kadar gelir elde etmektedir.
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4.4 KARLILIK ORANLARI VE YORUMLARI

Karlilik oranlari, firmalarin yatirimlari iizerinden elde edilen karlilig1 gostermektedir ve yiiksek
olmasi arzu edilir. Briit satig kar1 orani satiglarin maliyeti diisiildiikten sonra firmanin satiglarinin
karliligimi 6lgmektedir. Sektorde incelenen ilk yillarda diisiik olmasina ragmen 2021-2022 yillarinda
yiikselme egiliminde oldugu gorilmektedir. Bu durum sektoriin karliliginin artti§ini ortaya
koymaktadir.

Faaliyet kar1 orani, isletmenin esas faaliyet konusu firmalarin ne kadar karli oldugunu &lgen
oranlardir. Yine s6z konusu oranda 2021 ve 2022 yillarinda yiikselme egilimine girmistir. Firmanin esas
faaliyetleri bu donemde daha karli hale gelmistir. Net kar orani, sektordeki net kar oranlar1 2020 ve 2021
yillar1 i¢in hesaplanmamustir. Diger yillarda ise oldukea diisiik goriilmektedir.

Ozkaynak karlilk orani ortaklarin koyduklar1 sermaye {iizerinden elde ettikleri karliligt
gostermektedir. Ozkaynak karliligi 6zellikle 2021 yilinda yiiksek ¢ikmistir, bunun en énemli nedeni ise
s0z konusu yilda yabanci kaynak kullaniminin ¢ok artmasidir. Ama sektordeki firmalarin 6zkaynak
karlilig1 oldukea diisiiktiir.

Aktif karlilig1 orani, varliklarin kullanilarak ne kadar kar elde edildigini gosteren orandir. 2020-
2021 yillarinda az da olsa yiikselmesine ragmen 2022 yilinda oldukg¢a diismiistiir. Bu durum firmanin
aktiflerinin ¢ok da verimli kullanilmadigin1 ortaya koymaktadir.

SONUC

Konaklama ve Yiyecek hizmetleri alaninda faaliyet gosteren firmalar, sabit sermaye yatirimlari
yiiksek, risklerin bulundugu ve maliyet kontroliiniin zor oldugu bir yapiya sahiptir. Bunun disinda faiz
oranlarinin oldukg¢a yiiksek olmasi ve doviz kuru riskinden kaynaklanabilecek olumsuz durumlar
firmalari, faaliyetleri konusunda daha dikkatli olmalar1 gerektigi noktasinda mecbur birakmaktadir. Bu
bakimdan ¢alismanin konaklama ve yiyecek hizmetleri sektoriindeki yoneticilere, isletme ilgili gelecege
yonelik yonelik planlar hazirlama asamasinda 6nemli katkilar saglayacagi diigiiniilmektedir.

Bu calismada, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nin 2019-2022 yillarindaki sektor bilango
ve gelir tablolarindan yararlanilarak Konaklama ve Yiyecek Hizmetleri sektoriinde faaliyet gosteren
firmalarin 2019-2022 yillar1 arasindaki finansal yapi1 durumu, oran analizi teknigi kullanilarak
incelenmistir.

Konaklama ve yiyecek hizmetleri alaninda faaliyet gosteren firmalarn 2019-2022 yillan
arasindaki finansal analiz oranlari incelendiginde; firmalarin likidite oranlarindan cari oran, Asit-Test
oranin standardin altinda kalmasi sektordeki isletmelerin net calisma sermayesi yetersizligi i¢inde
bulunduklar tespit edilmistir. Sektordeki firmalarin faaliyet oranlar1 incelendiginde, yillar itibariyle
alacak ve stok yonetiminde ilk yillarda kotii olmasina ragmen 2022 yilinda iyi bir performans sergiledigi
goriilmektedir.

Sektordeki firmalarin mali yapi1 oranlari incelendiginde; diisiik 6zkaynak, yliksek yabanci kaynak
kullaniminin yaygin oldugu anlagilmaktadir. Burada sektoriin uzun vadeli yabanci kaynak kullanimi
kisa vadeli yabanci kullanimindan fazla oldugu dikkat ¢ekmektedir. 2019-2021 doneminde hem kisa
hem de uzun vadeli yabanci kaynak kullaniminda artig yasanmistir. Sektordeki firmalarda finansman
gideri oraninin 2020 ile 2021 yillar1 arasinda artmasi yiiksek borgluluk seviyesinin de kanitidir.

Sektordeki firmalarin karlilik oranlart incelendiginde ise; firmalarin briit satis kar1 orant 2022 yilinda %
42; Faaliyet kar1 oran1 % 24, net kar oran1 % 4 olarak gerceklesmistir. Oz kaynak karlilik oraninda en
yiiksek artisin 2021 yilinda 5,8 kat yasanmis ve 2022 yilinda ise % 7 olarak diisiik seviyede
gergeklesmistir. Firmalarin 2020 yilinda yasanan COVID-19’un olumsuz etkisinden dolay1 2020, 2021,
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2022 yillart arasinda sektor net zarar yasamis bulunmaktadir. Ayrica g¢aligmada sektorde aktiflerin de
¢ok da karli kullanilmadig1 ortaya ¢ikmaktadir.

Elde edilen bulgular dogrultusunda Konaklama ve Yiyecek Hizmetleri sektoriinde faaliyet
gosteren firmalara likiditeyi artirici girisimlerde bulunarak calisma sermayesini giiclendirmeleri,
varliklarin verimli bir sekilde kullanilmasi i¢in politikalar gelistirilmeleri, alacaklari tahsil etme siiresi
ile ticari bor¢larin 6deme siirelerinin birbiriyle uyumlu hale getirilmesi ve finansman giderlerinin
azaltilmasina yonelik tedbirlerin alinmasi da Onerilmektedir. Ayrica finansal planlama yapilirken
yapilan analiz sonuglarina bakilarak gerekli tedbirlerin alinmasi1 gerekmektedir.
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