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Tiirkiye’de Enflasyon ile Kamu Harcamalar1 Arasindaki Asimetrik Nedensellik Tliskisi:
1979-2023 Doneminden Kanitlar

Yasin Karadeniz!t2
Oz

Bu calisma, 1979-2023 déneminde Tiirkiye’de kamu harcamalar ile enflasyon arasindaki iligkiyi aragtirmay1
amaglamaktadir. Bu amagla ¢alismada, Hacker-Hatemi-J Simetrik Nedensellik Testi ile Hatemi-J Asimetrik
Nedensellik Testi yontemi kullanilmaktadir. Yapilan asimetrik nedensellik testi sonuglar1 gerek cari gerek
yatirim gerekse transfer harcamalarinin biiylime oranlarindaki pozitif soklarin enflasyonu etkilemedigini
gostermektedir. Buna karsilik enflasyonda meydana gelen pozitif soklardan cari harcamalar ile yatirim
harcamalarinin pozitif soklarina dogru bir nedensel iligki tespit edilmektedir. Ayrica yatirim harcamalarinin
bliyiimesinde meydana gelen negatif soklardan da enflasyonun negatif soklarina dogru bir nedensellik sz
konusudur. Bununla birlikte sonuglar, transfer harcamalarinin pozitif ve negatif soklarindan enflasyona dogru
herhangi bir nedensellik iligkisi olmadigin1 ortaya koymaktadir. Ek olarak simetrik nedensellik sonuglar1 da
enflasyon ile transfer harcamalar1 arasinda ¢ift yonlii bir nedensellige; enflasyon ile cari harcamalar arasinda ise
tek yonlii bir nedensellige isaret etmektedir. Sonucta, elde edilen bulgulara gore incelenen dénemde kamu
harcamalarinin enflasyonist olmadigini; buna karsilik enflasyonu diisiirmek igin elverisli bir ara¢ oldugunu
soylemek miimkiindiir. Bununla birlikte kamu yatirim harcamalarindan enflasyona dogru tespit edilen asimetrik
nedensellik ise ekonomide eksik istihdam durumunun varligini ima etmektedir.
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Abstract

This paper aims to investigate the relationship between public expenditures and inflation in Tirkiye over the
period 1979-2023. To this end, the study employs the Hacker—Hatemi-J symmetric causality test and the
Hatemi-J asymmetric causality test methods. The results of the asymmetric causality analysis indicate that
positive shocks in the growth rates of current, investment, and transfer expenditures do not cause inflation.
However, there is evidence of a causal relationship running from positive shocks in inflation to positive shocks
in current and investment expenditures. Moreover, the findings reveal a causal relationship between negative
shocks in investment expenditure growth and negative shocks in inflation. However, the results indicate that
there is no causal relationship from either positive or negative shocks in transfer expenditures to inflation.
Additionally, the symmetric causality results suggest a bidirectional causal relationship between inflation and
transfer expenditures, as well as a unidirectional causality running from inflation to current expenditures.
Overall, the results suggest that public expenditures were not inflationary during the examined period. On the
contrary, they may serve as an effective tool for curbing inflation. Nevertheless, the presence of asymmetric
causality from public investment expenditures to inflation implies that underemployment conditions may persist
in the economy.
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Giris
Kamu harcamalarinin miktart ve bilesimine iligkin alinan kararlarda onlarin enflasyon
tizerindeki etkisi ¢ogunlukla tartisma konusu olmaktadir. Bu nedenle kamu harcamalarinin

miktar ve bilesimi agisindan enflasyonist etkilerinin tespit edilmesi, bu konudaki politikalarin
belirlenmesi agisindan énemlidir.

Kamu harcamalarinin enflasyon tizerindeki etkisi, genelde harcamalarin toplam talep
iizerindeki etkisi ve vergi dis1 yontemlerle finanse edilmesi iizerinden agiklanir. Oncelikle
kamu harcamalarmin merkez bankasi kaynaklarindan finanse edilmesi, para arzini mal
arzindan daha hizli biiyiitecek (Miller, 1983:8) ve ¢ikt1 basina para stokundaki bu artis da
enflasyonu artiracaktir (Friedman, 1969: 173).

Harcamalarin mevduat bankalarindan bor¢lanma yoluyla karsilanmasi ise, toplam
mevduat hacmini ve dolayisiyla para arzini artiracaktir. Diger yandan, i¢ bor¢lanma ile
finansmanin, piyasa faizlerini yiikselterek 6zel sektor yatirimlarini azaltmasi acgisindan da
enflasyonist oldugu ileri siiriilmektedir. Buna ek olarak 6zel sektdrden bor¢lanma yoluyla
finansman, devlet tahvillerine dayali para benzeri yeni finansal araglar yaratilmasina neden
olur ve bu da enflasyonisttir (Miller, 1983: 9).

Keynes’in goriislerinden ilhamla ortaya koyulan fonksiyonel maliye goriisii, vergi ve
kamu harcamalarini ekonomideki toplam harcama diizeyini kontrol araci olarak degerlendirir.
Buna gore vergilerle birlikte kamu harcamalarini da ekonomideki toplam harcama diizeyini,
iretimi miimkiin olan tim mal ve hizmetleri cari fiyatlarla satin alabilecek diizeyde tutmak
icin bir ara¢ olarak goriir. Buna gére kamu harcamalar1 eger eksik istihdam durumu séz
konusuysa fiyatlar genel diizeyinde bir artiga neden olmamaktadir. Diger yandan ekonomi tam
istthdam diizeyindeyken kamu harcamalarinin artirilmast (ve/veya vergilerin diisiiriilmesi)
yoluyla artan toplam harcama diizeyi enflasyona neden olur (Lerner, 1943: 39-40).

Kamu harcamalar ile enflasyon arasindaki iliskinin yonii her zaman harcamalardan
enflasyona dogru olmayabilir. Kamu kesimi tarafindan da kullanilan mal ve hizmetlerin
fiyatlarinda meydana gelen degisimler, ¢ikt1 diizeyi aynmi kalsa bile, dogal olarak harcama
diizeyinin degismesine neden olacaktir. Bununla birlikte bu iki degisken arasindaki iligki
karsilikli nedensellik seklinde de olabilecegi gibi birine gelen pozitif ve negatif soklarin digeri
tizerindeki etkisi de farklilasabilir. S6z gelimi harcamalara gelen bir pozitif sok, enflasyonun
pozitif sokunun nedeni olabilirken yine harcamalara gelen bir negatif sok enflasyonun negatif
veya pozitif sokunun nedeni olmayabilir.

Enflasyonist siireglerin ve mali dengesizliklerin uzun yillar boyunca birlikte goriildiigi
Tirkiye gibi iilkelerde enflasyon ve kamu harcamalar1 arasindaki nedensel iligskinin tespiti,
makroekonomik politikalarin kurgulanmasinda 6nemli bir yol gosterici olabilir. Bu ¢alisma da
Tirkiye’de kamu harcamalar1 ile enflasyon arasindaki nedensellik iliskisini asimetrik
boyutuyla ortaya koymayr amaglamaktadir. Bu konuda yapilmis ¢alismalarin ¢cogunlukla
kamu harcamalar1 ile enflasyon arasindaki nedenselligin asimetrik boyutunu ele almamasi
nedeniyle bu c¢alismanin bu yoniiyle literatiire katki yapacagi disiiniilmektedir. 1979-2023
donemi i¢in kamu harcamalar1 ve enflasyon arasindaki iligkinin arastirildigi bu ¢alisma dort
boliimden olusmaktadir. Oncelikle Tiirkiye’de 1979-2023 déneminde kamu harcamalari ile
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enflasyona iliskin gelismelere yer verilmekte; ardindan da konuyla ilgili literatiir
ozetlenmektedir. Ugiincii boliimde ekonometrik analizde kullanilan veri seti ve yonteme
iligkin agiklamalar yapilmakta; dordiincii ve son bdliimde ise analiz bulgular1 raporlanarak
degerlendirilmektedir.

1. Tiirkiye’de 1979-2023 Doneminde Enflasyon ve Kamu Harcamalarinin Seyri

Tirkiye’de 1979-2023 doneminde enflasyon, Sekil 1’de de goriildiigi iizere, 1998
yilina kadar genel olarak artis egilimindeyken bu tarihten sonra diisiise gegmekte ve 2005-
2020 tarihleri arasinda diisiik ve stabil bir seyir izlemektedir. Ayrica enflasyon orani ile cari,
yatirim ve transfer harcamalarinin artis oranlarinin da dénem boyunca uyumlu bir seyir
izledigi goriilmektedir. Sekilde verilen korelasyon katsayilarina bakildiginda da enflasyon ile
cari, yatirim ve transfer harcamalari arasinda ayni yonde yiiksek bir korelasyon dikkat
¢ekmektedir. Bununla birlikte harcamalardaki artis oraninin genelde enflasyonun iizerinde
gerceklestigi de goriilmektedir.

Sekil 1: Tirkiye’de 1979-2023 Donemi Kamu Harcamalari ve Enflasyonun Gelisimi
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Kaynak: Strateji ve Biitce Bagkanligi (2024) ve TCMB (2024)

Enflasyon egilimindeki bu degisimin baglangicinin, 1998 yilinda para ve maliye
politikalariin esglidiimlii olarak kullanildig: enflasyonla miicadele programina denk geldigini
sOylemek miimkiindiir. Bu program kapsaminda para politikasinin c¢ergevesi, i¢ varlik
artisinin - sinirlandirilmast ve para yaratimmin dig varlik artisina baglanmasi seklinde
olusturulmustur. Ayrica kamu agiklarinin Merkez Bankasi kaynaklariyla finanse edilmemesi
yoniinde de bir ilke benimsenmistir. EK olarak doviz kurlarinin aylik artist da enflasyon
hedefiyle iligkilendirilmistir (TCMB, 1998; TCMB, 1999a). 1998 Yillik Programda,
enflasyonla miicadelede para politikasiyla uyumlu olacak sekilde maliye politikasinin
cergevesi de biitgede faiz disi1 fazla verilmesi, maag-iicret ve tarimsal destekleme fiyatlarinin
enflasyon hedefiyle uyumlu olarak belirlenmesi seklinde cizilmistir (Strateji ve Biitce
Baskanligi, 2024).

1998 yilinda enflasyonla miicadele kapsaminda para ve maliye politikasinda belirlenen
hedeflerin biiyiik 6l¢iide tutturuldugu goriilmektedir. Bu yilda kamu kesimi faiz dis1 fazlasi

157



Artvin Coruh University International Journal of Social Sciences, 2025, 11(1)

GSYH’ye oranla % 0.7’den %2.2’ye cikarken i¢ varliklarda da diisiis s6z konusudur (Strateji
ve Biitce Bagkanligi, 2024).

2000 yilinda da “Enflasyonu Diisiirme Programi” adiyla bir program daha aciklanarak
enflasyonla miicadele politikasinin sonraki yillarda da devam ettigi goriilmektedir. Programda
faiz dis1 fazlanin artirilmasi, enflasyon hedefiyle uyumlu gelirler politikasi ile net i¢ varliklar
kaleminde tavan uygulamasi ve sepet kurun hedef enflasyon oraninda artirilacaginin taahhtidii
gibi politikalar yer almaktadir (TCMB, 1999b). 2000 yilindaki programin bir yil Once
ekonomide yasanan yaklasik %3.3’liik daralmanin hemen akabinde agiklanmasi, bu konudaki
kararlilig1 gosterir niteliktedir.

Biiyiik kararlilikla uygulamaya koyulmasinin ardindan bankalarin mali yapilarini
bozacak sekilde hizla yiikselen faizler ve likidite sikigikligiyla birlikte yasanan doviz krizi,
programa olan giliveni iyice sarsmistir. Bunun neticesinde ise “Enflasyonu Diislirme
Programi1” terk edilerek “Gii¢lii Ekonomiye Gegis” programi uygulamaya koyulmustur. Bu
arada yapilan erken secgimler tek basina iktidarla sonuglandigindan uzun bir aradan sonra
siyasi istikrar temin edilmis ve yeni hiikiimet de programi1 benimseyerek uygulamaya devam
etmistir (Bayrak ve Kanca, 2013: 12-13).

Bu yeni program kapsaminda Merkez Bankasi bilango kalemi olan parasal tabanin
biiyiikliigii, hedef enflasyon ve biiyiime oranina ¢ipalanmistir. Diger taraftan net uluslararasi
rezervler icin de belirli bir alt sinir belirlenmistir. Parasal hedeflemenin yani sira Merkez
Bankasi, enflasyonun gelecekte alabilecegi degerlere gore kisa vadeli faiz oranlarini
degistirebilecegini belirten ortiik enflasyon hedeflemesi politikasi uygulamasina ge¢mistir. Bu
dogrultuda Merkez Bankasi’nin 2003 yilinda parasal taban ve net uluslararasi rezervlere
iliskin belirledigi tiim hedeflere ulastigi goriilmektedir. Sonug¢ olarak; Uluslararasi Para
Fonu’nun (IMF) da destekleriyle uygulanan program neticesinde Tiirk lirasinin degerlenmesi,
i¢ bor¢lanma faizlerinin diismesi, enflasyon beklentilerinin iyilesmesi ve i¢ talep yetersizligi
gibi nedenlerle enflasyon da diismiistiir (TCMB, 2002: 14-15; TCMB, 2003: 75-76).

Sekil 1°den goriildiigii tizere 2021 sonrasinda enflasyonda hizli bir yiikselis yasanmakta
ve yaklasik 20 yillik gorece diisiik enflasyon donemi kapanmaktadir. Enflasyondaki artisla
birlikte kamu harcamalarinin biiyiime oranlarinin da arttig1 goriilmektedir. Bununla birlikte
son 2 yilda kamu harcamalarindaki artis oranlarmin enflasyondan ciddi 6l¢iide ayristigr da
dikkat cekmektedir. Bu ayrismada, 2023 yilindaki se¢im ile yine ayni yilin baginda meydana
gelen biiyiik 6 Subat depremlerinin etkili oldugu diisiiniilebilir.

2. Literatiir

Kamu harcamalari ile enflasyon arasindaki iligkinin yoniinii ortaya koyan; farkl iilkeler,
donemler ve metodolojik yaklasimlari kullanan ampirik ¢alismalardan olusan ve siirekli
genisleyen bir literatiiriin oldugu sdylenebilir.

Tiirkiye iizerine yapilan az sayida ¢alismanin sonuglari, genel olarak kamu harcamalari
ile enflasyon arasinda bir iligki oldugunu ortaya koymaktadir. Bu c¢aligmalardan Kanca ve
Bayrak (2016) tarafindan 1980-2011 donemi i¢in yapilan ¢alismada, kamu harcamalarindan
enflasyona dogru bir nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Boliikkbas ve Alp (2018), 1960-2017
donemi icin yaptiklart ¢aligmalarinda zamanla deg8isen nedensellik analizi yOntemi
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kullanmiglardir. Calismanin bulgulari, bazi donemlerde kamu harcamalarindan enflasyona
baz1 donemlerde ise enflasyondan kamu harcamalarima dogru tek yonli bir iliski oldugu
yoniindedir. Cadirci ve Kaya (2024) ise 2006-2023 doénemi i¢in yaptiklart asimetrik
nedensellik analizi sonucunda, kamu harcamalarinin negatif soklarindan enflasyonun pozitif
soklarina dogru bir nedensellik iligkisini ortaya koymuslardir. Buna ek olarak c¢alismada,
enflasyonun pozitif ve negatif soklarindan kamu harcamalariin pozitif ve negatif soklarina
dogru da bir nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Biiylikbasaran vd. (2020) 2003Q2-2018Q4
donemi icin yaptiklart Bayes SVAR analizi sonucunda, kamu harcamalarindaki artigi
enflasyondaki azalisla iliskilendirmislerdir. Bunlara karsilik Keke¢ ve Arslan (2023)
tarafindan Ocak 2008 — Agustos 2022 donemi aylik verileriyle yapilan Granger nedensellik
testi sonuglari, enflasyon ile kamu harcamalar1 arasinda herhangi bir nedensellik iliskisi
olmadigini ortaya koymustur.

Tirkiye’de kamu harcamalar1 ile enflasyon arasindaki iliskiye yonelik yapilan
regresyon analizlerinden biri, Ulusoy ve Yigit (2016) tarafindan 1990-2015 doénemi igin
yapilan ¢alismada yer almaktadir. Yapilan tek degiskenli regresyon sonuglari toplam, cari,
transfer ve yatirim harcamalarinin enflasyonu artirdigini; coklu regresyon sonuglari ise sadece
cari harcamalarin enflasyonu artirdigii ortaya koymaktadir. Diger bir calismada Oksiiz ve
Aydin (2023), 1983-2021 donemi i¢in yaptiklari analizde, sosyal harcamalarin artiginin
enflasyon {lizerinde azaltici etkisini gosterirler. Fouirer ARDL sinir testiyle 2006-2022
donemini analiz eden Ersin ve Kirca (2024), cari transfer harcamalarindaki artigin enflasyonu
artirict etkisini ortaya koymaktadirlar.

Konuyla ilgili uluslararasi literatiirde yer alan bazi giincel ¢alismalar, kamu harcamalari
ile enflasyon arasinda bir iliskinin varligi konusunda genellikle farkli sonuglar ortaya
koymaktadir. Attari & Javed (2013) tarafindan yapilan ve Pakistan ekonomisi i¢in 1980-2010
donemini kapsayan nedensellik analizi sonucunda; kamu cari ve yatirim harcamalar ile
enflasyon arasinda herhangi bir nedensellik iligkisine rastlanmamaktadir. Ayni tilke i¢in 1972-
2015 donemi i¢in Hussain & Zafar (2017) tarafindan yapilan ¢alismada ise kamu harcamalari
ve enflasyon arasinda karsilik nedensellik bulgusu ortaya koyulmaktadir. Diger yandan,
Shifaniya vd. (2022) 1977-2019 donemini kapsayan g¢aligmalarinda uyguladiklart Granger
nedensellik testi sonucunda, Hindistan’da kamu harcamalariyla enflasyon arasinda bir
nedensellik iligkisinin olmadigini; Sri Lanka’da ise sadece kamu harcamalarindan enflasyona
dogru bir nedensellik iliskisi oldugunu ortaya koymaktadirlar. Rosoiu (2015) ise Romanya ve
1998-2014 donemi i¢in yaptigi nedensellik analizi sonucunda, enflasyondan kamu
harcamalarina dogru bir nedensellik iliskisini ortaya koymaktadir. Olayungbo (2013),
Nijerya’da 1970-2010 donemi i¢in kamu harcamalarinin negatif soklarindan enflasyonun
pozitif soklarina dogru bir nedensellik iligkisi tespit etmektedir.

Belirli bir tilke grubuna yonelik yapilan ¢alismalardan Korkmaz ve Giivenoglu (2021),
9 OECD (Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii) iilkesi ve 2010-2019 doénemi igin
yaptiklar1 nedensellik analizi sonucunda, enflasyondan kamu harcamalarima dogru bir
nedensel iliskinin varlig1 ortaya koymaktadirlar. Daha fazla OECD iilkesini kapsayan Giines
(2020) tarafindan yapilan caligmada ise 28 iilke i¢in 1995-2018 doneminde, enflasyon ile
kamu harcamalar1 arasinda karsilikli nedensellik iliskisi tespit edilmektedir. Buna karsilik
Ceyhan ve Akdag (2022) tarafindan BRIC-T filkeleri i¢in yapilan ve 1995-2019 dénemini
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kapsayan c¢alismanin sonucunda, kamu harcamalar1 ile enflasyon arasinda herhangi bir
nedensellik iliskisi olmadigi bulgusu ortaya koyulmaktadir. Bunlardan farkli bir yontemle
Afonso vd. (2018) tarafindan gelismekte olan sekiz piyasa ekonomisi i¢in yapilan ve 1980-
2015 donemini kapsayan ¢alismada, DOLS (Dinamik En Kiigiik Kareler) tahmincisinden elde
edilen bulgulara gore kamu tiiketim harcamalarindaki artis karsisinda enflasyonda da artis
meydana gelmektedir.

Ozetle, konuyla ilgili ampirik literatiirde daha ¢ok nedensellik testlerinin kullanildig1 ve
cogunlukla tek tarafli bir nedensellik oldugu bulgusunun tespit edildigi goriilmektedir.
Tiirkiye ile ilgili ¢alismalarin bulgular1 ¢ogunlukla iliskinin yoniiniin kamu harcamalarindan
enflasyona dogru oldugunu gostermektedir. Son olarak uluslararasi literatiirde yer alan
caligsmalarin bulgularinin ise oldukca farklilik arz ettigi soylenebilir.

3. Veri Seti, Model ve Yontem

Bu ¢alismada Tiirkiye i¢in kamu harcamalari ile enflasyon arasindaki iliskiye yonelik
analizin gerceklestirilmesinde 1979-2023 donemi yillik verileri kullanilmaktadir. Enflasyon
degiskeni olarak; tek bir baz yili {izerinden kesintisiz ve daha uzun bir veri imkani1 sunan ve
Istanbul Ticaret Odasi (ITO) tarafindan agiklanan iicretliler geginme endeksinin yillik yiizde
artis orani tercih edilmektedir. Bu endeksin 1978 baz yili olmasi nedeniyle 6rneklem tarihi
1979 yilindan baslamaktadir. Diger bir degisken olan kamu harcamalar1 ise ekonomik tasnif
gergevesinde cari kamu harcamalar1 (EXPC), kamu yatirim harcamalar1 (EXPI) ve kamu
transfer harcamalar1 (EXPT) olarak ele alinmaktadir. Bu harcama serileri yillik yiizde degisim
seklinde kullanilmaktadir. Caligmada kullanilan enflasyon verisi (INF), Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi Veri Dagitim sisteminden; kamu harcamalarina iliskin veriler ise T.C.
Strateji ve Biitce Baskanlig: tarafindan yayimlanan Yillik Programlar ile Ekonomik ve Sosyal
Gostergeler veri tabanindan derlenmistir.

Veri seti olusturulurken katilimcilardan anket, goriisme, gozlem ya da deney yoluyla
birincil veri veya kisisel veri igeren herhangi bir igerik kullanilmadigi i¢in etik kurul onay:
gerekmemektedir.

Ekonometrik analizin gercgeklestirilmesinde Oncelikle serilerin birim kok o6zellikleri,
NG-Perron (2001) birim kok testi ile smmanmaktadir. Bu test, kalintilar negatif seri
korelasyona sahip oldugunda literatiirdeki diger testlere nazaran boyut bozulmalarina karsi
daha dayanikhidir. Testte hesaplanan istatistikler su sekildedir (Ng & Perron, 2001: 1521-
1523):

MPr = [c7T 2 Xi_1 §£1 — CT™'§7]/skg 1)
MZ, = (T7'yf — sip) (2T Xi— yi)™ (2)
MSB = (T™*Xi_1 ¥ /sh)'? 3)
MZ, = MZ,xMSB 4)

Hesaplanan test istatistikleri Ng & Perron’de (2001) belirtilen kritik degerlerden biiyiik
oldugunda ““Seri birim kok icermektedir” temel hipotezi kabul edilecektir.

Analizin sonraki asamasinda simetrik ve asimetrik nedensellik testleri uygulanmaktadir.
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Simetrik nedensellik testi olarak bu ¢alismada, Hacker & Hatemi (2006) tarafindan gelistirilen
nedensellik testi kullanilmaktadir. Bu test, Toda-Yamamoto (1995) tarafindan gelistirilen
nedensellik testinin kiiglik Orneklem performansini artirmak i¢in bootstrap dagiliminin
kullanilmasini1 6nermektedir. Yapilan Monte Carlo simiilasyonlar1 bu testin daha kii¢iik boyut
bozulmalar sergiledigini ortaya koymaktadir. Diger yandan ¢alismada, asimetrik nedensellik
analizi i¢in ise Hatemi-J (2012) tarafindan gelistirilen test kullanilmaktadir.

Asimetrik nedensellik analizi, pozitif ve negatif soklarin farkli nedensel etkilere sahip
olabilecegini ifade eder. Oncelikle y,, ve y,; seklinde iki entegre degiskenin rassal yiiriiyiis
stireci su sekilde tanimlanir (Hatemi-J, 2012: 448-450):

Vit = Vie-1t €16t = Y10+ Yio1 & (5)
ve
Yot = Yat-1+ €2t = Y20+ o1& (6)

Burada t = 1,2,...T, y; o V€ ¥, sabitleri baslangi¢ degerleridir; €; Ve &,; degiskenleri
beyaz giiriiltii terimlerini gosterir. Pozitif ve negatif soklar ise; &;; = max(ey;,0), &5; =
max(g,;, 0), £; = max(g;,0) ve &5; = max(e,;, 0) seklinde tanimlanir. Buradan hareketle;

Vie = Yiee1 + €16 = V1o + Dic1€5 + X1 E1i (7)
ve
Vot = Var-1+ €26 = Yoo+ Diz1Eai + D1 €2 (8)

Daha sonra pozitif ve negatif soklar her bir degisken i¢in kiimiilatif sekilde tanimlanir.
Pozitif soklar arasindaki nedensel iliski test edilmek istenirse; t; = (y;; , y5;)varsayimindan
hareketle su VAR (p) modeli kullanilir:

yi =v+ Ay + o+ Aptig + uf 9)

Daha sonra segilecek bir bilgi kriterine gore uygun gecikme uzunlugu belirlenerek,
y{ nmin k’ninc1 6@esi Granger nedeni degildir y; ’nin w’ninci 6Zesinin seklinde temel hipotez
test edilir. Eger reddedilirse, nedensellik iliskisi oldugu anlagilir.

4. Bulgular

Tablo 1°de gosterilen degiskenlere iliskin ozet bilgiler incelendiginde; Enflasyon
oraninin donem i¢inde ortalama %42.6 olarak gergeklestigi; donem icinde en yiiksek
%122.2°1ik oranla ti¢ haneli degerlere ulastig1 goriilmektedir. Buna karsilik donem igerisinde
enflasyonun en diisiik degeri %6.9 olarak gerceklesmektedir.

Tablo 1: Tanimlayici Istatistikler

Degisken INF EXPC EXPI EXPT
Ortalama 42.59 47.97 46.00 53.54
En Biiyiik 122.17 122.57 133.51 182.60
En Kiiciik 6.86 12.36 -15.93 -14.86
Standart Sapma 31.98 33.98 35.86 48.25
Gozlem 45 45 45 45
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Tablo 1°de dikkat ¢eken bir diger husus, ortalama ve en biiyiik degerlere bakildiginda
tim degiskenlerin uyum iginde olduklaridir. S6yle ki, enflasyonun ortalama degeri ve en
yiikksek degeriyle harcamalarin degerleri birbirine yakindir. Bu da enflasyon ile harcamalar
arasinda yiiksek bir korelasyona isaret etmektedir.

Tablo 2: NG & Perron (2001) Birim Kok Testi Sonuglari-1

Diizey Birinci Fark
Degisken MZa MZ; MSB MPT MZa MZ¢ MSB MPT
INF -5.76 -1.49 0.25 15.44 -21.45™ -3.26™ 0.15™ 4.33™
EXPC -7.17 -1.63 0.22 13.08 -21.08™ -3.22™ 0.15™ 4.42™
EXPT -12.95 -2.23 0.17 8.67 -20.3" -3.03™ 0.14™ 5.37"
EXPI -14.06 -2.56 0.18 6.96 -21.26™ -3.20™ 0.15™ 4.64™
MZa MZ; MSB MPT
%1 -23.8 -3.42 0.14 4.03
%5 -17.3 -2.91 0.16 5.48
%10 -14.2 -2.62 0.18 6.67

Not: ™ %5 anlamlilig1 gdstermektedir. Sonuglar sabitli ve trendli modele aittir. Maksimum gecikme uzunlugu
10 olarak se¢ilmis ve uygun gecikme uzunlugu SIC’e gore seg¢ilmistir.

Tablo 2’deki birim kok testi sonuglart incelendiginde; tiim degiskenler icin hesaplanan
test istatistiklerinin diizeyde kritik degerlerden biiyiik oldugu, dolayisiyla degiskenlerin birim
kok icerdikleri anlasilmaktadir. Birinci farki alinan degiskenlerin test istatistikleri %5 i¢in
kritik degerlerden kiiciik olmakta, dolayisiyla degiskenler %5 anlamlilik diizeyinde
duraganlasmaktadir.

Tablo 3: NG & Perron (2001) Birim Kok Testi Sonuglar1-2

Diizey Birinci Fark
Degisken MZ, MZ: MSB MPT MZa MZ: MSB MPT
INF* -5.66 -1.61 0.28 15.94 -20.97™ -3.23" 0.15™ 4.39™
INF -23.95™ -3.38™ 0.14** 4.24™ - - - -

EXPC* -6.69 -1.77 0.26 13.63 -20.35™ 3.7 0.15™ 4.55™
EXPC -3.24 -1.04 0.32 23.48 -12.16 -2.45 0.20 7.57
EXPT* -6.35 -1.76 0.27 14.32 -20.73" -2.99" 0.14™ 5.72™
EXPT- -2.05 -0.72 0.35 29.63 -20.32" -3.18™ 0.15" 451"
EXPI* -8.77 -1.82 0.20 11.30 -20.89" -3.20™ 0.15" 452"
EXPI -9.27 -2.15 0.23 9.82 -20.14™ -2.98" 0.14* 5.60™

MZa MZ: MSB MPT

%1 -23.8 -3.42 0.14 4.03

%5 -17.3 -2.91 0.16 5.48

%10 -14.2 -2.62 0.18 6.67

Not: ™ ve ™ sirasiyla %1 ve %5 diizeyinde anlamhligi gdstermektedir. Sonuglar sabitli ve trendli modele aittir. Maksimum
gecikme uzunlugu 10 olarak se¢ilmis ve uygun gecikme uzunlugu SIC’e gore secilmistir. EXPC- degiskeninin ikinci farkina
iligkin istatistikler sirasiyla -0.68, -0.52, 0.77 ve 110.94 tiir.

Tablo 3’te degiskenlerin pozitif ve negatif soklarina ayrilarak uygulanan birim kok testi
sonuclart yer almaktadir. Sonuglara gore, INF degiskeni diizeyde duraganken diger
degiskenler birinci farkinda duraganlagmaktadir. Buna karsilik diizeyde birim kok iceren
EXPC™ degiskeni ise ne birinci ne de ikinci farkinda duraganlagsmaktadir. Bu nedenle bu
degiskenin analize dahil edilmemesinin uygun olacagina karar verilmistir.
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Tablo 4: Hacker-Hatemi-J Simetrik Nedensellik Sonug¢lari

Istatistik %1 %5 %10 P + dmax
EXPC #INF 1.188 8.796 4.316 2.775 1+1
INF£EXPC 14087 8.220 4.354 2.903 1+1
EXPT £INF 5.913™ 7.886 4.268 2.882 1+1
INFAEXPT 12.212" 8.531 4.270 2.856 1+1
EXPI#£>INF 1.298 8.462 4.224 2.840 1+1
INF £EXPI 2.617 7.760 4.038 2.805 1+1
Not: ™" " ve * sirastyla %1 , %5 ve %10 diizeyinde anlamliligi gdstermektedir Maksimum gecikme uzunlugu 4 olarak alinmis

ve uygun gecikme uzunlugu HJC tarafindan belirlenmistir. Bootstrap sayis1 10.000°dir. “#>” ifadesiyle “Nedensellik yoktur”
temel hipotezi kastedilmektedir.

Tablo 4’te Hacker-Hatemi-J simetrik nedensellik testi sonuglari yer almaktadir.
Sonuglara gore, transfer harcamalarindan enflasyona (EXPT #>INF) ve enflasyondan transfer
harcamalarina (INF #EXPT) dogru bir nedensel iliskinin bulunmadigma yonelik temel
hipotezler reddedilmektedir. Buna gore, transfer harcamalari ile enflasyon arasinda karsilikli
nedensellik iliskisi oldugu sdylenebilir.

Cari harcamalar ile enflasyon arasinda ise, enflasyondan cari harcamalara dogru (INF
#>EXPC) bir nedensellik iliskisi vardir. Diger yandan yatirim harcamalariyla enflasyon
arasinda ise herhangi bir nedensellik iliskisi bulunmamaktadir.

Tablo 5: Hatemi-J Asimetrik Nedensellik Sonuglar

Istatistik %1 %5 %10 P + dmax
EXPC* #£INF* 0.218 11.584 5.078 3.174 1+1
EXPC*#INF 0.520 10.151 6.616 3.083 1+1
EXPT*£>INF* 2.563 12.548 5.253 3.165 1+1
EXPT £INF- 2.888 40.432 18.592 12.898 4+1
EXPT*£>INF- 0.057 10.867 4.880 3.103 1+1
EXPT #£INF* 1.898 43.648 20.496 13.889 4+1
EXPI* £INF* 0.036 12.050 5.142 3.217 1+1
EXPI-£INF- 17.812" 10.137 4.887 3.226 1+1
EXPI* £INF 0.054 11.684 5.071 3.186 1+1
EXPI£INF* 0.100 9.435 4.466 3.052 1+1
INF* £EXPC* 7.206™ 12.790 5.216 3.136 1+1
INF £EXPC* 2413 11.336 5.371 3.480 1+1
INF*#EXPI* 3.886" 14.951 5.446 3.164 1+1
INF #=EXPI 2.377 9.455 4.596 3.097 1+1
INF* £EXPI’ 0.003 12.819 5.329 3.136 1+1
INF £EXPI* 2.223 10.141 4.823 3.235 1+1
INF*£EXPT™* 0.047 10.541 4.424 2.888 1+1
INF £EXPT" 33.797" 46.656 21.480 14.614 4+1
INF*£EXPT" 0.000 10.335 4.706 3.211 1+1
INF £EXPT* 0.010 10.136 4.933 3.287 1+1
Not: ™ ™ ve " sirastyla %1, %5 ce %10 diizeyinde anlamlihigi gostermektedir. Maksimum gecikme uzunlugu 4

olarak almnmis ve uygun gecikme uzunlugu HJC tarafindan belirlenmistir. Bootstrap sayist 10.000°dir. “£>” ifadesiyle
“Nedensellik yoktur” temel hipotezi kastedilmektedir.

Tablo 5’te gosterilen sonuglara gore; enflasyonun pozitif soklarindan kamu yatirim
harcamalarinin pozitif soklarina dogru (INF* #EXPI") bir nedensellik iligkisi bulunmadigina
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yonelik temel hipotez istatistiki olarak %10 anlamlilik diizeyinde reddedilmektedir. Buna
karsilik kamu yatirim harcamalarinin negatif soklarindan enflasyonun negatif soklarina dogru
(EXPI" £INF") bir nedensellik iliskisi bulunmadigina yonelik temel hipotez istatistiki olarak
%1 anlamllik diizeyinde reddedilmektedir.

Diger yandan enflasyonun pozitif soklarindan cari kamu harcamalarinin pozitif
soklarina dogru (INF* #>EXPC®) ve enflasyonun negatif soklarindan kamu transfer
harcamalarinin negatif soklarma (INF* #EXPT") dogru bir nedensellik olmadigina yonelik
temel hipotezler istatistiki olarak %5 anlamlilik diizeyinde reddedilmektedir.

Ozetle Tablo 5’teki sonuglar, yatirrm harcamalar1 ile enflasyon arasinda karsilikli
nedensellik iligkisini ortaya koymaktadir. Ancak bu iliskinin yonii pozitif ve negatif soklar
acisindan degismektedir. Soyle ki, yatirrm harcamalariin negatif soklarindan enflasyonun
negatif soklarina; enflasyonun pozitif soklarindan yatirirm harcamalarinin pozitif soklarina
dogru bir nedensellik iliskisi vardir.

Simetrik ve asimetrik nedensellik testi sonuglar1 birlikte degerlendirildiginde; cari
harcamalardan enflasyona dogru simetrik ve asimetrik bir nedensellik iligkisi s6z konusu
degildir. Buna karsilik enflasyondan cari harcamalara dogru simetrik bir nedensellik iligkisi
vardir. Diger yandan transfer harcamalari ile enflasyon arasinda karsilikli bir simetrik
nedensellik iligkisi bulunmaktadir. Bu iliskiye degiskenler pozitif ve negatif soklarina
ayrilarak bakildiginda ise, sadece enflasyonun negatif soklarindan transfer harcamalarinin
negatif soklarina dogru bir nedensellik bulunmaktadir. Diger bir deyisle iliski asimetriktir.

Son olarak, simetrik nedensellik testi yatirim harcamalari ile enflasyon arasinda
herhangi bir nedensel iliskinin varligim1 gostermese de degiskenleri pozitif ve negatif
soklarina ayirarak analiz eden asimetrik nedensellik testi sonuclari, iki degisken arasinda
asimetrik bir nedensellik iligkisinin varligini ortaya koymaktadir.

Sonug¢

Kamu harcamalarinin 6zellikle eksik isttihdam durumlarinda genisletici mali ara¢ olarak
kullanimi oldukga yaygindir. Esasen bu aracin bu yondeki kullanimi da hiikimetler tarafindan
cogunlukla siyasi kazanimla iligkilendirilmektedir. Buna karsilik ekonomi tam istihdama
yakinsadik¢a artan harcamalarin enflasyonu artiracagi ongoriilmektedir. Bununla birlikte
enflasyonla miicadele amaciyla harcamalarin kisilmasi, 6zellikle de hiikiimetler agisindan
tasidigr siyasi riskler nedeniyle ¢ogu zaman miimkiin olamamaktadir. Ayrica harcamalarda
yasanan kesintilerin, s6z gelimi yatirim harcamalarinda oldugu gibi iilkenin iiretim
kapasitesini olumsuz etkileyerek uzun donemde fiyat istikrarinin aleyhine bir sonuca yol
acmasi da muhtemeldir. Teoride enflasyon ve kamu harcamalar1 arasindaki iligki genel olarak
bu sekilde ortaya koyulmakla birlikte, bu iliskinin politika yapicilara yol gosterici nitelikte
olabilmesi i¢in degisen zamana ve gelisen yontemlere gore siirekli olarak test edilmesi
gerekmektedir.

Tiirkiye i¢in miimkiin olan en genis zaman araliginda (1979-2023) kamu harcamalari ile
enflasyon arasindaki iliskiyi Hatemi-J Asimetrik Nedensellik Testi yardimiyla ampirik olarak
ele alan bu caligmanin sonuclari, kamu harcamalarindaki pozitif soklarin enflasyonist
olmadigin1 ortaya koymaktadir. Bu durum, oncelikle s6z konusu dénemde toplam talebin
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genellikle yetersiz diizeyde seyrettigini diisiindliirmektedir. Bununla birlikte harcamalardaki
artisa vergilerin de ayni yonde karsilik vermesi nedeniyle toplam talep ilizerinde bir baski
olusmamis olabilecegi de iddia edilebilir. Ancak yatirim harcamalarinin pozitif soklarindan
enflasyonun pozitif soklarina dogru bir nedensellik yokken; yatirim harcamalarinin negatif
soklarindan enflasyonun negatif soklarina dogru bir nedenselligin varligi, daha ¢ok yetersiz
toplam talep ¢ikarimini destekler niteliktedir.

Ampirik bulgular genel olarak degerlendirildiginde; enflasyondaki pozitif soklarin cari
ve yatirim harcamalarina da ayn1 yonde yansidigi goriilmektedir. Bu da esasen beklenen bir
durumdur. Cogunlugu personel giderlerinden olusan cari harcamalarin, {icretlerdeki diizeltme
nedeniyle enflasyonu takip etmesi normaldir. Ayrica emek diginda piyasadan alinan mal ve
hizmetlerin fiyatlarindaki artisin da diger carileri ve yatirnm harcamalarini artirict etkisi
kacinilmazdir. Diger taraftan transfer harcamalari i¢in ayn1 durum gegerli olmamaktadir.
Burada artan enflasyon karsisinda transferlerde bir ayarlamanin s6z konusu olmadigi
sOylenebilir. Buna karsilik enflasyondaki diislise ise transferlerin ayni yonde tepki verdigi
goriilmektedir.

Bu calismada 1979-2023 donemi i¢in elde edilen bulgular 1s18inda, kamu harcamalari
ile enflasyon arasindaki nedensellik iligkisinin asimetrik yapist ve nedenselligin yonii dikkate
alindiginda, kamu harcamalarinin miktarina yonelik planlamalarin enflasyonist etkilerinden
ziyade, toplam talebi telafi edici islevine odaklanmasinin daha uygun olacagi sdylenebilir.

Son olarak, bu ¢alismanin asimetrik nedensellik analizine iliskin sonuglar, Cadirci ve
Kaya (2024) tarafindan yapilan g¢alismadaki bulgularla kismen uyumludur. S6z konusu
calismada yazarlar, kamu harcamalarindan enflasyona dogru asimetrik bir nedensellik iligkisi
tespit ederken enflasyondan kamu harcamalarina yonelik nedensellik iliskisinin simetrik
oldugunu ortaya koymaktadirlar.

Extended Abstract

The utilization of public expenditures as an expansionary fiscal policy tool is
particularly prevalent during periods of underemployment. This approach is grounded in
Keynesian economic thought, which emphasizes the role of government spending in
stimulating aggregate demand and reducing unemployment. However, in practice, the
implementation of such policies is often intertwined with political motivations, as
governments may use increased public spending to gain electoral support or maintain political
legitimacy. As the economy nears full employment, the theoretical expectation is that
continued fiscal expansion may exacerbate inflationary pressures due to demand-side
overheating. Despite this, curbing public expenditures in response to rising inflation is
frequently constrained by political considerations, as spending cuts—especially in socially or
politically sensitive areas—can carry substantial political costs for incumbent governments.
Furthermore, reductions in strategic spending areas, such as infrastructure or public
investment, may impair a country’s long-term productive capacity, thereby undermining the
broader goal of price stability. While the theoretical framework offers a structured
understanding of the potential links between public spending and inflation, these relationships
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are not static. They must be empirically reevaluated over time, using updated data and
methodologies, to provide relevant and effective guidance for policymakers operating under
evolving macroeconomic conditions.

This paper investigates the relationship between public expenditures and inflation in the
context of Tiirkiye, using annual data for the period 1979-2023. In this study, the cost of
living index for wage earners, published by the Istanbul Chamber of Commerce, is utilized as
a proxy for inflation. This index is preferred due to its uninterrupted coverage over a more
extended period. The public expenditure data are employed in terms of annual growth rates.

The limited number of studies conducted on Tiirkiye generally indicate a relationship
between public expenditures and inflation. Several of these studies suggest a causal link
between public expenditures and inflation (Kanca and Bayrak, 2016; Cadirci and Kaya, 2024;
Biiyiikbagaran et al., 2020). In contrast, Keke¢ and Arslan (2023) find no evidence of a causal
relationship between the two variables. However, the findings of regression analyses
examining the relationship between public expenditures and inflation in Turkey
predominantly highlight the inflationary effects of government spending. One notable study
by Ulusoy and Yigit (2016), covering the period from 1990 to 2015, reports that univariate
regression results indicate a positive impact of total, current, transfer, and investment
expenditures on inflation. In contrast, the multivariate regression results suggest that only
current expenditures have a statistically significant inflationary effect.

Similarly, Oksiiz and Aydim (2023) demonstrate, in their analysis of the 1983-2021
period, that an increase in social expenditures has a dampening effect on inflation. In another
recent study, Ersin and Kirca (2024) employ the Fourier ARDL bounds testing approach to
examine data from 2006 to 2022 and find that rising current transfer expenditures contribute
to higher inflation.

This paper uses the Hatemi-J (2012) Asymmetric Causality Test to investigate the
relationship between public expenditures and inflation from both symmetric and asymmetric
perspectives.

The asymmetric causality results indicate that there is no causality from positive
shocks in the growth rates of current, investment, and transfer expenditures to positive and
negative shocks in inflation. However, there is a causal relationship between positive shocks
in inflation and positive shocks in current and investment expenditures. Moreover, there is a
causal relationship between negative shocks in investment expenditures and negative shocks
in inflation. No causal relationship is found from transfer expenditures to inflation.

This paper, which empirically addresses the relationship between public expenditures
and inflation over the broadest possible timeframe for Tiirkiye, implies that positive shocks in
public expenditures are not inflationary. This suggests that aggregate demand generally
remained insufficient during the analyzed period. Additionally, it can be argued that an
increase in expenditures might not have exerted pressure on aggregate demand due to
concurrent tax increases. However, the existence of a causal relationship from negative
shocks in current and investment expenditures to negative shocks in inflation further supports
the argument of insufficient aggregate demand.
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When the relationships between inflation and public expenditures are examined, it
becomes evident that positive inflationary shocks are transmitted in the same direction to both
current and investment expenditures. This outcome is largely anticipated. Given that a
significant portion of current expenditures comprises personnel-related costs, these
expenditures would align with inflation due to wage adjustments. Furthermore, the rising
costs of goods and services procured from the market, apart from labor, naturally contribute to
an increase in both current and investment expenditures.

In contrast, the same pattern does not hold for transfer expenditures. There appears to
be little to no adjustment in transfer payments in response to rising inflation. However, it is
noteworthy that transfer expenditures tend to decrease in response to declining inflation,
indicating an asymmetric response to inflationary dynamics.

In light of the findings obtained for the period 1979-2023, considering the asymmetric
structure of the causality relationship between public expenditures and inflation and the
direction of causality, it can be said that it would be more appropriate for plans regarding the
amount of public expenditures to focus on their compensatory function for aggregate demand
rather than their inflationary effects.
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