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Oz

Bu ¢alismanin amaci, isgiicii maliyet endeksi ve alt endekslerinin TUFE iizerindeki etkilerini incelemektir. Bu
kapsamda, 6ncelikle serilerin duraganlik 6zellikleri Lee-Strazicich (2003) iki kirilmali LM birim kok testi ile analiz
edilmis ve tiim serilerin trend duragan oldugu belirlenmistir. Bu dogrultuda, degiskenler arasindaki iliskiler En
Kiglk Kareler (OLS) yontemiyle, otokorelasyon ve degisen varyans riskine karsi Newey-West HAC standart
hatalan kullanilarak tahmin edilmistir. Elde edilen sonuglara gore, isglici maliyet endeksindeki %1’lik artig
TUFE’de yaklasik %0,76 oraninda artisa yol agmaktadir. Benzer sekilde, saatlik kazang ve kazang disi isgiicii
maliyet endekslerindeki %1’lik artislar da TUFE’yi sirasiyla %0,76 ve %0,73 oraninda artirmaktadir. Bu
galismanin sonucunda, enflasyonla miicadelede talep yonli politikalarin yani sira ticret belirleme siiregleri ve
isglicli piyasasina yonelik yapisal reformlarin da kritik bir rol oynadig gérilmektedir. Calisma, isgiici
maliyetlerini alt bilesenleriyle ele alarak Tirkiye igin maliyet geciskenligini ortaya koymasi bakimindan
literatlire katki saglamaktadir.
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Abstract

This study aims to examine the effects of the labor cost index and its sub-indices on CPI. In this context, firstly,
the stationarity properties of the series are analyzed with the Lee-Strazicich (2003) two-break LM unit root
test, and all series are found to be trend stationary. Accordingly, the relationships between the variables are
estimated using the Ordinary Least Squares (OLS) method and Newey-West HAC standard errors against the
risk of autocorrelation and changing variance. According to the results, a 1% increase in the labor cost index
leads to a 0.76% increase in the CPI. Similarly, 1% increases in hourly earnings and non-earnings labor cost
indices increase the CPI by 0.76% and 0.73%, respectively. The results of this study suggest that in addition to
demand-side policies, wage-setting processes and structural reforms in the labor market play a critical role in
the fight against inflation. The study contributes to the literature by examining labor costs through their
subcomponents and revealing the cost pass-through mechanism for Tiirkiye.
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1. Girig

Enflasyon makroekonomik istikrarin saglanmasi, gelir dagiliminin korunmasi ve toplumsal
refahin siirdirilebilirligi agisindan en kritik gostergelerden biridir. Ozellikle gelismekte olan
Ulkelerde, fiyatlar genel diuzeyindeki istikrarsizlik ekonomik aktorlerin karar alma siireglerini
olumsuz etkileyerek, bliyiime potansiyelini sinirlamakta ve ekonomik kirilganliklari artirmaktadir.
Enflasyonun nedenleri, genel olarak talep yonliu ve arz yonlu faktérler seklinde iki ana gruba
ayrilmakta; her iki grubun etkisi ekonomi politikalarinin etkinligi acgisindan dikkatle
degerlendirilmesi gereken unsurlar arasinda yer almaktadir. Bu baglamda isglici maliyetlerindeki
artislar, arz yonli enflasyon dinamiklerinin temel belirleyicilerinden biri olarak 6ne c¢ikmakta;
Uretim slirecindeki girdi maliyetlerini dogrudan etkileyerek fiyatlar genel diizeyine yansimaktadir.

isglicii maliyeti endeksi, emek faktériiniin toplam (iretim maliyetleri icindeki payini yansitan
ve bu nedenle hem isglicl piyasasi hem de enflasyon dinamikleri agisindan kritik bir gésterge olarak
kabul edilmektedir. Bu endeks saatlik kazanclar, sosyal gtivenlik primleri, vergiler ve diger isveren
yukamluliklerini kapsayan bilesenleriyle, licret artislarinin 6tesine gecerek isverenin is glicline
katlanmak zorunda oldugu toplam maliyeti 6lcmektedir. Dolayisiyla, isgiicii maliyetlerindeki
artislarin tiketici fiyatlarina olan etkisi yalnizca tcret zamlariyla sinirli kalmayip, isgiicli piyasasinin
yapisal ozelliklerine ve kamu politikalarinin niteligine bagh olarak degisebilmektedir. Bu durum,
enflasyonun kontroli ve fiyat istikrarinin saglanmasi agisindan isgiicii maliyetlerinin dikkatle analiz
edilmesini gerekli kilmaktadir.

Turkiye ekonomisinde, son yillarda hem isglici maliyetleri hem de enflasyon oranlari dalgali
bir seyir izlemis; 6zellikle tcret artislar, sosyal giivenlik ylkleri ve vergi diizenlemeleri gibi faktorler
fiyatlar genel dlizeyini etkileyen temel unsurlar arasinda 6ne ¢ikmistir. Ancak, isglici maliyetlerinin
TUFE Uzerindeki etkisine dair ampirik calismalar sinirli kalmis; mevcut arastirmalar genellikle kisa
donemli analizlere odaklanmis ve uzun donemli etkiler yeterince ele alinmamistir. Literatlrde
maliyet enflasyonu teorileri cercevesinde cesitli modeller gelistirilmis olsa da Turkiye 6rnegi
dzelinde isgiicli maliyetlerinin TUFE’ye etkisini uzun dénemli yapisal kiriimalar dahilinde inceleyen
cahsmalarin sayisi oldukca azdir. Bu eksiklik, mevcut calismanin literatiire katki potansiyelini
artirmakta; konuya iliskin daha batincil ve veri temelli bir yaklasimin gerekliligini ortaya
koymaktadir.

Bu calisma, isglici maliyeti endeksi ve alt endekslerinin (saatlik kazan¢ endeksi ve saatlik
kazang disi isglicii maliyet endeksi) TUFE (zerindeki etkilerini analiz etmeyi amaclamaktadir.
Boylece arz yonli enflasyon baskilarinin yapisal kaynaklari belirlenerek hem para politikasi hem de
isglcl piyasasina yonelik reformlarin sekillendirilmesi icin somut politika 6nerileri sunulabilecektir.
Calismanin temel sorunsali, isgiicii maliyetlerindeki artislarin TUFE (izerindeki etkisinin diizeyi ve
yoni ile bu iliskinin bilesenler bazinda nasil farkhilik gésterdigidir. Bu kapsamda, isglicii maliyetleri
ve enflasyon serilerinin duraganlik 6zellikleri Lee-Strazicich (2003) iki yapisal kirilmali LM birim kok
testi ile incelenmis; serilerdeki yapisal kirilmalar dikkate alinarak ekonometrik tahminler icin
uygunluklari degerlendirilmistir.

Calismada, oncelikle konuyla ilgili literatir kapsaml bir bicimde incelenmis ve daha 6nce
yapilan teorik ile ampirik arastirmalar O6zetlenmistir. Literatlir taramasini takiben, arastirmada
kullanilan veri seti, analiz yéntemi ve uygulanan ekonometrik testler acgiklanmistir. Analiz
sonucunda elde edilen bulgular dogrultusunda, isgiicii maliyetlerinin Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE)
Uzerindeki etkisi degerlendirilmis; son bolimde ise ulasilan sonuclar i1siginda genel ¢ikarimlara ve
politika 6nerilerine yer verilmistir.

Bu yoniyle ¢alisma, isglicii maliyetlerinin enflasyon tzerindeki etkisini Tirkiye 6zelinde yapisal
kirilmalari dikkate alarak analiz eden nadir arastirmalardan biridir. Calismanin bulgulari, arz yonlu
enflasyon dinamiklerine dair literatlirdeki boslugu doldurmakta; ayni zamanda (cret politikalari,
sosyal gilvenlik sistemi ve isglici piyasasi reformlari gibi alanlara yonelik somut cikarimlar
sunmaktadir.
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2. Literatiir Ozeti

isgiicii maliyet endeksleri, fiyat olusum siirecinde yalnizca bir girdi maliyeti unsuru degil, ayni
zamanda ekonomik aktoérlerin fiyatlama davranislarini sekillendiren temel bir sinyal niteligi
tasimaktadir. Ucretler ve licret disi isgiicii maliyetleri arttikca firmalarin iretim kararlari, maliyet
yapilari ve beklenen karliliklari yeniden sekillenmekte; bu durum o6zellikle rekabet glici sinirli
sektorlerde fiyat ayarlamalarini kaginilmaz kilmaktadir. Saatlik kazanglardaki artis, emek yogun
Uretim yapisina sahip ekonomilerde birim maliyetleri dogrudan yikseltirken, sosyal glvenlik
primleri ve benzeri zorunlu yakamlilikler firmalar agisindan kaginilamaz maliyet kalemleri olarak
one cikmaktadir. Bu tiir maliyetlerin fiyatlara yansitilmasi cogu zaman gecikmeli degil, dogrudan
gerceklesmekte; boylece maliyet artislari fiyat endeksi izerinde kalici bir baski yaratmaktadir. Bu
cercevede, isgicl maliyet endeksleri ile fiyat endeksi arasindaki gicli iliski, maliyet itisli
enflasyonun yapisal bir karakter tasidigini gostermektedir. Bu gerceve, calismanin dayandigi teorik
yaklasimin ortaya konmasini gerekli kilmaktadir.

Bu calismanin teorik temeli, fiyat olusum sirecinde Uretim maliyetlerinin belirleyici roline
vurgu yapan maliyet temelli enflasyon yaklasimina dayanmaktadir. Ozellikle emek faktoriiniin
Uretim slrecindeki agirhg dikkate alindiginda, isgticii maliyetlerinde meydana gelen degisimlerin
firmalarin birim maliyetlerini dogrudan etkiledigi ve bu etkinin zamanla tiiketici fiyatlarina yansidigi
kabul edilmektedir. Glinim{iz ekonomilerinde fiyatlama davranislari yalnizca talep kosullarina bagh
olmayip firmalarin maliyet vyapilari, karlhlik hedefleri ve beklentileri dogrultusunda
sekillenmektedir. Bu baglamda Ucret artislari ve Ucret disi isglici maliyetleri, firmalarin fiyat
belirleme kararlarinda kritik bir unsur haline gelmektedir. Ozellikle son yillarda artan enflasyonist
baskilar, isglici piyasasindaki gelismelerin fiyatlar Gzerindeki etkisini daha gérinir kilmistir. Bu
calisma, isglici maliyet endeksi ve alt bilesenlerinin tiiketici fiyatlari izerindeki etkisini analiz
ederek, maliyet kanali Gzerinden isleyen enflasyon dinamiklerini agiklamayi ve para politikasi ile
Ucret politikalar arasindaki etkilesime katki sunmayi amaclamaktadir.

Turkiye 6zelinde degerlendirildiginde, son donemde isglicli maliyetlerindeki artislarin yalnizca
Ucret politikalarindan kaynaklanmadigi, ayni zamanda ekonomik belirsizlikler ve enflasyon
beklentileriyle de yakindan iliskili oldugu gorilmektedir. Yiksek enflasyon ortaminda Ucret
dizenlemeleri ¢ogunlukla gecmis donemde yasanan fiyat artislarini telafi etmeye yonelik
yapilmakta; bu durum ise maliyetler lizerinden yeni fiyat artislarini beslemektedir. Verimlilik
artisinin sinirl kaldigi bir ortamda isglici maliyetlerinin yukselmesi, firmalarin bu artislari
karsilamasini zorlastirmakta ve fiyatlara yansitma egilimini gliclendirmektedir. Bu cercevede ortaya
cikan tablo, enflasyonla micadelenin yalnizca para politikasi araglarina dayandirilmasinin yeterli
olmadigini; verimliligi artiran, istihdam yapisini giiclendiren ve (cret belirleme sireclerini daha
dengeli hale getiren kapsamli bir politika yaklasimina ihtiyag oldugunu géstermektedir.

Bu kapsamda, isglicii maliyeti ile enflasyon arasindaki iliski makroekonomik istikrar ve biyime
acisindan onemli bir konu olup, cesitli faktérlerden etkilenerek farkli dinamikler géstermektedir.
isgiicii maliyetinin enflasyon (izerindeki etkisi, Gicret artislari ile dogrudan iliskili oldugundan isgiicii
maliyetlerini yiikseltmekte ve Uretim maliyetlerini artirmaktadir (Ozcan, 2024). isgiicii maliyetleri
ile enflasyon arasindaki iliski Gizerine yapilan akademik calismalar, Ucret artislarinin enflasyona
etkisini farkl perspektiflerden incelemislerdir (Lorenzoni ve Werning, 2023; Alaloul ve digerleri,
2021; Bernanke ve Blanchard, 2023; Heise ve digerleri, 2020; Alvarez ve digerleri, 2024). Bu
cahsmalarda isglici maliyetlerinin enflasyona etkisinin ekonomik ve sektorel farkhiliklara gore
cesitlilik gosterdigi gérilmektedir.

Garner (1998), istihdam maliyet endeksi ve diger isglicli maliyeti 6l¢ciimlerini incelemektedir.
istihdam maliyet endeksinin, islerin hizmet sektériine kaymasi gibi genis ekonomik egilimlerin
analiz edilmesinde ve calisan Ucretlerine iliskin is kararlarinin alinmasinda oldukga faydali oldugunu
tespit etmistir. Bununla birlikte, bu endeksin genel enflasyon tahmininden ziyade isgiict piyasasi
analizi ve Ucret belirleme i¢in daha faydali oldugu sonucuna varmistir.
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isglici maliyetinin belirleyicilerini anlamak, etkili ekonomi politikalarinin tasarlanmasinda
dnem tasimaktadir. Ozcan (2024) Tiirkiye'de birim isgiicii maliyetinin belirleyicilerini tespit ettigi
¢alismasinda, bes ana unsur olarak belirlenen isgticl verimliligi, enflasyon, iktisadi biyime, issizlik
orani ve enerji fiyatlarinin roli degerlendirilmistir. Bulgular, isglici maliyetlerini etkileyen
faktorlerin karmasik bir yapiya sahip oldugunu ve yapisal kirilmalarin bu iliskileri anlamada kritik
bir rol oynadigini gdstermektedir. Ayrica isgiicii maliyetleri ile issizlik ve enflasyon arasinda bir
Granger nedensellik donglisi tespit edilmistir. Bu dongi, Turkiye ekonomisi igin olumsuz sonuglara
yol acabilmektedir. Ornegin, issizlik oranindaki bir artis enflasyonu tetikleyebilir ve bu da isgiicii
maliyetlerini artirarak tekrar issizligi artirabilir.

isglici maliyet endeksinin bir saatlik isgiiciine esdeger olan bir birim isgiiciinin maliyetindeki
degisim oranini 6lgmesi beklenmekte olup, isglicii maliyetinin hem maas ve Ucretleri hem de lcret
disi faydalari icermesi gerekmektedir. isgiicii maliyeti endeksinin metodolojisinin gelistiriimesinde,
fiyat endeksleri metodolojisinden cok sey kullanilarak Tiketici Fiyat Endeksi ve diger fiyat
endeksleriile ilgili deneyimlerden ders ¢ikarabilir. Ancak, isglicii maliyet endeksi ile bir fiyat endeksi
arasinda metodolojide farkliliklara yol acacak bazi temel farkliliklar bulunmaktadir. Bu dogrultuda
Mach ve Saidi (2002) calismalarinda, isglici maliyeti endeksi ve fiyat endeksleri arasindaki benzerlik
ve farkliliklarinin yani sira 6nerilen isgiicii maliyet endeksi metodolojisi lizerinde durmuslardir.

Son vyillarda yapilan calismalar, isglici maliyet endeksi ile TUFE arasindaki iliskiyi farkli
yontemlerle ele almis ve genellikle de bu iliskinin pozitif oldugunu ortaya koymustur. Ozellikle
gelismis tlkelerde, isglici maliyetlerindeki artislarin enflasyon Gzerindeki etkisi daha dogrudan ve
belirgindir. Gelismekte olan (lkelerde bu etkinin sektorel faktorler ve verimlilik artisi gibi
nedenlerle degiskenlik gostermesi s6z konusudur. Ayrica, verimlilik artislarinin ve teknoloji
yatirimlarinin, isglicii maliyetlerinin enflasyon Gzerindeki etkisini dengeleme potansiyeline sahip
oldugu bulgusu da dikkat cekmektedir.

isglicii maliyet endeksi ile tiiketici fiyat endeksi arasindaki iliski, cesitli ekonomik faktorleri ve
dinamikleri iceren karmasik bir yapiya sahiptir. Arastirmalar, tiketici fiyatlarindaki degisikliklerin
isglicl tazminat maliyetlerini etkileyebilecegini ve cift yonla bir iliski oldugunu géstermektedir.
Church ve Akin (2017) calismalarinda bir yandan isglici tazminat maliyetleri, diger yandan tiketici
ve mamul mal fiyatlari arasindaki fiyat aktarimini incelemek icin bir vektoér hata dizeltme modeli
kullanmaktadir. Gida ve enerijiyi icermeyen fiyat endeksleri kullanilarak yapilan testler, tiketici
fiyatlarindaki degisikliklerin tazminat maliyetlerindeki degisikliklere neden oldugu Gnermesini
desteklemektedir. Ancak, gida ve enerjiyi iceren endeksler kullanilarak yapilan testler nedenselligin
yoni konusunda yetersiz kalmaktadir.

Aka ve Pieretti (2008), TUFE ile teorik aciklayici degiskenleri arasindaki iliskileri TUFE'nin
gozlemlenemeyen bilesenlerini (trend, déngi, mevsimsel ve diizensiz) dikkate almak icin Yapisal
Zaman Serisi (STS) Modeli kullanarak incelemektedir. Teorik olarak, tiiketici fiyat endeksi isglici
verimliligi ile negatif, nominal tcretler ve dis fiyatlar ile pozitif iliskilidir. Luksemburg icin elde edilen
ampirik sonuglar, TUFE'nin teoride éngdrildigi gibi dis fiyatlarla pozitif, isglici verimliligiyle
negatif iliskili oldugunu ancak sasirtici bir sekilde ticretlerin Likksemburg ekonomisinin TUFE'sini
aciklamada anlamli olmadigini gdstermektedir. Ancak birim isglicii maliyeti TUFE'yi dnemli 8lgiide
actklamaktadir.

Clutcu ve Kan (2018), yaptiklar calismada dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile bu
yatirimlarin temel belirleyicileri olan kisi basina disen gelir, disa aciklik orani, isglicii maliyetleri ve
enflasyon orani arasindaki iliskiyi analiz etmektedir. Engle-Granger esbitiinlesme testine gore
degiskenler arasinda uzun donemli iliski bulunmaktadir.

Bobeica vd. (2021), son otuz yilda ABD’de isglicli maliyetleri ile enflasyon arasindaki iliskinin
belirgin bicimde zayifladigini calismalarinda ortaya koymaktadir. Bu durumun baslica nedenleri
arasinda da enflasyon beklentilerinin daha iyi sabitlenmesi, kiiresellesme ve firmalarin artan pazar
glcl yer almaktadir. Bulgular, glcli bir isglici piyasasinin mutlaka yuksek enflasyona yol
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agmadigini ve bu durumun FED’in para politikasi agisindan énemli sonuglar dogurdugunu
gostermektedir.

Cuevas Ahumada ve Perrotini Hernandez (2024), COVID-19 salgini sirasinda 34 Ekonomik
isbirligi ve Kalkinma Orgiitii iilkesinde enflasyonun itici giiclerini incelemektedir. Bulgulara gére,
birim isglici maliyetleri fiyat istikrarsiziginin ana kaynagiyken, biyik miktarda nakit transferleri
talep gekisli enflasyona yol agmaktadir.

Michail ve Louca (2024), Euro bolgesi Ulkelerinde Uicret ile enflasyon arasindaki etkilesimi panel
VAR modeliyle analiz etmekte ve 6zellikle hizmetler, enerji gibi enflasyon bilesenlerinin lcretler
Uzerindeki etkilerini incelemektedir. Ucretlerin hizmet enflasyonu, enerji enflasyonu ve GSYiH
blylmesindeki soklara olumlu tepki verdigi ve bunlarin arasinda en blyik etkinin ilkinde oldugu
saptanmistir.

Hajdini (2024) c¢alismasinda, pandemi sonrasinda artan isglici maliyetlerinin bazi hizmet
sektorlerinde enflasyon lizerinde etkili oldugunu gostermektedir. Ozellikle isgiicii piyasasinin daha
stki oldugu sektorlerde Ucret artislan fiyatlara daha gicli yansimaktadir. Ancak bu etki tim
sektorlerde gecerli olmayip, bazi alanlarda isgiici maliyetleri ile enflasyon arasinda anlamli bir iligki
bulunmamaktadir.

Turkiye icin 2012-2023 ceyreklik verileriyle licret ve enflasyon arasindaki iliskiyi dogrusal
olmayan ARDL (NARDL) yontemiyle analiz eden Alpagut (2025) calismasinda; pozitif Ucret
soklarinin enflasyonu artirdigini, negatif soklarin ise daha gigli enflasyon disls etkisine sahip
oldugunu vurgulamistir.

Ozer ve Giilsen (2025) calismalarinda, Tirkiye’de 1969-2022 déneminde asgari licret ile
enflasyon, issizlik ve bliyiime orani arasindaki iliskiyi arastirmaktadir. Bulgular, enflasyon oraninin
nominal asgari Ucret ile gift yonll, reel asgari Ucret ile tek yonli bir iliski icinde oldugunu
gbstermektedir

Meyer ve Sheng (2025), ABD ekonomisi igin firmalarin birim maliyet beklentilerinin enflasyonu
aciklamada oldukea giiclii bir gdsterge oldugunu ortaya koymaktadir. Ozellikle diisiik enflasyon
doénemlerinde, bu beklentilerin hanehalki ya da diger geleneksel beklenti gostergilerine kiyasla
daha isabetli oldugu gorilmektedir. Ayrica ABD’de firmalarin birim maliyet algilarinin, fiyat
belirleme davranislari Uzerinde dogrudan etkili oldugu ve enflasyon dinamiklerinin olusumunda
onemli bir rol oynadigi vurgulanmaktadir.

Wang (2025), calismasinda gercek Ucret orani ile isgiicti verimliliginin farkh hizlarda biyimesi
nedeniyle birim isglicii maliyeti ile enflasyon arasinda sapma olustugunu belirtmektedir. Pandemi
sonrasi donemde Ozellikle Kanada’daki negatif isgiicti verimliligi buylumesinin, birim isglici maliyeti
artisinin hizlanmasinin temel itici glici oldugu bulunmustur.

isglicii maliyetleri ile enflasyon arasindaki iliskinin, ekonominin genel yapisina ve dénemsel
kosullara bagh olarak farkhhk gosterdigi gorilmektedir. Bu iliski yalnizca Ulcret ve isglicl
maliyetlerindeki artislarla degil, ayni zamanda verimlilik diizeyi, Gretim yapisi, firmalarin fiyatlama
davranislari ve ekonomik beklentiler gibi unsurlarla birlikte sekillenmektedir. Verimlilik artislarinin
glcli oldugu donemlerde isglicli maliyetlerinden kaynaklanan baskilarin daha sinirli kaldigi; buna
karsilik verimlilik kazanimlarinin zayif oldugu ortamlarda maliyet artislarinin fiyatlara yansimasinin
hizlandigi ifade edilmektedir. Genel olarak bu bulgular, enflasyon dinamiklerinin tek bir faktorle
actklanamayacagini ve farkli ekonomik unsurlarin birlikte ele alinmasini gerektiren ¢cok boyutlu bir
yaplya sahip oldugunu ortaya koymaktadir. Bu ¢alisma, isglici maliyetleri ile enflasyon arasindaki
iliskiyi Tarkiye 6zelinde alt bilesenler diizeyinde analiz ederek literatiirdeki genel degerlendirmeleri
ampirik olarak desteklemektedir. Ayrica, verimlilik ve yapisal unsurlarin maliyet geciskenligi
Gzerindeki rolini ortaya koyarak enflasyon dinamiklerine iliskin daha batincil bir cerceve
sunmaktadir.
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3. Veri Seti ve Yontem

Bu calismada veri seti olarak isglici maliyet endeksi ve alt endeksleri ile tiketici fiyat endeksi
verileri kullaniimistir. Calismanin veri araligi 2008 kiiresel krizinin etkilerinin atlatildig tarihten
itibaren 2009-2024 yillari arasi donem olarak belirlenmis olup, geyreklik veriler kullaniimistir. Bu
dénemin secilmesinin temel nedeni, isgiicii maliyet endeksi ve alt endekslerine iliskin verilerin TUIK
tarafindan 2009 yilindan itibaren diizenli ve karsilastirilabilir bicimde yayimlanmasidir. Ayrica 2008
kiiresel finans krizinin ardindan olusan dénemin ele alinmasi, gegici soklarin etkilerini dislayarak
isglici maliyetleri ile enflasyon arasindaki iliskinin daha saghkli analiz edilmesine olanak
tanimaktadir. Tim veriler TUIK (2025) veri tabanindan elde edilmistir.

Degiskenler arasindaki iliskinin belirlenmesi amaciyla En Kigik Kareler (EKK) Yontemi
uygulanmistir. Ancak EKK yonteminin uygulanabilmesi icin degiskenlerin diizeyde duragan olmasi
gerekmektedir. Bu baglamda 6ncelikle degiskenlerin duraganlik durumu arastiriimistir. Dickey-
Fuller (1979, 1981), Phillips-Perron (1988) gibi geleneksel birim kok testleri, yapisal kirilmalar
dikkate almamaktadir. Perron (1989) ise seride yapisal kirilma varsa ve s6z konusu kirilma birim
kok testinin icine alinmazsa birim kok temel hipotezinin kabuliine dogru sapmali sonuglar elde
edilebilecegini ortaya koymustur. Literatlrdeki ilk yapisal kirllmayi ele alan ilk birim kok testi Perron
(1989) tarafindan gelistirilmistir. Perron birim kok testinde yapisal kirilma tarihi dissal olarak
belirlenmekte ve sadece bir yapisal kirllma dikkate alinabilmektedir. Bu cercevede elestirilen
Perron birim kok testinden sonra Zivot-Andrews (1992), Lumsdaine-Papell (1997), Perron (1997),
Lee-Strazicich (2003, 2004), Kapetanios (2005), Carrion-i Silvestre, Kim ve Perron (2009), Narayan-
Popp (2010) gibi kirilma tarihinin igsel olarak belirlendigi cesitli yapisal kirilmali birim kok testleri
gelistirilmistir. Bu calismada s6z konusu testlerden diizeyde ve egimde iki kirllmayi dikkate alan
Lee-Strazicich (LM) birim kok testi uygulanmistir. LM birim kok testinin temeli Schmidt ve Phillips
(1992) tarafindan gelistirilen Lagrange carpanina dayanmaktadir. LM testinde iki farkh model
spesifikasyonu uygulanmaktadir. Bu calismada diizeyde ve egimde iki yapisal kirilmayi dikkate alan
model spesifikasyonu uygulanmistir. S6z konusu modele iliskin temel ve alternatif hipotezler
asagidaki gibi ifade edilmektedir.

Y =po +diByy +dyBy + yiq + &1t (1)
Yo = +yt +d Dy + dyDy + 0 DTy + w0, DT + €54 (2)

(2) numarali denklemde yer alan kukla degiskenler asagidaki gibi tanimlanmaktadir.

> TR. ,
D= 5" et haide] )
_ > i P
ore =[5 e hatae) @
LM test istatistigi ise asagidaki regresyon denklemi yardimiyla elde edilmektedir.
AY, = 8'AZ, + @S,_ + Xy;AS,_; +u, (5)
LM testinin temel ve alternatif hipotezleri asagidaki gibidir.
Hy:®=0 (6)
Hi:90<0 (7)

Kirilma tarihleri, olasi tim kirilma tarihleri igin t istatistigi degeri hesaplanmasi ve t istatistiginin
en kiguk oldugu noktanin tespit edilmesi ile belirlenmektedir. Elde edilen test istatistiginin kritik
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degerden kigik olmasi durumunda temel hipotez reddedilerek serinin diizeyde ve egimde iki
yapisal kirllma altinda trend duragan oldugu sonucuna ulagiimaktadir.

Degiskenlerin duraganhk durumunun belirlenmesinin ardindan EKK yontemiyle parametre
tahminleri yapilmistir. EKK ydnteminde bir bagimh degisken ve bagimli degiskendeki degisimi
aciklayan bagimsiz degisken veya degiskenler bulunmaktadir. Bu gcergevede bagimsiz degiskenlerin
bagimh degiskendeki degisimi hangi yonde ve siddette acikladiginin tespit edilmesi
amaclanmaktadir. Bu calisma 6zelinde degerlendirildiginde TUFE bagimli degisken, egitim
harcamalariisglicii maliyet endeksi ve alt endeksleri ayri ayri bagimsiz degiskenler olarak alinmistir.
Bu baglamda asagidaki ekonometrik modeller kurulmustur.

LogTUFE, = B, + p,MALIYET, + ¢, (8)
LogTUFE, = B, + B,SAATLIKKAZANC, + ¢, (9)
LogTUFE, = B, + P,SAATLIKKAZANCDISI, + ¢, (10)

Modeller logaritmik model olarak kurulmustur. Logaritmik modellerde tahmin edilen
parametreler, esneklik olarak ifade edilmektedir (Gujarati ve Porter, 2012: 163). Burada f,,
modeldeki sabit terimi ifade ederken &, sifir ortalama ve sabit varyansla normal dagilan hata
terimini gostermektedir. Modelin anlamli olabilmesi igin asagidaki varsayimlar yapilmaktadir (Hill
vd, 2011: 47).

"Anakiitle hata terimi, rassal bir degiskendir ve beklenen degeri sifir, varyansi sabittir"
"Hata terimleri arasinda otokorelasyon problemi yoktur"

"Bagimsiz degiskenlerin degerleri yinelenen érneklemlerde sabittir"

"Gozlem sayisi, parametre sayisindan biyik olmalidir"

"Hata terimi ile bagimsiz degiskenler iliskisizdir"

"Bagimsiz degiskenler arasinda tam goklu dogrusal baglanti bulunmamalidir"

Regresyon modelinin tahmininde EKK Yontemi kullaniimistir. Bu yontemle hata kareleri
toplamini minimize eden parametreler hesaplanmaktadir. En Kiglk Kareler Yontemiyle
hesaplanan parametreler; en iyi, dogrusal ve egilimsiz olarak kabul edilmektedir.

4. Ampirik Bulgular

Oncelikle degiskenlerin duraganlik durumu arastirilmistir. Bu baglamda diizeyde ve egimde iki
yapisal kirilmayr dikkate alan LM birim kok testi uygulanmis ve test sonuglari Tablo 1'de
sunulmustur.

Tablo 1. LM Birim Kok Testi Sonuglari

Maliyet Saatlik Kazang Saatlik Kazang Digi TUFE
Optimal Gecikme 11 11 11 8
Kirilma Tarihleri 2015/4/-2020/1 2015/4-2020/1 2015/4-2020/1 2017/1-2021/3
Test Istatistigi -10,12564 -10,89221 -7,214763 -11,13195
Kritik Deger (%1) -6,978000 -6,978000 -6,978000 -6,978000
Kritik Deger (%5) -6,288000 -6,288000 -6,288000 -6,288000

Tablo 1'de goruldugia Uzere tim degiskenler igin hesaplanan LM test istatistikleri kritik
degerlerin altinda kalmakta ve temel hipotez reddedilmektedir. Seriler, diizey ve egimde iki yapisal
kirilma altinda trend duragan bir yapi sergilerken, maliyet endeksi ve alt endekslerinde 2015/4 ve
2020/1 dénemlerinde ortaya cikan ortak kirilmalar; 2015 yili itibariyla artan kur oynakligi, tcret
politikalarindaki degisimler ve maliyet baskilarinin gliclenmesi ile 2020 yilinda COVID-19 salginina
bagli olarak tiretim, istihdam ve maliyet yapisinda yasanan ani bozulmalarla agiklanabilir. Kirilma

Uluslararast Iktisadi ve Idari Incelemeler Dergisi



68 UIIID-IJEAS, 2026 (51):61-74 ISSN 1307-9832

tarihlerinin isglic maliyetleri icin ayni olmasi, bu degiskenlerin benzer makroekonomik soklara es
zamanli tepki verdigini géstermekte; TUFE’de kirilmalarin daha ge¢c dénemlerde ortaya ¢ikmasi ise
maliyet kaynakli etkilerin fiyatlara gecikmeli bicimde yansidigini ortaya koymaktadir. isgiicii maliyet
endeksinin TUFE tizerindeki etkisi tahmin edilmis ve tahmin sonuclari Tablo 2’de sunulmustur.

Tablo 2. EKK Tahmin Sonuglari (isgiicii Maliyet Endeksi)

Katsayi Standart Hata t istatistigi Olasilik

Sabit 1,230849 0,013967 88,12479 0,0000

isglicii Maliyet 0,757834 0,008783 86,28068 0,0000
R? 0,995855

Degiskenler logaritmik degerleriyle analiz edildigi igin katsayillar esneklik olarak
degerlendirilebilir. Bu baglamda isgiicii maliyet endeksindeki %1’lik artisa karsilik, TUFE yaklasik
%0,76 artis gostermektedir. Ayrica olasilik degerlerinden gorildigi gibi katsayilar istatistiksel
olarak anlamhdir. Modelin agiklama glicli yiksek bulunmustur. Modelde spesifikasyon hatasi olup
olmadiginin belirlenmesi icin RESET testi uygulanmis ve test sonuglari Tablo 3’te sunulmustur.

Tablo 3. RESET Testi Sonuglari

F istatistigi Olasilik
0,703473 0,4049

Tablo 3'te goruldigu gibi olasilik degeri 0,05’ten blylktir. Bir baska ifadeyle modelde
spesifikasyon hatasi bulunmamaktadir. Bu asamada modelin istikrarli olup olmadiginin
belirlenebilmesi igin CUSUM testi uygulanmis ve test sonucu Sekil 1'de sunulmustur.

Sekil 1. CUSUM Testi
30

20 ///“/////’/NNNW—

10 [

104

-20 4 - _—

L e s T T

T T T T T T
10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

‘ —— CUSUM —-——-—- 5% Significance ‘

Sekil 1'de yer alan CUSUM testi sonuglarina gore, test istatistiginin %5 anlamlilik diizeyinde
belirlenen kritik sinirlar igcerisinde kalmasi, tahmin edilen modelde 6rneklem dénemi boyunca
katsayilarin zaman iginde anlaml bir degisim gostermedigini ve modelin parametre istikrari
kosulunu sagladigini ortaya koymaktadir.

ikinci olarak saatlik kazang¢ endeksinin, TUFE (izerindeki etkisi tahmin edilmis ve tahmin
sonuglari Tablo 4’te sunulmustur.

Tablo 4. EKK Tahmin Sonuglari (Saatlik Kazang Endeksi)

Katsayi Standart Hata t istatistigi Olasilik

Sabit 1,225064 0,014530 84,31177 0,0000

Saatlik Kazang 0,762323 0,009082 83,93924 0,0000
R? 0,996139

Tablo 4'te gériildigi gibi saatlik kazan¢ endeksindeki %1’lik artisa karsilik TUFE yaklasik %0,76
artis gostermektedir. Ayrica olasilik degerlerinden goruldigi gibi katsayilar istatistiksel olarak
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anlamlidir. Modelin agiklama glct yiksek bulunmustur. Modelde spesifikasyon hatasi olup
olmadiginin belirlenmesi i¢in RESET testi uygulanmis ve test sonuglari Tablo 5’te sunulmustur.

Tablo 5. RESET Testi Sonuglari

F istatistigi Olasilik
0,574241 0,4545

Tablo 5’te goruldigu gibi olasilik degeri 0,05’ten blylktir. Bir baska ifadeyle modelde
spesifikasyon hatasi bulunmamaktadir. Bu asamada modelin istikrarli olup olmadiginin
belirlenebilmesi igin CUSUM testi uygulanmis ve test sonucu Sekil 2'de sunulmustur.

Sekil 2. CUSUM Testi
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Sekil 2'de goruldigi gibi mavi ¢izgi kirmizi gizgilerin arasinda kalmaktadir. Bu gercevede
modelin istikrarli oldugu soylenebilir.

Son olarak saatlik kazang disi isglicii maliyet endeksinin TUFE iizerindeki etkisi tahmin edilmis
ve tahmin sonuglari Tablo 6'da sunulmustur.

Tablo 6. EKK Tahmin Sonuglari (Saatlik Kazang Disi isgiicii Maliyet Endeksi)

Katsayi Standart Hata t istatistigi Olasilik

Sabit 1,262628 0,016491 76,56275 0,0000

Saatlik Kazang Disl 0,733761 0,010535 69,64918 0,0000
R? 0,991125

Tablo 6’'da gorildugi gibi saatlik kazang disi isglici maliyet endeksindeki %1’lik artisa karsilik
TUFE yaklasik %0,73 artis géstermektedir. Ayrica olasilik degerlerinden gériildiigii gibi katsayilar
istatistiksel olarak anlamlidir. Modelin agiklama giici yiksek bulunmustur. Modelde spesifikasyon
hatasi olup olmadiginin belirlenmesi icin RESET testi uygulanmis ve test sonuglari Tablo 7'de
sunulmustur.

Tablo 7. RESET Testi Sonuglari

F istatistigi Olasilik
1,595758 0,2113

Tablo 7'de gorildugu gibi olasihk degeri 0,05'ten bilyilktir. Bir baska ifadeyle modelde
spesifikasyon hatasi bulunmamaktadir. Bu asamada modelin istikrarli olup olmadiginin

belirlenebilmesi icin CUSUM testi uygulanmis ve test sonucu Sekil 3'te sunulmustur.

Sekil 3'te gorildigl gibi, test istatistiginin %5 anlamlilik diizeyinde belirlenen kritik sinirlar
icerisinde kalmasi, tahmin edilen modelde 6rneklem dénemi boyunca katsayilarin zaman iginde
anlamli bir degisim gdstermedigini ve modelin parametre istikrari kosulunu sagladigini ortaya
koymaktadir.
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Sekil 3. CUSUM Testi
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Elde edilen bulgular, isgiicii maliyet endeksindeki %1’lik artisin TUFE’de yaklasik %0,76’lik bir
artisa yol actigini ortaya koymaktadir. Benzer bicimde, saatlik kazang ve kazang disi isglici
maliyetlerindeki %1’lik artislar da sirasiyla %0,76 ve %0,73 oraninda TUFE’yi artirmaktadir. Bu
sonuglar, isglici maliyetlerinin fiyat diizeyleri Uzerindeki etkisinin yalnizca gugli degil, ayni
zamanda istatistiksel olarak anlamh oldugunu gostermektedir. Ayrica enflasyonun yapisal
bilesenlerine yonelik daha kapsamli politika yaklasimlarinin gerekliligine isaret etmektedir.

5. Sonug

Bu calisma isgiicii maliyet endeksi ve alt bilesenlerinin, Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) tizerindeki
etkileri ampirik olarak incelemistir. Elde edilen bulgular, isglici maliyet endeksindeki artislarin
TUFE Gzerinde anlamli ve giicli bir etkiye sahip oldugunu ortaya koymustur. Ozellikle hem saatlik
kazang endeksi hem de saatlik kazang disi isglicii maliyet endeksi, tliketici fiyatlari Gzerinde benzer
dizeyde (%0,76 ve %0,73) artislara yol agmaktadir. Saatlik kazang disi endeks, isglici maliyetleri
Gzerindeki kamu yiikiini gostermesi agisindan anlamlidir. Ayrica kidem tazminatlari da kazang disi
endeksin icindedir. Bu baglamda kamu isglici maliyeti icindeki kamu payinin da enflasyon yarattigi
ifade edilebilir. Elde edilen bu sonug, enflasyonla miicadelede para politikalarinin yaninda maliye
politikalarinin da 6nemli oldugunu ortaya koymaktadir.

Turkiye’ye yonelik olan bu c¢alismanin bulgulari, Ucretlerin ve diger isgiici maliyetlerinin
enflasyon dinamiklerinde énemli bir rol oynadigini gostermektedir. Tlrkiye'nin ekonomik yapisi ve
yapisal sorunlar diger Ulkelerden farkhlik gosterdiginden, bulgularin dogrudan diger (lkelerde
uygulanabilirligi sinirli olabilir. Ayrica veri setinin genisletilerek diger dlkeler ile karsilastirma
yapilmasi mimkun olabilecegi gibi, isglicli maliyetleri ve enflasyon arasindaki iliskiyi etkileyebilecek
baska dnemli faktérlerin de dahil edilmesi calismayi daha kapsamli hale getirebilir.

isglici maliyet endeksi ve alt endeksleri, enflasyon dinamiklerinin anlasilmasi ve para
politikalarinin etkinliginin artirilmasi agisindan temel gdstergelerdir. isgiicii maliyet endeksleri ile
enflasyon arasindaki hem teorik hem de ampirik olarak giicli olan bu iliski, ekonomik istikrar
acisindan da kritik bir 6neme sahiptir. Tlrkiye’de isglici maliyetleri, 6zellikle Gcretler ve isveren
yikleri TUFE (zerinde belirgin ve istikrarli bir baski yaratmaktadir. Bu nedenle enflasyonla
miicadelede sadece talep yonlii &nlemler degil, arz yonlii politikalar da gelistirilmelidir. Ucret
belirleme sirecleri ve isglicli piyasasi yapisina iliskin reformlar da hayati 6nem tasimaktadir.
Ozellikle Turkiye gibi gelismekte olan ulkelerde, is giiciiniin daha verimli kullaniimasi ve isgiicii
maliyetlerinin yonetilebilir dizeylerde olmasi gereklidir. Nitelikli isgliciniin yaratiimasi, Ucret
artislarinin enflasyon hedefleriyle uyumlu hale getirilmesi ve vergi politikalarinin is gici
maliyetlerini optimize edecek sekilde gbzden gecirilmesi, ekonomik strdirilebilirligi destekleyecek
temel unsurlardir.
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Ayrica yerli Gretim kapasitesinin artirilmasi ve kur volatilitesine karsi risk yonetimi stratejilerinin
gelistirilmesi, dis soklara karsi ekonomiyi daha direngli hale getirecektir. Para politikasi gergevesinin
isglici maliyet geciskenligini icerecek bicimde giincellenmesi ve genisletiimesi gerekmektedir.
isglicii maliyeti yapisina ydnelik reformlar ve verimliligi artiracak diizenlemeler, enflasyonist baskiyi
azaltarak makroekonomik istikrara 6nemli bir katki saglayacaktir.

isglici maliyetleri, enflasyonist siireclerin hem nedeni hem de sonucu olabilir. Bu nedenle
sadece kisa vadeli para politikasi araclarina degil; gelirler politikasl, isgiicli piyasasi reformlari ve
maliye politikasi arasinda senkronize bir stratejiye ihtiya¢ bulunmaktadir. Tirkiye gibi gelismekte
olan ulkelerde, bu tir butlinlesik bir yaklasim olmadan fiyat istikrari hedefinin kalici bir basari
saglamasi oldukca gictir.
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THE IMPACT OF THE LABOR COST INDEX AND ITS SUBSIDIARY
INDICES ON THE CONSUMER PRICE INDEX:
LEAST SQUARES (LS) ESTIMATES AND POSSIBLE POLICIES

Extended Abstract

Aim: One of the main determinants of inflation, which directly affects economic stability and social
welfare, is the increases in labor costs and their impact on consumer prices. In this context, the
labor cost index, as an important economic indicator reflecting the costs of labor in the production
process, plays a critical role in ensuring price stability. The reflection of increases in labor costs on
general price levels such as the consumer price index (CPl) may lead to a rise in inflation with cost-
side pressure. This study aims to examine the effects of the labor cost index and its sub-indices on
CPI.

Method(s): In this study, the labor cost index and its sub-indices and consumer price index data
are used as the data set. The data range of the study is determined as the period between 2009
and 2024 and quarterly data are used. All data were obtained from the TurkStat (2025) database.

In order to determine the relationship between the variables, the Least Squares (LS) method is
applied. However, in order to apply the EKK method, the variables must be stationary at the level.
In this context, the stationarity status of the variables was investigated first. In this study, Lee-
Strazicich (LM) unit root test, which takes into account two breaks in level and slope, was applied.
After determining the stationarity status of the variables, parameter estimations were made with
the EKK method.

Findings: In this study, to analyze the effects of the labor cost index and its sub-indices on CPI, the
stationarity properties of the series were first examined. By applying the Lee-Strazicich (2003) two-
break LM unit root test, it is concluded that all series follow a trend stationary process with two
structural breaks in level and slope. This finding reveals that the series is stationary at level and
does not need to be differenced. Accordingly, the relationships between the variables are
estimated using the Ordinary Least Squares (OLS) method. Newey-West Heteroskedasticity and
Autocorrelation Consistent (HAC) standard errors are used in the estimations against the possibility
of autocorrelation in the series. According to the findings, for a 1% increase in the labor cost index,
the CPl increases by approximately 0.76%. This result implies that the cost pass-through is strong
and its effect on the price level is significant. Then, the effect of the hourly earnings index on the
CPI was estimated and it was observed that the CPI increased by approximately 0.76% for a 1%
increase in the hourly earnings index. In this context, it can be said that wage increases are directly
and strongly reflected in consumer prices. Finally, the effect of the labor cost index excluding
hourly earnings on the CPl was estimated and it was found that a 1% increase in the labor cost
index excluding hourly earnings was associated with a 0.73% increase in the CPI. This suggests that
non-wage factors such as social security contributions and employer ancillary costs may also be
determinants of prices. The findings suggest that not only demand-side measures but also reforms
in wage-setting processes and labor market structure are crucial in the fight against inflation.

Conclusion: This study empirically examines the effects of the labor cost index and its
subcomponents on the Consumer Price Index (CPI). The findings reveal that increases in the labor
cost index have a significant and strong effect on the CPI. In particular, both the hourly earnings
index and the non-hourly labor cost index lead to similar increases in consumer prices (0.76% and
0.73%). The non-earnings index is significant in terms of showing the public burden on labor costs.
Severance payments are also included in the non-earnings index. In this context, it can be stated
that the public share in labor costs also creates inflation. This result reveals that fiscal policies are
as important as monetary policies in the fight against inflation. The labor cost index and its sub-
indices are key indicators for understanding inflation dynamics and improving the effectiveness of
monetary policies. This theoretically and empirically strong relationship between labor cost indices
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and inflation is also critical for economic stability. In Turkey, labor costs, especially wages and
employer burdens, exert significant and consistent pressure on the CPIl. Therefore, not only
demand-side measures but also supply-side policies should be developed in the fight against
inflation. Reforms in wage-setting processes and labor market structure are also vital. Labor costs
can be both a cause and a consequence of inflationary processes. Therefore, not only short-term
monetary policy instruments but also a synchronized strategy between income policy, labor
market reforms, and fiscal policy is needed. In developing countries like Turkey, without such an
integrated approach, it is very difficult for the price stability objective to achieve lasting success.
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