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Oz

1980°li yillar sonrast kiiresel finans sistemi icerisinde yasanan, ticaret ve teknolojiye bagh gelismeler, asimetrik
bilgi, kdarliiga endeksli siirdiiriilebilirlik ve islevsellik gibi buna benzer gelisen bir takim kiiresel zorluklar,
gelinen noktada bankacilik sisteminde islami bankaciligin pazarim biiyiitmiistiir. Biiytimeye baglh olarak da
uluslararasi otoritelerin tavsiye ve diizenleyici kararlarimin olmasi, finansal risk yénetiminde likidite riskinin
onemli bir unsur oldugunu literatiirde uzun siiredir vurgulanmaktadir. Bu c¢alismada islami bankacilik
sektoriinde faaliyet gosteren bankalarin likidite riski iizerinde etkisi olan unsurlart ve bu etkinin élgiilmesini
konu alan bir literatiir taramasina yer verilmistir. Calismada oncelikli olarak Islami bankacilikta finansal
riskler kavramina aciklik getirilerek uluslararasi kuruluglarin visk yonetimine dair kararlart genel olarak
incelenmistir. Calismada ikinci olarak likidite riskinin dlgiilmesine yonelik belirleyicilerine ve standartlara yer
verilmistir. Calismada iiciincii olarak islami bankacilik ve likidite riski etkisi arasindaki iligki 6zetlenmistir. Bu
calisma islami bankacilik alanminda temel teorik ve ampirik ¢calismalari kapsayacak sekilde yapilmistir. Ampirik
calismalart ele alan literatiir, iilke banka drneklemleri bakimindan incelenmistir. Calismamin likidite risk
yonetimi alamnda bu konularla ilgilenen arastirmacilara, farkli yontemlerden elde edilen bulgularin
karsilastirilabilmesi bakimindan faydali olabilecegi diistiniilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Islami Bankacilik, Bankacilikta Likidite Riski, Likidite Riski Belirleyicileri
Abstract

The global financial system that faced a growing number of global challenges such as trade and technological
developments, asymmetric information, profitability-indexed sustainability and functionality in the 1980s,
extended the market for Islamic banking in the owerall banking system. It is emphasized in the literature that the
risk of liquidity in financial risk management is an important factor in the existence of recommendations and
regulatory decisions of international authorities due to growth. In this study, a literature review about the
factors affecting the liquidity risk of banks operating in Islamic banking sector and the measurement of this
effect are put forth. The concept of financial risks in Islamic banking is also clarified and the decisions of
international organizations on risk management are examined in general. Secondly, the determinants and
standards for measuring the liquidity risk are included. In the third part of the study, the relationship between
Islamic banking and the risk of liquidity risk are summarized. This study is made to cover basic theoretical and
empirical studies in Islamic banking. The literature that deals with empirical studies is examined in terms of
country bank samples. It is believed that the researcher who is interested in these issues in the field of liquidity
risk management of the worker can be useful in comparing the findings obtained from different methods.

Keywords: Islamic Banking, Liquidity Risk in Banking, Liquidity Risk Determiners.
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1. GIRIiS

13.ylizy1lda Avrupa’da baglayan bankacilik faaliyetleri giiniimiize kadar diinyanin hemen hemen
birgok iilkesinde ekonomik, dini, sosyolojik vb. sebeplerle degisimlere ugrayarak aktif bir gelisim
gostermistir. Finansal sistemde fon arz edenlerle fon talep edenleri bir araya getirmek i¢in Kalkinma,
Ticaret, Tasarruf, Yatirrm ve son olarak da Islami/Katiim Bankacilig1 adi altinda gesitli hizmetler
sunan bankalar, toplumlarm ihtiyacin1 gozeterek var olan kaynaklarin faydali kullanilmasi amaciyla
optimizasyon igerisinde bulunduklar1 ekonomik sisteme ve uluslararasi finansal piyasalara entegre
olarak calismaktadirlar. Ozellikle kiiresel krizler sonrasi Islami bankacilik sisteminin gostermis oldugu
finansal performans gerek kurumsal otoriteler tarafindan gerekse akademik cevrelerce izlenmis ve
bunun sonucunda da Islami bankaciligin reel olarak daha siirdiiriilebilir biiyiime yakaladigi, finansal
kirtllganliklarinin geleneksel bankalara gore daha saglam ekonomik goriiniim sergiledigi, etkinlik ve
verimlilik noktasinda da {ilkeler arasi farkliliklar gozetilse de genel olarak rekabetgi yapilarmin
sirdirildigi gorilmistiir.

Bankacilik sektoriinde farkli hizmet kosullari olsa da bu sektoriin siirdiiriilebilir yoniinii ortaya
¢ikaran finansal bilesenlerin en kritik parametrelerden biri siiphesiz likidite pozisyonlaridir. Bu
yapmin risk gatisi altinda incelendiginde 6zellikle Likidite riskine bakan yoniiniin belirli araliklarla
irdelenmesi, gozlemlenmesi 6nemli ve gerekli bir analizdir. Akademik literatiire baktigimizda likidite
riskinin ne kadar onemli oldugu ampirik ¢aligmalarla da desteklenmektedir. Fakat bu 6nem, sadece
akademik c¢alismalarla smirl kalmayip uluslararasi otoritelerin, tavsiye ve diizenleyici kararlarinin da
olmasi, likidite riskinin ne boyutta sonuglara maruz birakabilecegini gozler Oniine sermis ve
uluslararasi tavsiye kararlarina uyumlulugun 6nemini belirli donemlerle hatirlatmigtir. Bankacilikta
yapisal Olgekte ve likidite basta olmak iizere bir takim sorunlar1 gérmek ve yonetmek Likidite riskinin
esaslartyla ve 6l¢iim teknikleriyle agiklanmistir. Bu 6l¢lim yontemlerinin ortaya cikarilmasi BCBS
(Basel Bankacilik Denetim Komitesi) ve IFSB (Islami Finans Hizmetler Kurulu ) gibi uluslararasi
diizenleyici otoritelerin tavsiye edici raporlariyla bir ivme kazanmistir.

Likidite, bankalarin varliklardaki fon artislarini ve vadesi gelen borglarini kabul edilemez bir
zarar olmadan karsilama veya Odeme yetenegi olarak adlandirilir. Zaman igerisinde banka
miisterilerinin bor¢ veya fonlarindan 6deme talep etmeleri, piyasa sartlarinin kotii etkilenmesi gibi
durumlar karsisinda likidite ylkiimliiliiklerini ¢alistiramadiginda likidite riski ile karsilasirlar. Bu
durumda riskin yonetilmemesi gibi sartlarda da kolayca iflaslar yasanabilmektedir.(Apostolik vd.,
2009:13) Bankalar beklenen veya beklenmeyen yiikiimliiliiklerini, fonlamadan veya piyasadan
kaynakl1 siirdiiriilemez bir noktaya tasirsa bilangonun her iki tarafindan gelen likidite riski ile
karsilasirlar. Dolayisiyla fonlamadan kaynakli risk, maliyet yonlii ve gelecekteki yiikiimliiliiklerini
daha yiiksek bir maliyetle karsilamasinin az veya ¢ok ihtimal ile disiiniilmesi demektir. Piyasa
fiyatlamasindan kaynakli riskte de yetersiz piyasa derinliginin veya pazarin bozulmasi nedeniyle
varliklarin1 nakitte ve parasal degere doniistiirememesi demektir. Bu durumda da bilangolarin ve
bankalarin kaynak problemlerine yol ac¢masi s6z konusu olabilmektedir. Bu aciklamalar
dogrultusunda, ¢aligmada, genel olarak likidite riskinin esaslar1 ve unsurlariyla islami bankacilikta
farkli 6l¢tim modelleri ele alan ve onemli bakis agilar1 gelistirmis olan teorik ve ampirik ¢aligmalar
incelenmistir.

2. ISLAMi BANKACILIK FiINANSAL RiSKLERIi

Finans Hizmetler Kurulu tarafindan (IFSB) Islami bankalarin karsilastiklar1 riskleri géz Oniinde
bulundurarak ¢esitli diizenleyici ve seffafligi arttirici uygulamalar getirilmistir. IFSB tarafindan
belirlenen ilk amacin Islami bankalar i¢in kar maksimizasyonu yapmasi degil risk-sharing (risk
paylasimi) yaparak etik ve ahlaki maksimizasyonun belirlenmesidir.

Dolayisiyla da geleneksel finans sistemlerinin diizenleyicilerinden ayrildigi en énemli farkta bu
olmaktadir. Bunun {izerine Islami bankacilik hizmet anlayisi ile risk paylasim yapilarmin
belirlenmesinde dikkat edilen husus, bankalarin kaynak yaratma siirecinde bireysel/firma gibi
mudilerinden elde ettigi mevduatlar ve sermaye unsurlariyla birlikte ¢esitli enstriimanlarini kullanarak
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finansman sagladigi bankacilik piyasasinda risk-getiri profilini ¢izip bu risklerin Islami bankalar
tarafindan onemle deger gormesidir. Bunun yaninda ayrica Uluslararas: Islami Likidite Yonetim
sirketi (IILM) ve Islami Finans Kurumlari Muhasebe ve Denetim Teskilati’'nin (AAOIFI) risk
yonetimini destekleyici yeniliklerinin Islami bankalara kazandirilmas saglanmaktadir.

Basel Komitesi tarafindan da (Basel Committee for Banking Supervision-BCBS) alinan
uluslararasi kararlarla sadece geleneksel bankalar degil Islami bankacilik sektériindeki bankalarda bu
diizenleyici ve siirdiiriilebilir bankacilik ¢ercevesindeki gelismeleri kendi biinyelerine kazandirmak ve
entegre olunmasi adina uyum saglamaktadir.

Islami Bankalarin Islami prensipler dogrultusunda geleneksel bankacilikta oldugu gibi gesitli
finansal araglar1 bulunmaktadir. Bu araglarin sézlesmeler yoluyla fon saglamasi ve girisimei olan tiim
cevreler ile reel ekonomi arasinda giliclii baglar kurulmasi faizsiz sistemin aktivitesini gittikge
gliclendirmektedir.

2.1. Finansman Riski (Financing risk)

Islami bankalar, tiiketicilerin gesitli varhk ve hizmet ihtiyaclarini gidermesi adina tiiketiciye yonelik
sagladigi tiim destek iriinlerinin finansmani, geleneksel bankacilik sektoriindeki s6zde karsiligr kredi
olarak saglasa da aslinda 6z itibari ile kredi ile aralarinda énemli bir fark bulunmaktadir. Bu fark da
faizli-faizsiz kaynaklarla finansmanin saglanmasidir. Dolayisiyla her iki banka tiirii igin kaynaklarin
olusturulamamasi veya problem yasanmasi bir finansman veya kredi riskine doniisse de burada
anlatilmak istenen esas unsur risk tammu igerisinde Islami banka risklerinin alt bilesenlerinden biri
olan finansman riskinin ¢esitli tanimlamalarda kredi riski olarak da nitelendirilebilmektedir.

Islami bankalarin tiiketiciye yonelik saglamis oldugu ¢oklu finansman iiriinlerinden; Murabaha
islemleri, Selem, Istisna, Mudaraba ve Miisareke sozlesmeleri ve Icara yontemi ile olusturulan biitiin
faizsiz fonlama sistemlerinde, bankanin miisterileri ile arasindaki akit (sozlesme)’ten dogan
yiikiimliiliikler ¢er¢evesinde zamaninda Odemelerin yapilmamasi, bor¢lunun o6deme giicliniin
bozulmasi veya asimetrik bilgi gibi kars taraftan kaynaklanan finansal gilichiikler benzeri durumlarda
finansman veya kredi riskinin dogdugu goriilmektedir.

Finansman Riskinin 6l¢iilmesinde iki tiir yaklagim bulunmaktadir.(El Tiby vd., 2010:56)

1- Geleneksel Yaklasim, Islami bankalarin topladiklar1 mevduatin finansmana yani krediye
doniismesinin 6l¢iistidiir. Riske duyarli olmakla beraber Toplam Aktifler icerisinde Toplam Kredilerin
agirliginin fazla olmasi riskin daha fazla tasmmasi ve karliliginda olumsuz etkilenmesi olasiliginin
artmast demektir. Boylece Toplam Krediler / Toplam Aktifler oran1 geleneksel bir degerlendirme
yaklagimdir.

2- lleri diizey Kredi Riski Degerleme (Value-at-Risk, VAR) Yontemi, gelismis kredi risk
degerleme yontemidir. Bu sayede finansman risklerinin olas1 kayiplarini en aza indirmek, stres testleri
uygulamak, bazi olasilik diizeyinde beklenen kayiplara (Expected Shortfall) hazirlik yapmak, senaryo
analizlerinin yapilmasint ve beklenmeyen kayiplar (Unexpected Shortfall) i¢in sermaye tahsisini
saglamada kolaylik saglayacak degerlendirmelerde bulunmaktadir.

Ozellikle Basel Komitesi tarafindan 2009 yilinda getirilen Sermaye yeterliliklerine iliskin
diizenlemeler icerisinde geleneksel yoOntemler yerine VAR yontemleriyle sermaye yeterlilik
hesaplamalarmin kullanilmasi onerilmekte ve bu sayede risk giderlerinin getirecegi yiikiin de
hesaplanarak kapsamli bir risk 6l¢timiiniin yapilmasi istenilmektedir (PwC, 2015:136).

2.2. Ozkaynak Yatirnmlan Riski (Equity investment risk)

Islami bankalarin kredi olarak finansman sagladig: iiriinlerin risk aymrmmim yaparken 6z kaynaga
dayali- kar-zarar paylasimli {riinler riski (Mudaraba ve Musaraka ), Ticarete dayali- kar amaci
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giitmeyen zarar paylasimli iiriinler riski ( Murabaha, Selem, Istisna, Icara) ve Diger Desteklere dayali
sozlesmelerin riski (Karz-1 Hasen gibi) olarak 3’e ayrilmigtir.(Misman vd., 2013:101).

Islami Bankalarin 6z kaynak bazli risklerini anlamlandirmaya iliskin IFSB Standartlart
cergevesinde de ifade edildigi tizere; (Greuning ve Igbal, 2007:65)

Murabaha Islemlerinde Islami bankalar miisterileri i¢in kredi olarak bir malin finansmanini
vadeli olarak saglar ve kargiliginda o mali teminat olarak tutar. Fakat vade siiresi igerinde miigteri
banka ile arasinda kurdugu akite (sézlesmeye) dayali 6demelerini yapmadiginda banka, kredi riskine
maruz kalmaktadir. Dolayistyla miisterinin édememe durumu devam etmesi halinde malin iadesi
gerceklesir. Sonug olarak banka i¢in ilave yiik olarak fiyat ve piyasa riski de meydana gelmis olur.

Selem ve Istisna sozlesmelerinde de zamaninda teslim edilmeyen veya belirtilen kalite disinda
verilen, zamaninda teslim edilen mallarin meydana getirdigi basarisizlikla iiriin tesliminin gecikmesi,
gelir kaybina yol acarak sermaye sorununu arttirabilir ve Islami bankalar i¢in risk olugturabilmektedir.

Mudaraba yatirimlarinda ise islami bankalar, mudaraba yatirimlarina yénelik mudilerinden
elde etmis oldugu fonlar1 (rab al —mal, yani anapara sahipleri) kullanma yetkisine yani vekil sifatiyla
(mudarib) sahip iken yatirimdan kaynakli yasanabilecek olumsuzluk, riskin varliginin artmasinin
yaninda ayn1 zamanda mudilerinin yani yatirimin sermaye kaynagi olan anapara sahiplerinin de riskini
arttirmiug olacaktir. Bunun yaninda bir bagka mudaraba yatirimi olarak bankanin sadece vekil oldugu
veya misterinin fonlarmi1 uygun projelere kazandirilmasini saglayacak aracilik faaliyetlerini
iistlendigi, mudarib sifatim1 3.kisi/kurumun oldugu sozlesmelerden kaynaklanacak bir olumsuzluk
durumunda riskin banka nezdinde yine yasanabilmesi miimkiin olabilmektedir. Ciinkii mudaribin
banka olmadig1 yatirim sozlesmelerinde bankamn mudaribin islemlerini veya faaliyetlerini dogru
izleyebilmesi seffaf ve asimetrik bilgiler olmadan yonetebilmesi sahip oldugu haklardan degildir.

Mudarib ve Miisareket yoneticisinin (ortaklik yoneticisi) kasitli, spekiilatif kar elde etme islemi
ve gorevi kotiiye kullanarak bankanin zor duruma girmesi hali veya karsi tarafin temerriidii
durumunda Islami bankalar temerriit faizi veya ceza vermek gibi bir yaptirimlar1 olmadigindan Islami
bankalarda kredi riskinde ek digsalliklar olusturmaktadir.

Yasanan tiim bu siireglerin sonucunda banka sermayesinin verimsiz bir faaliyet sonucu gelir
elde edememesi, gelirdeki kayip veya gecikmeli 6demeler karsiliklarin artmasi hali en nihayetinde
kredi riskine de doniismesine neden olmaktadir.

Islami bankalar i¢in etkin bir 6z kaynak risk yonetim sistemine sahip olmasinin bir &l¢iisii de
projelerde secgici davranarak yatirim ortaklarinin her birinin profillerini ve giivenirliliklerini inceleyip
Mudaraba ve Miisareke igeren 6z kaynak yatirimlarmin yapisina uygun tutarli risk degerlemesi
yapilmasi gerekmektedir. Bunun siirecin sonucunda kredi riskine mahal vermeden ve etkin raporlama
siirecine sahip olarak seffaf yonetimin sergilenmesini saglamalidir. Tiim yonetim asamalarinin
yakindan izlenerek denetimin eksiksiz, nakit dalgalanmalarin ve degisimlerin gerektiginde uygun
stratejiler ile yonetilmesi 6nemli bir gerekliliktir (EIl Tiby, 2010:56).

2.3. Piyasa Riski (Market Risk)

Piyasa fiyatlarinin olumsuz etkilenmesi sebebiyle bilangonun aktif-pasif tarafinda pozisyonlar itibari
ile zararla karsilasilmasi, islami Bankalarn kaynaklarmi kullanma ve ydnetme bakimindan en hassas
idaresi gereken risklerden birisiyle karsilasmas1 demektir. Bu nedenle Islami Bankalarin finansal
araclar1 varliga dayali oldugu i¢in geleneksel bankalara gore yiliksek piyasa riskine maruz kalmakta
olup riske maruz degerin kontrol edilmesini giiglestirmektedir (Greuning ve Igbal , 2007:65)

Bunun yaninda Islami Bankalar Piyasada spekiilatif pozisyon almasi (6z sermaye ile yapilan
ticaret ) yada piyasa yapicilig: faaliyetlerinden (Islami finans araglarmm ilk ihraglari ve ikinci el
piyasalarinda degerlendirilmesi) kaynakli olumsuzluklar yasamasi piyasa riskiyle de karsilagmasina
sebebiyet vermektedir (Greuning ve Igbal 2007:156)
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Islami bankalarn piyasa riskini géz oOniinde bulundururken, ticarete konu olabilecek
varliklarinin finansal araglar ile piyasa igerisinde ki fiyatlamasini, iginde bulunan zaman ve
gelecekteki zamanin degerlemesi ile yapmaktadir. Bu nedenle s6zlesme siiresi boyunca bir varligin
finansal degerinin volatilitesi riskin belirleyicisidir.

Islami finans sozlesmelerinin kendi icerisinde piyasa riskini spesifik olarak nasil olusturdugunu
sOyle gorebilmekteyiz (El Tiby, 2010:60 )

Icara Sozlesmeleri, Islami bankalarin orta ve uzun vadede miilkiyeti vade siiresince bankada
kalmak sartiyla hesaplanan, kira degeri {izerinden finansmani saglanan bu yontemde kararlastirilan
kira bedeli, vade igerisinde malin piyasadaki kira degerinin degismesiyle degismemekte ve yasanacak
kazang veya kayip her iki tarafa da yansitilmamaktadir. Dolayisiyla burada piyasa kira degerinin
yitkselmesi banka i¢in goriiniiste bir kayip olusturmakta fakat piyasa degerinin siirekli yiikselmesi
durumunda bankay1 riske maruz biraktigi goriilmektedir. Ya da “Kiralanan Varligin Degerleme Riski”
olarak adlandirilan bu durumda (Greuning ve Igbal, 2007:158) vade tarihinden 6nce Gdemelerin
tamamlanarak kira s6zlesmesinin sona ermesinde nihai vadeye kadar kalan siirede bankanin 6nceden
fiyatlama yaparak pozisyon aldigi ve buna gore kira bedelini belirledigi bilinmektedir. Fakat bu
durumda vadenin erkene ¢ekilmesinden dolayr kalinti bir deger(arta kalan deger) ile
karsilagilmaktadir. Dogal olarak bu degerin yiiksekligi de bankay1 piyasa riskine maruz birakmaktadir.

Murabaha Sozlesmeleri, Piyasa rayici igerisinde fiyatlarin yiikselmesi sonucu vade igerisinde
bankanin daha fazla kar elde edememe hali standart bankacilik rekabetinin yiikselmesi trendinde o
bankaya 6zgii finansal gostergelerde risklerle veya basarisizliklarla sonuglanabilmektedir.

Selem sozlesmeleri, FErtelenmis bir emtia satis sdzlesmesinin olmasindan dolayr Islami
Banklarin selem anlasma usuliine goére malin teslimi ve satist arasindaki donemde fiyat
farkliliklarindan dolay1 piyasa riski ile karsi karsiyadir. Bankanin yiikiimliiliiklerini yani satis1 i¢in
sunacag1 mali, tedarik edemez ise ayn1 mali piyasadan daha yiiksek bit fiyata almak zorunda kalabilir.
Veyahut Malin teslimi ile o giinkii piyasa fiyat1 arasindaki olusacak risk bir etken iken ayni zamanda
malin satis anindaki fiyatinda da olusacak negatif bir fark Islami bankalar1 piyasa riski ve Fiyat Riski
ile karsilagtirabilecektir. Bu nedenle selem yontemi her ne kadar piyasa riskinden korunmak i¢in uzun
pozisyon alarak fiyat dalgalanmalarina karsi korunma araci gibi goriilse de selem yonteminin sdzlesme
usullerinde icerik diizenlemesi yapilarak mali pozisyonu koruma amaci giidiilebilmektedir.

Dolayisiyla tiim finansal araclarin varliga dayali olmasi sebebiyle gercek bir ticari islemleri
barindirmasi bankalar1 6nce mikro dlgekte risklerle sonra da makro Slgekte problemlerle karsi karsiya
birakmaktadir. Ornegin Déviz kuru oynakligi yabanci para cinsinden borglarin degerini etkilemekte
ulusal para cinsinden ise alacaklar karsisinda uyumsuzluklari arttirmaktadir. Dolayisiyla yasanan
kayip, hedging (vadeli piyasalarda risk azaltma yontemleri) tiirev araclariyla islami bankalarda
pozisyonlari riskten koruyamayacagindan basarisizlikla sonuglanabilmektedir.

2.4. Likidite Riski (Liquidity risk)

Islami Bankalarda Likidite riski yonetiminin Onemli bir parcasi da Varlik ve Yiikiimliiliikler
yonetiminin etkililigidir Dolayisiyla Likiditenin énemini anlatirken Islami bankalar igin anlatirken
iizerinde 6nemle durulmasi gerekmektedir. Ciinkii neredeyse faizsiz likiditeye kavusmanin miimkiin
olmadig1 finansal sistemde Islami Bankalarin prensiplerinden dogan calisma anlayisiyla varlik ve
yiikiimliiliikler dengesinin geregini yetirmek icin likiditenin stirekli giiclii seviyelerde tutulmasi
gerekir. Aksi takdirde, kendi wvarliklarinin devamini getirememe bir yana mudilerinin ve
hissedarlarinin tasarruflari da likidite krize siiriikleyebilir. Yani yatirnmlarin finansmaninda, reel
sektoriin ihtiyact halinde ki ticari iglemlerin girisiminde, tasarruf saglayicilarin birikimlerine ihtiyag
duydugu anda mevduatlarin geri talep edilmesinde, kotii giden finansal konjonktiir durumlar1 veya
aniden nakit ¢ikis1 gerektiren tiim finansal talepler karsisinda likidite problemi ortaya ¢ikmaktadir.

Likiditenin yeterli saglanamamas1 hali islami Bankalar igin riskli ve basarisiz bir durumdur.
Ciinkii Geleneksel Bankalarin aksine daha zor sartlarda mevduat toplayan (faiz vadeli hesaplarin
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olmamas1 ) ve sermaye-yatirim dengesini koruyan (6z kaynaklarla degil mevduat ile yatirim yapan)
Islami bankalar, likidite sikisikliginda likit pozisyonlarmni ydnetmek igin varliklarinin satis1 yaninda,
Islami para piyasasi ve bankalar arasi piyasada, enstriimanlarmi sinirh olarak islem yapma yetkisi
sunmaktadir. (Greuning ve Igbal, 2007:156)

Bu nedenle ticarete konu olmasi miimkiin olmayan araglar ile ve smirhh sayidaki piyasa
katilimcisinin ~ oldugu Islami bankacilik piyasalarinda, Islam hukukundan alinan prensip
dogrultusunda. Borcun satisinin yasaklanmis olmasi, Islami Bankalarin sadece Murabaha, selem
sozlesmeleri ve Icara gibi enstriimanlarmin satisinin yapilarak likidite ihtiyaclarmi karsilamasi
gerekmektedir. Dolayisiyla Islami bankalarin geleneksel bankalara gore bor¢lanma yontemleri fazla
cesitlilikte olmayip Islami bankalarin faiz hassasiyetinden kaynakli finansmana daha fazla
erisememesi ve olast risk durumlart karsisinda ayrilacak karsiliklar veya esnekliklerin sadece
mevduatlar ve varliklar ile karsilanmasimi giiclestirmektedir. Bundan dolayr bir¢ok uzun vadeli
yatirimlarin finansmaninda yiiksek likidite pozisyonu gerektiginden Islami banka likit varliklarimi
yonetmek kolay olmamaktadir. Fakat Islami Bankalar bir yandan Sendikasyon (Murabaha)
islemleriyle uluslararasi piyasalardan fon temin ederek bir yanda da Islami bankalar da kar-zarar
paylasimi (profit-and-loss sharing/PLS) esas kilindig1 i¢in olasi zararlarin bir kisim karsiligr miisteriler
tarafindan da yiliklenebilmektedir.

Islami Bankalarin Geleneksel bankalara gore kisith bir bor¢lanma yapisi olsa da likiditesini
gercek islemlere dayal bir bilango yapisi i¢erisinde yiiriitmektedir

Islami Bankalar i¢in gecerli olan iki tiir likidite riskinden s6z edilmektedir (Greuning ve Igbal,
2007:155).

Piyasadaki likidite eksikligi; Mali ve Borg¢ Yiikiimliiliikleri karsisinda finansal piyasalarin da
kotilesmesiyle  birlikte  likit  varliklarin = nakde  doniistiiriilememesi, piyasa derinliginin
saglanamamasidir.

Finansmana erisim eksikligi; Makul bir maliyetle 6diing alma gibi fon temin etme imkanlarinin
kisithligindan  likidite ihtiyaglarmin olasi karsilanamamasi durumunda Islami bankalarin
seceneklerinin kisitlanmasidir.

Islami Bankalarm Likidite yapisim gii¢lendiren ve likidite yonetimi kolaylastiran temel unsur,
bilangonun her iki tarafina da Islami prensiplere uygun varlik tabanl finansal enstriimanlarin yaygin
bir portfoy cesitliligi igerisinde topluma kazandirilmasi olmustur. Ciinkii Islami Bankalarm tiim
araclarryla finansman sagladigi makro ve mikro dlgekteki proje, yatirim ve reel ihtiyaglar gercek bir
islem niteliginde oldugundan bir nevi piyasa odakli hareket edilmektedir. Bu sebeple yasanacak
muhtemel likidite riskinde gelecek risk piyasa kaynakli olabilmektedir. Fakat bu durum geleneksel
bankalarda, islemin gercek olup olmadigina, reel bir varligin finansmanina yonelik olup olmadan
sadece Ozsermayeyi etkileyebilecek bir yapiya sahip olmasindan dolay: risk unsuru piyasa riskinden
once kredi riskini tetikleyecektir.

Tablo 1. Islami Bankacilikta Teorik Bilango Yapisi

AKTIF PASIF

Kasa Dengesi Vadesiz Mevduatlar

(nakit,interbank mevduati-murabaha) Interbank Bor¢lanmalari(murabaha)
Finansal Varliklar Yatirim Hesaplari(mudaraba)
(murabaha, selem, icara, istisna) Ozel Yatirim Hesaplar1

Yatirim Varliklari (mudaraba, miisareke)

(mudaraba, miisareke) Karsiliklar

Faizsiz Ucret Bazhh Hizmetler (kar dengeleme ve yatirim risk karsiliklar)
(wakalah, kafalah, ju’alah) Rezervler

Bankacilik Dis1 Varliklar Oz Kaynaklar
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Kaynak: “H.Van Greuning, Z. Igbal, “ Risk Analysis For islamic Banks”The World Bank Books,2007” adli
¢alismadan yararlanilarak diizenlenmistir

Aktif-Pasif yonetiminin kullanimi Islami bankacilikta siirdiiriilebilir bir risk yonetimini
saglayabilmesi agisindan ¢ok dnemli bir siirectir. Ozellikle Likidite tarafina bakan yoniiyle yiiksek
kaliteli, istikrarli ve biiyiiyen bir gelir hacmi, varliklarin ve yiikiimliiliikklerin seviyesini riskli olsa da
kontrol edilebilir seviyede tutabilmektedir.

Islami Bankalar Aktif ve Pasif Y&netiminin etkili saglanmas1 hususunda geleneksel bankalara
gore daha az uyumsuzluklarla karsilasmaktadir. Bunun sebebi “risk-sharing” ve “pass-through “ olarak
adlandirdigimiz iki temel prensip sirasiyla soyle agiklanir. Kar-Zarar ortakligina iliskin sdzlesmeler;
Yatirim fonlar1 ve finansmanlarin saglanmasiyla 6zkaynagin islami banka mevduatlar1 dogrultusunda
reel yatirima entegre olmasi ve bundan dolayr vade uyumsuzlugu riskinin de yasanmadan bir gecis
niteliginde varlik ve yiikiimliiliikler yapisinda korunmasidir.

Ayrica geleneksel bankalarda (zararin olup olmadigi gozetilmeden yatirim hesaplar1 sahipleri,
faiz niteligindeki karmi ve anaparasim alacagi garantisi bulunmaktadir ) mevduatlar ve faizler
kosulsuz verilir. Bunun karsiliginda bankalarin kar beklentilerindeki diisiise ragmen taahhiit edilip
Odenen faizin banka bilangosuna getirecegi yiikiin geleneksel bankalar tarafindan fiyatlanmasi ve
icsellestirilmesi dnemli bir maliyettir. Aksine Islami bankalarda varliklarm olas1 bir olumsuz durum
karsisinda, getirilerin sok egilimi gostermesi muhtemel olabilir ve 6nceden yatirim hesabi sahipleri ve
hissedarlara karmn taahhiit edilememesi gibi bir problemin olmamasindan dolay: islem kendi siireci
icerisinde gelisebilir.(Greuning ve Igbal, 2007:145).

Islami bankalarda yasanan Likidite riski veya Kredi Riski geleneksel bankalara gére az
olasilikla yasanan bir durum olmakla beraber riskin yasanmasi halinde varliklarinin ve
yiikiimliiliiklerinin dengesi Islami bankacilikta, varliga dayali araglar ile gercek islem niteliginde
oldugundan geleneksel bankalara gore daha az riske maruz degerle karsilagsmaktadir.

Tablo 2: islami ve Geleneksel Bankalarn Finansal Risklerinin Karsilastirilmasi

Finansal Risk Tipleri Geleneksel Bankalar islami Bankalar
Kredi Riski Temerriit Risk Degerlemesi yapilir Paylagim Esas1 Varliklar i¢in gelir
beklentisi riski
Piyasa Riski Piyasa degigkenlerinin oynaklig Piyasa oynakliginin derecesi daha diisiik
Likidite Riski Vade uyumsuzluklar1 ve Alternatif Vade uyumsuzluklar1 ve Alternatif
finansman kaynaklar1 finansman kaynaklar1
Operasyonel Risk Donanim /sistem sorunlart ve Donanim /sistem sorunlari ve
dolandiricilik dolandiricilik-islami kurallara uygunluk,
giivenirlilik
Yasal Risk Yasal Cergeveye Uyum Islam Hukukuna ve yasalara uygunluk
Sermaye Yapisi Isletme Sermayesinin Derecesi Isletme Sermayesi ve IFSB tarafindan

verilen sermaye araclar1 bilesimi

2.5. Getiri Oramn ve Ticari Risk (Rate of return and commercial risk)

Islami Bankalarin faaliyet gdsterdigi bankacilik piyasasinda Geleneksel Bankalarla birlikte temel
prensipler hari¢ olmak iizere siirekli olarak, fiyatlar, maliyetler, karliliklar, {iriin-hizmet cesitliligi ve
finansman kolayliklar1 gibi etkenlerle siirekli sektdr icerisinde rekabet halinde olup bu durum kiiresel
krizlerin yasanmastyla birlikte artarak devam etmektedir. islami bankalarin bilangolarinda ve
faaliyetlerinde biiylik bir 6neme sahip mevduat hesaplari, banka getiri oranlarinda yasanacak olasi
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dalgalanmalardan olumsuz etkilenebilmekte ve mevduat kaybiyla karsilasabilmektedir. Bunun igin
cesitli tesvik yontemleriyle birlikte getiri oranlarindaki diislisiin miisteri kaybina doniigmemesi yani
mevduatlarin ¢ekilme riskine kars1 ve bankanin rekabetgi halinin kaybedilmemesi adina 6z sermayenin
etkilenmesi kaginilmaz olabilmektedir. Iste bu noktada yasanan mevduat kaybetmeme ile ilgili riskin
0z sermayeye aktarilmasina da Ticari riskinin kaydirilmast (Displaced Commercial Risk)
denilmektedir (GIFR, 2015:166)

Islami Bankalar faiz oramini ele almazken faiz oranindaki degisikliklerden kaynakli piyasa
risklerine karsi bir izlenim igerisinde olurlar ve bununla birlikte faizin piyasa riskini baskilamasi
durumunda Islami bankalarin maliyet ve kazanglarinda olumsuz degisim yasanabilmektedir. Ornegin
Murabaha sozlesmelerinde gosterge orami i¢in risk primini belirlemek adina genellikle LIBOR (
London Interbank Offered Rate ) g6z dniinde bulundurularak iglem yapilir. Bu nedenle de uluslararasi
olcekte yasanan faiz dalgalanmalar1 sonucunda yasanan risk her ne kadar Islami bankalar igin
dogrudan etki yaratmasa da dolayli olarak bir etki birakabilmektedir.(GIFR, 2015:167)

Dolayisiyla Islami bankacilikta sézlesmenin taraflar arasinda kurallar1 basta nasil belirlenmis ise
Oyle gegerli olmakta olup iki tarafinda aleyhine doniistirmeden s6zlesme siiresinin sonuna kadar
istikrarl bir siireg izlenir. S6zlesme siiresinin sonuna kadar yasanan durumda piyasa karliliginda ki
olas1 diisiis belki Islami bankanin o isleminin karlihgini ortadan kaldiran, nétr haline getiren veya
zarar durumun ortaya c¢ikmasina sebebiyet verebilen islem olabilir. Veya bankaciligin rekabet
icerisinde ki halden dolay1 bankanin elde ettigi kdrdan mudilerine dagitacagi pay: arttirmak isteyen
banka, bu gibi durumda bazen banka ydnetimi tarafindan 6z sermayeden kar olarak mudilere 6deme
yapabilmektedir. Fakat yasanan bu durum getiri riskiyle birlikte ticari riskin dogmasina sebebiyet
vermektedir.

Mevduat hesap sahiplerinden bazi ¢ogunlugun faiz hassasiyeti tasimadan Islami bankacilik
sisteminde mevduatlarin1 degerlendirmek istedigi de goriilmektedir. Ozellikle kiiresel krizlerin
yasandig1 ortamlarda bu ¢ogunlugun gelencksel bankalarda tuttuklar1 mevduatlarin faiz araglariyla
elde edecegi getiriye yakin bir oranda Islami bankalarda da kalmas1 i¢in banka ydnetimine bir bask1
yaratabilmektedir. Ancak aksi durumda Islami bankalarin elde ettigi karlar mevduat sahiplerine
O0denmesi gereken kar paymda beklentiyi karsilayamaz ise 6z sermaye kaynakli kar transferinin banka
bilangosunu olumsuz etkilemesi séz konusu kar beklentisi gittikge biiyiiyen ¢ogunlugun piyasa
sartlariyla birlikte bankanin baski altinda olusan durumunu Ticari riske doniistiirmiis olabilir. Bu
nedenle faiz gibi sabit bir getiriye endeksli islemleri olmayan Islami bankalar, diisiik performans
donemlerinde veya faiz getirilerinin daha yiiksek oldugu bir durumda getiri oran1 egilimi diisecegi i¢in
Islami bankanin karsilasacag: risk yapist bu durumda getiri odakli olmaktadir. Bu nedenle islami
bankalarda faiz tabanli bir getiri s6z konusu olmadigindan 6z kaynaklarin bir kismi, mevduatlarin
getiri 6demelerine doniisecek ve piyasanin kotii kosullar: siirdiigii miiddetce karlilik getirisinin sabit
bir oran1 6nceden belirli olmadigindan belirsizlik hali yasanmaya devam edecektir.

Islami bankalarda beklenen getirinin saglhikli hesaplanmasi, raporlamanin zamaninda yapilmast,
gozetimin izlenilmesi ve aktif kirlhiliga olas1 etkilerin degerlendirilmesi neticesinde gercek islemlerle
elde edilecek paylasimin ona gore dagitilmasi halinde ancak o zaman beklenilen verim alinabilecektir.

3. LIKIDITE RiSKiNiN KAYNAKLARI

Bankalarin istikrarli bir finansal yonetime sahip olmasmin en onemli unsurlarindan biri olan
likiditenin, 2008 kiiresel finans krizi sonrasi bankacilik sisteminde likit varliklarin 6nemini ortaya
cikarmis ve Likiditenin bir risk olarak siirdiiriilebilir cercevede yonetilebilmesi gerekildigi
gOrlilmiistiir.

Geleneksel ve Islami Bankalarda likidite riski kaynaklarmi olusturan unsurlarin dikkate alindigy,
Merkez Bankalari, Yerel Diizenleyici Otoriteler, BCBS, CEBS, FSA, FSB, IFSB ve IILM gibi
uluslararast kuruluglar tarafindan ¢esitli diizenlemeler ve sinirlamalar getirilerek mevcut
diizenlemelerin yetersizlikleri revize edilerek giderilmektedir. Bankalarin varlik ve yiikiimliiliiklerinin
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geregi fakat ani olarak beklenmedik nakit giris ve gikislart karsisinda zamanlama hatalar1 yasanmasi
vade doniisiimiiniin saglanmasi sonucu 6deme kabiliyetlerinin zor durumda birakilmasini getirmekte
ve bu nedenle de likidite yonetimi, vade uyumsuzlugu problemi ile karsilagsmaktadir.

Likidite riskini ortaya c¢ikaran kaynaklar; olasilik dahilinde yasanacak herhangi bir risk
ortaminda Ihtiya¢ duyulan andaki ddeme gereginin zamaninda 86 yapilamamasi, varliklarin deger
kaybina ugrayarak alternatif likit kaynaklarla yiikiimliiliiklerin yerine getirmenin zorlagmasi, oncelikli
likit kaynaklarina bagvuruldugunda piyasa kaynakli problemin biiylimesi, gereklilik halinde
varliklarint hizli bir sekilde nakde doniistiirmesi ve portfoyiinii fonlamada yetersiz kalmas1 durumudur.

Bankalarm bu gibi durumlarda yetersiz likidite durumu ve yiikiimliiliklerin yerine
getirilmesinde yasanacak giicliik ile beraber fonlayamama riski bankalari sadece likidite riski ile degil
ayn1 zamanda kaynak girisi ve nakit akigindaki olumsuz etki ile birlikte kredi riski ve piyasa riski ile
kars1 karsiya birakacaktir. Likidite riskinin kaynaklarini tammlayarak istikrarli bir likidite ¢ergevesi
gelistirmek gereklidir. Bu nedenle Likidite riskinin kaynaklarini 3 kategoriye ayirarak agiklamak
miimkiindiir. Bunlar; Sistemik, Bireysel/Kisiye Ozgii, Teknik/Zamanlama’dir.(Adalsteinsson,
2014:43).

Sistemik olarak adlandirilan kaynak, aslinda piyasada genis bir Olgiide yayilmig bir risk
kaynagidir. Yani piyasa aksakliklari, piyasa veya merkez bankasi fonlarmin eksikligi ve nakit
varliklarin piyasa mekanizmasiyla doniisiimii gibi banka harici tiim faktorlerin olusturdugu risktir.

Bireysel risk kaynagi ise banka igerisinde yerlesik ve 6zgii olan bireysel nitelikteki davraniglar
bankalarm kriz olaylarindan daha fazla zarar verebilmektedir. Ornegin banka kayiplarmin disar
duyurulmasi ve giliven kaybinin yaratilmasi hali bankalari1 finansman sikintis1 yagamasima sebep
olmaktadir.

Teknik yonden risk kaynaginda ise teknik nitelige haiz bir nitelik tagimakta olup giiven kaybi1 ya
da Pazar genelinde stres igcermemektedir. Burada esas sorun nakit akislarinda yasanacak
zamanlamadir. Yeterli likiditenin oldugu yerde finansal tablolarin saglikli hazirlanmasi, likidite riski
tarafinda olusacak bir riskin zamanlamasim Ongorecek ve gerekli likit tamponlarm kisa siiredeki
cikislar karsisinda spesifik analizler yapilabilecektir.

3.1. islami Bankacihktaki Durum

Islami Bankacilikta likidite riskinin kaynaklarini besleyen temel unsur likiditeye erismekte ki faiz
hassasiyetidir. Ciinkii Islami prensipler geregi varliga dayali olmayan herhangi bir ticari iliskinin
karsiliginda vadeli veya pesin olarak paranin satis1 yasaklandigindan para piyasalarina erisimin
kisithdir. Dolayisiyla alternatif likiditeye smirli erisim ve borglanma araglarinda tercih sorunu Islami
bankalar1 likidite yonetiminde zor durumda birakmaktadir. Bu nedenle Merkez bankalar1 disinda
alternatif piyasalarin gelistirilerek kisa vadeli yiikiimliiliikler ve risk ortaminda bankalar arasi
finansman ¢6ziimiiniin murabaha ve sukuk islemleri benzeri yontemlerle giderilmesi beklenilmektedir.

4. UYGULAMADA LIiKiDIiTE RiSKi YONETIiMi

Likidite riskinin basarili yonetimi bir tek banka i¢in degil tiim bankacilik sektorii igin biiylik onem
tagir. Clinkii likidite acig1 ve riskin yonetilememesi sistem genelinde olumsuz yansimalar olusturarak
sektoriin genelini etkiler. Bu 6neme binaen son yirmi yilda finansal piyasalarda ki gelismeler likidite
riskinin ve yonetiminin karmagikligini arttirmistir (Basel, 2008:1)

Bankalar, likidite riskini uygulamada yonetirken teoride belirtildigi gibi varliklarin
yiikiimliiliikleri karsilayacak diizeyde nakit giris c¢ikiglarini tam ve zamaninda karsilayarak
ongoriilerini ve tahminlerini belirlemek ve bu yonde yaptig1 tiim analiz ¢aligmalarmi diger sartlar sabit
degilken dahi degerlendirmek zorundadir. Ciinkii bu degerlendirme muhtemel sonuca ulagtirmaktadir.
Siireg sonucunda da likidite yonetimi, nihai raporunu iist yonetim ile paylasarak uygulanmasi gereken
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likidite yonetim politikalar1 siirecini belirlemektedir. Likidite yonetim siirecini bankalar igerisinde
Hazine birimleri tarafindan giinliik, haftalik, aylik ve yillik olarak takip edilir, aktif-pasif komitesini
likidite seviyesi hakkinda bilgilendirir. Ardindan gerekli 6nlemlerin alinmasi igin iist yonetime rapor
hazirlar. Hazine birimleri bankalarin ¢esitli vade dilimlerinde kiimiilatif bazda negatif pozisyonlar ile
karsilasmamasi icin aktif ve pasiflerini uyum igerisinde yiiriitmesini saglar ve acil durumlar karsisinda
daha dnceden yapilan senaryo testlerinin geregi olarak alternatif planlari devreye koyar. Likidite riski
yonetim siirecinde 0Ozellikle bankalarin finansal planlama birimi tarafindan faiz oram ve doviz
kurlarindaki oynakligin getirecegi riskler siirekli izlenir. Likidite yeterlik oram ve kaldirag¢ oranlar
hesaplanarak rapora baglanir. Nihai agamada da likidite ile ilgili uygulanmasi gereken politikalar1 ve
politika smirlarmin ¢ergevesi belirlenmektedir.

Bankalarm likidite yonetim siireci giinliik fon ihtiyaglarin karsilarken normal islemlerden hem
beklenen hem de beklenmedik sapmalar1 saptamak igin yeterli fonu bulundurmalidir. Bunun igin
bankalar likidite riskini belirleme, 6lgme, izleme ve kontrol ederken kapsamli bir ydnetim siireci
yiirlitmektedir. Bankalarm siirdiiriilebilirligi i¢in kritik Oneme sahip olan bu yoOnetim siirecleri
bankanin diger risk yonetim siiregleriyle de entegre olarak yiiriitiilmektedir.

Bankacilik sektoriinde likidite yonetiminde karsilagilan zorluklardan biri olan akreditif veya
finansal garantiler gibi sarth yiikiimliiliikkler bulunmaktadir. Bunlar bir bankanin mali durumuna bagh
olmayan potansiyel olarak nakit ¢ikislarini temsil etmektedir. Normal sartlar altindaki ¢ikislar genelde
diisiik olabilir genel makroekonomik veya piyasa krizi, normal olarak bu gibi olaylara eslik eden
girisim sektoriindeki iflaslarin artmasi nedeniyle nakit c¢ikislarda Onemli bir artisa neden
olabilmektedir. Krizler ve iflaslar normalde piyasa likidite seviyesinin azalmasiyla da karakterize
edilmekte olup bu durum banka i¢i finansman sikintisim daha da kotiilestirebilmektedir (Brajovic ve
Greuning, 2003:135).

Saglikl1 bir risk yonetim siirecleri kritik olarak su unsurlar1 igermektedir.

- Yonetim Kurulunun goézetiminden ve bagimsiz kuruluslar tarafindan da risk kontroliiniin
yapilarak etkili bir kurumsal likidite riski yonetim siireci 0lusmasi

- Likidite riskini yonetmek, azaltmak ve kontrol edilebilir seviyelerde tutmak igin uygun
stratejiler politikalar prosediirler ve limitler getirmek

- Kurumun karmagik is faaliyetlerinin giderilerek orantili ve kapsamli likidite risk Ol¢timii,
izleme ve raporlama sistemleriyle mevcut ve muhtemel nakit akislarmin degerlendirilmesini
veya kaynaklarin kullaniminin saglanmasi

- Gin ici likidite ve teminatin aktif yonetilerek potansiyel gelecek finansman kaynaklarinin
uygun bir sekilde bir araya getirilmesi

- Minimum riskli varliklar ve Likit varliklarin tanimlanarak erken uyar1 gostergelerinde
stabilizator gorevi iistlenmesi

- Stresli durumlarda likidite ihtiyacin1 karsilamak i¢in kullanilabilen yasal diizenleyici veya
operasyonel, engelsiz, yeterli derecede yliksek likiditeye sahip menkul kiymetler olmasi

- Potansiyel olumsuz likidite olaylarina ve acil nakit akis1 gerekliliklerine yeterince hitap eden
kapsamli acil durum fon planlar1 olugturulmast

- Bankalarin likidite riski yonetim siirecinin yeterliligini belirlemek i¢in i¢ kontrollerin ve i¢
denetim siireglerinin saglikli yiiriitiilmesi

- BASEL, IFS, BIS ve IFSB gibi uluslararas1 kuruluslarm getirdigi diizenlemelere uyum
saglanmasi ve istikrarli bir finansal durus sergilenmesine yonelik alinan kararlarin zamaninda
uygulanmasi

4.1. islami Bankacihktaki Durum

Islami bankacilikta ticari islemlerin gergek islem niteligi tasimasi ve reel sektorle senkronize olacak
sekilde ekonomik faaliyetlerine yon vermesi sebebiyle olas1 bir sistematik riskin yansimalar1 gercek
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kosullardan 6tiirii Islami bankalar1 geleneksel bankalardan daha fazla etkiyebilmektedir. Bu nedenle
daha fazla giliven esasina dayali yonetim, miisteri ve paydas iliskileri likidite riski yonetiminde etkin
rol oynamaktadirlar.

Dolayistyla Islami bankaciligin temel ¢alisma prensipleri ve bankacilik uygulamalar: agisindan
bakildiginda her bir ig ortagi finansal faaliyetlerinde riskleri bireysel olarak karsilayacak olursa ticari
faaliyetleri siki bir sekilde kisitlanmis olmaktadir. Bu nedenle is ortaklarinin risk tasiyan yiikii
dagitmak i¢in izin verilmesi ticari olarak avantajli ve riskin dagilmasi sebebiyle de tolere edilmesi
hacmi biiyiik olmaktadir. Bu yiizden likidite riski ydnetimi sorumlulugu Islami bankacilik cevrelerinde
yatirimcilar ve banka sorumlulugu altinda varsayilmaktadir (Mohammad, 2013:223)

I[slami bankacilikta likidite riskinin degerlendirilmesi ve kontrol edilmesi dinamik ve
ongoriillemeyen temel degiskenler sebebiyle zor olabilmektedir. Nitekim Likidite riskini kontrol etmek
icin yeterli miktarda likiditeye sahip olunmasinin yaninda uygun zaman bantlarina dayali vade
merdiveni inga ederek gelecekteki likidite agiklarini belirlemelidir.(Mohammad, 2013:224)

Vade merdiveni sayesinde her periyottaki (yani fazlalik veya fon acigi) gelirler ve ¢ikislar
arasindaki fark, bir bankanin gelecekteki likidite fazlaligimi veya herhangi bir zamanda eksikligi
olgmek igin bir baglangi¢ noktasi saglar (Greuning ve Igbal, 2007:150).

Bu sebeple de likidite riski yonetiminde Islami bankalar davrams metotlarmi igeren nakit
akimlarini siniflandirmak i¢in kendi kriterlerine sahip olabilmektedirler. Bu hususlar da ;

- Nakit akiglari; Murabaha, icara ve miisareke gibi alacaklarin vadeleri ve tutarlar énceden
belirlendigi i¢in programlamanin buna gore yapilmasi

- Sartll ancak beklenen nakit akislari; Selem ve istisna gibi belirli siire boyunca iizerinde
mutabakata varilan hitkiim ve kosullara dayali olarak s6zlesme tiirii veya galisma performansi

- Sarthl ancak ongoriilmeyen nakit akisi; Bazi durumlarda bir miisareke yatirimi acik uglu bir
donemde veya bir ¢ikis stratejisi periyodik olarak degerlendirilebilmektedir. Bu sebeple Yatirim
sermayesinin geri 60denmesi ve muhtemel yatirim getirisi seviyeleri, yiiriitiilen is performansina
baglidir.

Islami Bankalar likidite riskiyle karsilasmasi halinde geleneksel bankalar gibi faize dayali
enstriimanlara erisimi olmamasi, Islami uyumlu likidite y&netimi araglarmin sayismin kisitli olmast,
Islami bankalararasi para piyasanin gelismemesi ve kisa vadeli enstriimanlarim ikincil piyasalar1 likit
nitelikte olmadigindan likidite riski yonetiminde biiyiik sorunlar ile karsilasabilmektedirler (Sobol,
2013:571)

Bu sebeple Islami bankalarm likidite riski ydnetim siiregleri {ic alanda izlenmekte ve
yonetilmektedir. Bu hususta siiregler sunlardir (Ismal, 2010:67)

- Yiikiimlilik Tarafi; Yiikiimliiliikler tarafinda Islami bankalar mevduat sahiplerinden
likiditenin disartya ¢ikmasini 6nlemeye ¢alismakta ve bunu yapmak icin banka daha onceleri
analiz ederek ortaya koydugu “mevduat sahiplerinin likidite davramglari” gibi spesifik
degerlendirmeleri incelemektedir.

- Varlik Tarafi; islami bankacilik finansman stratejilerini finansmanin temerriide diisiiriilmesini
onlemeye yonelik eylemleri ve karin optimize edilmesine yonelik eylemleri ele almakta ve
ideal olarak fonlar1 yonetirken Islami bankalar mevduat yatirimlarmi ve likidite davramslarim,
beklenen getiri gibi islem ihtiyaglarmin geri ¢ekilmesi olarak mudilerin yatirim ve likidite
davraniglar1 g6z 6niinde bulundurulmaldir.

- Varlik ve Yikiimliilikleri Dengeleme; Talep edilen rutin likiditeyi yonetmek ve likidite
sikintisini 6nlemek i¢in tiim bankalarin politika ve stratejilerini gdzetmek

Hiikiimetler tarafindan c¢ikarilan kisa vadeli Icara Sukuk, arazi, bina ekipman gibi kiralama
sozlesmeleriyle desteklenerek sertifika ihract yoluna gidilmesi bankalarm likidite yonetiminde en sik
kullandig1 yontem olup bunun yaninda Islami Finansal Hizmetler Kurulunun (IFSB) Londra Menkul
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Kiymetler Borsasinda (LME) islem goéren metaller gibi 6zgiirce bulunabilen ve bozulmayan emtia
murabaha islemleriyle, mevduatin ¢ogaltilarak likiditenin arttirilmasiyla likidite riski yOnetimini
rahatlatmasi ve yiiriitiilen uygulamalarla gesitli kar paylasimlar1 diizenlemeleri adi altinda fonlarin
bankalar arasinda likidite y6netiminde en yaygin arag olarak kullanilmaktadir.(Sobol, 2013:224).
Fakat bu uygulamanin geleneksel bankalarda ki gibi gecelik likiditeyi yonetmek iizerine kurulu bir
yapisi olmamasi da ayrica bir sorun olarak goziikmektedir.

4.2. islami Bankacihkta Likidite Yonetim Politikalar

Bankalarmn giinliik faaliyetlerindeki ihtiyacin, orta vadede yiikiimliiliikklerinin kargilanmasinin ve uzun
donemde ise yeterli olan likidite pozisyonunun beklenen/beklenmeyen sartlar altinda banka iist
yonetimince ¢esitli  politikalar igerisinde yonetilmesi, Likidite risk ydnetim siireclerinin
gerekliligindendir.

Bankacilik sisteminde, likiditenin tasidig1 5nemden dolay1 Islami bankalarda da likidite yonetim
politikalar1 geleneksel likidite yonetim sisteminden ¢ok farkli olarak ayrigmamaktadir. Fakat
geleneksel bankaciligin faizli araglar ve faiz iizerinden islem yapma hassasiyeti tagimamasi sebebiyle
Islami bankacihiktaki likidite yonetim politikalarindan farkli bir siire¢ gozetilmektedir. Faizsiz
bankalarda kaynak olusturma ve kullandirma asamasi, alternatif fonlama araglar1 ve yatirim
varliklarinin portfoye kazandirilmasi gibi bankanin likidite devamliligi siiresince gerekli likidite
yonetim politikalar1 vardir. Bu politikalar geregi iist yonetim organina Islami hususlarda damsmanlik
hizmeti veren, Islami prensipler 1518inda, cesitli enstriimanlarla likidite olusturup olusturmamanin
kararlarin1 veren ve bunun siirdiiriilebilir hale getirilmesinin ancak ne sartlarda miimkiin olabilecegini
belirleyen ikinci bir banka yoOnetim orgami olarak Damisma/Fetva Kurullar1 bulunmaktadir. Tipki
Varlik- Yiikiimliilik Komitesi (ALCO) gibi ilave likidite risk yonetim politikalarinin belirlenmesine
151k tutan Damsma kurullar1 islami bankaciligin bilyiimesine ve gelismesine katki sunmaktadir. Bu
nedenle likidite yonetiminde banka yonetim kurulu (YK) ve danigsma kurulu tarafindan aktif bir risk
yOnetim siiregleri izlenmektedir.

Islami Bankalarm hassas bir karar organi olan Yénetim Kurulu, iist yonetim ve bankanin diger
organlari ile birlikte likidite risk yonetim politikalarini olusturmakta ve Islami bankalarm niteligini ve
is faaliyetlerini g6z Oniine alarak periyodik olarak IFSB ve Basel Komitesi gibi uluslararasi
diizenleyici kuruluslarin aldig1 kararlar gergevesinde likidite yonetim politikalarma yansitmaktadir. Bu
sebeple Islami bankalarin;

- Likiditenin degerlendirilmesi ve izlenmesi hususunda saglikli prosediirlerin gelistirilmesi ve
uygulanmast,

- Likidite riskini periyodik olarak izleme ve raporlama igin yeterli tekniklerin gelistirilmesi ve
hazirlanmasi,

- Pay sahiplerinin gerektiginde bankanin ek fon saglama iradesine ve yeterliligine iligkin
tavsiyede bulunmakla birlikte fonlama kabiliyetine destek sunmasi,

- Likidite kriz yonetimine uygun senaryolar gozden gecirilmesi ve likidite riski politikalarinin
niceliksel ve niteliksel faktorleri icermesi,

- Nicel faktorler, fon kaynaklar1 ve cesitlilik derecesi, fonlama tabaninin yogunlagmasi,
pazarlanabilir varliklara bagimlilik veya dig fonlanama gibi alternatif kaynaklarin konsantrasyonun
saglanmasi,

- Banka yonetiminde itibar riskinin ortaya ¢ikarilmadan risk yonetim politikalarinin
basarisindan dolay1 ilave sermaye saglamaya istekli degerlendirilmelerin yapilmasi ve iizerinde
yogunlasilmasi gerekmektedir.

Islami bankalardaki likidite ydnetim politikalarmin amaci, stresli veya normal sartlar altinda yeterli

fonlarin saglanarak ve bunu siirdiiriilebilir seviyelerde likiditeyi yoneterek gerek Hazine ydnetiminin

saglikli ¢aliymasim ve devamliligim saglamak dolayisiyla da banka ortaklarinin, mudilerinin ve
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hissedarlarin sermayelerini ve yatirimlarimi korumaktir. Bu nedenle varlik-yilikiimliiliik komitelerinin
(ALM) banka igerisinde hazine yonetiminin optimum ¢aligmasina katki sunmasi igin 6zellikle;

- Varlk-Yikiimliiliikk dengesinin saglanmas1 adina finansman oynaklariin Varlk-Yiikiimliilitk
dengesinin saglanmasi adina finansman oynaklarimin diizenli olarak tespit edilmesi (Kisa-
Uzun vadelerde hassasiyet)

- Likidite rutin ve ihtiyati planlamasinin yapilmasi

- Likidite risk limitlerinin ve kaldirag esik degerlerinin siirekli revize edilmesi
- Emtia Murabaha islemlerini 6zenle yiiriitilmesi

- Likidite sikliginin korunmasi

- Icara sukuklarm gelistirilmesi

- Piyasamin gelisimi gozetilerek uygun zamaninda diizenlemelerin getirilmesi olmak iizere bu
gibi 6nemli siiregler yliriitilmektedir.

Islami bankalarin likidite risk yonetiminde daha kalici bir basariya ulasmasi icin risk ydnetim
kiiltiiriniin banka i¢i yayginlagtirilmasi, i¢ denetim standartlarinin ayri ayri risk unsurlarma yonelik
gelistirilmesi ve faizsiz piyasalardan borglanmanin alternatifi olan Islami bankalararasi piyasalarm
gelistirilmesine ortak katkida bulunmasi gerekmektedir.

5. LIKIDITE RiSKi OLCUMU, RASYOLAR VE AMPIRIK CALISMALAR

Likidite riski ol¢timleri genellikle bilango pozisyonlarmdan hesaplanabilir. Gegmiste likidite riski
Ol¢timlerinin bankacilik piyasasinda 6ngdriilebilirligi ve saglikli sonuglarin alinabilmesi adina ¢esitli
likidite oranlarinmin rasyo analizleri ile kullanima odaklanilmustir. (Chung-Hua vd., 2009:4)

Likidite riskinin Ol¢iilmesinde likit varliklarinin degerlenmesinden yola ¢ikararak statik
yaklagimlar ¢ergevesinde ¢esitli oranlarn elde edilmesi, bankalarin likidite riski marjin1 gostermesiyle
beraber giinliik haftalik ve yillik fonlama ihtiyacinin belirlenmesini ortaya ¢ikarmaktadir. Bu sebeple
banka bilangolarinin gegmis tarihli verilerinin gelecek yillar agisindan 6ngoriilebilirlik ve tahmini risk
dlciim degerlerini belirlemesi adina bircok oranlarin kullanimi s6z konusu olmustur. Ornegin Nakit
Degerler, Kredi Biiyiikliigii, Toplam Mevduat, Toplam Varliklar ve Net Kredilerin Biiylime trendinin
izlenmesi ve oran analizlerine tabi tutulmasi gerek gecmis yil gerekse cari yil olarak risk
hedeflemesinin ¢ercevesini gostermektedir. Bu tez caligmasi icerisinde de asagida belirtildigi iizere
siklikla kullanilan ve pratik calismalara konu edilmis g¢esitli risk Ol¢iim degerlemelerine yer
verilmistir.

5.1. Finansman Aqig1 ve Finansman Ihtiyaci

Likidite riskine maruz kalmanin 6l¢iilmesinin bir yontemi banka bilangosundan yola ¢ikarak ortalama
krediler ve 6diing alinan mevduatin likit varliklar ile degerlendirilmesi sonucunda finansman araliginin
(finansman ag181) belirlenmesiyle bulunmaktadir. Bulunan finansman araliginin bankalarin likidite
Sorunlarina ne 6l¢iide maruz kalacagini gostermektedir. Bu sayede bir bankanin finansman agigi ve
likit aktif varliklar1 ne kadar biiyiik olursa para piyasalarinda bor¢lanmaya ihtiya¢ duyulan fon miktar
o Olgiide artar ve bir o kadar da giivenirlikten kaynaklanan likidite sorunlarina maruz kalir.(Saunders
ve Cornett, 2008:502)

Saunders ve Cornett (2008) bankalarin likidite riskini finansman ag¢igimi belirleyerek
Olcebileceklerini ve Siklikla ortalama c¢ekirdek mevduatin istikrarli bir fon kaynagi olarak
gorlildigiinii, bdylece bankalarin ortalama kredilerini kalici olarak finanse edebilecegini
belirtmislerdir.
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Kullanilan Oranlar ;

Finansman A¢181 = Ortalama Krediler- Ortalama (¢ekirdek) Mevduat (1)
Finansman A¢1g1= - Likit Varliklar + Borglanma Fonlar1 (bor¢lanma /satin alinan) 2
Finansman Ag¢i1g1 + Likit Varliklar = Finansman gerekliligi(borglanma fonlari) 3)
Likidite Riski = Finansman Ag¢181/ Toplam Varliklar 4

Finansman agi181 pozitif ise nakit ve likit varliklar ve/veya para piyasasindaki bor¢lanma fonlari
gibi dis finansman kullanarak finanse etmelidir. Fakat bu yontem finansman maliyetlerini arttirarak
karlilig diisirmekte oldugu bilinmektedir.

Chung-Hua Shen, Yi-Kai Chen, Lan-Feng Kao ve Chuan-Yi Yeh (2009) tarafindan banka
likidite riski ve performans olglimiine yonelik farkliliklarin nedeni iizerine yapilan g¢aligmalarinda
1994-2006 doneminden 12 gelismis iilke ekonomilerinin se¢ilmis banka ve piyasa temelli bankalar
kullanilmis, ¢alismada likidite riskinin bankanin finansman agigini hesaplayarak Slgmiistiir. Boylece
finansman ag¢igimin bankalarin kredileri ile miisteri mevduatlar1 arasindaki farkina ve finansman
acgiginin standartlastirilmasi igin toplam varliklara boliinmesi oranina deginilmistir.

Calismada elde edilen sonuglar ise; Likidite riskinin banka performansinin igsel bir belirleyicisi
olmakla beraber banka biiyiikliigii ile likidite riski arasindaki iligkinin belirgin olarak pozitif oldugu,
dig finansman bagimliligi, bankalarin likidite riskini olumlu etkiledigidir. Ayn1 zamanda finansal
bagimlilig1 beraberinde getirerek likidite sorununa yol actigi bu sebeple de likidite riskinin azaltilmasi
i¢in fon kaynaklarinin ¢esitliligine deginmistir. Makroekonomik degisken olarak da GSYH’nin likidite
riski ilizerinde pozitif etkisinin oldugu, ekonomik biiyiimenin likidite tamponlarinin diismesinde ve
daha fazla piyasaya fon vermelerinin saglanmasinda etkili oldugu, Yillik Enflasyon yiizde degisimin
de banka likidite riski ile pozitif yonde iliskiye sahip oldugu goriilmiistiir.

5.2. Likidite Endeksi

Likidite riskinin Glglilmesinde kullanilan alternatif yontemlerden biri olan likidite endeksi Federal
Rezerv de gelistirilmis bir indeks olmakla beraber banka varliklarinin ani veya satis amacl elden
¢ikarilmasindan dolayr maruz kalinan potansiyel kayiplar1 6lgen bir endekstir. .(Saunders ve Cornett,
2008:503). Bunun yaninda bankalarin aktif ve pasif tarafiyla likiditeye ihtiya¢ duymasi varliklarin
satigin1 beraberinde getirebilmektedir. Bu noktada da likidite endeksi, alacak hesaplarini ve varliklarimi
nakit hale getirmek i¢in gegen giin sayisini dlcer ve bankalarin gelecekteki yiikiimliiliikleri karsilamak
icin yeterli nakit yaratma yetenegini belirlemede yararli bir gosterge niteligi tasimaktadir.(Bragg,
2012:78)

Hemen satisa sunulan varlik fiyatlar1 P; ile adil piyasa fiyatlar1 Parasindaki fark ne kadar
biiyiikse varlik portfoy kayiplari o kadar az olmaktadir®

Likidite endeksi hesaplama formiilii;

N
Z [w)(Py/PD]
=1

Banka portf6yiindeki her bir varhigin yiizdesel ifadesi (w;) olarak ifade edilirse:

N
Zwi =1
i=1

! Hemen satisa sunulan varlik fiyatlari P; ile adil piyasa fiyatlar1 Pjarasindaki fark ne kadar bityiikse varlik portfoy kayiplari o
kadar az olmaktadir
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Likidite endeksi daima O ile 1 arasinda olmaktadir. Bankalarin likidite endekslerindeki
yiikselme trendi ile karsilagmas likidite risklerinin de artma egilimi oldugunu gostermektedir.

J.Bai, A Krishnamurty, C.H.-Weymuller (2015) tarafindan 2002-2014 yillar1 arasindaki 2882
banka sahibi sirketlerin Likidite uyumsuzlugun Ol¢iilmesine yonelik likidite endeksi yontemi ile
sonuglar elde edilmesine yonelik hazirlanan ¢aligmada likidite ve likidite riskinin zaman serileri ve
enine kesit modelleri ile incelemislerdir. Toplam bankacilik sektoriiniin likiditesi, kriz oncesi + 5
trilyon dolardan 2008 yilinda — 3 trilyon dolara kotli bir gerileme gdstermis, 2009 yil1 dncesinde ise
kriz oncesi seviyesine geri dénmiistiir. Likidite endeksi yontemi ile stres testinin uygulanmasinin
saglanmas1 bankacilik sisteminin likidite ihtiyacin1 2007 yilinda sonlarinda ortaya ne denli ¢ikardigini
gostermistir. Ayrica likidite endeksinin 6l¢iilmesinin banka bazinda ve toplam bankacilik sektoriiniin
likidite riski konusunda bilgilendirilmesi, finansal krizde likidite riskine maruz kalmanin
yiitksek/diisitk olmas1 ve bor¢lanmanin 6ngoériilebilirligini gostermek admna diger likidite risk ol¢iim
yontemleriyle iyi bir performans gostergesi oldugu ortaya ¢ikarilmigtir.

5.3. Likit Aktifler ve Toplam Varhklar

Nakit veya Nakite yakin kiymetli araglarmn likit aktifler olarak portfoy igerisinde tutulmasi, likidite
riskini dengeleyici ve ddemelerin zamaninda yerine getirilmesi i¢in hemen satilabilecek veya kisa
vadeli finansman ihtiyaci i¢in teminat niteligi tasiyacak hazine bonolar1 ve ticari kagitlar benzeri
yiiksek kaliteli likit varliklarin bilangcoda toplam varliklar igerisinde yer almasi likidite riskini
dengeleyici yonleriyle likit aktifler/toplam varliklar (LA/TV) rasyosu olarak bir¢ok ¢alismalarda yerini
almistir. Bu oranlama sayesinde likidite sikisikligi donemlerinde ne o6lgiide varliklarin satiginin
yapilmasi ve bilango yilikiimliiliiklerini yerine getirme kabiliyetini gdsterebilmektedir. Ayrica LA/TV
oranlamasi varlik portfoyiiniin olgunluk yapisinin asir1 vadedeki dengesizlikleri yansitabilecek bir
Olclistidiir.

T.Poghosyan ve M.Cihak (2009) tarafindan yapilan Avrupa bankalarmdaki finansal sikintinin
arastirilmasi iizerine ¢alismalarinda, AB-25 Ulkelerinden 5708 banka ile 1990-2008 arasinda toplamda
yil olarak 29862 g6zlem yapilmustir. Yapilan arastirmada likidite sikisikliginin gostergesi olaraktan ele
alman parametrelerden biri LA/TV rasyosudur. Bu rasyo, segilen banka verilerinden yola ¢ikilarak
degerlendirildiginde, 6zellikle bu rasyonun bankalarin finansal kriz durumlarina yakalanmadan erken
uyar1 niteligi tasidigl, yasanan kiiresel krizlerde banka basarisizliginin sebeplerinden birisi oldugu,
varlik kalitesinin bankalar arasindaki durumunda ve saglikli bankalar ile korunmasiz bankalar1 ayirt
etmeye yardimci olabilecek gostergelerden birisi oldugu belirtilmistir. LA/TV Rasyosunun, bankalarin
likidite sikisiklig1 durumlarinda rahat pozisyon almasini saglayacak énemli ikinci bir gdsterge oldugu
da ortaya ¢ikarilmistir.

S.Syed Ali (2013) tarafindan 18 iilkeden 61 Islami banka verileri kullanilarak Islami Bankalarin
Likidite Yonetimleri lizerine bir ¢alisma yapilmistir. Bu ¢alismada 2000-2009 yillar1 arasinda faaliyet
gosteren Islami bankalarm finansal bilgilerinden yola cikarak cesitli rasyolar kullanilmistir. Bu
rasyolardan biri olan LA/TV oranlanmasia gére Islami bankalarim likidite riskini yonetme kabiliyeti
ortaya ¢ikarilmistir. Genel de likidite oranlarinin Malezya ve Urdiin harig, kriz donemlerinden &nce
ozellikle korfez iilkelerinde diigiik seyir izledigi ve kriz sonrasi diisiis egilimin derinlestigi ortaya
cikmustir. Gegmiste Islami bankalar likit varhiklarinm yiiksek tutulmas: ile karakterize edildigi
bilinilmesine ragmen bugiiniin konjonktiiriinde artan finansal hizmetlerle beraber kiiresellesmenin
getirdigi aktif Islami bankacik, likidite fazlaligm eriterek likidite sikintisina déniisebilme olasihigini
arttirdigini belirtmislerdir.

A.Sinan Cebenoyan ve P.E.Strahan (2001) tarafindan yapilan ¢alismada ABD’de ki tiim ticari
bankalarin 1987-1993 yillar1 arasindaki finansal performanslarini analiz etmis ve likidite yoniiyle de
elde edilen bulgulara gore bankalarin likidite tamponlarmin likit varliklar az olmasinda dolay: yeterli
seviyelerde olmadigi, Biiyiik nitelikteki kamu sermayeli bankalarin gérece daha diisiik likit varliklara
sahip olduklar1 ve kredi alicisi/saticis1 olarak gérev yapmayan bir piyasada ki bankanin kendine benzer
bir banka rakiplerine gore gorece daha yliksek LA/TV oranina sahip oldugu ortaya cikarilmustir.
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5.4. Toplam Krediler ve Toplam Varhklar

Kredilerin banka varliklar1 igerisindeki payr (TK/TV) bankanin likidite kosullarini 6lgen 6nemli bir
orandir. Bu oranlama ile banka likiditesinin toplam varliklar agisindan likiditesini gdstermekte ve
bankanin kredilere(veya finansmanlara) yatirdig1 toplam varliklarin yiizdesini ifade etmektedir. TK/V
oraninin gorece yiiksek olmasi veya giderek artmasi bankalarm likiditesinin diigiik seyir izledigini
belirtmektedir. Dolayisiyla da bankalarin likit pozisyonda kalmakta giigliik ¢ekebilecegi fakat bunun
yaninda yiiksek karlilik- daha fazla risk almakta oldugu ortaya ¢ikmaktadir.(Cebenoyan ve Strahan
2001: 10)

A.Beltratti ve R.M.Stulz (2012) tarafindan kapsamli hazirlanan ¢aligmada, 2007 yil1 itibari ile
Bankscope’teki verisi 10 milyar dolar1 agan 1648 finansal kurulustan 503 adetini ¢alismaya dahil
ederek (mevduat kabul edenmevduat/varliklar orant minimum %20 ve kredi veren-kredi/varliklar
orant minimum %10 zorunlulugu) toplam 32 {ilke banka kuruluslarmin finansal verileri ile performans
analizi yapmustir. Elde edilen sonuglara gore kisa vadeli sermaye piyasasi finansmani ile finanse edilen
bankalarin finansal kirilganligi, bu yondeki teorileri destekledigidir. Daha iyi performans gosteren
bankalar ise krizden hemen Once daha diisiik kaldira¢ ve daha diisiik getiri elde ettikleri, tilkeler arasi
bankacilik diizenlemelerindeki farkliliklar da da genel olarak banka faaliyetlerinde daha fazla
kisitlamaya sahip iilkelerden gelen biiyiikk bankalarin daha iyi performans sergiledigi ve kredileri
azaltifn  disinda kriz  swrasinda  bankalarm  performanslariyla iligkisiz  oldugu ¢ikarim
yapilmustir.Ayrica kredilerin daha yiiksek oldugu yani TK/V orani yiliksek olan bankalar daha diisiik
menkul kiymet portfoyiine sahip banka olduklari, daha az kredi kullanan bankalarin daha fazla kredi
riskli menkul kiymeti varsa bu bankalarin kriz sirasinda meydana gelen kredi spreadlarindaki artig
nedeniyle daha kotii performans sergileyebilecekleri diisiiniilmektedir.

5.5. Likit Borg¢lar ve Likit Aktifler ile Toplam Varhklar

Bankalarm likidite doniistimiiniin 6l¢iilmesi ile bir bankanin varliklarmin likiditesinin yiikiimliiliiklerin
likiditesinden ne derece farkli oldugunun belirlenmesini saglamakta dolayisiyla likidite déniisiimiiniin
(liquidity transformation) basit ve anlamli olarak ekonomik Ol¢iisiiniin bulunmasi ve varliklar ile
yiikiimliiliiklerin arasindaki uyumsuzlugunun likidite riskine ne derece etki edebilecegini gérmek igin
degerlendirilmesi gereken gostergelerden biri de Likit borglar ve likit aktiflerin farkinin toplam
varliklar igerisinde yiizdesi olarak (LBLA/TV) degerlendirilmesiyle miimkiindiir.(Deep ve Schaefer,
2004:8).Bu sayede bir bankanin tuttugu toplam varliklarin bir kismu olarak gerceklestirdigi net
doniisiim miktar likidite riskinin ne derece indirgenebilecegini gostermis olacaktir. Ayrica bankacilik
sektoriiniin likidite doniisimiindeki istegin baslica sebebi kisa vadeli likit bor¢larni1 mevduat olarak
kabul etmesi ve likit olmayan uzun vadeli krediler yaratilmasi, fonlarin tasarruflardan yatirima
basariyla transfer edilmesini dogrudan etkilemek ve kolaylasmasini saglamaktir.(Al-Khouri, 2012:1)
Ornegin 50 TL aktif, 60 TL bor¢ ve 100 TL varliklar1 olan bir bankamn 0.1 araliginda likidite
doniisiim boslugu elde edecektir.

A.Deep ve G.Schaefer (2004) calismalarinda 1997-2001 yillar1 arasinda Amerika’daki ticari
bankacilik sektoriindeki varliklarm %75’ini kontrol eden 100 biiylik, 100 orta olcekli bankalarin
finansal verileri ile likidite doniisiim miktarlarini, banka kirilganliklarinin likidite doniisiimiiniin
desteklenmesiyle iliskisinin incelenmesi ve varlik-yiikiimlilik dengesinin risk faktorlerinin
belirleyicisi olmasi yoniindeki arastirmalarimi yapmiglardir. Elde edilen sonuglara goére bankalarin
yiikiimliiliik taraflarindaki fazlalik sebebiyle likidite doniisiimiiniin diisiik olmas1 daha fazla likidite
yaratmada yetersiz olduklari, buna mukabil bankalarin likidite uyumsuzlugu-kirilganlik goriisiiniin bu
analizde goriilmedigi, likidite doniisiim araligini yalnizca biiyiik bankalar i¢in az miktarda likit borcu
arttirarak etkiledigini gostermektedir

A.N.Berger ve C.H.S.Bouwman (2008) tarafindan hazirlanan ¢aligmada ise ABD’de faaliyet
gosteren bankalarm tamamina yakini segilerek 1984-2008 yillar1 arasindaki 907.159 banka ceyrek
gbzlemi ile finansal rasyolar1 degerlendirilmistir. Bankalarm likidite yaratiminin yillar iginde arttigim
bu artisgin belirleyicileri yatirim ve bilyiilk holdinglerin sahip oldugu bankalar oldugu, likidite
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yaratimimin bankanin degeri ile pozitif gelistigi ve ayrica biiyiik bankalarin sermaye giiciiniin likidite
olusturmada olumlu katki sagladigi belirtilmistir. Fakat kiiciik bankalar i¢in pozitif bir ayrigma
olmadigini, ¢ok fazla likidite yaratmanin finansal kirilganliga sebebiyet verecegine ulagmiglardir.

M.A. Almumani (2013) tarafindan hazirlanan ¢alisma ile Suudi ve Urdiin bankalar1 arasinda
kargilagtirmali analiz yapilarak likidite riskinin incelenmesi amaglanmistir. Caligmada secilen 10
Suudi ve 14 Urdiin bankasinm 2007-2011 dénemindeki finansal performanslar1 cesitli degiskenler
altinda incelenmistir. Ozellikle TK/V oranmin likidite riski iliskisi irdelenmistir. Suudi bankalarmin
ortalama TK/V oram %69,3, Urdiin bankalarmim %64.,3 olarak belirlenmistir. Suudi bankalarinin
toplam kredi biiyiikliigii Urdiin bankalarma gore daha biiyiik oldugu ve bunun da gerekli likidite
rezervinin tutulmasinin aciliyeti vurgulanmustir. Ayrica Likidite riskinin Suudi bankalarda TK/V oram
ile zayif iliski gosterdigi bunun yaninda karliigin Urdiin bankalarina gére daha yiiksek oldugu tespit
edilmistir.

5.6. Net Krediler ve Toplam Varhklar

Net Krediler/Toplam Varliklar (NK/TV) oranlamasi, bankalarin likidite pozisyonlarmin
durumunu bir baska yéniiyle dlgen bir gostergedir. Ongoriilemeyen bir likidite riski durumlarini
degerlendirirken banka portfoylinde net kredilerin toplam varliklar iginde miktar1 Slgmek ve bu
oranlamanin da miimkiin oldugunca diisiik kalmasin1 saglamak 6nemli bir parametredir.(Al-Gazzar,
2014:34)

M.Bitar (2013) tarafindan hazirlanan ¢alismada 76 iilkeden secilmis 1110 geleneksel, 55 Islami
bankalarin performanslarina yonelik karsilagtirmali bir analiz yapilmistir. Bu c¢alismada segilmis
bankalarm 2005-2011 yillar1 arasindaki finansal gdstergeleri, likidite yoniinden incelenmis ve Islami
bankalarin geleneksel bankalara gore daha yiiksek vade uyumu ve daha diisiik kaldirag kullandig:
gbzlemlenmis; Calismanin igerisinden cift tarafli bankacilik yapan iilke ve bankalar ayirt edilerek (15
iilke-203 banka ) yapilan degerlendirmede ise Net kredilerin yiiksek oldugu bankalarda 6zkaynak
karliligimin diisiik oldugu, Net krediler oram yiiksek olan bankalar faiz marji diisiik bankalar {izerinde
negatif etkiye sahip oldugu, vade uyusmasimin yiiksekligi varlik getirisinin ve net faiz marjin
tyilestirdigi sonuclarina ulasilmstir.

M.M. Al-Gazzar (2014) tarafindan yapilan ¢alismada 10 iilkeden 35 geleneksel ve 10 Islami
banka secilerek 2009-2013 donemini finansal performanslar: likidite ve sermaye yapis1 gostergeleri
15181nda analiz edilmistir. Net Kredilerin Toplam Varliklar icerisinde ki performanslarina bakildiginda
NK/TV oranmi Geleneksel bankalarda gérece daha diisiik kaldigindan likiditede islami bankalara gére
daha baskin durumda olduklar1 ve daha fazla likit kaldiklar1 goériilmiis, bu da kredilerin daha az
varliklarla karsilanacagi, likidite sikisikligini azaltacagini gosterecektir. Ayrica bu oranin diisiik
kalmas: likidite yapisinin korunmasi adina 6nemli bir gosterge oldugu da belirtilmektedir.

5.7. Likit Varhklar ve Mevduat

Likidite risk Ol¢iim rasyolarindan biri olarak kullanilan Likit varliklarin mevduata oranlanmasi
(LV/M), bankalarin potansiyel olarak degisken olan bor¢ finansmani yerine nispeten istikrarli ve
Ongoriilebilir mevduatlardan finanse edilen bankalarin nasil bir likidite yapisina sahip olduklarini
gostermektedir. Bununla birlikte likidite yapisina bakmak i¢in kullanilan LV/M orani teorik olarak
yiiksek olan bankalarda karliligin gostergelerinden biri olan diisiik net faiz veya finansman payina ve
dolayisiyla diisiik likiditeye sahip bir bankaya kiyasla ortalama varliklarda da daha diisiik bir getirinin
oldugu goriilebilmektedir.(Bace, 2016:1)

F.Alqatani, D.G.Mayes ve K.Brown (2016) tarafindan hazirlanan ¢alismada GCC Ulkelerinden
secilen 101 Islami ve geleneksel sistemde calisan bankalarm 1998-2012 yillarindaki finansal
verilerinin yillar icerisinde ekonomik soklar dahil performanslar1 karsilastirilmistir. Likidite yapisina
iliskin yapilan LV/M oranlamasinda Islami bankalar geleneksel bankalara oranla iistiinliiklerini
korumakta ve karliliklarina bakilmaksizin vade uyumsuzluguna daha az ihtimal verilmektedir. Islami
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bankalarin kiiresel mali krizin erken sathalarinda, aktiflesme, karlilik ve likidite bakimindan daha iyi
performans gosterdigi, ekonomik krizin hissedilir etkisinin yerlesmesiyle de performanslarinin
olumsuz etkilendigini dolayisiyla ekonomik soklarda Islami bankalar bir bagisiklik kazanamadigimni
belirtmislerdir.

V.Pappas, M.lzzeldin ve Ana-Maria Fuertes (2012) ¢aligmalarinda 1995-2010 déneminde Orta
ve Uzak Dogu iilkelerinden segilmis toplamda 421 Islami ve geleneksel bankalarin faaliyetlerinin
siirdiiriilebilirligi igin karsilastirmal risk durumlar1 incelenmistir. islami Bankalarin (IB) gorece biiyiik
likiditeye sahip oldugu ve bu nedenle de IB’de LV/M oran1 %55.6 iken Geleneksel Bankalarda %40.3
olarak belirlenmistir. Islami bankalarm calisma prensiplerinden dolay1 para piyasalarma erisiminin
kisith olmasindan dolayr likiditenin 6nemli olmasi tartisilmaz bir ger¢ek oldugu ve bu nedenle
calismanin sonuglarindan analiz edildigi iizere likiditedeki %1°lik bir artigmn IB’larm basarisizlik
riskini yaklasik %0.60 oraninda diislirdiigii ve yiiksek kaldiracin geleneksel bankalarda basarisizlik
riskini arttirdiginin goriildiigii belirtilmistir.

5.8. Likidite ve Karhihk iliskisi

Banka karliligi, i¢ piyasadaki pozitif hareketlilige duyarli oldugu kadar cografik ve ekonomik
kosullara da bir o kadar entegredir. Dolayisiyla finansal sistemde ekonomik biiyiimeye bagl dolayl
etkilerin ¢arpan etkisiyle birlikte tiiketici ve kredi piyasalarindaki artan talebin(artan risk) faiz/kar payi
marji ile birlikte karlar arttiracagi beklenmektedir. Bunun yaninda {ilkeden iilkeye farkliliklar gosteren
bu marjlar aslinda yapisal, bolgesel ve sektorel (YBS) gelismelerin seviyesine gore etkilenmektedir.

Ornegin X iilkesindeki bankacilik sisteminin ¢ok sayida kiiciik 6lcekli bankalardan olusmasi
yani bankalarm yogunlasmasinin azligi, karlilik iizerinde negatif etki yaratabilmektedir. Bu sebeple de
her {ilkede bankacilik sisteminin YBS gelisim farkliliklarina goére tek basina likiditenin fazlalig
karliiginda yiiksek olacagi anlamma gelmemektedir. Ozellikle net faiz/kar payr marjina, banka
bilangosunun aktif tarafindaki varliklarin Krediye doniisiim oranina, Mevduatlarin Kaynak olarak
kullanilma oranmna ve sonug¢ta fonlama maliyetinin ucuz olup olmadigmna bakarak daha karl bir
durumun ortaya ¢ikarilmasini saglamak gerekmektedir.

C.Chiang Lee ve M.Fen Hsieh (2013) tarafindan yapilan arastirmada 1994-2008 yillar1 arasinda
42 Asya ilkesinden 2276 banka secilmis ve bu bankalarin karlilik ve risk {izerindeki etkiler
calisilmistir. Yatirim bankalarinin karlilik iizerinde etkisinin diisiik ve pozitif yonde sermaye etkisine
sahip iken Ticari bankalarin karlilikta yiiksek ve ters sermaye akisi etkisine sahip oldugu ortaya
cikarilmistir. Diisiik gelirli iilkelerde bankalar karhilik iizerinde daha yiiksek bir sermaye etkisi
yapmakta, Alt-orta gelirli tilkelerdeki bankalar risk iizerinde en yiiksek ters sermaye etkisine sahipken
yiiksek gelirli iilkelerdeki bankalar en diisiik degerlere sahip olmaktadir. Ortadogu iilkelerindeki
bankalar ise karlilik iizerindeki en yiiksek ve olumlu yonde sermaye etkisine sahip oldugu ve karin
kaliciligiin tiim 6rneklem {ilkelerinde farkli degiskenlerden etkilendigi risk degiskenlerinin 1 yildan
beri siirekli degistigini belirtmislerdir. Ayrica daha yiiksek kredi diizeyinin varligi daha yiiksek bir kar
ile birlikte riskin olusturulmasina ve mevduatlarin olasi riskine karsilik ayrilan likit varliklarin
mevduat artisindan daha fazla artiyor olmasi bankalarin daha diisiik getiri ile karsilagsmasini
beraberinde getirdigi belirtilmistir.

Bank of Canada (2010) tarafindan hazirlanan ¢aligmada, Likiditenin banka karliligina etkisi
iizerinde bir analiz yapilmig ve likidite yonetiminin etkinligi tartistlmistir. Calismada A.B.D. ve
Kanada’dan sirasiyla 55 ve 10 banka secilerek, 1997-2009 dénemine ait finansal verileriyle ¢esitli
sonuclar elde edilmistir. Bu sonuglara gore 2008 sonrasi baslayan kiiresel dalgalanmalarla birlikte
likidite yonetiminin 6nemi daha da 6nemli hale gelerek yeni likidite standartlarmin gelistirilmesinin
ihtiyact ortaya koyulmustur. Secilen bankalar icerisinde Kanadali bankalarm kriz doneminde ABD’li
bankalara gore likit varlik seviyelerindeki gorece fazlalik ve daha karli yapilarinin olmasi daha iyi
performans gostermelerinin sagladigi olciilmiistiir. Bazi likit varliklart portfoyiinde bulunduran
bankalarin i¢in ise karliligin arttigmn1 ancak daha likit varliklarn tutulmasinin banka karlihigini
azalttigim, Ozellikle bankanin igletme modeli ve ekonominin durumuna bagli olarak karhiligin
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degistigini ampirik kanitlarla gosterilmistir. Likidite soklarna karsi esneklik ile diisiik getirili likit
varliklari elinde tutma maliyetleri arasindaki dengeyi dikkate almak gerektigi, ¢iinkii bunlar bankalarin
gelir yaratma, sermayeyi arttirma ve kredi agma kabiliyetlerini etkileyebildiginden bahsedilmistir.
Nihai olarak banka karhiligi-likidite dengesinin olumsuz digsalliklar yaratmamasi ve likit aktif
varliklarin en uygun seviyede tutulmasi igin genel denge modelinin olusturulmasi ve karliligin
muhafazakar ve evrensel bankacilik modeli c¢ergevesinde siirdiiriilmesi gerektiginin tavsiyesine ve
Onemine igaret etmistir.

5.9. Likidite ve Verimlilik Tlsikisi

Bankacilik sektoriinde likiditeye bagli gelisme gosteren biiyiik ve kiiciik Olgekli bankalar aslinda
karhihiga ve siirdiiriilebilir bitylimeye giden yolda bir¢cok analizlerin yaninda verimlilik analizleriyle de
yol almaktadirlar. Ozellikle kaynaklarmn verimli kullanilmas: piyasaya doniik fonlamanin dngériilebilir
sekilde yapilmas1 mikro ve makro diizeyde pozitif gelismelerin yasanmasina digsallik saglamaktadir.
Ozellikle kredi kanaliyla bireysel ve kurumsal ihtiyaglarin giderilmesine yonelik saglanan fonlama ile
bankacilik sektoriiniin penetrasyonu olarak adlandirdigimiz bankacilik hizmetlerinin tiiketici ile
bulusma orami aslinda bir yonden de banka likiditesinin verimlilik karsisindaki bagari oranini
gosterebilmektedir. Dolayisiyla bir bankanin topladigt mevduati ve finansal kaynaklarmi piyasaya
doniik karhilik dengeli kredi kullandirimu ile sonuglanmamasi o piyasadaki tiiketicilerin finansmana
erigim sorununu ve penetrasyon oranim da diisiirmektedir. Sonug olarak bankalarin likidite yapilarmin
verimlilik iliskisi bakimindan degerlendirilmesi finansal performanslarinin gosterdigi basari ile
Olgiilmekte ve ampirik ¢aligmalarin da 15181 altinda bankacilik sektoriinde yasanan pozitif yondeki
hareketlilik verimlilik yoniinde etkili olmaktadir.

M.K. L.Bader ve digerleri tarafindan yapilan ¢alismada 43 Islami ve 37 Geleneksel bankanin
1990-2005 donemi finansal verileri alinarak bankalarin kaynaklarinin verimliligini 6l¢mek i¢in gelir
ve kar elde etme yetenekleri kiyasla incelenmistir. Gelir verimliligi acisindan ortalama bankalar,
bekledigi gelirlerinin yalnizca %81.1°1ini iiretime entegre edebilecegi, bu nedenle en yiiksek
verimsizlik gelir tarafinda meydan geldigini ve bu sayede de %14.7’lik bir daha fazla kar elde etme
firsatin1 kagirmis oldugu ifade edilmistir. Aymi ¢ikt1 diizeyini daha az girdi ile yapmanim mimkiin
oldugu halde kaynak etkinliginin saglanamamasiyla maliyet tasarruflarinin da saglanamadigi ve
dolayisiyla da bankalarin  verimli bir sekilde aymi ¢iktilar1 tretmek i¢in kaynaklarini
kullanamamalarmin durgunluguna sahip olduklarmi belirtmislerdir. Bunun yaninda Islami Bankalarin
Maliyet, Gelir ve Kar verimlilikleri sirastyla %90.3 %81.7 ve % 87.9 ‘iken Geleneksel bankalarda bu
durum %93.5, %80.6 ve %86.3 oraninda gerceklestigi bilgisine ulasilmistir.

K.A Hussein (2004) tarafindan yapilan arastirmada Bahreyinden segilen 8 islami ve 8
geleneksel banka ile 1985-2001 yillar1 arasindaki finansal verileri elde edilerek bu bankalarin karlilik-
verimlilik iliskileri incelenmis ve Islami bankalarm yatirimlarin kiigiik olmasia ragmen her iki banka
sektorli arasinda kar verimliliginde ¢ok fark olmadigini sadece bazi geleneksel bankalarin maliyet
avantaji ile Islami bankalarin 6niinde oldugu goriilmiistiir.

5.10. Likidite ve Banka Performansi

Bankalarin faaliyetleri gelir elde etme veya kar odakli ¢alismaya yoneliktir. Bu sebeple bankalarin
cesitli pozitif kazanimlar elde etmesi igin finansal performanslarinin (aktif karhliklari, kredi-mevduat,
maliyet-gelir, servet-varlik ve 6zkaynak-varlik vb. oranlar) giiclii olmasi gerekmektedir. Bu yonde
yapilan ampirik c¢aligmalara baktigimizda bankalarin likidite yapilarindaki iyilesme banka
performanslarimi  giiglit  kildigi ve Ozellikle kriz donemlerinde esnek yapilarmin  olumsuz
etkilenmelerinden korudugu ortaya ¢ikarilmistir. Fakat bazi ampirik ¢aligmalarda ise likiditenin
makroekonomik kosullardan etkilenmesiyle birlikte gelisen ve gelismekte olan iilke bankalarinin
dogrusal olmayan etkilenmeleri beraberinde getirdigi belirtilmistir.

Demirgiig-Kunt vd. (2010) tarafindan yaptiklari analiz cahgmalarinda 1995-2007 yillar1 arasinda
toplam 141 ilkeden, 99'u Islami banka olmak tizere toplam 2956 bankaya ait verilerden olusan bir
orneklem ve yine ayni yillar i¢cinde 20 iilkeden 89'u Islami banka olmak iizere 486 bankadan olusan
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diger bir drneklem iizerinde calisilarak; cesitli bankacilik kriterleri bakimindan geleneksel ve Islami
bankalarin arasinda kargilastirma yapmislardir. Caligmanin sonucunda, bilylik 6rneklem g¢ergevesinde;
Islami bankalarin mevduat dis1 fonlara daha az dayandig1, daha az sabit maliyetlerinin ve maliyet-gelir
oranlarinin oldugu, daha yiiksek aktif karlilik ve sermaye-varlik oranlarmin bulundugu, daha kii¢iik
olduklari, daha yiiksek sabit varlik oranlarina ve daha diisiik faiz-dis1 gelir saglayici varlik oranlarina
sahip olduklar1 gérilmiistiir.

Kiigiik 6rneklem gergevesinde ise; Islami bankalarin daha yiiksek islem iicreti paylarma sahip
olduklari, mevduat dig1 fonlara daha ¢ok dayandiklari, daha yiiksek kredi-mevduat oranlarina, daha
diisiik geri donmeyen kredilere, daha yiiksek sabit maliyetlere, daha diisiik z-notlarina, daha yiiksek
aktif karhiliga ve daha yiiksek 6z kaynak-varlik oranlarina sahip olduklari sonucuna ulagilmistir.

A.Demirgiic-Kunt ve H.Huizinga (1999) tarafindan yapilan ¢alisma igin 80 iilke den 7900 tane
secilen banka ile bu bankalarin 1988-1995 donemine ait gesitli finansal verileri kullanilmistir. Bu
caligma literatiirde en kapsamli banka performans analizi ¢alismasi olarak gosterilmektedir. Bu
caligma, gelismis ve gelismekte olan tilkelerden karma olarak secilmis bankalarin, faiz marjlarinin ve
karhliklarinin belirleyicilerini incelemek {izere yapilmistir. Diinyanin dort bir yanindaki bankacilik
sistemlerinin biiyiikliikleri ve calisma sistemlerinin farkliliklar1 goriilmiis, Ozellikle Kapsamli veri seti
kullamlarak banka performansini arastirilirken bazi degigkenleri kullanma noktasinda iilkeler arasinda
farkli makroekonomik gelismeler, oOrtiilii vergi politikalari, mevduat sigortasi rejimleri, finansal piyasa
kosullari, yasal ve kurumsal ger¢eklikler gbz oniinde bulundurulmustur. Elde edilen sonuglara goére
banka varliklarmin gayri safi yurt i¢i hasilaya orani arttik¢a daha diisiik piyasa yogunlasma oranini ve
daha diisiik bir faiz marjinin ve karlarin olmasina yol agacagi belirtilmis, bu nedenle de yasanan bu
gibi durumlarda kaldirag kullaniminin kontrol edilmesinin zorlu olacagi belirtilmistir. Gelismekte olan
iilkelerde yabanci bankalarin yerli bankalara gore daha yiiksek faiz marjlar1 ve daha yiiksek kazanglari
oldugu, bunun tersi gelismis ililkelerde gecerli oldugu ifade edilmistir. Nispeten yiiksek faiz dist
kazang varliklarina sahip bankalarin daha az karl olduklari, kapitalizasyon ile karlilik arasinda pozitif,
resmi rezervler ile karlilik arasinda negatif iliski oldugu sonucuna varilmustir.

Bankacilikta istikrarm gelistirilmesi i¢in yeterli bankacilik karlarmin olmasi, ¢ok biiyiik
olmayan bankacilik spreadlarinin (mevduat ve kredi faizleri arasindaki fark) olmasi ve yabanci banka
paymin yerli banka sayisindan fazla oldugunda fiyatlamay1 etkileme giiciiniin dengelenmesi banka
performanslariin da dolayli olarak olumlu etkileyecegi ileri stiriilmiistiir.

S.J.Kakakhel ve digerleri (2014) hazirladiklar1 calismada Pakistan’da faaliyet gosteren
bankalardan 2 Islami ve 2 geleneksel bankanin 2008-2010 yillar1 arasindaki Likidite borg y&netimi,
aktif yapis1 ve karlilik analizlerini karsilastirilmali olarak incelemislerdir. Sonug olarak 2008-2010
yillar1 arasinda Islami bankalarin geleneksel bankalara gére Nakit, Borg/Varliklar oram ve aktif devir
hizinin daha iyi oldugu, Geleneksel bankalarin ise karlilikta, likidite ve bor¢/6z sermaye oranlarinda
Islami bankalara gérece daha iyi oldugu sonucuna varilmistir.

6. LIKIDITE RiSKiNi ETKILEYEN DEGiISKENLER VE AMPRIK CALISMALAR

Son yillarda yasanan kiiresel kaynakli finansal krizler bankacilik sektoriinii piyasa volatilitesinin
yiiksekligi ve artan rekabetle birlikte likidite riskiyle karsi karsiya birakmustir. Bu sebeple likidite
riskini etkileyen bazi degiskenlerin uygulamada incelenmesi bankacilik sektoriindeki kirilganligin
durumu hakkinda bilgi verecektir. Bu degiskenlerden bazilar1 ampirik calismalar ile asagida
acgiklanmustir.

6.1. Aktif Biiyiikliik

Aktif biiyiikliige sahip bankalar daha istikrarli fonlara, daha fazla piyasa tabanh faaliyete ve aktif
biiyiikliigli gorece kiigiik olan bankalara kiyasla, daha karmasik olma egilimindedirler. Bu nedenle de
bliyiik bankalar piyasada daha fazla faaliyetleri siirdiirerek piyasa ile daha fazla etkilesim iginde
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olmalar1 daha riskli bir yapiy1 olusturdugundan, banka basarisizliklart durumunda bankacilik sistemine
daha fazla zarar vererek likidite stresinin arttirabilmektedirler.(Laeven vd., 2014)

M.F. Akhtar, K.Ali ve S.Sadagat (2011) tarafindan hazirlanan ¢alismada Pakistan’dan secilmig
6 geleneksel ve 6 Islami bankanin 2006-2009 dénemi boyunca yillik performanslarinin karsilikli
likidite riski cergevesinde degerlendirilmesi yapilmistir. Calismada banka biiyiikliiklerinden yola
cikarak Oz Kaynak Karlihigi, Sermaye Yeterliligi ve Varliklarm getirisinin 6nemini ortaya
cikarilmigtir. Kullanilan likidite riski modelinde risk unsuru olusturabilen net varliklarin banka
biiylikliigi ile arasinda olumlu ancak 6nemsiz bir iliski bulundugu, geleneksel bankalarda ki sermaye
yeterliligi rasyosu ve Islami bankalardaki varliklarm getirisi anlamliik diizeyinde ve olumlu
bulunmustur. Pakistan da geleneksel bankalarin uzun vadeli finansman ile projeleri inceleme yolunda
egilime sahip olduklari, islami bankalarm ise varlik ve getiri unsurlarindaki iistiin performansin islami
bankalardan daha iyi karhilik ve likidite riski yonetimi sagladiklari ifade edilmistir.

A.A.Almazari (2014) tarafindan hazirlanan galismada Suudi Arabistan ve Urdiin’den segilen 23
bankanin 2005-2011 donemi finansal gostergelerinin banka biiyiiklikleri karhilik iliskileri
cergevesinde karsilastirmasi yapilarak cesitli ampirik degerlendirmelerde bulunulmustur. Secilen
bankalar icerisinde biiyiikk bankalarin ortalama maliyeti diisliren ve banka kéarlar1 tizerinde olumlu bir
etkisi olan 0lgek ekonomileri yaratabilecegi, ancak banka biiyiikliigii artarsa da o6lgek farkliliklari
olgusunun ortaya c¢ikmasimi saglayacagindan bahsedilmistir. Bu 0Olgek farkliliklar1 banka
blyilikliglinliin yonetimindeki godzetimin zorlasmasini ve karliligin iizerinde olumsuz etkisi olan
biirokrasiyi arttirdigini ve biiyliyen bankalarin azalan marjinal getiri ile kars1 karsiya kalabilecekleri,
bu nedenle de ortalama karlarin negatif etkilenecegi belirtilmistir. Suudi bankalarin karlilig: toplam
yatirim-toplam varlik, toplam sermaye-varlik oramina ve likidite riskine gore pozitif ve anlamli bir
korelasyona sahip oldugu, Buna ilave olarak da banka karliliginin net krediler-toplam aktifler, net
krediler-toplam mevduat, maliyet-gelir ve banka biiytikliik degiskenleri arasinda negatif ve anlamli bir
korelasyon tasidig1 ifade edilmistir. Urdiin bankalarinm karliliklar1 ise likidite riski, net kredi-toplam
aktifler, toplam sermaye-varlik ve net krediler-mevduat oranlari ile arasinda anlamli pozitif bir
korelasyon oldugu; maliyet-gelir, toplam yatirim-toplam aktif ve banka biiyiikliigii arasinda negatif ve
anlaml bir korelasyon tasidig1 gériilmiistiir.

S.Anam ve digerleri (2012) tarafindan hazirlanan ¢alismada Banglades’ten segilen 6 gelencksel
ve 4 Islami bankalar ile 2006-2010 doneminde ki yillik finansal verilerinin likidite riski degeri ve
banka biiyiikliikleri basta olmak iizere 6z kaynak karliligi, varliklarin getirisi ve sermaye yeterliligi
oranlarmda iki banka tiirii arasinda ¢esitli iliskilerin yonlerini karsilastirmak istenmistir. Likidite
riskinin iki banka tiirii icin gelinen noktada bir tehlike olusturdugu bu sebeple geleneksel bankalarda
net igletme sermayesi ile banka biiyiikliigii arasinda olumsuz, banka biiylikligii, varliklarin getirisi ve
sermaye Yyeterlilik oranlariyla olumlu yonde iliski siirdiiriilmektedir. Fakat nispeten biiyiik 6lgekli
bankanin biiyiikliigii de 6z kaynak karlihigim azalttii; islami bankalarda ise banka biiyiikliigii ve 6z
kaynak karliligi arttiginda likidite riskinin azaldigi, diger taraftan net isletme Sermayesi, sermaye
yeterlilik rasyosu ve varlik getirisi arttikca riskin de arttig1 goriilmiistiir.

A.Ghenimi ve M.A. B.Omri (2015) tarafindan yapilan ¢alismada MENA ve Giineydogu Asya
iilkelerinden secilen 10 iilkeden 28 Islami ve 53 geleneksel banka i¢in 2006-2013 dénemine ait
verilerle likidite riski-bankacilik finansal istikrar1 arasinda nedensellik iliskisi arastirilmustir.
Degiskenler olarak calismada, banka biiyiikligii, likidite, sermaye yeterliligi rasyosu, net faiz marji,
likidite boslugu, enflasyon oran1 ve GSYH reel biiyiime orani gibi rasyolar ele alinmistir. Calismada
secilen bankalarm sermaye yeterlilik rasyolarmin Islami ve geleneksel bankalar icin biiyiikliigii
%11.275 ve %11.038 olarak olciilmiistiir. Banka biiyiikliigiiniin %1’lik artis1 islami bankalarda
%0.007 oraninda likiditeyi azalttig1, geleneksel bankalarda ise %0,018 araliginda arttigin1 gdstermistir.
Ayni zamanda %1°lik artigin finansal istikrar1 %12,2, likidite varliginin geleneksel bankalarda, islami
bankalara gore onemli Olciide biiyiik oldugu ortaya cikarilmistir. Likidite varliklarmin bankanin
istikrar1 tizerinde %10 oraninda pozitif ve belirgin bir etkisi oldugu goriilmektedir. Sonugcta daha likit
varliklar1 olan bankalarin daha istikrarl olduklar1 biiyiik bankalarin kiiciik bankalardan daha fazla risk
aldiklar1 ¢ikarimi saglanmusgtir.
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A.Igbal (2012) tarafindan yapilan calismada Pakistan’daki 5 geleneksel ve 5 Islami bankanin
likidite riskiyle birlikte banka biiyiikliigii ve diger finansal rasyolar arasindaki iliski arastirilmigtir.
2007-2010 donemi icin banka biiyiikliiklerinin likidite riski altinda etkisinin yoniinii analiz eden bu
caliyma da, geleneksel bankalarmn Islami bankalardan daha biiyiik oldugu fakat Islami bankalarda ki
biiyiikliigii gittikge artigim goriilmiistiir. Islami bankalarm, likidite pozisyonlarinin gérece daha iyi
durumda ve yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin daha fazla likit varliga sahip olduklari, banka
biiyiikliiklerinin gdrece az olmasinin sebebini ise 2007 yili itibari ile faaliyete baglamis olmalarindan
kaynaklandigini, sermaye yeterlilik oranlarimin geleneksel bankalardan ileride oldugunu sonuglarina
ulagilmustir.

6.2. Aktif Karhhk (ROA)

Banka, finansal kuruluglar vb. sirketlerin genel kaynaklarma ( toplam varliklar) gore kazang oranmim
gosteren, kaldirag kullanimindan ziyade kaldiragtan Once kazang elde etme becerisini gdsteren bu
finansal oran veya karlilik oram banka varliklarinin ne kadar verimli kullanildigina dair bir fikir veren
karhlik oranidir.

ROA= Net Kar / Aktif Toplam

K.K.Siraj ve P.S.Pillai (2012) tarafindan hazirlanan ¢alismada Korfez Arap iilkelerinde
faaliyette bulunan Islami ve geleneksel bankalarm performanslarmi arastirmislardir.

Calismalarida 2005-2010 donemi segilerek 6 Islami ve 6 geleneksel bankanin finansal verileri
karsilastirilmistir. Bu karsilastirma da Aktif Karliliklar (ROA), Oz sermaye karliligi (ROE) gibi
rasyolar analiz edilmis ve Islami bankaciigin gorece daha iyi performans gosterdigi ortaya
koyulmustur. Islami bankalarin geleneksel bankalardan daha fazla &z sermaye ile finanse edildigi,
geleneksel bankalarin kredi zararlarina ve deger diislikliigiine kars1 daha fazla karsilik ayirdiklari i¢in
daha iyi kar elde edemedikleri goriilmistiir. 2007 yilindan bu yanan yasanan finansal krizlerden ise
performans gostergelerinin olumsuz etkilendigi ve ayrica Islami bankalarin likiditesinin, mevduat artis
ve karliliklardaki biiylime yiizdesinin gelencksel bankalardan daha hizli oldugunu belirlemislerdir.
Bununla birlikte; islami bankalarin kaldirag orani, geleneksel bankalardan daha fazla oldugunu tespit
etmislerdir.

M. Igbal (2001) tarafindan hazirlanan ¢aligmada Suudi Arabistan, Kuveyt, Bahreyn, Misrr,
BAE, Urdiin, Katar, Banglades, Malezya ve Tiirkiye’den Segilmis 1 Islami ve 1 konvansiyonel banka
olmak tizere toplam 24 bankanin 1990-94, 1994-98,1990-98 donemi arasndaki finansal
performanslari analiz edilmistir. Segilen bankalarm bu yillar arasindaki finansal durumlarmdan, islami
bankalarin karsilastirmali yillik biiylime hizlar;; Toplam Sermaye, Toplam Mevduat, Toplam
Yatirimlar, Toplam Varliklar bazinda 1990-98 i¢in sirasiyla % 9,0 % 7,9 %9,6 % 8,2 iken Geleneksel
bankalar i¢in bu durum sirastyla %5,6 %4.8 %3,3 %5,6 olarak hesaplanmistir. Goriilecegi iizere
biiyiime hizlar1 gérece Islami bankalarm daha iyi durumda olduklarini gostermistir. 1990-94, 1994-98
ve 1990-98 dénemi igin Islami Bankalarda Aktif Karlilik (ROA) oran1 % 1,86, % 2,29 ve %2,09
olarak gerceklesmistir. Geleneksel bankalarda Aktif karhilik, 1994-98 donemi icin %1,4 olarak
goriilmiistiir. Yazar diinyada benzer ilk 1000 bankanin 1994-98 donemi i¢in ROA’nmn %1,08 olarak
belirlendigini ve kendi ¢alismasinda secilen 12 islami bankanin 8’inin bundan daha yiiksek getiri elde
ettigini belirtmistir. Dolayisiyla gergeklesen bu finansal durumun etkisiyle birlikte caligmanin
sonucunda Islami bankalarm likidite ve karlilik bakimindan geleneksel bankalara gére daha etkili
oldugu sonucuna varilmustir.

H.Ramlan ve M.S. Adnan (2016) tarafindan hazirlanan ¢alismada Malezya’dan segilen 3 islami
ve 3 geleneksel bankanin karliliklarinin analiz edilmesi amacglanmistir.2006-2011 donemindeki
finansal verilerinden yola ¢ikilarak karsilastirmalar yapilmustir. Islami Bankalarin geleneksel
bankalardan daha karli olduklari, Islami bankalarin toplam aktiflerin geleneksel bankalardan daha
yiiksek olduklari, Aktif Karlilik (ROA) ve onun belirleyicileri olan 6z sermaye, krediler ve
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mevduatlarm oransal giigliiliigii Islami bankalarin karliligmin geleneksel bankalardan daha iyi
olmasini ayristiran bir degisken oldugu goriilmiistiir.

M.Osborne, A.M.Fuertes ve A.Milne (2016) tarafindan hazirlanan ¢aligmada 1970-2010 dénemi
ABD bankacilik sektoriindeki verilerin kullanilarak sermaye oranlarinin bankalarm aktif karliligina
(ROA) etkileri incelenmistir. Kriz donemlerinde sermaye oranlarmin kar maksimizasyonu iligkisine
bakilarak zamanla degisen sonuglar analiz edilmistir. Kriz donemlerinde (1980 ve 2008-10 ) sermaye
oranindaki artiglarn bankalar i¢in diger donemlere gore daha az maliyetli oldugu, Asir1 sermayeye
sahip olan bankalar hem stresli hem de stres altindaki kosullarda sermaye ve karlilik arasinda negatif
bir iligki sergilemekte, sermayenin azaltilmasinin bu bankalar i¢in en uygun strateji olabilecegi ima
edilmektedir. Sermaye rasyolar1 ile ROA arasindaki uzun dénemli iligkinin siirekli pozitif oldugu ve
Artan sermaye hareketlerinin ROA ‘da bir artis sagladigi, 2008-10 doneminde diisiik sermayeli
bankalarin sermayeyi arttirarak ROA’y1 iyilestirmeyi basarabildiklerini desteklenmemektedir.

6.3. Oz Sermaye Karhihg (ROE)

Bankacilik sektoriinde performansin merkezi bir 6lgiisii olan Oz Sermaye Karlilig1 (ROE) , bankalarmn
net gelir etmek igin 6z sermayesini ne kadar verimli kullanacagini 6lger ve 6z sermayenin finansmani
etkili kullanmanin bir gosterge niteligini tasimaktadir. ROE, 1 yil boyunca elde edilen net karin 6z
sermayeye veya 6z kaynaklara oranlanmasiyla elde edilen yiizde deger ile ifade edilir

ROE= Net Kar / Oz Sermaye

C.Zehri, A.Abdelbaki ve N.Bouabdellah (2012) tarafindan yapilan ¢alismada diinyanin gesitli
iilkelerinde faaliyet gosteren segilmis 15 Islami ve 15 geleneksel bankalar secilmistir. Bu bankalarmn
2005-2008 donemine ait finansal verileri ile yaptiklar1 ¢alismalarinda bankalarin gelir tablosu, 6z
sermaye degisim, bilango, nakit akim tablosu gibi finansal tablo géstergelerinden yola ¢ikarak finansal
performanslarimin analizi yapilmistir. Elde edilen sonuglara gore bu yillar arasinda Islami bankalarm
aktif karlilign %3,6 iken geleneksel banklarin %2 seviyesinde oldugu, 6z kaynak karliliginin (ROE)
Islami bankalarda %25,geleneksel bankalarda %11.21 oldugu. islami bankalarin yiiksek ROE elde
etmesi i¢in kaldirag olarak mevduat kullanildiklar1 gériilmektedir. Bunun tercih edilme sebebi olarak
ta daha kiigiik 6z sermaye carpani daha kiiciik bir risk 6nermektedir. Bu tiir bir kaldirag riski de
mevduat sahipleri ile paylasilmaktadir. ROE olarak islami bankalarin geleneksel bankalardan daha
karli olduklar1 ve dolayisiyla konvansiyonel bankalara gore daha yiiksek getiri sagladiklar
goriilmektedir.

H.Muharam ve H.P.Kurnia (2013) tarafindan hazirlanan ¢alismada Endonezya’dan segilen 43
geleneksel ve 4 Islami bankanmin 2007-2011 yili finansal tablolar1 elde edilen verileri ile analiz
edilmistir. Geleneksel bankalarda Sermaye yeterlilik rasyosu (SYR) %14 iken islami bankalarda
%12.58 olarak Olgiilmiistiir. Islami bankalarm degisken degerleri geleneksel bankalardan yiiksek
oldugu gézlemlenmistir. Ornegin, Islami Banka ve Geleneksel Banka degerleri sirastyla; ROA ( %2,5-
%1,9), ROE (%37.72-%18.88), Net Faiz/Kar Payr Marji (%8,3-%5.42)’dir. ROE, geleneksel
bankalardaki likidite riskini olumsuz yonde etkilemektedir. Calismada Likidite bosluklarinin énemsiz
bir etkisi goriilmekle beraber, konvansiyonel bankalardaki likidite riskini olumlu yo6nde
etkilemektedir.

A.Abdullah ve A.Q.Khan (2012) tarafindan hazirlanan ¢aligmada Pakistan’da ki yerli yabanci
bankalardan segilen 10 bankanin 2001-2010 doénemi finansal verileri alinarak likidite riskinin
hesaplanmas1 ve degerlendirilmesi amaglanmistir. Calisma sonuglarina gore Yabanci bankalarda
banka biiyiikliigii ile likidite riski arasindaki iliskinin negatif ve 6nemsiz; Yerli bankalarda negatif ve
onemli oldugu goriilmiistiir. Likidite riski ile bor¢-6z sermaye oraninin iliskisi her iki banka tiiriinde
de olumsuz ve onemlidir. Likit varligin likidite riskiyle olan iliskisi, yurti¢ci bankalarda negatif ve
Oonemsiz seviyededir ve yabanci bankalarda pozitif ve anlamlidir. Likidite riski ile 6z kaynak karhilig:
(ROE) iligkisi hem yerli hem de yabanc1 bankalarda olumsuz ve dnemsiz seviyededir.
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6.4. Sermaye Yeterlilik Oram

Sermaye yeterliligi, bir bankanin bilangosunu olusturan risk agirliklandirilmasi yapilarak ortaya
cikarilan yiikiimliiliiklerinin (riskli mevduat, riskli kredi vb.) banka 6z sermayesine oranlanmasiyla
hesaplanarak ortaya ¢ikan bir dlglidiir. Bulunan degerin Basel standartlarina gore %8’den asagi bir
deger olmamasi zorunludur. Asgari belirlenen oranda ki amag, banka mudilerinin korunarak finansal
sistemin istikrarli ve verimli bir sekilde siirdiiriilebilir olmasini saglamaktir.

SYO= Risk Agirliklandirilmasina gére belirlenmis Yiikiimliiliikler | Oz Sermaye

H.Ayaydin ve I.Karaaslan (2014) tarafindan hazirlanan ¢alismada Tiirkiye’de faaliyet gosteren
bankalardan secilen 23 banka ile 2003-2011 dénemi finansal verilerinin kullanilmasiyla likidite riskini
etkileyen faktorler arastirilmistir. Karlilik degiskenleri olarak incelenen net faiz marji, aktif karlilik ve
0z sermaye karliligr ile likidite arasinda negatif yonlii anlamli iligkinin oldugu, buna gore karl
bankalarin kolaylikla sermayelerini arttirabilecekleri ve bu sebeple daha az likidite ile faaliyet
gosterebileceginin  belirtildigi; Kiicliik bankalarin ise yiiksek likidite ile faaliyet gosterme
zorunluluklarinin oldugu; Yabanci bankalarin kaynak yapisindaki ¢esitlilik ve finansmana erigmedeki
ana llke kolayligindan dolay1 daha az likit yapiyla ¢alisabilmekte olduklari; devlet bankalarmin ise
sermaye yapilarmin giivenciyle daha az likit varlik tuttuklar1 ve daha fazla likidite riskine girdikleri
goriilmiigtiir. SYO ile likidite arasinda istatistiki olarak anlamli ve negatif yonlii iliskini varlig
goriilmiis, bu sebeple de istenilen diizeyin iizerinde SYO saglayan bankalar sermaye piyasalarina daha
kolay erigebildiginden daha disiik likidite ile c¢alistiklar1 diislincesini ispatlamakta oldugu
belirtilmistir.

P.Vodova (2011) tarafindan hazirlanan c¢alismada Cek Cumhuriyetindeki ticari bankalarin
likidite belirleyicilerini tamimlamak ve finansal rasyolar arasindaki iliskileri incelemektir. 2001-2009
donemi segilerek 22 banka verisi ile ¢alisma analiz edilmistir. Banka likiditesi ile sermaye
yeterliliginin (SYO) pozitif oldugu Enflasyon oram ile finansal krizin likidite {izerinde olumsuz
etkisinin, banka buyiikligi ile likidite arasinda ki iliskinin ise belirsiz oldugu goriilmistir. SYO,
gerekli seviyede olan bankalar likidite diizeylerinin giiglii oldugu, fakat likiditenin en gicli
belirleyicisinin banka biiyiikligii olarak belirlendigi; SYO ve takipteki kredilerin pay1 banka likiditesi
ile pozitif iliskiler gostermektedir.

D.Olson ve T.Zoubi (2016) tarafindan hazirlanan ¢alismada Gelismekte olan piyasadaki
bankalarm karliliklarmin belirleyicilerini tespit etmek ve Islami bankalar ile Ticari bankalar arasindaki
farkliliklar1 kiyas edilebilir yonleriyle inceleyerek kapsamli bir arastirmayi ortaya koymak i¢in
yapilmigtir. Calismada Asya ve Afrika bolgesinden 22 iilke secilerek 1996-2014 yillarmi kapsayan
finansal verilerin derlenmesi saglanmis ve Ozellikle kendi iilkelerinde bankacilik sektoriiniin 6nemli
bir boliimiinii temsil eden bankalar arastirilmistir. ROA ile Sermaye yeterliligi (SYO) pozitif iliski
icerisinde iken ROE ile negatif iligkilidir. Bunun sebebi olarak ROE oraminin paydaki yiiksek 6z
sermaye degerlerinin degerini diisiirmesi gosterilmekte ve dolayisiyla da goriinlise gore daha yiiksek
0z sermaye artiginin net geliri arttirdig1 belirtilmektedir. Secilen tiim bankalarin sermaye yeterliliginin
yiiksek verimsizliklerinin diisiik oldugu, Islami bankalarm sermaye yeterlilikleri 2010-14 yillar1
arasinda ticari bankalara gore negatif ayristigi gorilmiistiir.

6.5. Net Faiz/Kar Marji

Net faiz/kar payr marji (NFM), faiz getiren varliklarin pay1 olarak ifade edilmekle beraber, banka
gelirlerinin yaklagik yarisini olugturan NFM’ler krediler ve menkul kiymetler {izerinden elde edilen
faiz geliri ile mevduat ve diger banka fon kaynaklar1 arasinda 6denen faiz arasindaki fark olarak
tanimlanir.

Net Faiz-Kdr Payr Marji = Net Faiz-Kdr Payr Geliri [ Toplam Aktifler

A.Ghenimi ve M.A. B.Omri (2015) tarafindan yapilan ¢ahymada MENA ve Giineydogu Asya
iilkelerinden segilen 10 iilkeden 28 Islami ve 53 geleneksel banka i¢in 2006-2013 donemine ait
verilerle secilen bazi gostergeler analiz edilmistir. Bu gostergelerden NFM, Geleneksel bankalarin
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Islami bankalardan daha biiyiik oldugu, fakat NFM nin islami ve geleneksel bankalar icin likiditeye
olumlu ve onemli bir etkisinin olmadigim yani NFM ‘deki %]1°lik bir artisin likiditeye Islami
bankalarda %0.107, gelencksel bankalarda %0.005 oraninda arttigina isaret etmektedir.

P.H.Sun, M.Kabir Hassan ve digerleri (2014) tarafindan hazirlanan ¢alisma, secilen 36 Islami ve
65 geleneksel bankalarin 1997-2010 yillar1 arasindaki finansal verileri ile net faiz marjlarinin karlhilik
belirleyicileri arasinda ki iliskinin arastirilmasi iizerine odaklanmaktadir. NFM’ler Islami bankalar i¢in
ortalama %2.63 iken Geleneksel bankalarda %2.75’tir. Bankalarda daha yiiksek likiditeye sahip
varhiklarla bankalarin likidite riskini azaltabilecegi ve likidite riskinin Islami ve geleneksel bankalarda
Net faiz/Kar marji1 ile pozitif iliski icerisinde oldugu ve bu bankalarin SYR oranlar1 Islami bankalar
icin %18.89, geleneksel bankalar icin ise %11.53 oldugu tespit edilmistir. Bunun yaninda Isletme
maliyetlerinin banka marjlarmin 6nemli bir belirleyicisi oldugu ve bankalarin yonetim kalitesini
yiikseltmek i¢in onemli bir faktdr oldugunu gdstermektedir. Ayrica calismada geleneksel ve Islam,
bankalardaki diisiik bank marjlar1 finansal piyasalardaki oynakligin diisiik ve bankacilik sektdriiniin
bliylimekte oldugu ifade edilmistir.

6.6. Bor¢-Ozsermaye Oram

Bir bankanin ne kadar bor¢lu oldugunun basit bir goriiniimii olan bor¢ 6z sermaye orani1 (BOo), ne
kadar yiliksek olursa bankalarin finansmana erisim i¢in o kadar yiiksek bor¢lanma yapmaktadir.
Ashinda yasanan bu durum bankalarin agir1 kaldirag kullanimina gittigini ve iflas riskini arttirdigini
gostermektedir. Ciinkii bankalarin toplam borg¢larinin 6z sermaye igerisindeki pay1 borglarinin finanse
etme yetenegini veya giiclinii gostermektedir.

(BOo) = Toplam Borg¢ | Ozsermaye

A.B.Onakoya (2013) tarafindan yapilan calismada Ingiltere de 5 geleneksel ve 4 Islami
bankani 2007-2011 aras1 performanslarinin verimliliklerini arastirmislardir. Karsilastirmali yapilan
calismada bankalar likidite, risk, ddeme giicii ve verimlilik yapilar1 analiz edilmistir. Islami bankalarmn
likidite riskine daha az maruz kaldiklar1 ve daha uygun maliyetli islem yapiyorlarken, geleneksel
bankalar finansman i¢in harici kaynaklara daha ¢ok bagimli olduklar1 gériilmiistiir. Bankalarin finansal
soklara kars1 giiciinii gdsteren BOo orammin ¢alismada ki Islami bankalarda diisiik olciilmesi ve
geleneksel bankalara gére daha az riskli bir yapida olmasint dogurmustur. Fakat geleneksel bankalar
calisma donemi igerisinde gittikge diisiis egilimde oldugu bununda bankalarin sermayenin arttirmast
yoluna gitmesi tespit edilmistir. Yiiksek BOo oranina sahip geleneksel bankalar ek faiz giderinin bir
sonucu olarak dalgali kazanglara neden olabilecek borg ile biiylimesini finanse etmek konusunda daha
agresif olduklarin1 goéstermektedir.

K. Toumi ve digerleri (2008) digerleri tarafindan yapilan calismaya ait bilgiler soyle
derlenmistir. 2004-2009 doéneminde islami ve geleneksel bankalarin performanslar: incelenmistir.
Toplam aktif ve banka varhklarinm biiyiikligi 18 iilkeden 50 Islami ve 59 geleneksel banka
orneklemi kullanilmustir. Bulgulara gére Islami bankalar geleneksel bankalara gore daha diisiik BOo
oramna sahip oldugu (7,8 ve 11.48 kat borg), Islami bankalarin hissedarlarma olan giiveni karsisinda
geleneksel bankalarda bu durum bor¢lanmaya olan giivenle karsilanmakta ve Islami bankalarin gorece
daha diisiik bor¢lanma oranina sahip olmasiyla geleneksel bankalara gore daha diisiik kaldirag oranina
sahip olduklari tespit edilmistir.

6.7. Toplam Krediler Toplam Mevduat Oram

Toplam Kredilerin Mevduata oranlamasi (TK/M) veya Mevduatin Kredilendirilmesi bankalarin
likidite kosullarm Slgmek icin 6nemli bir orandir. Krediler geleneksel bankalar igin avanslari, Islami
bankalar i¢in finansman anlamm tagimaktadir. Diisiik seviyede TK/M ‘ye sahip olan bankalar yiiksek
TK/M’ye sahip bankalara kiyasla asir1 likidite, potansiyel olarak daha diisiik kar ve dolayisiyla daha az
riskli oldugu goriilebilmektedir. Bununla birlikte yiiksek TK/M, bir bankanm asir1 krediler yaparak

114



Akademik Aragtirmalar ve Calismalar Dergisi Journal of Academic Researches and Studies
Yil: 2018, 10(18): 90-119 Year: 2018, 10(18): 90-119

Makale Tiirii: Arastirma Makalesi Paper Type: Research Paper

daha fazla strese girdigini ve ayrica mevduat sahiplerinin haklarimi karsilamak i¢in bankanm bazi
kredileri satmak zorunda kalabilecegi riskini gostermektedir.

M.Shehzad Moin (2008) tarafindan yapilan ¢alismada Pakistan’da bulunan bir Islami bankanin
5 geleneksel banka ile 2003-2007 yillar1 arasinda finansal performanslarin birgok yoniiyle
karsilagtirmali incelemis ¢esitli finansal rasyolarin gérece listiinliiklerini ve pozisyonlarini agiklamigtir.
Buna gore Islami bankanin geleneksel bankalara TK/M orani yiiksek oldugu ve bu nedenle de Islami
bankanin likiditesinin geleneksel bankalara gore daha az likiditeye sahip oldugu goriilmiistiir. Bununla
birlikte sadece 2007 yilinda Islami bankanin TK/M orami geleneksel bankaya gére daha diisiik oldugu
onun disinda gelisim olarak 2003 ‘te Islami bankanin TK/M oramni %95.36 iken 2007 yilinda
%63.35’e geriledigi goriilmiistiir. Bu da tipki tiim diinyada bir¢ok Islami bankalarmn finansal gelisim
gosterdigi gibi Pakistan’da ki Islami bankanmn gelisiminin de yillar icinde pozitif oldugunu ve bu
sayede likidite pozisyonlarinin iyilestigini gostermektedir.

A Faizulayev (2011) tarafindan Islami ve geleneksel bankalar iizerine hazirlanan calismada
2006-2009 doneminde segilen 5 iilkeden toplam 36 Islami ve geleneksel bankanin mali verilerinden
yola ¢ikarak performans karsilagtirilmasi yapilmig ve likidite pozisyonlarina iligkin gesitli rasyolar
kullanilarak goreceli degerlendirmelerde bulunulmustur. Buna gére Islami bankalarin karlilik &lgiitleri
mevduat yoluyla finanse edilen krediler olan TK/M oram ile pozitif iliski gosterirken geleneksel
bankalar ile ters iliski gostermektedir. Kredi talep edenlere daha fazla kredi verilmesi daha fazla faiz
geliri kazanilmasini sagladigindan tiim bankalar 2006-2009 doneminde TK/M oranini arttirdik¢a net
faiz marj1 da yiikselmektedir. Fakat TK/M orani arttik¢a kisa vadeli ddemelerde varsayilan olasiliklar
riski de artmaktadir. TK/M oranindaki artis, karlilik marjini arttirdiginda islami bankalardaki gérece
bu iistiinliik ile geleneksel bankalara gore daha az likiditeye sahip oldugu kanitlanmus islami
bankalarin mevduat toplamaktan ziyade daha fazla finansman sagladiklarindan daha az likit
gorlilmiislerdir.

7. SONUC

Bu calisma Islami Bankacilik sektoriinde likidite riskinin unsurlarmi belirleyen esaslar, dl¢iilmesine
iliskin akademik caligmalar; analiz edilen veriler, kullamlan modeller ve elde edilen bulgular
cercevesinde incelenmistir. Islami Bankalarin likidite riskine etki edebilecegi diisiiniilen ve
belirleyicilerine iliskin temel modelleri gelistiren calismalar ile farklt ampirik bulgulara ulasan
calismalar dikkate alimmustir. Bankaya o6zgli faktorler (aktif biiyiiklik, aktif karlilik, 6zsermaye
karliligi, sermaye yeterlik orani, net faiz marji, bor¢ 6z sermaye oram ve kredi mevduat orani) banka
bilangolarinin gecmis tarihli verilerinin gelecek yillar agisindan 6ngoriilebilirlik ve tahmini risk dl¢iim
degerlerini belirlemesi adina Onemli bir gosterge niteligi tasimaktadir. Nakit Degerler, Kredi
Biiytikliigii, Toplam Mevduat, Toplam Varliklar ve Net Kredilerin Biiylime trendinin izlenmesi ve
oran analizlerine tabi tutulmasi gerek gegcmis yil gerekse cari yil olarak Likidite risk hedeflemesinin
cergevesini gostermektedir. Bu sebeple likidite riskinin Ol¢iilmesine dair performans iliskilerinin
irdelendigi calismalar da ele alnnustir. Bu ¢aligmalar gdstermistir ki; literatiirde islami Bankalarm
likidite riskine etki eden ve Sl¢iilmesine yonelik temel alinan gdstergeler, Toplam aktifler igerisindeki
Likit aktiflerin pay1, Vergi sonrasi kir, Ozsermaye; Oz sermaye icerisindeki Toplam Borg, Vergi
sonrast kar; Toplam Mevduat igerisindeki Toplam Kredilerin pay:r gibi oranlar, likidite riskinin
iligkisini temsil etmek iizere c¢esitli yaklagimlar ve farkli ampirik sonug¢lar mevcuttur.

Islami Bankacilik, uluslararasi finans sistemi icerisinde gittikce 6nemi artan hale gelen ve hizli
bliylime trendini yakalayan bir sektor haline gelmistir. Avrupa Merkez Bankasinin 2016 yili raporuna
gore Diinya ekonomisinde islami finans varhiklarm %80’ inin Islami Bankacilik sektérii igerisinde
temsil edilidigi ve bu rakamin yaklasik 900 milyar dolar oldugu belirtilmektedir. Son on yil igerisinde
yaklagik %15-20 oraninda bir biiyiime gosteren Islami bankacilik kiiresel finans sisteminin énemli bir
tamamlayic1 pargasi haline gelmistir. Bu calisma ileride yapilacak arastirmalar agisindan Islami
bankacilikta likidite riskini hangi modeller ile uygulanmasimin kabul edilebilir oldugunun belirlenmesi
icin bir gergeve ¢izmesi bakimindan 6nemlidir.
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