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Ozet

Katilim sigortaciligi, yardimlagsma sandig1 esasina dayanan bir sistem olup, katilimcilar
tarafindan olusturulan ortak fonun, herhangi bir katilimcinin zarara ugramasi durumunda
devreye girmesi esasina dayanir. Calismada tilkemizde faaliyette bulunan katilim sigorta
sirketlerinin, teknik kar/zararlarin1 etkileyen banka kaynakli sigorta primleri
degerlendirilmistir. Tiirk katilim sigorta sirketlerinin teknik kar veya zararlarmin en ¢ok
hangi brang prim {retiminden etkilendiklerinin ortaya konmasi amaglanmistir.
Arastirmada Tirk katilim sigorta sirketlerinin 2013: Q4 — 2024: Q2 dénemlerine ait
verileri degerlendirilmistir. Bu c¢alismada bagimli degisken olarak teknik kar/zarar
belirlenmis; bagimsiz degiskenler ise yangin, kasko, saglik, hayat, ferdi kaza ve diger
branslara ait prim iiretimlerinden olusan siniflandirilmis degiskenler olarak segilmistir.
Arastirmanin degiskenleri degerlendirildiginde elde edilen bulgulara gére “Teknik Kar-
Zarar” degiskeninin yangin ve saglik prim degiskenlerinden etkilenmedigi sonucuna da
varilmistir. Sonug olarak “Teknik Kar-Zarar” degiskeninin kasko, hayat, ferdi kaza ve
diger primler degiskenleri ile iligkili oldugu bulgusuna ulasilmistir.
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Abstract

Participation insurance is a system based on the principle of a mutual aid fund, where the
collective fund created by participants is activated if any participant incurs a loss. This
study evaluates bank-sourced insurance premiums that impact the technical profits or
losses of participation insurance companies operating in Turkey. It aims to identify which
branch's premium production most significantly influences the technical profit or loss of
Turkish participation insurance companies. The analysis covers data from Turkish
participation insurance companies from Q4 2013 to Q2 2024. In this study, technical profit
or loss is the dependent variable, while independent variables include premium production
in fire, motor insurance, health, life, personal accident, and other branches. Upon
examining the variables, it is found that the “Technical Profit-Loss” variable is not
affected by fire and health premium variables. In conclusion, it is determined that
“Technical Profit-Loss” variable is related to motor insurance, life insurance, personal
accident and other premiums variables.
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EXTENDED ABSTRACT

This study examines bank-sourced insurance premiums that affect the technical profits and losses of
participation insurance companies operating in Turkey. The main objective of the study is to determine which
types of premium production have a greater impact on the technical profits or losses of Turkish participation
insurance companies. To this end, data covering the fourth quarter of 2013 to the second quarter of 2024 for
participation insurance companies in Turkey were analyzed.

Since the study involved one dependent variable and multiple independent variables, the “Multiple Regression
Analysis” method was applied. Before applying the Multiple Regression Analysis method, the stationarity of
the variables was tested. To determine the stationarity of the variables, the Augmented Dickey Fuller (ADF)
and Phillips Perron (PP) tests, which are first-generation unit root tests used in cases where there is no structural
break and no cross-sectional dependence, were applied. Since there was only one cross-sectional variable in
the study, cross-sectional dependence was not tested. After testing the stationarity of the variables, the
differences of the variables found to be non-stationary were taken and subjected to regression analysis. For the
findings obtained from multiple regression analysis to yield meaningful results, the assumptions of regression
analysis must be met. The study also tested the assumptions that the errors are normally distributed and have
equal variance, that there is no autocorrelation, and that there are no multicollinearity problems among the
variables after running the model. The results obtained from the model were evaluated after all assumptions
were met.

Participation insurance is the compensation of losses incurred by participants from the funds collected through
the mutual aid fund system. For this reason, while the main objective of the conventional insurance system is
to generate profit for the pool, participation insurance aims at mutual assistance. The system, which began with
interest-free financial institutions in our country, transformed into the participatory banking model in 2005.
The position of participation banks within the banking sector and their development over time paved the way
for the interest-free insurance system, and the participation insurance regulation came into force in 2017. As
of the end of 2023, there are a total of 70 insurance companies in our country, 4 of which are life insurance
companies, 19 are life and pension insurance companies, and 47 are non-life insurance companies. The number
of participation insurance companies, which was 1 in 2014, has increased to 7 as of the end of 2023. While
total insurance premium production grew 19-fold between 2014 and 2023, participation insurance saw its total
premium production increase approximately 64-fold. The share of participation insurance in total insurance
premium production increased from 1.5% in 2014 to approximately 5% in 2023. One of the important factors
contributing to this development is the increase in the number of participation banks within the banking system
and the

Participation insurance is an alternative insurance model based on interest-free finance principles and founded
on the principles of solidarity and mutual aid. The importance of this system becomes clearer when evaluated
in terms of both its economic and social aspects. A review of the literature reveals studies on the takaful system,
the structure of participation insurance coverage, its legal and social structure, its operation, and bank
insurance. No similar research has been found in Turkey on the impact of participation insurance companies'
branch bank premium production on technical profitability. In this regard, the study is also important as an
example for related research; it could serve as a starting point for new research and support the development
of the participation insurance literature. In the coming periods, in addition to technical profitability-focused
approaches, criteria aimed at improving service quality for policyholders and ensuring customer satisfaction
may also come to the fore; in this regard, it will be possible to implement various strategic studies.

| 79



Scientific Journal of Finance and Financial Law Studies
Cilt/Volume: 5 Sayv/Issue: 2 Ekim/October 2025

GIRIS

Sigorta, yasam siirecinde ortaya ¢ikmasi muhtemel risklerin yol agabilecegi maddi kayiplarin 6nlenmesi veya
azaltilmas1 amaciyla sigorta eden ile sigortali arasinda akdedilen bir sdzlesme tiiriidiir. Bu sistem, benzer
risklerle kargi karsiya bulunan bireylerin 6nceden belirlenmis tutarlarda prim 6demesi esasima dayanir.
Policede belirtilen riskin gerceklesmesi durumunda, ugranilan zararlarin tazmin edilmesi amaciyla toplanan
primler bir araya getirilir ve bdylece sigorta, riskin bireyler arasinda paylasilarak devredilmesini saglayan bir
risk transfer mekanizmasi iglevi goriir. Katilim sigortacilig1 yardimlasma ve dayanigma esasina dayanan bir
sigorta modelidir. Bu sistemde katilimcilar tarafindan ddenen katki paylari, bir fon havuzunda toplanir ve
katilimcilardan herhangi birinin zarara ugramasi halinde, bu zarar s6z konusu havuzdan karsilanir. Dolayisiyla,
risk katilimcilar arasinda ortaklasa iistlenilmekte ve bu durum Islam hukukunun dayanigma, adalet ve esitlik
ilkeleriyle uyum gostermektedir.

Bu calismada, Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim sigorta sirketlerinin teknik kar ve zararlarim etkileyen
banka kaynakli sigorta primleri incelenmistir. Calismanin temel amaci, Tiirk katilim sigorta sirketlerinin teknik
kar veya zararlarmin hangi tiir prim iretimlerinden daha fazla etkilendigini belirlemektir. Bu dogrultuda,
Tiirkiye’deki katilim sigorta sirketlerine ait 2013 y1l1 dordiincii ¢eyrek ile 2024 yili ikinci ¢eyrek donemlerini
kapsayan veriler analiz edilmistir.

1. SIGORTA

1.1.Sigorta Kavram

Ik c¢aglarda risk kavrami, insan hayati acisindan oncelikli olarak hayatta kalma miicadelesiyle
iligkilendirilmistir. Ancak zamanla diinyanin gelismesi ve insan ihtiyaglarinin ¢esitlenmesiyle birlikte, risk
kavrami da farkli boyutlar kazanmig ve bireylerin karsilagtigi tehditler daha karmasik hale gelmistir. Bu
ihtiyaclarin elde edilmesi ve korunmasi i¢in yapilan faaliyetlerin ise olusabilecek risklerden arindirilmasi
gerekliligi dogmustur. Glintimiizden 6.000 yil 6ncesine kadar uzandigi bilinen sigorta kavraminin temelinde
kisilerin gelecekte olusmast muhtemel rizikolardan korunma ve kendilerini garanti altina alma istekleri yer
almaktadir (Uralcan, 2005, s.1).

Sigorta kelimesi latince “sicurta” kelimesinden tiiremis olup Tiirk¢ede karsili1 emniyet ve giivenlik anlamina
gelmektedir (Ersan ve Senel, 2024, s.59). Ewold (1991)’e gore sigorta gelecekte olasi risklerin dnlenmesi
amactyla bugiinden alinan akilc1 dnlemler, Baker (2002) ye gore ise risk ve mesuliyetlerin, diger bir ifade ile
sorumluluklarin nakledilmesidir. Uygun (2018) sigorta kavramini hayatin igerisinde olmast muhtemel risklerin
olusturabilecegi maddi kaybin Onlenebilmesi amaciyla, sigorta eden ve sigortali arasinda akdedilen bir
sozlesme bigimi seklinde ifade etmistir. Bastiirk, Cakmak ve Demirtas (2017) ise, benzer tiirdeki risklerle karsi
karsiya olan kisilerin daha Onceden belirlenmis miktarlarda primin 6demesi ile policeye konu riskin
gerceklesmesi durumunda, riskle karsi karsiya kalanlarin bu zarardan olugan kayiplarmin tazmin edilmesinde
kullanilan bir risk transfer mekanizmasi olarak agiklamaktadir.

Sigortay1 yalnizca belirli ve sarta baglanmis risklerin teminat altina alinmasi olarak gérmek yetersiz bir
yaklasim olacaktir. Ayni1 zamanda, police sahiplerinin 6dedikleri primlerin, bir anlamda tasarruflara dontiserek
yatirima katki sagladigi bir sistem olarak degerlendirilmesi de dogru bir bakis agisidir. (Ersan ve Senel, 2024,
$.59).

1.2. Tiirkiye’de Katilim Sigortacihigi ve Katilm Bankalar

Katilim sigortaciligi, diger bir ifade ile tekafiil sigortaciligi, yardimlagma sandig1 mantigi ile toplanan fonlarm
tutuldugu havuzdan, katilimcilardan herhangi birinin zarar gérmesi durumunda olusan bu hasarin toplanan
fonlardan kargilanmasina olanak veren (Yildirim, 2014, s.50 ve Basoglu, 2020, s.1046) ve olusan riskin
katilimcilar arasinda iistlenildigi (Ersoy ve Meral, 2024, s.181) bir yardimlagma bi¢imidir. Tekafiiliin kelime
anlami dayanismadir. Islam hukukuna gore tekafiil sistemi sdzlesmenin taraflarma esitlik, olusmas1 muhtemel
zarar ve ziyan gibi durumlarda ise polige sahiplerine yardimci olma amaci tagimaktadir. Bu nedenle klasik
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sigortacilik anlayisindaki kar maksimizasyonundan ziyade ana amag karsilikli yardimlagmay1 hedeflemektedir
(Dilek, 2019, s. 46). Bagis, katki anlamina gelen teberru sistemiyle temellendirilmis olan katilim sigortaciligi
dinen yasak olan faaliyetlerden istisna tutulmus bir yapi1 olarak kurgulanmigtir (Cheikh, 2013, 5.293). Sigorta
kavramu etraflica IslAm diinyasinda ilk kez Ibn-i Abidin (6. 1836) tarafindan ele almmus olup, ibn-i Abidin,
“sevkara” veya “sukirta” seklinde kullandig1 sigorta kavrammin Islami esaslara uygun olmadigina kanaat
getirmistir (Zerka ve Neccar,, 2011: s.185-189). Tekafiil iirlinlerinin geleneksel sigorta sirketlerince
sunulmasinin, katilim sigortaciliginin ayri bir risk yonetim sekli degil de sadece bir {iriin olduguna iliskin yanlig
alginin yerlesmesine neden olacag da ileri siiriilmektedir (Odierno, 2006: 65).

Tiirk finans sistemi 1980’11 yillarin ortalarindan itibaren faizsiz finans kuruluglari ile tanigmis ve bu sistem
2005 yilinda katilim bankaciligt modeline doniigsmiistiir (Stimer ve Onan, 2015, s.299). Katilim bankalarinin
bankacilik sektorii icerisindeki yeri ve zaman igerisindeki gelisimi ise faizsiz sigortacilik sektoriiniin oniinii
agmis ve 2017 yilinda yiiriirliige giren yonetmelik ile katilim sigortaciligi yasal ¢er¢evesine oturmustur. Sektor
geneline bakildiginda toplam sigorta sirketi sayis1 2023 yili sonu itibari ile 4’#i hayat, 19°u hayat emeklilik ve
47°si hayat dig1 olmak {izere toplam 70’dir. Katilim sigortaciligi tarafinda 2014 yilinda 1 katilim sigorta sirketi
faaliyetteyken, bu say1 12’ye kadar yiikselmis ancak bir sirketin faaliyet izninin iptali ve Tiirkiye Sigorta A.S.,
Tiirkiye Hayat Emeklilik A.S., Doga Sigorta A.S. ve HDI Sigorta A.S.’nin konvansiyonel sirketleri icerisinde
katilim sigortacilik faaliyetlerini sonlandirmalar1 nedeni ile 2023 yili sonu ile sirket sayist 7 olarak
gergeklesmistir. 2023 yili itibart ile katilim sigorta sirketleri; Neova Katilim Sigorta A.S., Bereket Sigorta A.S.,
Katilim Emeklilik ve Hayat A.S., Tiirkiye Katilim Sigorta A.S., HDI Katilim Sigorta A.S., Bereket Emeklilik
ve Hayat A.S. ve Tiirkiye Katilim Hayat A.S. dir (TSB 2023 sektor raporu).

Faaliyette bulunan 7 sirketin 2023 yili sonu ile tirettigi toplam prim miktar1 24,5 milyar TL’dir. Neova Katilim
Sigorta A.S. 11,5 milyar TL ile en fazla {iretim yapan sirket olurken, onu 8,5 milyar TL ile Bereket Sigorta
A.S., 1,5 milyar TL ile Katilim Emeklilik ve Hayat A.S., 1 milyar TL ile Tirkiye Katilim Sigorta A.S., 931
milyon TL ile HDI Katilim Hayat A.S., 926 milyon TL ile Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. ve 111 milyon TL
ile Tiirkiye Katilim Hayat A.S. izlemistir. Bu veriler katilim sigortacilig1 sektoriiniin yaklasik %82’lik prim
iiretiminin 2 girket tarafindan gergeklestirildigini gdstermektedir (TSB 2023 sektor raporu). Sigorta sektoriiniin
geneli ile katilim sigortaciligi sektdriiniin prim iiretimine bakildiginda ise gerek piyasa oyuncularinin sayisi ve
gerekse de iiretilen prim miktar1 agisindan 6nemli bir fark gozlenmektedir. Bu durum prim iiretimi agisindan
grafik 1°de gosterilmektedir

Grafik 1. 2014-2023 Yillar1 Arasinda Sigorta Prim Uretim Rakamlari
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Kaynak: TSB verilerinden yararlanilarak yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Grafik 1’de 2014-2023 yillar1 arasinda hem sigorta sektdriiniin genelinde hem de katilim sigortaciligi
sektoriinde prim tretimlerinin arttig1 goriilmektedir. Sigorta sektdriiniin geneline bakildiginda prim {iretimi
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acisindan 2014°den 2023 yilina kadar gecen 10 senelik zaman diliminde yaklasik 19 kat biiyiidiigii buna karsin

katilim sigortacilig1 sektoriiniinse yaklagik 64 kat biiyiidiigli izlenmistir. Katilim sigortaciligi prim {iretimi
acisindan 2014 yilinda sektdriin yaklasik %1,5 lik kismini ifade ederken bu oran 2023 yilinda %5’lerin lizerine
cikmistir. Bu gelisimin 6nemli parcalarindan biri olarak bankacilik sistemi icinde katilim bankalarinin
sayisinin ¢ogalmasi ve son yillarda kamu katilim bankalarimin sisteme girmis olmasi da etken bir faktor olarak
degerlendirilebilir. Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve subeli bankacilik yapan 7 katilim bankasi bulunmaktadir.

Grafik 2. Katilim Bankalar ve Sube Sayilar
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Bu bankalardan Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 449 sube ile ilk sirada yer alirken, Tiirkiye Finans Katilim
Bankasinin 292, Albaraka Tiirk Katilim Bankasmin 225, Ziraat Katilim Bankasmin 207, Vakif Katilim
Bankasinin 204, Tiirkiye Emlak Katilim Bankasmin 112 ve Diinya Katilim Bankasinin 12 subesi bulunmakta
olup, 2024 Eyliil ay1 sonu ile 1501 adet sube bulunmaktadir. Ayrica katilim bankaciligi sektoriinde, Hayat
Finans Katilim Bankasi ve TOM Katilim Bankasi olmak iizere 2 dijital katilim bankas1 ve katilim bankacilig
prensiplerine gore yatirim bankaciligi yapan Golden Global Bank olmak iizere toplamda 3 adet banka lisans
sahibi olup (BDDK) sektorde toplam 10 adet banka bulunmaktadir. Katilim bankalarinda oldugu gibi katilim
sigorta sektdriinlin de konvansiyonel sigortacilik sektoriine gore bazi calisma prensibi farkliliklari
bulunmaktadir.

Tablo 1. Katilim Sigortaciligi ve Konvansiyonel Sigortacilik Arasindaki Farkliliklar

KATILIM SIGORTACILIGI KONVANSIYONEL SIGORTACILIK
Katilim pay1 teberru (bagis) olarak alinir ve géniilliiliik esas1 gozetilir. | Odemeler prim adi altinda tahsil edilir.
Riskin paylasimi esastir. Riskin transferi esastir.

Yardimlagsma mantig1 ve esasina oturtulmustur. Kar amaci ve maksimizasyonu gozetilir.
Katilim reasiirans sirketleri ile ¢aligirlar. Reasiirans sirketleri ile ¢aligirlar.

Fikhen ve dinen sakincali goriilen is ve ekonomik degerlere teminat

Boyle bir ayirim gézetmezler.
vermezler. Y Y &

Is ve islemlerin islAmi agidan uygunlugunu damsma komiteleri

. Boyle bir danisma komiteleri bulunmamaktadir.
aracilig1 yaparlar.

Topladiklar: fonlari ¢alisma prensiplerine uygun olarak islami agidan Yatirimlarinda byle bir sart aramazlar.

uygun finansal araglarda degerlendirirler.
Kaynak: Altintas 2016, Kartal ve Cetin 2019, Dilek 2019, Basoglu 2020
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2. LITERATUR ARASTIRMASI

Katilm sigorta sirketleri miisterilerinin ihtiyaclar1 dogrultusunda satin aldigi policelerin primlerini, faiz
disindaki yatirim araglari ile degerlendiren bir uygulamay1 da kullanmaktadirlar. Katilim sigortacilik sistemine
iligkin literatiirde yapilan baz1 ¢alismalar asagida 6zetlenmistir.

Sosyal faydalarinin yaninda ekonomik agidan da faydasi biiyiik olan sigortacilik sektorii sermaye piyasasinin
ana unsurlarindan birisi haline gelmis ve lilkemizde istenilen diizeyde olmasa da hizh bir gelisim gostermistir.
Ulkemizde sigortacilik sektdriiniin gelisimini engelleyen ekonomik, sosyal ve hukuki agidan ¢esitli nedenler
bulundugu sdylenebilir. Bagc1 (2013) tarafindan yapilan bir ¢aligmada; bu nedenlerden bir tanesi olan sigorta
ve dini inanislar etkisi arastirilmistir. Giiniimiizde modern ticari sigorta Islam literatiiriinde karsilikli koruma
anlamina gelen tekafiil islemleri olarak yiiriitiilmektedir. Calismaya konu tekafiil islemlerinin katilim bankalari
uygulamasinda ii¢ modelin uygulanabilecegi sonucuna ulagilmigtir. Kamu 6zel is birligi igerisinde kurulacak
kurumlarda tekafiil uygulama sonuglarinin daha biiyiik ve basarili olacag1 goriisii ortaya konulmustur.

Altintag (2016) tarafindan yapilan bir ¢alismada; katilim bankaciligi yapisma benzer bir sigortacilik
uygulamasi olan katilim sigortacilik sisteminin Islami hukuk agisindan degerlendirilmesi yapilmistir. Bu
calismada ayrica katilm sigortaciliginin Tiirkiye’de kabul edilmesi ve yayginlagmasi konusunda alinmasi
gerekli onlemler ile yapilmasi gerekli degisiklikler detayli olarak analiz edilmistir. Elde edilecek bulgular
sonucunda katilim sigortacilik hukukunun alt yapisinin gelistirilmesini ve toplum bilincinin artirilmasi sonras,
katilim bankalarinin yiiksek prim artis1 ve yaygin kullanim alani bulabilecegi tahmin edilmektedir.

Laginbala ve Unsal (2016) tarafindan yapilan calismada katil sigortaciigmin temel esaslari
degerlendirilmistir. Calismada, katilim sigortaciligi sisteminin uygulanmasidaki zorluklar ve sistemin
avantajlari, Tiirk mevzuati agisindan durumu ile {ilke pratikleri sunulmustur. Ayrica, diinya ornekleri dikkate
almarak, Tiirk sigortacilik piyasasinda, pencere sisteminin kisa ve orta vadede serbest birakilmasinin faydal
olacagi sonucuna varilmaistir.

Basoglu (2020) tarafindan yapilan bir ¢alismada; yakin zamanda sigorta literatiiriinde yer alan “katilim
sigortas1” iizerine genel bir bilgilendirme ve toplam sigorta prim iiretiminde katilim sigorta priminin pay1
degerlendirilmistir. Katilim sigortas: konvansiyonel sigortaciligin; belirsizlik, faiz ve belirsizlik etkisinden
armmig bir ¢éziim Onerisi olarak kabul edilmektedir. Bu ¢alismada “katilim sigortasi” ve “diger sigorta”
uygulamalar1 agiklanmis ve bu sistemlerin farkli benzer taraflar1 tespit edilmistir. Katilim Sigorta
uygulamasmin yapisi, ilkeleri ve dzellikleri anlatilmigtir. Katilim sigortasinin toplam sigorta prim iiretimine
yillar i¢inde yiikselen bir oranda katkisi oldugu goriilmiistiir. Ayrica katilim sigorta sirket sayilarinda son
yillarda bir artig oldugu ifade edilmistir.

Sigorta sirketleri agsindan bankasiirans bir satis kanali olarak her zaman 6nemli yerini korumustur. Sigorta
policelerinin banka subeleri ile satis sekli olan bankasiiransin diinyada farkli uygulamalar1 da bulunmaktadir.
Bankasiirans 6zellikle hayat sigortaciligi triinlerinin satiginda bir dagitim kanali olarak 6nemli bir yer
bulmustur. Bankacilik faaliyetlerinin yani sira miisterilerin sigorta police gereksinimi i¢in gii¢lii bir ¢6ziim
sekli olmustur. Umut (2020) tarafindan yapilan bir ¢aligmada; Tirkiye’de ve diinyada bankasiirans
uygulamasmin devami durumunda sigorta sektoriiniin polige prim iretiminde 6nemli bir rolii olacagi ve
bankalarin sigorta {irlinlerinden gelen gelirlerini arttirmak i¢in farkli calismalar yapacagi degerlendirilmesi
yapilmistir.

Katilim sigorta sirketlerinin gelecege yonelik stratejilerinde miisteriler ile iliski yonetiminin énemli bir yeri
bulunmaktadir. Miisterilerin ihtiya¢ ve beklentisini karsilayan iiriin ve hizmet kalitesinin ylikselmesi; sirketlere
rekabette ciddi bir avantaj saglamaktadir. (S6zen ve Meral, 2024) tarafindan yapilan bir ¢alismada; katilim
sigorta miisterinin sadakat ve memnuniyetlerini etkileyen faktorleri tespit etmek ve sektoriin paydaslara
yonelik onerilerin sunulmasi hedeflenmistir Arastirma kapsaminda, katilim sigorta miisterileri ile bir calisma
yapilmig ve katilim sigortaciliginin hizmet kalite algisi arastirilmigtir. Toplanan veriler yapisal esitlik
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modelleme yontemi ile analiz edilmis ve sadakat, miisteri memnuniyeti ile hizmet kalitesi arasindaki iliski

kapsamli bir sekilde degerlendirilmistir. Arastirmadan elde edilen sonuglar; hizmet kalitesinin giivenirlik,
empati ve giivenlik boyutunun sigortalinin memnuniyetini etkileyen faktorlerden oldugunu gostermektedir.
Ayrica miisterinin sadakati ve memnuniyet arasinda pozitif yonli giiclii bir iliskinin oldugu tespitleri
yapilmuistir.

Katilim sigorta sirketlerinde de finans raporlama, muhasebe islemleri, konvansiyonel sigorta sirketlerinde
kullanilan hesap planma gore yapilmaktadir. Katilim sigorta poligelerinin satildigi sigorta sirketleri ilgili
olarak, etkinlik durumlarinin tespiti 6nemli sorundur. Etkinligin 6l¢iimii; sigorta sirketi ile ilgili olarak
kaynaklarin verimli kullanilmas1 ve c¢aligmalarn etkin bir sekilde uygulanip uygulanmadigini, etkin
olunmayan durumlarda nasil iyilestirmeler yapabilecegini tespit eden bir siiregler biitliniidiir. Yapilan bir
calismada (Tanilyan ve Catikkas, 2023) veri zarflama yontemi ile katilim sigorta poligeleri satan sigorta
sirketlerin etkinligini degerlendirmektir. Tespitler sonucunda etkinlik skorlarina gore, iyilestirmelere yonelik
bilgiler verilmesi hedeflenmistir. Etkin olan sigorta sirketlerinin etkin olmayan sigorta sirketlerine referans
olma oranlar1 kabulii ile referans gruplar1 gelistirilmistir. Sonuglar; sigorta sirketlerinin ortalama etkinlik
skorlarinin, yillara gore yiikseldigini gdstermis ve sonuglar dogrultusunda dneriler yapilmistir.

Ulkemizde sigorta sirketleri toplam prim iiretiminin yaklasik %25’i banka subeleri kaynaklidir. 2020 yilinda
baslayan pandemi donemi ve uygulanan ekonomik politikalar sebebi ile verilen kredilere bagli olarak %20’ler
seviyesine gerilemistir. Bankacilik sektoriinde artik kar etmek yalnmizca verilen kredi kaynakh degil,
beraberinde diger banka faaliyetleri yolu ile kazanilan komisyon gelirlerinden olusmaktadir. Ozcan vd. (2024)
tarafindan yapilan bir caligmada 10 yillik donem araliginda ferdi kaza, kasko ve hayat sigorta prim iiretimi gibi
secilmis degiskenlerin; Ulkemizde sigorta prodiiksiyonu en fazla bes bankanin net karmni nasil etkilediginin
tespiti hedeflenmistir. Bu sekilde bulunan direngli panel olasilik sonuglarina gore diger etkenleri sabitken,
kaskonun prim iiretimindeki %1’lik artisin bankalarm karimi %0,65 seviyesinde yiikselttigi, hayat prim
iiretiminde %1°lik bir artisin ise bankalarin karmi %0,53 seviyesinde arttiracagi sonucuna ulasilmistir.

Literatiir incelediginde; tekafiil sistemi, katilim sigorta teminat yapisi, hukuki ve sosyal yapisi, igleyisi ve
banka sigortaciligi iizerine ¢alismalara rastlanilmistir. Tiirkiye’de katilim sigorta sirketlerinin brangsal banka
prim iiretimlerinin teknik karliliga etkisi {izerine bir ¢aligmaya rastlanilmamustir.

3. UYGULAMA

3.1. Uygulamanin Amaci, Veri Seti ve Hipotezler

Calismada Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim sigorta sirketlerinin teknik kar/zararlarimi etkileyen banka
kaynakli sigorta primleri degerlendirilmistir. Bu amag¢ dogrultusunda Tiirk katilim sigorta sirketlerinin teknik
kar veya zararlarinin en ¢ok hangi prim iretiminden etkilendiklerinin ortaya konmasi amaglanmustir.
Arastirmada Tiirk katilim sigorta sirketlerinin 2013: Q4 —2024: Q2 donemlerine ait verileri degerlendirilmistir.
S6z konusu veriler Tiirkiye Sigortalar Birligi internet sitesinden saglanmis ve donem se¢imi tiim zamanlarda
eksiksiz verilerine ulasilabilme Olgiitii gdz Oniline alinmistir. Calismada kullanillan bagimli ve bagimsiz
degiskenler ile degiskenler i¢in kullanilan kisaltmalar Tablo 2’de sunulmustur

Tablo 2. Bagimli ve Bagimsiz Degiskenler ile Degisken Kisaltmalar

Degiskenler Kisaltmalar
Bagimli Degigken Katilim Sigorta Sirketleri Teknik Kar/Zarar TKZ
Bagimsiz Degisken Katilim Sigorta Sirketleri Kasko Prim Uretimi SKPU
Bagimsiz Degisken Katilim Sigorta Sirketleri Yangin Prim Uretimi SYPU
Bagimsiz Degisken Katilim Sigorta Sirketleri Saglhk Prim Uretimi SSPU
Bagimsiz Degisken Katilim Sigorta Sirketleri Hayat Prim Uretimi SHPU
Bagimsiz Degisken Katilim Sigorta Sirketleri Ferdi Kaza Prim Uretimi | SFKPU
Bagimsiz Degisken Katilim Sigorta Sirketleri Diger Prim Uretimi SDPU
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Tablo 1 incelendiginde, modelde bir bagimli degisken olarak Teknik Kar/Zarar ile alt1 adet prim tiretimlerinin
smiflandirildigl bagimsiz degisken goriilmektedir. Model degiskenlere ait veriler tutarsal olarak analize tabi
tutulmustur. Arastirmada bir bagimli ve birden fazla bagimsiz degiskenin oldugu goriilmektedir. Bu agidan
bagiml degiskenin bagimsiz degiskenler tarafindan ne 6lciide agiklandig: ile bagimsiz degiskenlerin bagiml
degisken {izerindeki etkisinin gézlemlenmesinde kullanilan Coklu Regresyon Analizi kullanilacaktir. Model
yontemine gecilmeden Once aragtirmanin hipotezlerine yer verilmis ve arastirmanin hipotezleri asagidaki gibi
olusturulmustur.

Ho.: Katilim Sigorta Sirketlerinin Teknik Kar/Zarar1 Kasko Prim Uretiminden etkilenmez.
Hop: Katilim Sigorta Sirketleri Teknik Kar/Zarar1 Yangm Prim Uretiminden etkilenmez.
Ho.: Katilim Sigorta Sirketleri Teknik Kar/Zarar1 Saglik Prim Uretiminden etkilenmez.
Hoa: Katilim Sigorta Sirketleri Teknik Kar/Zarar1 Hayat Prim Uretiminden etkilenmez.

Hoe: Katilim Sigorta Sirketleri Teknik Kar/Zarar1 Ferdi Kaza Prim Uretiminden etkilenmez.
Hor: Katilim Sigorta Sirketleri Teknik Kar/Zarar1 Diger Prim Uretiminden etkilenmez.

3.2. Arastirmanin Yontemi

Calismada bir bagimli ve birden fazla bagimsiz degisken olmasi dolayisiyla “Coklu Regresyon Analizi”
yontemi uygulanmistir. Coklu Regresyon analizi yontemi uygulanmadan 6nce degiskenlerin duraganligi test
edilmistir. Degiskenlerin duraganliinin tespiti i¢in yapisal kirilmasiz ve yatay kesit bagimliliginin olmadigi
durumlarda kullanilan birinci nesil birim kdk testlerden olan Augmented Dickey Fuller (ADF) ve Phillips
Perron (PP) uygulanmistir. Arastirmada tek bir yatay kesit degiskeni oldugundan dolay1 yatay kesit bagimliligi
test edilmemis ve degiskenlerin duraganliginin test edilmesinin ardindan duragan olmadig: tespit edilen
degiskenlerin farklar1 alinarak regresyon analizine tabi tutulmuslardir. Coklu regresyon analizinden elde edilen
bulgularin anlamli sonuglar verebilmesi i¢in regresyon analizinin varsayimlarinin saglanmasi gerekmektedir.
Aragtirmada ayni zamanda model ¢alistirildiktan sonra hatalarin normal dagilima 6zelligi gostermesi ve es
varyanslt olmasi, otokorelasyon sorununun olmamasi ve degiskenler arasinda ¢oklu dogrusal baglanti
sorunlarinin olmamasi varsayimlari test edilmis ve varsayimlarin tiimiiniin saglanmasinin ardindan modelden
elde edilen sonuglar degerlendirilmistir.

3.3. Arastirmanin Verileri

Calismada bir bagiml degisken olarak katilim sigorta sektdriiniin teknik kar/zararlar ile alt1 adet bagimsiz
degisken kullanilmistir. Modelde kullanilan degiskenlere ait tanimlayici istatistik degerleri ile degiskenlerin
zaman icerisindeki degisimlerini gosteren grafikler bu baslik altinda incelenmistir.

Tablo 3. Degiskenlerin Tanimlayici Istatistikleri

Degiskenler | Ortalama Ortanca Maksimum Minimum Standart Gozlem
Sapma
TKZ 222,005,682 | 83,066,220 | 1,579,508,704 | -53,152,809 | 1,223,444,179 | 43
SKPU 148,192,206 | 26,609,980 | 1,018,549,725 | 3,647,019 3,130,391,254 | 43
SYPU 174,963,052 | 55,465,528 | 1,355,087,861 | 12,397,320 | 121,197,955 43
SSPU 52,346,071 9,771,112 | 525,465,547 6,533 156,142,424 | 43
SHPU 93,858,288 | 31,346,658 | 721,561,067 50,283 1,325,321,311 | 43
SFKPU 54,275,111 8,509,163 | 652,715,597 749,118 2,658,692,592 | 43
SDPU 154,165,113 | 38,654,616 | 1,091,775,803 | 4,214,153 3,683,386,505 | 43

Arastirmanin degiskenleri degerlendirildiginde TKZ (teknik kar/zarar) degiskeninin ortalama degerinin
tutarsal bazda 222 milyon civarinda oldugu ve bazi donemlerde zarar edildigi goriilmiistiir. Her donem
icerisinde ise en yiiksek karlilik degerinin 1.5 milyar TL oldugu sonucuna ulasilmistir. Katilim sigorta

| 85



Scientific Journal of Finance and Financial Law Studies
Cilt/Volume: 5 Sayv/Issue: 2 Ekim/October 2025
sirketlerinin sigorta yangin prim iiretim (SYPU) degerinin ise ortalama agisindan yiiksek bir tutara sahip

oldugu bulgusuna ulasilmig ve yillar igerisinde en yiiksek tutarin ise yaklagik 1.4 milyar TL oldugu
gorlilmistiir. SYPU degiskenini takiben ayni 6nemler icin ortalama agisindan yiiksek prim tutaria sahip olan
diger degiskenin ise ortalama yaklasik 148 milyon TL ile SKPU (sigorta kasko prim iiretimi) degiskeni oldugu
bulgusuna ulagilmistir. Sigorta hayat prim iiretimi degerinin ortalamasinin (SHPU) yaklasik 94 milyon TL
civarinda oldugu ve analize tabi olan donemde en yliksek prim iiretimi tutarinin yaklasik 721 milyon TL ve en
disiik tutarin ise 50 bin oldugu sonucuna varilmistir. Calismada Toplam prim {iretimi ve analize tabi tutulan
prim tiretim degiskenleri disinda kalan diger prim tiretimi (SDPU) degiskeninin tutarsal degerinin de ortalama
acisindan oldukga yliksek oldugu goriilmektedir. Ayn1 zamanda degiskenin donemsel bazda oldukca yiiksek
bir standart sapmaya sahip oldugu goriiliirken degiskenin tutarsal degerlerinin yillar icerisinde degiskenliginin
de yiiksek oldugu sonucuna varilabilmistir.

Sekil 1. Degiskenlerin Yillar Bazinda Tutarsal Degerlerinin Grafiksel Degisimi

TKZ SKPU SYPU
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4. BULGULAR

Arastirmada daha 6nce de bahsedildigi gibi dncelikle degiskenlerin duraganliklar test edilmis ve bu amacla
birinci nesil yapisal kirilmasiz testlerden olan ADF ve PP testleri yapilmistir. Ardindan degiskenlerin birinci

diizey farklar1 alinmis ve Ewievs 12 paket programi ile Coklu Regresyon Analizi uygulanmustir.
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4.1. Birim Kok Testleri

Calismada ADF ve PP birim kok testleri uygulanmig ve elde edilen bulgular Tablo 4’te sunulmustur.

Tablo 4. ADF ve PP Birim Kok Test Sonuclari

Degiskenler ADF PP
t degeri Olasilik t degeri Olasilik

TKZ Seviyede 1.0509 0.9998 -2.6046 0.2804

1. Farkta -9.6518 0.0000%** -24.0234 0.0000%**
SKPU Seviyede 0.9634 0.9998 -2.7345 0.2288

1. Farkta -4.9494 0.0017** -20.2620 0.0000*
SYPU Seviyede 1.2894 0.9999 -1.3357 0.8649

1. Farkta -9.2072 0.0000%** -11.3900 0.0000**
SSPU Seviyede 2.9139 0.9998 -1.0800 0.9205

1. Farkta -7.3320 0.0000%* -13.6813 0.0000**
SHPU Seviyede -0.3607 0.5475 -2.9110 0.1695

1. Farkta -11.9551 0.0000%* -16.9837 0.0000%*
SFKPU Seviyede 2.7760 0.9981 0.6213 0.9993

1. Farkta -8.8845 0.0000%* -9.8899 0.0000%*
SDPU Seviyede -2.8764 0.1811 -2.5392 0.3088

1. Farkta -8.8265 0.0000%* -18.5562 0.0000**

*Sabit ve Trendli model, * %5 anlam diizeyinde anlamli, ** %5 ve %1 anlam diizeyinde anlaml

Tablo 4 incelendiginde degiskenlerin hem ADF hem de PP testlerine gore seviyede duragan olmadig1 ancak
birinci farklar1 alindiginda tiim degiskenlerin duragan oldugu goriilmiistiir. Bu agidan regresyon analizi
uygulanirken tiim degiskenlerin birinci farklar1 alinmustir.

4.2. Coklu Regresyon Analizi

Arastirmada iliskilerin ve bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskeni agiklama ile etki diizeylerinin goriilmesi
amactyla Regresyon analizi uygulanmis ve elde edilen sonuglar Tablo 5’te sunulmustur.

Tablo 5. Coklu Regresyon Analizi Sonuglari

Bagimh Degisken: TKZ
Orneklem: 2013: Q4-2024: Q2

Degiskenler Katsayr Standart Hata T degeri Olasihk
Sabit 32572 15142 2.151 0.0383*
SKPU 1.370 0.490 2.791 0.0083**
SYPU -0.605 0.613 -0.986 0.3302
SSPU -0.573 0.531 -1.078 0.2880
SHPU 2.633 0.591 4.454 0.0001**
SFKPU 2.152 0.685 3.140 0.0034**
SDPU -1.520 0.726 -2.092 0.0435%*
R2:0.890 ; F=232710 p(F)=0.000 ; Durbin Watson=2.053
pBreush-Pagan (LM)= 0.371; pGreen Heteroskedasticty Test=0.850; pJarque-Bera= 0.756

*%S5 anlam diizeyinde, **%]1 ve %5 anlam diizeyinde anlamlilik

Arastirmada yapilan regresyon analizi sonuglarina gore kurulan denklem (1) asagida gosterildigi sekilde
yazilmistir.

TKZ= 32572 + 1.370* SKPU+ 2.633* SHPU+ 2.152* SFKPU-1.520* SDPU..........coiiiiiiiiiiiinnnnnnn. 1

Denklem 1’e gore Katilim Sigorta isletmelerinin analize tabi tutulan dénemler i¢in Teknik Kar/Zararlarinin;
SKPU, SHPU, SFKPU ve SDPU degiskenleri ile agiklanabildigi goriilmektedir. Elde edilen bulgulara gore
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TKZ degiskeninin en yiiksek diizeyde SHPU degiskeninden etkilendigi ve bunu takiben sirastyla SFKPU,

SDPU, SKPU ve degiskenlerinin etkiledigi goriilmektedir. Degiskenler igerisinde Katilim sigorta sirketlerinin
Teknik Kar/Zarar durumlarinin Sigorta diger prim iiretimlerinden (SDPU) negatif sekilde etkilendigi
goriiliirken diger degiskenlerin Teknik Kar/Zarar durumunu pozitif yonde etkilemektedir. Ayn1 zamanda elde
edilen bulgulara gére TKZ degiskeninin %5 anlam diizeyinde SYPU ve SSPU degiskenlerinden etkilenmedigi
sonucuna da varilmistir. Katsayilar1 anlamli olan degiskenlerin katilim sigorta sirketlerinin kar/zarar tutarlarini
%89 oraninda agikladigi, agiklanamayan ufak bir kismin ise modele dahil edilmeyen diger degiskenlerden
kaynakli olabilecegi diisiiniilmektedir.

Modelden elde edilen sonuglarin yaniltict olmamasi amaciyla regresyon analizinin varsayimlari da test
edilmistir. Normallik varsayim icin Jarque-Bera testi yapilmis ve hatalarin %5 anlam diizeyinde normal
dagilimdan geldigi bulgusuna ulasilmistir (0.756>0.05). Ayn1 zamanda hatalarin es varyansli olma varsayimi
testi sonucunda yine %35 anlam diizeyinde hatalarin es varyansh oldugu goriilmiistiir (0.850>0.05). Son olarak
duraganlik testi sonucuna gdre de hatalarin otokorelasyona sahip olmadigi da goriilmiis (0.371>0.05) ve
modelin tiim varsayimlar1 saglanmistir.

Son olarak modelin bir biitiin olarak anlamlilig1 da simanmis ve F testi sonucuna gore modelin %5 anlam
diizeyinde anlamli oldugu goriilmiistir (0.000<0.05). Sonu¢ olarak HOa, HOd, HOe ve HOf hipotezleri
reddedilmis ve TKZ degiskeninin SKPU, SHPU, SFKPU ve SDPU degiskenleri ile iligkili oldugu bulgusuna
ulagtlmigtr.

SONUC VE TARTISMA

Katilim sigortaciligi, yardimlagsma sandig1 sistemi ile toplanan fonlarin katilimeilarin zarar gérmesi durumunda
olusan bu hasarin toplanan fonlardan karsilanmasidir. Bu sebep ile konvansiyonel sigortacilik sisteminde
havuzun kar etmesi asil amag iken, katilim sigortaciligi karsilikli yardimlasmay1 hedeflemektedir. Ulkemizde
faizsiz finans kuruluglari ile baslayan sistem 2005 yilinda katilim bankacili§i modeline dontigmiistiir. Katilim
bankalarinin bankacilik sektorii icerisindeki yeri ve zaman igerisindeki gelisimi ise faizsiz sigortacilik
sisteminin Oniinii agmis ve katilim sigortaciligi yonetmeligi 2017 yilinda yiiriirliige girmistir. 2023 yil1 sonu
itibari ile iilkemizde 4’1 hayat, 19’u hayat emeklilik ve 47’si hayat dis1 olmak iizere toplam 70 sigorta sirketi
bulunmaktadir. 2014 yilinda 1 katilim sigorta sirketi sayis1 2023 sonu itibar1 ile 7’ye yiikselmistir. 2014- 2023
yillar1 aras1 toplam sigorta prim iiretimi 19 kat biiylirken katilim sigortalig1 toplam prim {iretiminin yaklasik
64 kat arttig1 gozlenmistir. Katilim sigortaciliginin toplam sigorta prim iiretimindeki pay1 2014 yilinda %1,5
ilen 2023 y1linda yaklasik %5’e yiikselmistir. Bu gelisimin 6nemli pargalarindan biri olarak bankacilik sistemi
icinde katilim bankalarinin sayisinin artmasi ve son yillarda kamu katilim bankalarinin sisteme girmis olmasi
da etken bir faktor olarak degerlendirilebilir.

Ulkemizde sigorta sirketleri toplam prim {iretiminin yaklasik %25’i banka subeleri kaynaklidir. 2020 yilinda
baslayan pandemi donemi ve uygulanan ekonomik politikalar sebebi ile verilen kredilere bagli olarak %20’ler
seviyesine gerilemistir. Bankacilik sektoriinde artik kar etmek yalmizca verilen kredi kaynakh degil,
beraberinde diger banka faaliyetleri yolu ile kazanilan komisyon gelirlerinden olusmaktadir. Katilim sigorta
sirketlerinin toplam prim iiretiminde katilim bankalarinin pay1r 2013-2024 donemi ortalama yaklasik %17
civarindadir. En yiiksek y1l 2013 %26 iken en diisiik y11 2016 %10’dur.

Caligmada Tiirkiye’de faaliyette bulunan katilim sigorta sirketlerinin teknik kar/zararlarini etkileyen sigorta
primleri degerlendirilmistir. Bu amag¢ dogrultusunda Tirk katilim sigorta sirketlerinin teknik kar veya
zararlarinin en ¢ok hangi brans prim iiretiminden etkilendiklerinin ortaya konmas1 amaglanmistir. Aragtirmada
Tiirk katilim sigorta sirketlerinin 2013: Q4 — 2024: Q2 doénemlerine ait verileri degerlendirilmistir. Bagimlh
degisken olarak Teknik Kar/Zarar ile yangin, kasko, saglik, hayat, ferdi kaza ve diger prim iiretimlerinin
smiflandirildig bagimsiz degiskenler secilmistir.

Aragtirmanin degiskenleri degerlendirildiginde elde edilen bulgulara gore “Teknik Kar-Zarar” degiskeninin en
yiiksek diizeyde “Hayat Prim” degiskeninden etkilendigi ve bunu takiben sirasiyla ferdi kaza, diger ve kasko
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prim degiskenlerinin etkiledigi goriilmektedir. Ayn1 zamanda elde edilen bulgulara gore “Teknik Kar-Zarar”
degiskeninin yangin ve saglik prim degiskenlerinden etkilenmedigi sonucuna da varilmistir. Sonug olarak HOa,
HOd, HOe ve HOf hipotezleri reddedilmis ve “Teknik Kar-Zarar” degiskeninin kasko, hayat, ferdi kaza ve diger
primler degiskenleri ile iliskili oldugu bulgusuna ulasilmistir. Banka kaynakli prim iiretimlerinde en yiiksek
pay yangin bransindan en diisiik pay ise saglik brangindan gelmektedir. Sigorta sirketleri agisindan her iki
bransta teknik karlilik agisindan 6nemlidir. Ancak banka miisterileri tarafindan az kullanilan poligelerdir.
Hasar prim dengesine ve dolayisi ile teknik karliliga etkisi yiiksek olan sigorta branslar1 kasko, yangin, trafik
(diger) ve krediye bagli vefat halinde devreye giren hayat ve ferdi kaza poligeleridir. Bulgulardaki sonuglarin
sigorta sirketleri agisindan teknik karhiligi yiliksek veya zarar olasiligi bulunan sigorta branglarindan
kaynaklandig1 diistilmektedir.

Katilm sigortaciligi, faizsiz finans prensiplerine dayanan, dayanisma ve yardimlagsma esaslarini esas alan
alternatif bir sigorta modelidir. Bu sistemin &nemi hem ekonomik hem de toplumsal yonleriyle
degerlendirildiginde daha net bir sekilde ortaya ¢ikmaktadir. Literatiir incelediginde; tekafiil sistemi, katilim
sigorta teminat yapisi, hukuki ve sosyal yapisi, isleyisi ve banka sigortaciligi {izerine ¢aligmalara
rastlanilmistir. Tiirkiye’de katilim sigorta sirketlerinin brans banka prim {iretimlerinin teknik karliliga etkisi
lizerine benzer bir aragtirmaya rastlanilmamigtir. Bu dogrultuda ¢aligma ilgili arastirmalara 6rnek olmast
bakimindan da 6nem arz etmekte olup; yeni arastirmalar i¢in baslangic olabilecek ve katilim sigortaciligi
literatiiriiniin gelismesine destek saglayabilecektir. Gelecek donemlerde, teknik karlilik odakli yaklagimlarin
yani sira, sigortalilara yonelik hizmet kalitesini artirmaya ve miisteri memnuniyetini saglamaya yonelik
kriterler de 6n plana ¢ikabilecek; bu dogrultuda ¢esitli stratejik ¢aligmalarin hayata gegirilmesi miimkiin
olacaktir.
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