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Oz: Bu caligma, BRICS ve BRICS+ kapsaminda yer alan segilmis iilkelerde mal ve hizmet ticaretinin ekonomik
biiylime {izerindeki etkilerini incelemektedir. 19942023 dénemini kapsayan panel veri seti kullanilarak, Diinya
Bankas1 Kalkinma Gostergeleri veri tabanindan elde edilen yillik veriler analiz edilmistir. Bagimli degisken
olarak kisi bagina diisen gayrisafi yurt ici hasila (GSYH), bagimsiz degiskenler olarak ise mal ihracati, mal
ithalati, hizmet ihracat1 ve hizmet ithalat1 ele alinmistir. Panel veri setinde capraz kesit bagimlilig1 ve egim
heterojenligi tespit edilmis; bu nedenle analizler Artirllmig Ortalama Grup (AMG) yontemiyle
gergeklestirilmistir. Bulgular, mal ihracatinin ve 6zellikle hizmet ithalatinin ekonomik biiyiime tizerinde pozitif
ve anlamli etkiler yarattigini gostermektedir. Ulke bazli sonuglar ise dis ticaretin biiyiime iizerindeki etkisinin
homojen olmadigin ve iilkeye 6zgii yapisal farkliliklarin belirleyici oldugunu ortaya koymaktadir. Ayrica,
Dumitrescu-Hurlin Panel Granger Nedensellik testi sonuglari, mal ve hizmet ticaretinin tiim alt bilesenlerinin
en az bir iilkede ekonomik biiyiimenin Granger nedeni oldugunu gostermektedir. Bu bulgular, dis ticaretin

sadece eszamanli degil, ayn1 zamanda y6nlendirici bir biiyiime belirleyicisi oldugunu ortaya koymaktadir.

Anahtar Kelimeler: BRICS+, D1s Ticaret, Ekonomik Biiyiime, Panel Veri Analizi
Jel Kodlari: F14, F43, C23, O57

The Relationship Between Merchandise and Service Trade and Economic Growth in
BRICS and BRICS+ Countries: A Panel Data Analysis

Abstract: This study examines the impact of merchandise and service trade on economic growth in selected
BRICS and BRICS+ countries. A panel dataset was constructed by utilizing annual data from the World Bank’s
World Development Indicators for the period 1994-2023, Per capita gross domestic product (GDP) was
employed as the dependent variable, while merchandise exports, merchandise imports, service exports, and
service imports served as the independent variables. Tests revealed the presence of cross-sectional dependence
and slope heterogeneity within the panel data, leading to the adoption of the Augmented Mean Group (AMG)
estimation method. The findings indicate that merchandise exports and, particularly, service imports have a
positive and statistically significant impact on economic growth. Country-specific results highlight that the
relationship between trade and growth is not homogeneous but shaped by structural differences across nations.
Moreover, the Dumitrescu-Hurlin Panel Granger Causality test confirms that all components of foreign trade
act as Granger causes of economic growth in at least one country. These results suggest that foreign trade is not

only correlated with but also dynamically drives growth in the BRICS+ context.
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1. Giris

Das ticaretin ekonomik biiytime iizerindeki rolii, uzun yillardir iktisadi literatiiriin
temel tartisma alanlarindan biri olmustur. Klasik iktisat teorilerinden giiniimiize kadar,
tilkelerin dis ticarete agiklik derecesinin biiylime performanslar tizerindeki etkisi farkl
teorik yaklagimlar cercevesinde ele alinmistir. Bu baglamda, Thracata Dayali Biiyiime
Hipotezi, mal ihracatindaki artigin {iretimi, yatirimi ve dolayisiyla ekonomik biiytimeyi
tesvik ettigini ileri siirmektedir(Balassa, 1978; Feder, 1983; Krueger, 1980).

Son yillarda, literatiirde dis ticaretin yalnizca mal ticaretine indirgenemeyecegi,
hizmet ticaretinin de biiyiime dinamiklerinde 6nemli bir rol oynadig: vurgulanmaktadar.
Hizmet ticareti, bilgi ve teknoloji transferi yoluyla {iretim siireglerinin verimliligini
artirarak ekonomik biiylimeyi destekleyen bir kanal olarak degerlendirilmektedir
(Francois & Hoekman, 2010; Hoekman, 2006). Bu dogrultuda, 6zellikle hizmet ithalati,
tilkelerin teknolojiye erisimini kolaylastirarak verimlilik kazanglari saglamakta ve
biiyiimeyi tetiklemektedir (Grossman & Helpman, 1991). Ayrica, Yeni Ticaret Teorisi de
Olgek ekonomileri ve iiriin cesitliligi gibi faktorlerin uluslararasi ticaretin biiylime
tizerindeki etkilerini daha derinlemesine agikladig: bir perspektif sunmaktadir(Krugman,
1994).

Gelismekte olan ekonomiler 6zelinde yapilan ¢alismalar da dis ticaretin biiylimeye
olan katkisinin, iilkelerin iiretim yapilari, ihracat cegitlenmesi ve ithalatin niteligi gibi
faktorlere bagl olarak farklilik gosterebilecegini ortaya koymaktadir. BRICS ve BRICS+
yapisinda yer alan tilkeler, artan dis ticaret hacimleri ve uluslararasi deger zincirlerindeki
konumlar sayesinde, disa agiklik ile biiylime arasindaki iligkiyi analiz etmek agisindan
Onemli bir 0rnek teskil etmektedir

BRICS fiilkeleri (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin ve Giiney Afrika) ile bu yaprya son
yillarda dahil edilen veya entegrasyon siirecinde olan {iilkelerden olugsan BRICS+ grubu,
dis ticarette artan etkinlikleri ve bolgesel ekonomik dinamiklerdeki belirleyici rolleri ile,
gelismekte olan ekonomilerin disa agiklik-biiytime iligkisini analiz etmek agisindan
uygun bir 6rneklem sunmaktadir. Bu iilkeler, dis ticaret hacimlerindeki artisin yan1 sira
tiretim yapilarindaki doniisiim ve uluslararasi deger zincirlerine entegrasyon
diizeyleriyle, geleneksel ve yeni biiyiime modellerinin etkilerini bir arada gozlemlemeye
imkan tanimaktadir.

Bu calismanin temel amaci, BRICS ve BRICS+ yapisinda yer alan on iilke 6zelinde,
mal ve hizmet ticaretinin ekonomik biiylime {izerindeki etkilerini panel veri analizi
yontemiyle incelemektir. Calismada 1994-2023 donemine ait yillik veriler kullanilmus,
degiskenler arasindaki capraz kesit bagimhilig1 ve egim heterojenligi dikkate alinarak
Artirilmig Ortalama Grup (AMG) yontemi tercih edilmistir. Elde edilen bulgular, mal
ihracatiin ve 6zellikle hizmet ithalatinin ekonomik biiyiime iizerinde pozitif ve anlamh
etkiler yarattigini gostermektedir. Bulgular, Thracata Dayah Biiyiime Hipotezi, Endojen
Biiyiime Teorileri ve Yeni Ticaret Teorisi ile teorik agidan uyumludur.

Calisma, dis ticaretin yalnizca miktar degil, nitelik boyutuyla da biiyiimeye etkisini
vurgulamakta ve Ozellikle hizmet ticaretinin, gelismekte olan ekonomilerde biiyiime
stratejilerinin 6nemli bir bilegeni haline geldigini ortaya koymaktadir. Bu yoniiyle hem
teorik literatiire katk: saglamakta hem de gelisen ekonomiler icin politika yapim siirecine
151k tutmaktadir.

2. Literatiir Taramasi

Das ticaretin ekonomik biiyiime tizerindeki etkileri, 6zellikle gelismekte olan iilkeler
grubunda yer alan BRICS iilkeleri baglaminda son yillarda giderek artan bir ilgiyle ele
alinmaktadir. Bu {ilkeler farkli ekonomik yapilar ve politika tercihleri sergilemelerine
ragmen, ortak bir disa agiklik stratejisi izleyerek ekonomik biiyiimeyi desteklemeyi
amaclamaktadir. Bu konuda yapilan ¢alismalarin bir kismi derlenmistir.

Dis ticaretin ekonomik biiyiime tizerindeki etkisi, ¢cok sayida ¢alismanin odaklandig:
temel bir tartisma alani olmustur. Bu konu yapilan ¢alismalar incelendiginde; Radmehr et
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al. (2022), ticaret agikliginin uzun vadede ekonomik biiyiime ile pozitif iliskili oldugunu
hem diisiik hem de ytiksek gelirli tilkelerde dogrulamustir. Sarker (2024) ise Banglades
orneginde ihracatin ekonomik biiylimeye olumlu katkida bulundugunu, ithalatin ise
anlaml bir etkisinin bulunmadigin ortaya koymustur. Rubinson and Holtzman (1981),
ticaret hacminin dogrudan ekonomik biiylimeyi sistematik olarak etkilemedigini, ancak
ihracatin yapisal 6zelliklerinin (6rnegin, birkag tiriine yogunlasmasi) biiyiimeyi olumsuz
etkileyebilecegini vurgulamistir. Kindleberger (1961) tarafindan yapilan tarihsel analizde
dis ticaretin ekonomik biiyiime {izerindeki etkisinin model varsaymmlarma bagh olarak
degisebilecegini ortaya koymaktadir. Dowrick (2004), disa acikligin gelismis tilkeler icin
biiylimede daha yiiksek getiriler sagladigini, gelismekte olan iilkelerde ise bu etkinin
daha smurh kaldiginm gostermistir.

Son yillarda yapilan calismalar, mal ve hizmet ticaretinin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkilerinin birbirinden 6nemli oOlgiide farklilik gosterebilecegini ortaya
koymaktadir. Burger et al. (2014), Avrupa iilkeleri i¢in gerceklestirdikleri analizde, hizmet
ticaretinin mesafeye karsi daha az hassas oldugunu ve dolayisiyla mallara kiyasla daha
genis cografi etkiye sahip oldugunu gostermistir. Stojkoski et al. (2016), hizmetlerin
ekonomik karmasiklik tizerindeki katkisinin mallardan daha yiiksek oldugunu ve hizmet
cesitlenmesinin biiylimeyi destekleyici yeni bir kanal olusturdugunu vurgulamigtir. Chen
and Shen (2024) ise, derin ticaret anlasmalarinin 6zellikle hizmet ticaretinde daha giiglii
bir genisleme etkisi yarattigini belirterek, hizmetlerin biiyiime {izerindeki potansiyel
etkisini artiran faktorlere dikkat ¢cekmistir. Mora and Olabisi (2020), az gelismis iilkelerde
ekonomik kalkinmanin daha ¢ok ihracat¢t sayisindaki artis (hizmet sektorii dahil)
tizerinden gerceklestigini ifade ederek, hizmetlerin biiyiime {izerinde farkli bir rol
oynayabilecegini belirtmislerdir. (Pereira et al., 2024) modern hizmet sektoriiniin
inovasyon, liretkenlik ve sanayi ile simbiyotik bir iligki kurarak ekonomik biiylimeyi
destekledigini gostermistir.

BRICS ve BRICS+ iilkelerinde disa aciklik ile biiylime arasindaki iliskiyi ele alan
calismalar, {ilkelerin yapisal farkliliklarina bagl olarak bu iliskinin dogasi ve siddetinin
degiskenlik gosterdigini ortaya koymaktadir. Khmelevskaya (2015), BRICS diilkeleri
arasindaki ticaret tamamlayiciliginin, 6zellikle Cin i¢in ihracat biiyiimesini desteklerken,
Brezilya ve Rusya'nin zayif dis talebi telafi etme stratejileri gelistirdigini belirtmektedir.
BRIC ve CIVETS iilkeleri {izerine yapilan bir diger ¢calismada, Halim and Moudud-Ul-
Hugq (2024) disa acikligin ve siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerinin ekonomik biiytime
tizerinde olumlu yonlii bir iligki yarattigim ortaya koymustur. Aydin and Turan (2020)
ise, BRICS iilkelerinde disa acgiklifin cevresel etkilerle birlikte degerlendirilmesi
gerektigini, ticaret acikhigimmin Hindistan ve Cin'de cevresel kirliligi azalttigini, ancak
Gliney Afrika'da artirdigini belirtmektedir. Hasan et al. (2023), BRICS tilkelerinde sanayi
biiytimesi ve cevre iliskisine odaklanarak disa acikligin cevresel siirdiiriilebilirlikle
uyumlu politikalar gelistirilmesi gerektigini vurgulamigtir. Huchet-Bourdon et al.
(2017)ise, ihracat kalitesi ve gesitliliginin biiytime tizerindeki etkisinin disa acikligin
nitelifine bagh olarak degistigini ve diisiik kaliteli ihracata bagimli {ilkelerin disa
acgikliktan negatif etkilenebilecegini belirtmistir. Wacziarg and Welch (2008), ticaret
rejimlerini serbestlestiren {ilkelerde biiyiime oranlarmin anlaml sekilde yiikseldigini ve
liberalizasyonun yatirim artis1 yoluyla biiylimeyi destekledigini ortaya koymustur.

BRICS tilkeleri arasinda ticaret iligkilerini sekillendiren temel faktorlerden biri, her
tilkenin uyguladig1 ekonomik politikalar oldugunu ortaya koyan calismalar literatiirde
bulunmaktadir. Arnold (2025), BRICS iilkelerinin "de-dollarization" siireciyle birlikte
finansal egemenlik ve yapisal bagimsizlik arayislarinin, 6zellikle Giiney kiiresindeki
topluluklar1 destekleyici yeni bir ekonomik cerceve olusturma potansiyeline sahip
oldugunu belirtmektedir. Bu yaklagim, yalmzca dis ticaret kalemlerinin ekonomik
biiytimeye katkisini degil, ayn1 zamanda BRICS'in alternatif bir kiiresel ticaret normu
yaratma istegini de giindeme getirmektedir. Kayani et al. (2024), kiiresel ekonomik
politika belirsizliklerinin BRIC f{ilkeleri iizerindeki etkilerini incelemis ve Cin'in bu
belirsizliklere kars: en yiiksek hassasiyeti gosterdigini ortaya koymustur. Ahmad et al.
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(2024), BRICS’in kiiresel jeopolitik etkisine iliskin calismada ise, bu olusumun Orta
Dogu'da Batimin giiclinii dengeleyerek bolgesel ticaret iliskilerini yeniden
yapilandirdigini tespit etmistir. Coquidé et al. (2023), BRICS {ilkelerinin kiiresel ticarette
kendi para birimlerini kullanma egilimlerinin arttigim1 ve bu politikalarm ticaret
iligkilerini yeni eksenlere kaydirabilecegini ileri siirmiistiir. Choi et al. (2023) ise, BRICS
iilkelerinde insan sermayesinin ticareti dogrudan etkiledigini, 6zellikle Cin ve Giiney
Afrika’da insan sermayesi artiginin ihracat ve ithalat1 destekledigini gostermektedir.

BRICS+ tilkeleri arasinda ticaretin yoniinii ve dinamiklerini sekillendiren faktorler
yalnizca ekonomik biiytikliikle smirli kalmayip, ¢ok tarafli entegrasyon, kurumsal
esneklik ve dis politika stratejileriyle birlikte degerlendirilmektedir. Dai (2023), BRICS
iilkeleri arasindaki is dongiisii senkronizasyonunun zayif oldugunu ve ekonomik
biitiinlesmenin beklenenden daha gevsek yapida seyrettigini ortaya koymustur. Bu
durum, BRICS igerisinde ortak para birimi gibi yenilik¢i entegrasyon mekanizmalarmin
gerekliligine isaret etmektedir. Mineral kaynaklar {izerinden kalkinma iligkisini inceleyen
Singh et al. (2024), BRICS iilkelerinde dogal kaynak gelirlerinin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkisinin ikili bir yapiya sahip oldugunu; ticaret ve dogrudan yabanc
yatirimlarin bu iliskide esik degerler tizerinden degisen etkiler yarattigini tespit etmistir.
BRICS'in yiikselisi, yalnizca igerideki biiyiik tilkeleri degil, disaridaki kiiciik gelismekte
olan iilkeleri de etkilemektedir. Donno and Rudra (2019), Cin'in diisiik maliyetli iiretim
baskis1 nedeniyle dislanan {ilkelerin BRICS disinda yeni Giiney-Giiney tercihli ticaret
anlasmalarina yoneldigini ve bunun kiiresel ticaret mimarisinde yeni egilimler yarattiginm
belirtmistir. Tiim bu tartismalar, BRICS+ ¢atisiin sanildig1r kadar yekpare bir yap:
sunmadigini, tersine esnek, cikar temelli ¢ok taraflilikla sekillendigini gostermektedir.
Vazquez (2021), BRICS icinde siiregelen ikili is birliklerinin, topluluk c¢ikar:
dogrultusunda ortak politika iiretimini sinirladigini, fakat bu esnekligin grubun varhgim
siirdiirebilmesi agisindan avantaj sagladigini savunmaktadir.

Tim bu ¢alismalar, BRICS fiilkelerinin ekonomik politikalarinin yalnizca kendi ig
ekonomik yapilari tizerinde degil, ayn1 zamanda birbirleriyle olan ticari entegrasyonlar:
ve ticaretin yonii lizerinde de belirleyici bir etkiye sahip oldugunu ortaya koymaktadar.

Bu calismada, BRICS ve BRICS+ tilkelerinin mal ve hizmet dis ticaretinin ekonomik
biiyiimeye etkisi incelenmistir. Mal ve hizmet dis ticaretinin ekonomik biiyiimeye etkisi
hedef iilke grubundaki etkisi ayr1 ayr1 Olgiilerek literatiire katki saglanmasi
hedeflenmektedir.

3. Analiz ve Bulgular
3.1. Ulke ve Degisken Secimi

Bu ¢alismada, ekonomik biiyiime ile dis ticaret iliskisini incelemek amaciyla, BRICS
tilkeleri ile BRICS+ kapsaminda genisleme siirecine dahil olan ya da yapisal 6zellikleri
itibarryla bu grupla biitiinlesen toplam on iilke analiz edilmistir. Calismada yer alan
iilkeler sunlardir: Arjantin, Brezilya, (iin, Misir, Etiyopya, Hindistan, Rusya, Suudi
Arabistan, Giiney Afrika ve Tiirkiye. Bu {ilkeler ya BRICS'in mevcut iiyeleri ya da son
yillarda BRICS+ yapisina katilimi ilan edilmis veya resmi davet almus tilkelerdir.

Tiirkiye, BRICS+ yapisinda resmi olarak yer almamakla birlikte gerek dis ticaret
hacmi gerekse bolgesel gii¢ olarak sahip oldugu konum nedeniyle 6rneklemde yer
verilmistir. Tiirkiye’nin ¢alismaya dahil edilmesinin temelinde, yalnizca bolgesel giig
olma durumu degil, aym1 zamanda BRICS+ iilkeleriyle dis ticaret entegrasyonu ve
ekonomik yapisal uyum diizeyi de etkili olmustur. Tiirkiye hem BRICS {iyeleri hem de
BRICS+ genisleme siirecindeki {ilkelerle yogun mal ve hizmet ticareti yiiriitmekte;
ozellikle Cin, Hindistan, Rusya ve Brezilya ile uzun vadeli dis ticaret iligkilerine sahiptir.
Ayrica, Turkiye'nin orta gelirli gelismekte olan ekonomi yapisi, BRICS+ stratejileri ile
paralellik gostermektedir. Ulkenin G-20 iiyeligi, bolgesel iiretim iissii rolii ve ok tarafli
ticaret diplomasisindeki etkinligi, BRICS+ baglaminda anlamli bir kargilagtirma zemini
sunmaktadir. Tiirkiye'nin caligsmaya dahil edilmesi, bu nedenle istatistiksel anlamda ug
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bir gozlem olusturmadigr gibi, BRICS+ yapismnin dinamiklerini agiklamada katki
saglamaktadir.

Bununla birlikte, Tiirkiye'nin dahil edilmesinin model iizerinde nasil bir etkisi
olabilecegi, gelecek calismalarda alternatif 6rneklem yapilariyla smanabilir. Ozellikle
Tiirkiye'nin dislandig1 duyarhilik analizlerinin yapilmasi, 6rneklem se¢iminin sonuglara
olan duyarliligini test etmek agisindan yararh olacaktir.

Ozellikle gelismekte olan iilkeler i¢in hizmet ticaretine iliskin uzun dénemli ve tutarl
veri saglamakta zorluklar bulunmakta; bu durum bazi {ilkelerin dislanmasina yol
agmaktadir. {lk asamada degerlendirmeye alinan Iran ve Birlesik Arap Emirlikleri ise,
hizmet ithalati ve ihracatina iliskin 1994-2023 donemi boyunca eksiksiz olmamasi
nedeniyle 6rneklem disinda birakilmistir. Calismada yalnizca temel degiskenlere iliskin
kesintisiz veri saglayan iilkeler dikkate alinmis; eksik gozlemler i¢in herhangi bir tahmin,
interpolasyon veya dissal veri eslestirmesi yapilmamustir. Bu tercih, analizlerin
metodolojik saglamligin1 ve tekrarlanabilirligini artirmak amaciyla benimsenmistir.
Ayrica, 6rneklemin dengeli panel yapisim1 koruyabilmek ve ekonometrik tutarlilig
saglamak amaciyla, yalnizca 1994-2023 doneminde temel degiskenlere ait eksiksiz yillik
veriye sahip {iilkeler ¢calismaya dahil edilmistir.

Calismada kullanilan veri seti, Diinya Bankasi'nin Kalkinma Gostergeleri (WDI) veri
tabanindan temin edilmis olup, tiim seriler cari ABD dolari cinsindedir. Bagimli degisken
olarak kisi basina diisen gayrisafi yurt ici hasila (GSYH) alinmuis, bagimsiz degiskenler
olarak ise mal ihracati, mal ithalati, hizmet ihracat1 ve hizmet ithalati kullanilmigtir. Bu
degiskenler ekonomik biiylimenin dis ticaret yoluyla nasil sekillendigini anlamaya
yonelik olarak teorik ve ampirik literatiir temelinde segilmistir. Tiim parasal degiskenler,
varyansi dengelemek ve biiyiikliik etkilerini azaltmak amaciyla dogal logaritmik forma
doniistiirtilmiistiir. Bu doniisim hem ug¢ degerlerin etkisini azaltmakta hem de
degiskenler arasi varyans uyumunu artirmaktadir. Bununla birlikte, WDI veri seti {ilkeler
aras1 veri iiretme kapasitesindeki farkliliklardan 6tiirii yapisal temsilde baz1 6nyargilar
tasiyabilir. Bu potansiyel sirurlilik, sonuglarin yorumlanmasinda dikkatle gozetilmistir.

Ekonometrik analiz 6ncesinde panel veri setine ¢apraz kesit bagimliligi ve egim
heterojenligi testleri uygulanmus, veriler arasinda anlaml diizeyde bagimlilik ve yapisal
farkliliklar oldugu tespit edilmistir. Bu nedenle sabit veya rassal etkiler modelleriyle
stnuirli kalmamak adina analiz iki asamali yiiriitiilmiistiir. ilk olarak genel egilimi ortaya
koymak amaciyla rassal etkiler modeli (RE) tahmin edilmis, ardindan heterojenlik ve
ortak soklar1 dikkate alan Artirilmig Ortalama Grup (AMG) yontemi uygulanmistir. AMG
yontemi, tilkeler arasi farkliliklar1 koruyarak her bir {ilkenin biiytime dinamiklerini ayr1
ayr1 modellemeye olanak tanumaktadir.

Calismanin temel amaci, soz konusu {iilkelerde mal ve hizmet ticaretinin biiyiime
tizerindeki etkisini karsilagtirmali olarak ortaya koymak ve ozellikle ithalat ve ihracat
kalemlerinin biiylime {izerindeki yoniinii ve siddetini analiz etmektir. Bu cercevede,
iilkeler arasinda ortak bir dinamikten ziyade iilkeye 6zgii yapisal etkilere dikkat ¢ekilmesi
hedeflenmektedir. Calismada kullanilan degiskenlere iliskin bilgiler tablo 1’de
sunulmustur.

Tablo 1. Calismada Kullanilan Degiskenler ve Tanimlari

DegAlalfen Tanim Olcii Birimi Veri Kaynagi
| In_GDP || Gayrisafi Yurt I¢i Hasila | USD (cari) || Diinya Bankast WDI |
|In_MerchEX|| Mal ihracat1 degeri | USD (cari) || Diinya Bankast WDI |
[In_MerchIM || Mal ithalat1 degeri | USD (cari) || Diinya Bankast WDI |
In_ServiceEX]| Hizmet ihracat1 degeri | USD (cari) || Diinya Bankast WDI |
[In_ServiceIM]| Hizmet ithalat1 degeri | USD (cari) || Diinya Bankast WDI |

Not: Dogal logaritmasi alinan veriler simge olarak “In” ile baglamaktadir.
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3.2. Capraz Kesit Bagimlilig1 (CD Test)

Bu test, iilkeler arasinda ortak kiiresel soklardan kaynaklanan eszamanl hareketlilik
olup olmadigini degerlendirmektedir. Panel veri analizlerinde ¢apraz kesitler arasindaki
olas1 bagimhliklarin varhgm test etmek amaciyla gelistirilen CD testi, Pesaran
(2004)tarafindan onerilmistir. Bu test, panel veri setlerinde yer alan iilkeler veya birimler
arasinda ortak goklara veya benzer dinamiklere bagh olarak ortaya cikabilecek capraz
kesit bagimliligini ortaya koymay1 hedeflemektedir. Ozellikle genis zaman boyutuna
sahip veri setlerinde, gézlemler arasinda korelasyon olup olmadigini anlamak igin yaygin
bi¢gimde kullamilmaktadir. Pesaran (2004); (Pesaran, 2015) tarafindan onerilen CD testi,
panel veri setinde bireyler arasinda ortak soklara veya yayilma etkilerine bagh olarak
olusabilecek bagimlilig: tespit etmeye yonelik kullanilan bir yontemdir.

(Pesaran, 2004) tarafindan gelistirilen CD testi, ¢apraz kesit bagimliliginin olup
olmadigini test etmek icin su hipotezleri kullanur:

HO (Null Hypothesis): Degiskenler arasinda zayif ¢apraz kesit bagimliligi vardir, yani
bir iilkenin ithalati, diger tilkelerin ithalatindan bagimsiz olarak hareket etmektedir.

H1 (Alternative Hypothesis): Degiskenler arasinda giiglii capraz kesit bagimlilig:
vardir, yani tilkelerin ithalat egilimleri birbirini etkilemektedir.

Bu testin istatistiksel formiilii iilkeler arasindaki ortalama korelasyon katsayisimni
temel alir ve asagidaki sekilde hesaplanir:

N-1 N
VN -
cp = E Z P,
ver i=1 J=it1 K

Burada; N, paneldeki iilke sayisini, T zaman donemini ifade etmektedir. P, ; her iki
tilkenin degiskenleri arasindaki korelasyon katsayisimn gosterir. Bu testin p-degeri belirli
bir anlamlilik diizeyinde (6rn. %1, %5, %10) HO hipotezinin reddedilip
reddedilmeyecegini belirler. Eger p-degeri 0.10'un altinda ise, HO reddedilir ve
degiskenler arasinda giiglii bir bagimlilik oldugu kabul edilir (Pesaran, 2004).

Tablo 2’de CD test sonuglar: sunulmustur.

Tablo 2. CD Test Sonuclar1 Ozeti:

Degisken | CD-Test || p-value || corr (ortalama korelasyon) |
In_GDP I 3186 ]| 0.0002* || 0.867 |
In MerchEX || 3577 ][ 0.000%* || 0.973 |
In MerchiM || 3496 ][ 0.000%* || 0.952 |
In_ServiceEX ][ 3320 | 0.000%* || 0.904 |
In_ServicelM | 3396 | 0.000%** || 0.924 |

Not: **** ve * sirastyla yiizde 1, 5 ve 10 % anlamlilik diizeylerini gostermektedir.

Test sonuclarma gore In_GDP, In_MerchEX, In_MerchIM, In_ServiceEX ve
In_ServiceIM degiskenlerinde capraz kesit bagimlilig1 istatistiksel olarak anlamh
bulunmustur (p<0.01). Bu sonug, panelde yer alan iilkeler arasinda ortak soklar, kiiresel
ekonomik entegrasyon stirecleri veya benzer dissal faktorler nedeniyle giiglii karsilikli
iligkilerin mevcut oldugunu gostermektedir. BRICS ve BRICS+ iilkelerinin kiiresel ticaret
ve biiylime dinamiklerinde giderek daha biitiinlesik bir yapiya sahip olmasi, bu capraz
bagimlilig1 destekler niteliktedir. Bu nedenle calismanin devaminda, gapraz kesit
bagimliligini gz 6niinde bulunduran yontemler tercih edilmistir.

3.3. Egim Homojenligi (Heterogenite) Testi

Bu test, iilkeler arasinda ekonomik iliskilerin benzer sekilde isleyip islemedigini
degerlendirmek amaciyla uygulanmaktadir. Pesaran and Yamagata (2008) tarafindan
gelistirilen egim homojenligi testi, panel veri analizlerinde birimlerin regresyon
katsayilarinin birbirine benzer olup olmadigini belirlemek amaciyla uygulanir. "Delta
testi" olarak da bilinen bu yontem, tiim panel boyunca ortak bir katsayinin gegerli olup
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olmadigini sinar. Temel mantigy, her bir birime ait katsaymin genel ortalamadan ne kadar
saptigim istatistiksel olarak Ol¢gmek {izerine kuruludur. Bu sayede panel veri
modellerinde parametre heterojenliginin g6z ardi edilip edilmemesi gerektigi
anlagilabilir.

Delta testi su formiillerle ifade edilir:

. N (1 N 5
Standart Delta Testi: 4 = \/; (; 2o Bi— ﬁ)

N
Genisletilmis Delta Testi (Delta_tilde): 4 = VN (%Z /?;_—ﬁ)
i=1 Oi
Burada; N, panel iiye sayisini, Bi, i'inci panel tyesi i¢in tahmin edilen egim
katsayismi, §, ortalama egim katsayisini, oi, i'inci panel {iyesi icin tahmin edilen egim
katsayismin standart hatasini temsil etmektedir.
Egim homojenligi testi sonuglar1 Tablo 3’te sunulmustur.

Tablo 3. Egim Homojenligi Testi Sonuglar1

| Test I Istatistik I p-value |
| Delta statistic I 13.011 I 0.000*** |
| Adj. Delta statistic I 14.860 I 0.000*** |

Not: Egim homojenligi i¢in sifir hipotezi altinda, Delta ve adj. Delta testleri asimptotik olarak normal
dagilima sahiptir. Anlamlilik diizeyi %1'den kii¢tiktiir (p < 0.01).

Elde edilen sonuglar, In_GDP, In_MerchEX, In_MerchIM, In_ServiceEX ve
In_ServiceIM degiskenleri arasinda giiclii ve istatistiksel olarak anlaml1 diizeyde capraz
kesit bagimlilig1 bulundugunu gostermektedir. Bu bulgu, analizde yer alan iilkelerin dis
ticaret ve biiyiime dinamiklerinin birbirinden bagimsiz olmadigini, ortak soklar veya
kiiresel ekonomik etkilesimler yoluyla birbirlerini etkilediklerini ortaya koymaktadir.
Ozellikle BRICS ve BRICS+ yapisinda yer alan iilkelerin artan ekonomik biitiinlesmesi,
uluslararas: ticaret hacmindeki paralel degisimler ve kiiresel krizlere benzer tepkiler
vermeleri, degiskenler arasindaki bagimhlig giiclendiren temel etkenler arasinda
degerlendirilebilir. Bu nedenle calismanin ilerleyen asamalarinda, capraz Kkesit
bagimmliligini ve ortak soklari dikkate alabilecek panel veri yontemlerinin kullanilmasi
tercih edilmistir.

3.4. Birim Kok Testi

Verilerin duragan olup olmadigimi capraz kesit bagmlihigmi goz Oniinde
bulundurarak test etmektedir. Pesaran (2007)tarafindan gelistirilen Augmented Dickey-
Fuller testi, panel veri setlerinde duraganhik analizini gergeklestirirken capraz kesit
bagimliligini da dikkate alan bir yontem sunmaktadir. CADF olarak adlandirilan bu test,
geleneksel panel birim kok testlerinin ihmal ettigi iilkeler ya da birimler arasi iligkileri goz
oniine alarak, daha giivenilir ve gercekg¢i sonugclar elde edilmesine katki saglamaktadir.
Boylece panel yapidaki verilerde ortak soklarin ya da benzer trendlerin etkisi altinda
bulunan seriler i¢in daha saglikli bir duraganlik degerlendirmesi yapilabilir.

Panel veri seti i¢in standart Augmented Dickey-Fuller (ADF) testi asagidaki gibi ifade
edilir:

Ayie = a; + Biyie + Xty YielVie i + €t

Burada; Yi, i panel iiyesinin t zamanindaki gozlemini, ai, sabit terimi, i, yavas
diizeltme katsayisini, yu# gecikmeli farklarin katsayilarini, €z hata terimini temsil
etmektedir.

Pesaran'm CADF testi, capraz kesit bagimhligini dikkate alarak su sekilde
diizenlenmistir:
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Ayy = a; + Biyie + Loy YikAYie—x + € + Oy t-1+eit
Burada; y7t-1, capraz kesit ortalamasini ifade eder.
Birim kok testine iliskin sonuglar Tablo 4’te sunulmustur.
Tablo 4. Pesaran CADF Birim Kok Testi Sonuglari
| Degisken | t-bar || Kritik Deger (5%) Il Z[t-bar] || DP-degeri || Sonug |
| InGDP | -3.608 || -2.330 Il 6024 [ o0o000% ][ 11 |
[In_MerchEX|[ -2.233 || -2.330 I 1541 [ 0062r | 10 |
[In_MerchIM|| -3.793 || -2.330 | -6.626 || 00002 ][ 1) |
IIn_ServiceEX]| -3.692 || -2.330 Il -6299 [ 0000 ][ L) |
IIn_ServicelM]| -3.944 || -2.330 Il 7119 [ o000 ] 11) |

Not: ** ** ve * sirastyla yiizde 1, 5 ve 10 % anlamlilik diizeylerini gostermektedir.

Pesaran (2007)tarafindan gelistirilen panel CADF testi sonuglarina gore, In_GDP,
In_MerchIM, In_ServiceEX ve In_ServiceIM degiskenleri %1 anlamlilik diizeyinde birinci
farkta duragan [I(1)] bulunmustur. Bu degiskenlerin seviyesinde birim kok oldugu, ancak
birinci farklari alindiginda duragan bir yapiya kavustuklar tespit edilmistir. Ote yandan,
In_MerchEX degiskeni %10 anlamlilik diizeyinde duragan bulunmus ve seviye degerinde
[1(0)] olarak degerlendirilmistir. Bu sonug, modelde hem I(0) hem de I(1) o6zellikli
degiskenlerin bir arada bulundugunu gostermektedir. Dolayisiyla, ¢alismada uzun
donem esbiitiinlesme analizi yapilmamis, bunun yerine degiskenlerin kisa donem
iligkilerini inceleyebilecek panel veri yontemleri tercih edilmistir. Ayrica, degiskenler
arasindaki karigik entegrasyon diizeyi, calismada uygulanacak yontemlerin ¢apraz kesit
bagimlilig1 ve egim heterojenligini de dikkate alacak sekilde segilmesini gerekli kilmistir.

3.5. Augmented Mean Group (AMG) Tahmin Sonuglarn

Yontem, tiilkeler arasinda farkli dinamiklerin ve ortak soklarin varhigimi dikkate
alarak daha esnek bir modelleme sunmaktadir. Eberhardt and Bond (2009) ve Eberhardt
and Teal (2010) tarafindan gelistirilen MG (Augmented Mean Group) tahmincisi,
heterojen panel veri setlerinde uzun dénem iliskilerini tahmin etmek i¢in gelistirilmis bir
yontemdir. Bu yontem, geleneksel Mean Group (MG) tahmincisini genisleterek cross-
sectional bagimlili1 hesaba katan ortak bir dinamik siireg ekler.

Panel veri modelinde, y: bagiml degisken, xi ise kxlboyutunda bagimsiz
degiskenler vektorii olmak iizere, genel model su sekilde ifade edilebilir:

Vie = @ + BXie + Uy
Burada; i=1,..., N iilkeleri temsil eder, t=1,..., T zaman donemlerini temsil eder, o
tilkeye Ozgii sabit etkileri temsil eder, {3 ise her {ilke icin kx1 boyutunda katsayilar

vektorudiir, uir hata terimidir.
Cross-sectional bagimlilig1 hesaba katmak icin, ur su sekilde modellenir:

Wie = Aife + &
Burada; A: iilkeye 6zgili faktor yiiklerini temsil eder, f: ise ortak faktorleri (ortak
dinamik stireg) temsil eder, € idiosinkratik hata terimidir.

AMG tahmincisi, ortak faktorleri hesaba katmak i¢in ui terimini genisletir ve modele
ortak bir dinamik siire¢ (R¢) ekler:

Yie = @; + Bix;e + ViR + €

Burada Rc ortak dinamik siireci temsil eder ve bu siireg frile iligkilidir.

AMG tahmincisi, panel veri analizinde heterojenlik ve cross-sectional bagimlilig:
ayni anda ele alan bir yontemdir. Geleneksel MG (Mean Group) tahmincisi, {ilkeler
arasindaki farkliliklar: (heterojenligi) dikkate alirken, cross-sectional bagimhili1 goz ardi
eder. AMG tahmincisi ise, bu eksikligi gidermek i¢in modele ortak bir dinamik siireg
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ekleyerek cross-sectional bagimlilig1 da hesaba katar. AMG tahmin sonuglar: tablo 5'te
verilmistir.
Kurulan modelin matematiksel gosterimi asagidaki gibidir:

In(GDPit) = ai + flin(MerchEXit) + f2In(MerchiMit) + B3In(ServiceEXit) +
Baln(ServicelMit) + eit

Burada; i tilkeleri (i =
Bagimh degisken olarak In(GDPit) degiskeni kullanilmistir; bu degisken, cari ABD
dolar1 cinsinden gayrisafi yurt ici hasila degerinin dogal logaritmasma karsilik
gelmektedir. Bagimsiz degiskenler ise In(MerchEXit), In(MerchIMit), In(ServiceEXit)
ve In(ServicelMit) olarak tanimlanmistir. Sirasiyla, mal ihracati, mal ithalati, hizmet
ihracat1 ve hizmet ithalati degerlerinin dogal logaritmalaridir. Modelde ai her iilkeye
0zgli sabit terimi, €it ise hata terimini ifade etmektedir.

1,...,10) ve tyillan (t =

Tablo 5. Augmented Mean Group (AMG) Tahmin Sonuglar1

1994,...,2023) gostermektedir.

| Degisken |[Katsayi|[Std. Hata|[Z-degeri|[P-degeri|| %95 Giiven Aralig1 || Yorum |
| In_MerchEX ][ 0.1114 ][ 0.0426 || 2.62 ][ 0.009** ][ (0.0280, 0.1948) || Pozitif ve anlaml |
| In_MerchIM ][ 0.2069 |[ 0.2871 ][ 0.72 || 0471 ][ (-0.3559,0.7697) ||  Anlamsiz |
| In_ServiceEX |[-0.1785][ 0.1485 ]| -1.20 || 0.229 || (-0.4695,0.1125) ||  Anlamsiz |

| In_ServiceIM |[ 0.5661 |[ 0.1286 ||

4.40 ][ 0.000%** ||

(0.3141, 0.8181)

|[ Pozitif ve anlamli |

Not: Wald x?(4) = 28.20; p < 0.0000 | RMSE: 0.1304| Model 10 iilke igin tahmin edilmistir. Panelde
ortak trend degiskeni %5 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamli bulunmusgtur.***,**,ve *
sirasiyla yilizde 1, 5 ve 10 % anlamlilik diizeylerini gostermektedir.

Artinlmig Ortalama Grup (AMG) yontemi ile elde edilen tahmin sonuglari
incelendiginde, mal ihracatinin (In_MerchEX) ekonomik biiytime iizerinde pozitif ve %1
diizeyinde anlaml bir etkisi oldugu goriilmektedir. Bu bulgu, 6zellikle BRICS ve BRICS+
iilkelerinde ihracatin biiytime dinamiklerini destekledigini gostermektedir. Mal ithalat:
(In_MerchIM) ve hizmet ihracati (In_ServiceEX) degiskenlerinin katsayilar1 beklenen
isaretlere sahip olmakla birlikte istatistiksel olarak anlamli bulunmamustir. Ote yandan,
hizmet ithalati (In_ServiceIM) degiskeni ekonomik biiyiime tizerinde giiclii, pozitif ve
%1 anlamlilik diizeyinde etkili bir faktor olarak dne ¢ikmustir. Bu sonug, hizmet ithalatinin
teknoloji transferi, bilgi akisi ve iiretim verimlilii gibi kanallar iizerinden biiylimeyi
destekledigini gostermektedir. Model sonuglar1 genel olarak BRICS ve BRICS+
iilkelerinde mal ve hizmet ticaretinin biiytime {izerindeki etkilerinin farkhilastigin,
ozellikle hizmet ithalatinin bu {ilkeler i¢in kritik bir biiylime bileseni haline geldigini
ortaya koymaktadir.

Tablo 6. AMG Grup Spesifik Katsay1 Tahminleri (Katsay1 Yorumlarr)

[ Grup || In_MerchEX || In MerchiM || In ServiceEX || In_ServicelM |
| Arjantin ||  Anlamsiz || Pozitif ve anlamli || Negatif ve anlamli || Pozitif ve anlamli |
| Brezilya || Anlamsiz I Anlamsiz || Negatif ve anlamh || Pozitif ve anlaml |
| Cin I Anlamsiz I Anlamsiz I Anlamsiz | Pozitif ve anlamh ]
| Misir || Anlamsiz || Pozitif ve anlamli || Negatif ve anlamli || Anlamsiz |
| Etiyopya || Anlamsiz || Negatif ve anlamli || Anlamsiz || Pozitif ve anlamh ]
| Hindistan |[Pozitif ve anlamli]| Negatif ve anlamli || Anlamsiz | Pozitif ve anlamh ]
| Rusya || Anlamsiz || Pozitif ve anlamli || Negatif ve anlamli || Pozitif ve anlamli |

Arsa:ﬂ;lsi{an Anlamsiz Pozitif ve anlaml1 || Pozitif ve anlamh Anlamsiz

i}ﬁﬁg Pozitif anlamh Anlamsiz Anlamsiz Anlamsiz

| Tirkiye || Anlamsiz || Pozitif ve anlamli || Anlamsiz I Anlamsiz

Not: Tabloda yorumlanan katsayilar i¢in sonuglar Ek1’de sunulmustur.
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Ulke bazinda elde edilen AMG tahmin sonuglari, mal ve hizmet ticaretinin ekonomik
biiyiime tizerindeki etkilerinin iilkelere gore onemli dlciide farklilastigim gostermektedir.
Brezilya’da yalnizca mal ithalat1 ve hizmet ithalat1 pozitif ve istatistiksel olarak anlaml
bulunurken, mal ihracati anlamh bir etki gostermemis, hizmet ihracati ise biiyiimeyi
negatif etkileyen bir unsur olarak one ¢ikmistir. Arjantin’de hizmet ithalat1 biiyiimeyi
pozitif ve anlamli sekilde etkilerken, diger degiskenlerin biiylime iizerindeki etkileri
anlaml degildir. Cin’de yalnizca hizmet ithalat1 anlaml ve pozitif bir etki {iretmis, diger
tim degiskenler istatistiksel olarak anlamli bulunmamistir. Misir’da mal ithalati ve
hizmet ihracati biiylimeyi anlamli sekilde etkilemis, 6zellikle hizmet ihracatinin negatif
yonlii etkisi dikkat ¢ekmistir. Etiyopya’da ise hizmet ithalat1 %10 anlamlilik diizeyinde
pozitif bir etki gostermis, mal ithalati ise negatif yonlii %10 diizeyinde anlaml1 ¢ikmustir.
Hindistan 6zelinde, mal ihracati ve hizmet ithalati pozitif ve anlamli bulunmus, mal
ithalatinin ise biiylimeyi negatif etkiledigi goriilmiistiir. Rusya’da hem mal ithalati hem
de hizmet ticareti biiyiimeyi istatistiksel olarak anlaml ve pozitif yonde etkilemektedir;
ancak mal ihracatinin etkisi istatistiksel olarak anlamli degildir. Suudi Arabistan’da
hizmet ihracat1 pozitif ve anlamli bir biiyiime etkisi iiretirken, diger degiskenlerin etkileri
anlamli bulunmamigtir. Giiney Afrika bélgesi icin yalmzca mal ihracatinin %10
diizeyinde pozitif ve anlaml etkisi tespit edilmis, diger degiskenler anlamh
bulunmamustir. Tiirkiye icin ise yalnmizca mal ithalati degiskeni biiylime {izerinde pozitif
ve anlamli bir etkiye sahiptir; diger tiim ticaret degiskenlerinin etkisi istatistiksel olarak
anlaml degildir.

Bu bulgular, BRICS ve BRICS+ kapsamindaki {ilkelerde dis ticaretin biiyiime
tizerindeki etkilerinin homojen olmadigini, aksine iilkeye 6zgii yapisal farkliliklarm bu
iliskide belirleyici oldugunu ortaya koymaktadir. Ozellikle hizmet ithalati, birgok iilke
i¢in pozitif ve anlamli bir biiylime belirleyicisi olarak 6ne gikarken; hizmet ihracatinin baz
iilkelerde negatif yonlii etkiler iiretmesi, disa agilma stratejilerinin niteliginin énemini
vurgulamaktadir.

Ulkeye 6zgii AMG tahmin sonuglarmin farklilik gdstermesi, yalmzca istatistiksel bir
durum degil; ayn1 zamanda her iilkenin ticaret yapisi, sektorel kompozisyonu ve kiiresel
deger zincirlerindeki pozisyonuyla dogrudan iliskilidir. Ornegin, Brezilya ve Misir’da
hizmet ihracatinin ekonomik biiyiime {izerinde negatif etki yaratmasi, bu iilkelerde
hizmet sektoriintin agirhikli olarak diisiik katma degerli alanlarda yogunlasmasiyla
aciklanabilir. Brezilya’da lojistik, konaklama ve diisitk vasifli tasimacilik hizmetleri
ihracati yayginken; Misir’da turizme dayali hizmet gelirleri kiiresel soklara ve giivenlik
algisina yiiksek oranda duyarhidir. Bu yapilar, ihracat artisinin her zaman biiyiimeyi
desteklemeyebilecegini ortaya koymaktadir.

Ote yandan, Cin, Hindistan ve Rusya gibi {ilkelerde hizmet ithalatinin biiyiimeye
pozitif katkisi, bu iilkelerin yiiksek teknoloji ve bilgi yogun hizmetleri disaridan temin
etmesiyle iliskilendirilebilir. Ozellikle miihendislik danismanligl, yazilim, finansal
hizmetler ve Ar-Ge faaliyetlerinin ithalati, bu iilkelerde iiretkenligi ve yenilik kapasitesini
artirarak biiylimeyi desteklemektedir. Etiyopya’da mal ithalatinin negatif etkisi, dis
ticaret agig1 ve ithalata dayali yapisal bagimlilikla aciklanabilirken; hizmet ithalatinin
pozitif katkisi, teknolojiye dis erisim ihtiyacinin bir sonucu olarak degerlendirilebilir.

Tiirkiye Orneginde yalnizca mal ithalati degiskeninin anlamli olmasi, sanayi
tiretiminin biiylik Olgiide ara mal ve yatinm mali ithalatina bagimli olmasmdan
kaynaklanabilir. Bu durum, disa bagimli iiretim modelinin, biiytimeyi destekleme
potansiyelini ithalata dayandirdigina isaret etmektedir. Benzer sekilde, Giliney Afrika’da
yalmizca mal ihracatinin anlaml ve pozitif ¢ikmasi, madencilik ve hammaddelere dayal
ihracatin iilke biiylimesindeki 6nemini vurgular.

Bu farkliliklar, BRICS+ tilkeleri arasinda disa agiklik ile biiytime arasindaki iliskinin
yapisal olarak heterojen oldugunu ve tek yonlii bir politika Onerisinin genellenemez
oldugunu gostermektedir. Bu nedenle, iilkelerin biiylime stratejilerinde dis ticaretin
sektorel kompozisyonu ve kalite diizeyi goz oniinde bulundurulmalidir. Literatiirde de
benzer bulgulara rastlanmaktadir. Ornegin Huchet-Bourdon et al. (2017), ihracatin



Politik Ekonomik Kuram 2025, 9(4)

1416

biiyiime tizerindeki etkisinin kaliteye ve gesitlilie bagh oldugunu belirtirken; Stojkoski
et al. (2016), hizmet ¢esitlenmesinin biiylimeyi destekleyici yeni bir kanal oldugunu ileri
stirmektedir.

Bulgularin saglamligini test etmek amaciyla, calisma kapsaminda Common
Correlated Effects Mean Group (CCEMG) yontemi kullanilarak alternatif bir model
tahmini gergeklestirilmistir. Bu yontem, panel veride olas1 ortak soklar1 ve heterojenligi
dikkate alarak dis ticaret bilesenlerinin biiyiime tizerindeki etkilerini alternatif bicimde
test etmeye imkan tanimaktadir. Elde edilen sonuglar, ana analizde kullanilan AMG
yontemine biiyiik 6lciide paralel bulgular {iretmistir. Ozellikle mal ihracat1 ve hizmet
ithalat1 degiskenleri biiytime tizerinde pozitif ve anlamli etkilere sahipken; hizmet ihracati
degiskeni yine negatif ve anlamh etki gostermistir. Mal ithalat1 degiskeni ise anlamlilik
esiginde pozitif bir biiyiime etkisi ortaya koymustur. Bu bulgular, temel modelde elde
edilen iliskilerin yapisal saglamligini ve dis ticaret bilesenlerinin biiylime iizerindeki
etkilerinin tutarliigin teyit etmektedir (Bkz. Ek Tablo 2).

Ulke bazli farkliliklar, dis ticaret bilesenlerinin biiyiime iizerindeki etkisinin yalnizca
istatistiksel diizeyde degil, ayn1 zamanda dinamik ve yonsel olarak da farkhilastigini
gostermektedir. Bu gercevede, dis ticaretin biiyiimenin bir nedeni mi yoksa sonucu mu
oldugu sorusu onem kazanmaktadir. Bu nedensellik iliskisini daha derinlemesine
irdeleyebilmek amaciyla, panel veri yapisina uygun sekilde Dumitrescu-Hurlin Granger
nedensellik testi uygulanmis ve ticaret bilesenlerinin ekonomik biiyiime iizerindeki
yonlendirici etkisi analiz edilmistir.

3.6. Model Gegerlilik Testleri

Calismada kullanilan dis ticaret degiskenlerinin (mal ve hizmet ihracati/ithalatr)
ekonomik biiylime ile karsiikli nedensellik icinde olabilecegi g6z Oniinde
bulundurularak, potansiyel endojenlik sorununu degerlendirmek amaciyla bir dizi
gecerlilik testi uygulanmistir. {lk asamada, Durbin-Wu-Hausman (DWH) testi ile mal ve
hizmet ticaretine iliskin degiskenlerin digsallig1 test edilmistir. Her bir potansiyel endojen
degisken (mal ithalati, hizmet ihracati, hizmet ithalati) i¢in ayr1 ayr1 IV (arag degisken)
tahminleri yapilmus; sabit etkiler modeli (FE) ile karsilastirmali olarak Hausman testi
gerceklestirilmistir. Elde edilen sonuglara gore, In_ServicelM degiskeni i¢in endojenlik
reddedilememektedir (p <0.01); diger degiskenler icin ise digsallik varsayimi gegerliligini
korumaktadir. Bu bulgular, ilgili degiskenlerin modelde uygun araglarla kontrol
edilmesinin gerekliligini ortaya koymaktadir.

Ek olarak, modelin genel tutarhilifini test etmek amaciyla Arellano and Bover (1995)
tarafindan geligtirilen System GMM yontemi uygulanmustir. Bu gercevede, GSYHnin
gecikmeli degeri ile ithalat degiskenleri GMM tipi araclarla tahmin edilmis, diger kontrol
degiskenleri dissal olarak degerlendirilmistir. Model tani testlerinden AR(1) ve AR(2)
otokorelasyon testleri ile Hansen ve Difference-in-Hansen testlerinin tamami modelin
istatistiksel olarak gegerli oldugunu gostermektedir. Ozellikle Hansen testinde elde edilen
p-degeri 1.000, asir1 tanimh kisitlamalarin ihlal edilmedigini ve kullanilan arag
degiskenlerin gecerliligini acik bicimde teyit etmektedir. Bu kapsamda, uygulanan tiim
gecerlilik testlerine iliskin detayl: tablolar Ek Tablo 3 ve 4 "te sunulmustur.

3.7. Dumitrescu-Hurlin Granger Nedensellik

Bu test, bir degiskenin ge¢mis degerlerinin digerini ongoriip Ongodremedigini
incelemektedir. Panel veri setlerinde nedensellik iliskilerini belirlemek amaciyla
gelistirilen Dumitrescu and Hurlin (2012)Panel Granger Nedensellik testi, her birim (iilke)
icin ayr1 ayr1 Granger nedensellik testleri uygulayarak ve bu testlerin ortalamasini alarak
panel genelinde bir sonuca ulasmaktadir. Bu yontem, klasik Granger nedensellik testinin
panel yapisina genisletilmis hali olarak kabul edilmektedir ve 6zellikle heterojen panel
yapilari igin uygundur.

Granger nedensellik, bir degiskenin ge¢mis degerlerinin baska bir degiskenin
mevcut degerleri lizerinde anlamli bir tahmin giicii sunup sunmadigin sinar. Panel
versiyonunda bu iliski, tiim panel birimleri boyunca test edilir ancak birimler arasinda
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heterojenlik kabul edilir. Yani bir degiskenin baz {ilkelerde neden, bazilarinda neden
olmamast miimkiindiir.

Bu testte temel hipotezler asagidaki gibidir:

Hy (Null hipotezi): X degiskeni, Y degiskeninin Granger nedeni degildir. (Hicbir panel
birimi i¢in nedensellik yoktur.)

H; (Alternatif hipotez): X degiskeni, Y degiskeninin en az bir panel biriminde Granger
nedenidir.

Test sonucunda elde edilen W-bar, Z-bar ve Z-bar tilde istatistikleri, sirasiyla bireysel
testlerin ortalamasini ve standartlastirilmis (normallestirilmis) versiyonlarini ifade eder.
Z-bar ve Z-bar tilde istatistiklerinin p-degerleri belirli bir anlamlilik diizeyinde H,
hipotezinin reddedilip reddedilemeyecegini belirler. Test sonuglar1 Tablo 7’de
Ozetlenmistir.

Tablo 7. Panel Granger Nedensellik Testi Sonuglari

| Nedensellik Yonii || W-bar || Z-bar || p-degeri || Z-bar~ || p-degeri || Nedensellik Sonucu

In_MerchEX= | 4y 635 || 4.171 || 0.0000% || 3211 || 0.0013 Nedensellik vardir
In_GDP

In_MerchIM= | 5184 || 5.034 || 0.0000%* || 3927 | 00001 || Nedensellik vardir
In_GDP

In_ServiceEX'= || 5 690 || 5.835 || 0.0000%* || 4592 || 0.0000 Nedensellik vardir
In_GDP

In_ServicelM = || ) 457 || 3.806 || 0.0001%* || 2.909 || 0.0036 Nedensellik vardir
In_GDP

Not:***,**,ve * sirasiyla ylizde 1, 5 ve 10 % anlamlilik diizeylerini gostermektedir.

Dumitrescu and Hurlin (2012) Panel Granger Nedensellik testi sonuglari, dis ticaretin
tiim alt bilesenlerinin ekonomik biiyiimenin Granger nedeni oldugunu gostermektedir.
Bu bulgular, dis ticaretin yalmizca bir es anlilik iliskisi iginde degil, ayn1 zamanda
biiyiimeyi yonlendiren dinamik bir faktor olarak islev gordiiglinii ortaya koymaktadir.

Oncelikle, mal ihracati (In_MerchEX) degiskeni icin elde edilen sonuglar, bu
degiskenin ekonomik biiyiimenin Granger nedeni oldugunu ve bu iligkinin istatistiksel
olarak anlamli oldugunu gostermektedir. Bu durum, BRICS ve BRICS+ iilkelerinin
ihracata dayali biiylime stratejilerinin etkinligini desteklemekte; ihracatin {iretim
kapasitesini artirarak yatirnmlar tegvik etmesi ve doviz girdisi saglamasi yoluyla
biiylimeyi onceledigini gostermektedir. Ozellikle sanayi mallarindaki artis, biiyiime
stirecini dig talep iizerinden tetikleyici bir rol oynamaktadar.

Mal ithalat1 degiskeni de biiytimenin Granger nedeni olarak anlamli bulunmustur.
Bu bulgu, ithalatin yalnizca ig tiretimi ikame eden bir unsur olmadigi, aym zamanda
sermaye mallari, ara mallar ve teknolojik girdiler yoluyla biiyiime siirecini destekleyici
bir fonksiyona sahip olabilecegini gostermektedir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde
sermaye mallarmin ithalati, yerel iiretimin verimliligini ve teknolojik kapasitesini
artirmakta; bu da tiretkenligi ve dolayisiyla biiyiimeyi tesvik etmektedir.

Hizmet ihracat1 degiskeni, panel diizeyinde biiylimenin giiclii ve anlaml bir Granger
nedeni olarak one c¢kmaktadir. Bu durum, hizmet sektoriiniin (6rnegin finansal
hizmetler, telekomiinikasyon, egitim, saghk ve yazilim hizmetleri gibi) uluslararas:
rekabet gilicii kazandiginda, yalnizca doviz kazanci saglamadigi, ayn zamanda istihdamu,
beseri sermaye kullanimini ve bilgi temelli iiretimi artirarak biiylime siirecine yapisal
katkilar sundugunu gostermektedir. Ayrica, kiiresel hizmet ticaretinin fiziksel
smirlamalardan daha az etkilenmesi, BRICS+ iilkeleri gibi cografi cesitlilik gosteren
yapilar igin stratejik bir avantaj yaratmaktadar.

Son olarak, hizmet ithalat1 degiskeni de biiyiimenin Granger nedeni olarak anlamh
bulunmustur. Bu sonug, bilgi ve teknolojiye dayali hizmetlerin ithalatinin (6rnegin Ar-Ge,
yazilim, miihendislik danismanligy, ileri finansal hizmetler) tiretim verimliligini artiran
ve rekabetciligi gliclendiren bir kanal islevi gordiigiinii gostermektedir. Gelismekte olan
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tilkeler, bu tiir hizmetleri ithal ederek yerli bilgi iiretimini hizlandirmakta ve bu sayede
uzun vadeli biliyiime potansiyelini gii¢lendirmektedir.

Genel olarak degerlendirildiginde, panel Granger testi bulgulari, dis ticaretin
yalnizca bir sonug degil, ekonomik biiylimeyi yonlendiren temel bir unsur oldugunu
ortaya koymakta; Ozellikle yiiksek katma degerli hizmet ticareti bilesenlerinin bu
siirecteki roltiiniin altim1 ¢izmektedir. Elde edilen sonuglar, dis ticaret politikalarinin
yalnmizca miktarsal artisi degil, niteliksel doniisiimii de igerecek bicimde yeniden
yapilandirilmasi gerektigine isaret etmektedir.

Elde edilen Granger nedensellik sonuglari, dis ticaretin biiyiime tizerindeki etkisinin
yalmzca esanl bir korelasyonla smirli kalmayip, dinamik bir nedensellik tasidigimi da
gostermektedir. Yukarida belirtilen bulgular1 ekonomik mekanizmalar agisindan
irdeleyecek olursak; bu bulgularin arkasindaki temel unsurlar, dis ticaretin bilgi ve
teknoloji yayilimi kanaliyla tretkenligi artirmasi yoniindeki teorik yaklagimlar ile
ortiismektedir. Ozellikle hizmet ithalatinin Granger nedeni olarak 6ne gtkmasi, Grossman
and Helpman (1991) tarafindan gelistirilen bilgi-temelli biiyiime modeline uygun
bi¢cimde, teknoloji transferi, yonetimsel yetkinlik artis1 ve uzmanhk akis: gibi kanallarla
aciklanabilir. Yiiksek katma degerli hizmetlerin (Ar-Ge, yazilim, ileri finansal hizmetler
vb) ithalati, gelismekte olan iilkelerde sermaye birikimi siirecini tamamlayici bir unsur
olarak rol oynamakta; bu da uzun vadeli biiyiime kapasitesini dogrudan etkilemektedir.

Mal ihracatmin Granger nedeni olarak ortaya ¢ikmasi ise, doviz kazanci ve iiretim
Olgegini artiric1 etkilerle birlikte, yatirim olanaklarini genisletme yoluyla biiytimeyi
destekleyici klasik mekanizmayi teyit etmektedir. Mal ithalatinin biiylimeyi yonlendiren
unsur olarak belirlenmesi ise, 6zellikle sermaye mallar1 ve ara mallar yoluyla ig tiretim
kapasitesinin ve teknolojik donanimin gelismesine olanak saglamasiyla iligkilidir.

Granger testi cercevesinde ¢ift yonlii nedensellik iligkilerinin varligi test
edilmemistir. Bunun baslica nedeni, Dumitrescu-Hurlin testinin asimetrik yapis: geregi
panelde yalnizca tek yonlii nedenselligin sinanmasma imkan tanimasidir. Diger bir
ifadeyle, ayn1 anda hem X = Y hem de Y = X ydnlerinin test edilmesi i¢in iki ayr1 test
kosulunun ayr1 ayr1 kurulmas: gerekmekte; bu da mevcut modelin genisligi ve tilke sayisi
dikkate alindiginda metodolojik yiikii artirmaktadir. Bununla birlikte, gelecek
calismalarda panel VAR modelleri ya da karsilikli nedensellik testleriyle bu iliskinin ¢ift
yonlii yapist daha ayrintili bicimde ele almabilir. Ancak bu ¢alismanin temel amaci, dis
ticaretin biiytimeyi yonlendirici etkilerini ortaya koymak oldugundan, test mantig1 bu
dogrultuda kurgulanmigtir.

4. Sonug

Bu ¢alisma, BRICS ve BRICS+ yapisinda yer alan segilmis on iilke 6zelinde, mal ve
hizmet ticaretinin ekonomik biiylime {izerindeki etkilerini panel veri analizleri
araciligiyla incelemektedir. 1994-2023 donemine ait yillik verilerle olusturulan panel veri
setinde hem degiskenler aras: yapisal iligskiler hem de nedensellik boyutu ¢ok boyutlu
bicimde degerlendirilmistir. Ampirik analizlerde capraz kesit bagimhligi ve egim
heterojenligi test edilmis, bu iki 6zelligi dikkate alan Artirilmis Ortalama Grup (AMG)
yontemi ile tahminler gerceklestirilmistir. Bulgular, panel genelinde mal ihracatinin ve
ozellikle hizmet ithalatinin ekonomik biiylime iizerinde pozitif ve anlaml etkiler
yarattigini ortaya koymaktadir.

Literatiirle karsilastirildiginda, ¢alismanin bulgular cesitli akademik sonuglarla
uyumluluk gostermektedir. Ornegin Grossman and Helpman (1991), hizmet ithalatimin
bilgi ve teknoloji transferi yoluyla verimliligi artirarak biiyiimeye katkida bulundugunu
vurgulamistir. Benzer sekilde Stojkoski et al. (2016), hizmetlerin ekonomik karmasiklig:
artirarak siirdiirtilebilir biiyiime dinamiklerini besledigini ileri siirmektedir. Pereira et al.
(2024) ise modern hizmet sektoriiniin sanayi ile simbiyotik bir iligki kurarak ekonomik
bliytimeyi tetikledigini gostermektedir. Bu yaklasimlar, ¢alismada ozellikle hizmet
ithalatinin pozitif etkisini destekleyen yapisal mekanizmalar: agiklayicr niteliktedir.
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Kaynakga

AMG tahmin sonuglari, mal ithalati ve hizmet ihracati degiskenlerinin istatistiksel
olarak anlamli bir etki yaratmadigmi, ancak bu etkinin iilkelere gore degisiklik
gosterdigini ortaya koymustur. Ulke bazli analizler, dis ticaretin biiyiime iizerindeki
etkisinin homojen olmadiginy, iilkeye 6zgii yapisal faktorlerin ve politika tercihlerinin bu
iligkide belirleyici oldugunu gostermektedir.

Ornegin, Hindistan 6rneginde hem mal ihracati hem de hizmet ithalat1 biiyiimeyi
pozitif ve anlamli bicimde etkilerken, bu durum tilkenin kiiresel deger zincirlerine entegre
bilisim teknolojileri, miihendislik ve finansal hizmetler sektorlerinde rekabetci yapiya
sahip olmasindan kaynaklanabilir. Cin’de yalnizca hizmet ithalatinin anlaml bulunmasi,
yliksek katma degerli bilgi-temelli hizmetlerin biiylime {izerindeki itici roliinii
yansitmaktadir. Bu durum, Cin’in kiiresel Ar-Ge akislarina erisimini, ileri miihendislik
¢Oziimlerini ve teknoloji transferini etkin bicimde kullanabildigini gostermektedir.
Tiirkiye orneginde ise sadece mal ithalatinin anlaml ve pozitif bulunmasi, yerli {iretim
yapisinin hala ithal ara mallarina ve sermaye ekipmanlarma yiiksek derecede bagimh
oldugunu; biiylime siirecinde bu dis girdilerin 6nemli bir {iretim faktorii islevi
gordiigiinii gostermektedir. Buna karsilik, Misir ve Brezilya gibi bazi iilkelerde hizmet
ihracatinin biiylime {izerinde negatif etki gostermesi, bu tilkelerde hizmet sektorlerinin
agirlikli olarak diisiik katma degerli, turizm veya tagima gibi dongiisel sektorlere dayali
olmasindan kaynaklanabilir. Bu sonuclar Huchet-Bourdon et al. (2017) ve Wacziarg and
Welch (2008) gibi ¢alismalarda vurgulanan disa agiklik politikalarinin niteligi ve ihracat
kalitesinin biiylime iizerindeki etkisini teyit eder niteliktedir.

Caligmanmn bir diger énemli katkisi, dig ticaret ile biliyiime arasindaki yonlendirici
iligkiyi ortaya koymak amaciyla uygulanan Dumitrescu-Hurlin Panel Granger
Nedensellik testi ile saglanmaktadir. Test sonuglari, mal ve hizmet ticaretinin tiim alt
bilesenlerinin en az bir panel biriminde biiytimenin Granger nedeni oldugunu
gostermektedir. Ozellikle hizmet ihracati ve hizmet ithalati degiskenlerinin yiiksek
diizeyde anlamli Z-bar istatistikleri, bu kalemlerin biiylimeyi yonlendirme potansiyelini
vurgulamaktadir. Bu sonug, Sarker (2024) ve Mora and Olabisi (2020) gibi ¢alismalarin
bulgulariyla da ortiismekte; dis ticaretin yalnizca eszamanli bir iliski degil, ayn1 zamanda
nedensel bir biiyiime belirleyicisi oldugunu ortaya koymaktadir.

Genel olarak degerlendirildiginde, BRICS ve BRICS+ diilkelerinde dis ticaretin
biiyiime {izerindeki etkisi yalmzca miktar degil, ayn1 zamanda nitelik boyutunda ele
alinmalidir. Mal ticareti ile saglanan geleneksel doviz girdisi ve iiretim tegviki etkilerinin
yani sira, yiiksek katma degerli hizmet ticareti, 6zellikle bilgi, teknoloji ve uzmanlik
temelli igerikleriyle, siirdiiriilebilir biiytime politikalarinin ayrilmaz bir bileseni haline
gelmistir.

Bu bulgular, dis ticaret stratejilerinin yalmizca ihracata odaklanmakla simrh
kalmamasi, ayn1 zamanda stratejik 6neme sahip ithalat kalemlerini de kapsayacak sekilde
kurgulanmasi gerektigini gostermektedir. Ozellikle hizmet ithalat1 yoluyla saglanan ileri
teknoloji ve uzmanlik temelli girdiler, zamanla iiretim kapasitesini gii¢lendirmekte ve
rekabetcilik diizeyini artirarak biiylimeye kalict katkilar sunmaktadir. Dolayisiyla, dis
ticaretin niteliginin gelistirilmesi ve hizmet sektoriiniin uluslararas: baglantilarla daha
giicli bir sekilde entegre edilmesi, ekonomik biiyiimenin siirdiiriilebilirligi acgisindan
belirleyici bir rol oynamaktadir.
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EKLER

EK 1. Tablo 6’da Sunulan AMG Grup Spesifik Katsay1 Tahminlerine fliskin Ayrintili Sonug Tablosu

Ulke Degisken Katsay1 Std. Hata Z-degeri P-degeri %95 Giiven Aralig1
In_MerchEX -.0171719 .1433293 -0.12 0.905 [-.2980923]  [637485]
In_MerchIM 5936794 .0957683 6.20 0.000*** [.405977] [.7813818]
Arjantin In_ServiceEX -.6124209 1993622 -3.07 0.002*** [-1.003164]  [-.2216781]
In_ServiceIM .9835536 1579111 6.23 0.000*** [.975882] [6.357795]
_cons 3.666839 1.372962 2.67 0.008*** [.975882] [6.357795]
In_MerchEX 1647125 .2738805 0.60 0.548 [-.3720834] [.7015084]
In_MerchIM .2945383 .2489959 1.18 0.237 [-.1934848] [.7825614]
Brezilya In_ServiceEX -.6808384 .3124568 -2.18 0.029** [-1.293242]  [-.0684343]
In_ServiceIM 9714711 .2659168 3.65 0.000*** [.4502838] [1.492658]
_cons 8.571787 1.157086 741 0.000*** [6.303941] [10.83963]
In_MerchEX .2683704 4368294 0.61 0.539 [-.5877996]  [1.12454]
In_MerchIM -.2119446 .3914894 -0.54 0.588 [-.9792498] [.5553606]
Cin In_ServiceEX 1292534 .0859618 1.50 0.133 [-.0392285] [.2977354]
In_ServiceIM .8160326 1276964 6.39 0.000*** [.5657521] [1.066313]
_cons 3.252447 .9819356 3.31 0.001%*** [1.327889] [5.177005]
In_MerchEX .0002141 .1553503 0.00 0.999 [-.3042669] [.3046952]
In_MerchIM .8539199 .1833668 4.66 0.000*** [.4945275} [1.213312]
Misir In_ServiceEX -.6322404 .2041953 -3.10 0.002*** [-1.032456]  [-.2320249]
In_ServiceIM .5186034 .323317 1.60 0.109 [-.1150864] [1.152293]
_cons 7.930082 3.827994 2.07 0.038** [.4273525] [15.43281]
In_MerchEX .2152601 .2547632 0.84 0.398 [-.2840666] [.7145869]
Etiyopya In_MerchIM -.5557136 3170161 -1.75 0.080* [-1.177054] [.0656265]
In_ServiceEX .3243594 .3798599 0.85 0.393 [-.4201523] [1.068871]
In_ServiceIM .9945383 .5469388 1.82 0.069* [-.0774419]  [2.066519]
_cons 3.89394 1.818638 2.14 0.032** [.3294754] [7.458404]
In_MerchEX 1.548098 .3464136 447 0.000*** [.8691402] [2.227056]
In_MerchIM -.9291089 .3226377 -2.88 0.004*** [-1.561467]  [-.2967506]
Hindistan In_ServiceEX -.1234675 .2237876 -0.55 0.581 [-.5620832] [.3151481]
In_ServiceIM 4796979 2090125 2.30 0.022** [.070041] [.8893548]
_cons 3.499646 2.016752 1.74 0.083 [-.453115] [7.452407]
In_MerchEX 1615023 1138644 1.42 0.156 [-.0616677] [.3846724]
In_MerchIM .9652589 1199578 8.05 0.000*** [.7301459] [1.200372]
Rusya In_ServiceEX -.5501843 .1537422 -3.58 0.000*** [-.8515134] [-.2488551]
In_ServiceIM 4848911 1403119 3.46 0.001%*** [.2098848] [.7598973]
_cons -.1382141 .5528927 -0.25 0.803 [-1.221864] [.9454356]
In_MerchEX .0897286 .0763814 1.17 0.240 [-.0599761] [.2394334]
In_MerchIM .8398772 1106829 7.59 0.000*** [.6229428] [1.056812]
Sudi Arabistan In_ServiceEX 1055663 .0536358 1.97 0.049** [.0004421] [.2106906]
In_ServiceIM -.1010352 1183166 -0.85 0.393 [-.3329315] [.1308611]
_cons 3.408326 .7704552 4.42 0.000 [1.898262] [4.918391]
In_MerchEX .9939041 .6002018 1.66 0.098* [-.1824698] [2.170278]
In_MerchIM -.8810723 7109295 -1.24 0.215 [-2.274468] [.5123238]
Gliney Afrika In_ServiceEX 5177292 4208376 1.23 0.219 [-.3070974] [1.342556]
In_ServiceIM 1743696 .6013609 0.29 0.772 [-1.004276] [1.353015]
_cons 7.766831 2.824574 2.75 0.006** [2.230767] [13.30289]
In_MerchEX .0030073 .1885106 0.02 0.987 [-.3664667] [.3724812]
In_MerchIM .7254965 .2049765 3.54 0.000*** [.3237499] [1.127243]
Tiirkiye In_ServiceEX -.2240588 .2070751 -1.08 0.279 [-.6299186] [.181801]
In_ServiceIM .2844874 .2283454 1.25 0.213 [-.1630612] [.7320361]
_cons 7.095248 1.099409 6.45 0.000 [4.940445] [9.25005]

Not: *** ** ve * sirastyla yiizde 1, 5 ve 10 % anlamlilik diizeylerini gostermektedir.
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Ek Tablo 2: CCEMG Tahmin Sonuglar

|Degi§ken ||Katsay1 ||Std. Hata ||Z-degeri ||I’-degeri %95 Giiven Aralig1 ||Yorum |
lIn_MerchEX |lo.2269  ]|o.0828 ||2.74 |lo.006»  |[(0.0646, 0.3891) |[Pozitif ve anlaml: |
lIn_MerchiM 03120 Jlo.1816 |[1.72 ||0.086* |[-0.0439, 0.6679) ||Pozitif ve anlaml: |
in_ServiceEX  |}-0.3028  ]|0.0936 ||-3.24 |lo.oo1 |l-0.4861, -0.1194) |[Negatif ve anlamls |
n_ServiceM 05642 J0.1154 |l4.89 |lo.000»+  |[0.3380, 0.7904) |[Pozitif ve anlaml: |
lIn_Exchange o437 Jlo.1169 ||1.23 |lo.219 |[-0.0854, 0.3727) ||Anlamsiz |

Not:*****,ve * sirasiyla ylizde 1, 5 ve 10 % anlamlilik diizeylerini gostermektedir.
EK Tablo 3 Durbin-Wu-Hausman Endojenlik Testi Sonuglar1

Ek Tablo 3a: Durbin-Wu-Hausman Endojenlik Testi (IV vs. OLS) - In_MerchEX

[Degisken |[IV Tahmini (b) ||OLS Tahmini (B) ||[Fark (b-B) ||std. Hata (Fark) |
lIn_MerchEX ||0.0830 ||0.0053 |l0.0777 |l0.0742 |
lIn_MerchIM |l0.3698 |l0.4501 ||-0.0802 |l0.0617 |
lin_ServiceEX ||F0.1343 ||F0.1557 |l0.0214 |lo.0100 |
lIn_ServicelM ||0.6004 |lo.6076 |F0.0071 |lo.0132 |
In_Exchange ||0.0029 |l0.0010 |l0.0019 ||0.0071 |
|_cons ||4.3790 ||4.6467 |[F0.2677 01715 |
[Test istatistigi (x) | I |[10.35 I |
[p-degeri | | | l0.0659 |

Not: Test sonucu %10 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir. Bu durum, In_MerchEX degiskeninin endojen olabilecegini
ve modelde potansiyel i¢sellik riski tasidigini gostermektedir. Dolayisiyla tahminlerin tutarliligini artirmak amaciyla IV veya GMM
gibi ara¢ degiskenli yontemlerin tercih edilmesi yerinde olacaktir.

Ek Tablo 3b: Durbin—-Wu-Hausman (DWH) Testi: In_MerchIM i¢in Endojenlik Sinamasi

[Degisken |[IV Tahmini (b) ||OLS Tahmini (B) |[Fark (b-B) |[std. Err. |
lIn_MerchIM |l0.7573 |lo.4501 |[0.3073 |[0.1179 |
lin_MerchEX ||F0.1819 ||0.0053 |[0.1872 |[0.0645 |
lin_ServiceEX |F0.1733 ||F0.1557 |[F0.0176 |[0.0206 |
lin_ServicelM ||0.4939 |lo.6076 |[Fo.1137 |[0.0485 |
lIn_Exchange ||o.0150 ||o.0010 |[0.0140 |[0.0069 |
|_cons ||4.6924 |l4.6467 |[0.0457 [[0.1669 |
[Test istatistigi (x?) | I |[13.75 | |
[p-degeri | | | lo.0326 |

Not: Test sonucu %5 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir (p = 0.0326). Bu durum, [n_MerchIM degiskeninin modelde
endojen olabilecegini ve potansiyel icsellik sorunu tasidigini gostermektedir. Bu nedenle tahminlerde arag degiskenli yontemlerin
(IV veya GMM) tercih edilmesi, modelin tutarhiligin artirmak agisindan énemlidir.

Ek Tablo 3c: Durbin-Wu-Hausman (DWH) Testi: In_ServiceEX i¢in Endojenlik Sinamasi

|Degi§ken ||IV Katsayisi (b) ||0LS Katsayisi (B) ||Fark (b-B) ||Standart Hata |
lIn_ServiceEX |Fo.1123 |[-0.1557 |l0.0434 |l0.0477 |
lIn_MerchEX |[0.0212 ||0.0053 |[-0.0265 |lo.0125 |
lIn_MerchIM |lo.4481 |lo.4501 |[-0.0019 ||0.0203 |
lIn_ServicelM |l0.5998 |lo.6076 |[-0.0078 |l0.0272 |
In_Exchange ||0.0084 |l0.0010 ||0.0074 ||0.0056 |
|_cons ||4.5020 ||4.6467 |[-0.1447 |lo.1491 |
[Test istatistigi (x?) | | |[0.63 | |
| | | | 01410 |

Not: Test sonucu istatistiksel olarak anlamli degildir (p = 0.1410). Bu bulgu, In_ServiceEX degiskeninin modelde digsal kabul
edilebilecegini gostermektedir. Dolayisiyla bu degisken igin arag degiskenli yontemlerin kullanilmasina gerek duyulmamaktadir.
Modeldeki tahminler agisindan igsellik riski diisiik olarak degerlendirilebilir.
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Ek Tablo 3d: Durbin-Wu-Hausman Test Sonug Tablosu (Endojenlik testi — In_ServiceIM)

|Degi§ken ||IV Katsayisi (b) ||0LS Katsayis1 (B) ||Fark (b-B) ||Standart Hata |
[In_ServicelM [[0.7398 |[0.6076 [[0.1323 ||0.0544 |
lin_MerchEX |[-0.0344 |[0.0053 |[-0.0397 ||0.0154 |
lIn_MerchIM [[0.3840 [[0.4501 |[-0.0660 |l0.0336 |
lin_ServiceEX |[Fo.1727 |[-0.1557 |[-0.0170 |lo.0191 |
lIn_Exchange |[0.0114 |[0.0010 |[0.0104 ||0.0056 |
[sabit (const.) |[4.5252 |[4.6467 |[F0.1215 |lo.1301 |
[Test istatistigi (x) | | [17.77 I |
[p-degeri | | | | 0.0068 |

Not: Test sonucu %1 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir (p = 0.0068). Bu durum, In_ServiceIM degiskeninin endojen
olabilecegini ve modelde potansiyel igsellik riski tasidigini gostermektedir. Dolayisiyla bu degisken icin IV ya da GMM gibi arag
degiskenli tahmin yontemlerinin tercih edilmesi, tahminlerin tutarliligini artirmak agisindan énem arz etmektedir.

Ek Tablo 4: System GMM Tahmin Sonuglar1

|Degi§ken ||Katsay1 ||Std. Hata ||p-degeri ||%95 Giiven Aralig1 |
[LIn_GDP |lo.3831 ||0.3003 ||0.202 |[-0.2055 ; 0.9717] |
lIn_MerchIM ||-0.0856 |lo.5519 |lo.877 |[-1.1672 ; 0.9961] |
lin_ServicelM ||o.6489 ||o.5780 |lo.262 |[-0.4840 ; 1.7818] |
lIn_MerchEX |lo.2452 ||0.4554 |l0.590 |[-0.6473 ; 1.1377) |
[In_ServiceEX |[0.1048 |l0.6075 |lo.863 ||[-1.2955 ; 1.0860] |
In_Exchange |[0.0797 |l0.3593 |lo.825 ||-0.7839 ; 0.6246] |
|_cons |[-0.2039 |l6.6011 |lo.975 |[-13.1418 ; 12.7340] |

Not: System GMM yontemiyle elde edilen tahmin sonuglarina gore, hicbir degisken istatistiksel olarak anlamli ¢tkmamuistir. Ancak
model tan testleri, tahminlerin gecerliligini desteklemektedir. Arellano-Bond AR(1) ve AR(2) testleri sirasiyla p = 0.432 ve p = 0.182
degerleriyle otokorelasyon sorunu olmadigimi gostermektedir. Hansen asir1 tanimlilik testi (p = 1.000) ise kullanilan arag

degiskenlerin gecerli ve modelin uygun sekilde tanimlandigini teyit etmektedir.




