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MiKRO VE MAKROEKONOMIiK FAKTORLERIN SERMAYE
YETERLiLiGi UZERINDEKi ETKiSi: KAMU MEVDUAT BANKALARI

Seda DOGAN*
Oz

Sermaye yeterlilik orani, bankalarin risklere karsi direncini belirlemesi
agisindan bankacilik sektériinde etkili bir faktérdiir. Sermaye yeterlilik
performansi, yalnizca bankalarin mali yapilari igcin dedil, dlkenin
makroekonomik faktérleri iginde bir o kadar énemlidir. Bu arastirmanin
amaci, Tirk Bankacilik Sektériinde yer alan kamusal sermayeli mevduat
bankalarinda, makro ve mikro ekonomik faktérlerin sermaye yeterlilik
orani lzerindeki etkilerini incelemektir. Bankalarin sermaye yeterlilik
oranlari ile Aktif Karlihgi, Ozkaynak Karlihgi, Enflasyon ve Gayri Safi Yurtici
Hdsila arasindaki iliskiyi incelemek igcin 2004 Q1-2023 Q4 dénemlerine
yonelik ARDL sinir testi uygulanmistir. ARDL sinir testi, degiskenlerin
duraganhk dereceleri dogrultusunda belirlenmistir. Bulgulara goére
Ziraatbank, Vakifbank ve Halkbank’a ait degiskenler arasinda
esblitiinlesme iliskisi saptanmustir. Uzun dénemde ézkaynak kéarliligindaki
artis Ziraatbank ve Vakifbank’in sermaye yeterlilik oranini, enflasyondaki
artis ise Halkbank’in sermaye yeterlilik oranini pozitif yonde etkilemistir.
Bankalara ait diger degiskenler, bankalarin sermaye yeterlilik oranlarini
negatif yonlii etkilemistir.

Anahtar Kelimeler: Bankacilik sektorl, sermeye yeterlilik orani, karhlk,
mikro ve makroekonomik faktorler, ARDL sinir testi
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THE IMPACT OF MiCRO AND MACROECONOMIC
FACTORS ON CAPITAL ADEQUACY: PUBLIC DEPOSIT
BANKS

Abstract

Capital adequacy ratio is an effective factor in the banking sector in terms
of determining banks' resilience to risks. Capital adequacy performance is
important not only for the financial structure of banks but also for the
macroeconomic indicators of the country. The purpose of this study is to
examine the effects of macro and micro economic factors on Capital
adequacy ratio in publicly owned deposit banks in the Turkish Banking
Sector. ARDL bounds test was applied to examine the relationship
between banks' Capital adequacy ratios and Return on Assets, Return on
Equity, Inflation and Gross Domestic Product for the period 2004 Q1-2023
Q4. The ARDL boundary test has been determined based on the degree of
stationarity of the variables. According to the findings, a cointegration
relationship was found between the explanatory variables and capital
adequacy ratios of Ziraatbank, Vakifbank and Halkbank. In the long run,
an increase in the return on equity positively influenced the Capital
adequacy ratio of Ziraatbank and Vakifbank, while an increase in the
inflation positively affected the capital adequacy ratio of Halkbank. Other
variables of the banks had negative impacts on banks' capital adequacy
ratios.

Keywords: Banking sector, capital adequacy ratio, profitability, micro and
macroeconomic factors, ARDL bounds test

1. GIiRIS

Bankacilik sektori, fon arz edenlerle fon talep edenler arasinda aracilik ederek
fon talep edenlere uygun kosullarla kredi imkani yaratmasi agisindan buytk bir
oneme sahiptir. Ayrica bir bankanin faaliyetlerinin strekliligini saglayabilmesi
icin maliyetlerini karsilayabilmesi, hisse sahiplerine kar paylarini dagitabilmesi
ve mevduat sahibi misterilerine faiz 6demelerini yapabilmesi gerekmektedir.

Bir bankanin bu islemleri saglikh ve kusursuz bir sekilde gerceklestirebilmesi igin
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kar elde edebilmesi (Aka, 2019: 22) ve sermaye yeterliligini koruyabilmesi
gereklidir. Sermaye yeterliligi ise finans sektoriinde yer alan firmalarin
karsilasacagi risklere ve yiikimliluklere karsi yeterli likide sahip olma durumunu
gostermektedir. Diger bir ifadeyle sermaye yeterliligi, bir bankanin saglam bir
finansal yapiyla faaliyetlerini sirdirebilmesi ve mevduat sahiplerinin zarara
ugramalarini engelleyebilmesidir. Sermaye yeterlilik orani (SYO) glicli bir banka,
risklere ve soklara karsi daha iyi bir direng sergilemektedir (Reis ve Kotuoglu,
2016: 102). Ote yandan yiiksek SYO, riski duisiiriirken karliliktan feragat etmeyi
gerektirmektedir. Dlslik SYO ise bankalara ylksek karllik firsati sunarken

yuksek risk oranini da beraberinde getirmektedir (Citak ve Goker, 2020: 182).

Finans sektorli gerek sermaye yapilari gerekse yasal sermaye gereksinimleri
agisindan finansal olmayan sektorlerden farkhdir. Temelli, Ozbay ve Tekin’e
(2022: 3) gore Turkiye’de bankacilik sektériiniin biylimeye sagladigi katki ¢ok
onemli bir yer tutmaktadir. Ozellikle risk durumlarinin yiiksek oldugu
zamanlarda 6nem teskil eden SYO, ekonomi icindeki finansal istikrari dogrudan
etkilemektedir. Reis ve Kotloglu’da (2016: 103) ekonominin biytyebilmesi igin
bankalarin yiksek SYO’ya sahip olmalari gerektigini belirtmektedirler. Basel
standartlarina goére bankalarin asgari SYO’larinin %8 olmasi gerekmekteyken,
Tirkiye'de bu oran 2023 Aralik ayi itibariyle Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu (BDDK) tarafindan %18.04 olarak hesaplanmistir. BDDK’nin belirledigi bu
oran hem Basel hem de Tiirk Bankacilik Sektorli asgari sermaye yeterlilik
sinirinin Uzerinde yer almistir. Tirk Bankacilik Sektéri SYO’su, vyillar iginde
degiskenlik gosterse de Basel ‘in belirledigi %8’lik sinirin her zaman Ulzerinde
seyretmistir. Oranin yliksek olmasi, Turk Bankacilik Sektoéri ‘niin genel sermaye
vapisinin saglam ve glcli oldugu anlamina gelmektedir. Bu cercevede,
bankalarin sermaye vyapilarinin belirlenmesinde yalnizca SYO'nun belirleyici
olmadig, makro ve mikro ekonomik faktorlerin etkisinin de bulundugu

disunulmektedir (Reis ve Kétiioglu, 2016: 103).
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Literatlirde, bankalarin sermaye yeterliligine iliskin arastirmalarin sinirh oldugu
ve bu arastirmalarin g¢ogunlukla SYO Uzerinde mikroekonomik faktorlerin
etkilerini inceledigi, analize tabii banka gruplarinin genellikle kalkinma bankalari
ile ticari bankalar oldugu ve analizlerin banka 6zelinde degil, banka guruplari
genelinde yapildigi goértlmastir. Afsar ve Karagayir (2018: 157), SYO’yu
etkileyen faktorlerin her bir banka grubu igin ayri ayri incelenebilecegini
dnermistir. Temelli, Ozbay ve Tekin (2022: 18-19) ise SYO’yu etkileyen faktorler
Uzerindeki arastirmalarin bankalar 6zelinde yapilmasinin mukayese yetenegini
artiracagini ve daha saglam politik 6nermeler saglayacagini belirtmistir.
Yukaridaki bilgiler 1siginda bu arastirma, mikro ve makroekonomik faktorlerin
Tirkiye'de faaliyet gbsteren Kamu Sermayeli Mevduat Bankalarinda (KSMB) SYO
Uzerindeki etkisini incelemeyi amagclamistir. Bu arastirmanin  diger
arastirmalardan farki, KSMB’leri ele almasi, KSMB’ler (izerinde mikro ve
makroekonomik faktorlerin SYO Uzerindeki etkilerini aragtirmasi ve analizleri her
bir banka 6zelinde ayri ayri uygulamasidir. Bu nedenle arastirmanin literatiire
yeni ampirik kanitlar sunmasi beklenmektedir. Bu dogrultuda arastirma igin
literatiirden mikro ve makroekonomik gostergeler olarak Gayri Safi Yurtici Hasila
(GSYiH), Enflasyon (ENF), Aktif Karlilk Orani (AKO) ve Ozkaynak Karlihk Orani
(OKO) secilmistir. Arastirma ayrica, KSMB’lerin 2004:1-2023:4 dénemleri

arasindaki 80 geyreklik veriyi, ARDL sinir testi uygulayarak ele almaktadir.

Arastirma asagidaki sekilde kurgulanmistir. Birinci bolimde giris kismina yer
verilerek konunun énemi vurgulanmistir. ikinci bélimde, literatiir taramasi ve
hipotez gelistirme yer almaktadir. Ugiincii béliimde arastirmanin veri seti ve
metodolojisi aciklanmaktadir. Dordincli bolimde bulgular yorumlanmis ve

besinci béliimde sonuca yer verilmistir.

2. LITERATUR TARAMASI VE HiPOTEZ GELISTIRME
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Bankacilik sektériiniin fon arz edenlerle fon talep edenleri bir araya getirmesi,
ekonomik buytme lizerinde etkili bir rol oynadigi fikrini zamanla guglendirmistir
(Bilman, 2020). Bankalar finansal ve ekonomik sistem iginde Gstlendikleri rol
geregi, diger finansal olmayan kurumlara gore daha ¢ok risk lstenmektedir.
Ozellikle uluslararasi finans piyasalarinin kiiresellesmesi ve bu piyasalarda
yasanan gelismeler, bankalari ekonominin butiininu etkiler hale getirmistir
(Temelli, Ozbay ve Tekin, 2022: 6). Bu baglamda bankalarin sermaye
yeterliliklerinin glicli olmasi, ekonomide biyiik bir etkiye sahip olan bankalarin
hem surdurulebilirlikleri hem de kurumsal ve bireysel miusterileri igin blyilik

onem arz etmektedir.

Mumtaz (2022), 26 Pakistan bankasinin 2006-2018 dénemlerine ait bankalara
o6zgli faktorler ve makroekonomik faktorlerin SYO (zerindeki etkisini
arastirmistir. Bulgular, makroekonomik faktérlerden faiz orani, varhk bayiklaga,
kredi kayip rezervleri ve kaldirag tarafindan SYO’nun énemli él¢ide etkilendigini
gostermektedir. Bankaya 6zgi ve makroekonomik faktorler dahil edildiginde,
likidite riski SYO'yu oOnemli Olglide etkilemektedir. Banka sahipligi
siniflandirmasina gore, kamu bankalarinin takipteki kredilerinin SYO'yu olumsuz,
6zel sermayeli yabanci ve yerli bankalarin net faiz marjinin olumlu etkiledigi
goriilmektedir. Temelli, Ozbay ve Tekin (2022) arastirmalarinda, Tiirkiye’deki iig
katihm bankasinin  2010:1-2018:3 c¢eyreklik verilerini kullanarak, SYO’nun
belirleyicilerini incelemislerdir. Bulgular, SYO ile OKO ve kredi orani arasinda
negatif; AKO ve toplam aktifler arasinda pozitif; takipteki kredi/toplam kredi
arasinda ise istatistiki olarak anlamsiz bir iliski oldugunu gostermektedir. Dao ve
Nguyen (2020), Vietnam’da 16 ticari bankanin 2010-2017 doénemlerine ait
verileriyle yaptiklari arastirmada, SYO ve ROE arasinda istatistiksel olarak
anlamli bir iliski oldugunu; kredi biiyiimesi, GSYiH biylimesi, 6zkaynak-mevduat
orani ve maliyet-gelir oranlarinin SYO ve OKO iizerinde anlamli etkileri oldugunu

ortaya koymaktadir. Tekin ve Temelli (2020), Tirkiye’de faaliyet gosteren yerli
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ve yabanci ticari bankalari 7 farkli sermaye rasyosuna gore kiimelere ayirmis ve
karsilastiriimistir. Arastirmada, K Ortalamalar yontemi ile 2009-2018 yillari arasi
3’er yillik donemler temel alinarak farkli kimeleme analizi gergeklestirilmistir.
Bulgularda, bankalarin biyik c¢ogunlugunun tek bir kimede vyer aldig
gorilmistir. Bu durum bankalarin sermaye yeterlilikleri agisindan birbirlerine
oldukga benzer olduklarini gostermistir. Haris vd., (2020), Pakistan’daki 29
bankanin sermayelendirmesi ve karliigi arasindaki iliskiyi 2007-2018 dénemleri
arasindaki sermaye orani (SO), SYO ve minimum sermaye gereksinimi ile
ortalama aktif getirisi (OAG), ortalama dzkaynak getirisi (OOKG), net faiz mariji
(NFM) ve kdr marjina (KM) ait verilerle incelemislerdir. Bulgular, SO ve SYO ile
OAG, AOKG, NFM ve KM arasinda ters U seklinde bir iliski oldugunu
gostermistir. Tekin (2019), firma 6zel ve makroekonomik faktorlere ek olarak
"Gergek Sektér Given Endeksi"nin sermaye yapisi Uzerindeki etkisini
arastirmistir. incelemede ele alinan diger degiskenler net satislar, varliklardaki
degisimler, varlik karliligi, gayri safi yurtici hasila ve enflasyondur. incelemede
sermaye vyapisi degiskeni olarak kaldirag orani kullanilmistir. BIST Sinai
Endeksi'ndeki firmalar Uzerinde vyapilan ¢alismada panel veri analizi
kullanilmistir.  Calisma, Gergek Sektor Gilven Endeksi'nin sermaye yapisi
Gzerinde herhangi bir etkisinin olmadigini; ancak diger degiskenlerin sermaye
yapisi Uzerinde belirli bir diizeyde etkiye sahip oldugunu bulmustur. Afsar ve
Karacayir (2018) arastirmada, Tirk bankacilik sektoriinde SYO ile kredi orani,
mevduat ve aktif blyuklik arasindaki iliskiyi incelemisler ve SYO ile kredi orani,
mevduat ve aktif buyikligl arasinda negatif yonde bir iliski tespit etmislerdir.
Hatipoglu ve Tekin (2017), kantil regresyon modeli kullanarak petrol fiyatlarinin,
ABD dolarinin ve VIX endeksinin istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (BIST)
lizerindeki etkisini ve kiresel faktorlerin Tirk borsasini ne 6lglide etkiledigi
incelenmistir. Bulgular, BIST endeksi Uzerinde en etkili faktériin VIX endeksi

oldugunu gdstermistir. Ote yandan, dolar kurunun sadece borsa yiikselisteyken
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anlaml bir etkisi oldugu goéruliurken, petrol fiyatlarinin BIST endeksini asimetrik
olarak etkilemedigi tespit edilmistir. Reis ve Kétlioglu (2016), bankalarin 2009:1-
2015:4 ceyreklik verilerini kullanarak SYO izerindeki AKO, OKO, likidite, takibe
donlisim orani ve aktif blyukluginin etkisini incelemislerdir. Bulgular, SYO ile
likidite, karlilik ve takibe donlsim oranlari arasinda anlamli ve pozitif bir iliski
oldugunu gostermistir. Shingjergji ve Hyseni (2015) Arnavutluk piyasasinda
islem géren bankalar (zerine yaptiklari arastirmada, SYO ile AKO ve OKO
arasinda negatif yonli iliski oldugu sonucuna varmislardir. Bateni, Vakilifard ve
Asghari (2014) arastirmalarinda, iran piyasasinda islem géren ézel bankalarda,
2006-2011 dénemleri arasinda SYO uzerindeki etkili faktorleri incelemislerdir.
Bulgular, SYO ile banka biiyiikligii arasinda negatif; OKO, AKO, 6zkaynak orani
ve kredi varlik orani arasinda pozitif bir iliski oldugunu gostermistir. Okuyan
(2013), Tirk bankacilik sektoriindeki bankalarin  2002:4-2012:1 ¢eyreklik
verilerini kullanarak, SYO ile bliyime, aktif getirisi, risk, mevduat orani ve kredi
orani arasindaki iliskiyi incelemistir. Bulgular, SYO ile bluylime ve AKO arasinda
pozitif iliski, mevduat orani, kredi orani ve risk arasinda negatif iliski oldugunu

gostermistir.

Bankacilik sektoériindeki gelismeler, diizenleme ve denetleme kurumlari, isletme
yoneticileri ve yatirmcilar tarafindan yakindan izlenmektedir. Bu sebeple
bankalarin performansi, arastirmacilar igin gincelligini kaybetmemektedir.
Bilhassa Tirkiye gibi ylksek enflasyonun, faiz oranlarinda degisikliklerin,
ekonomik krizlerin ve politik ve siyasi etkilerin siklikla gbzlemlendigi gelismekte
olan llkelerde, banka performansinin glincel verilerle incelenmesi biyik 6nem
tasimaktadir. Bankalarin performansina etki eden makro ve mikro ekonomik
faktorlerin arastirilmasi ise giincel literatliire 6nemli katkilar saglamaktadir
(Buyikoglu, 2023:105). Bu arastirmada, 6nceki arastirmalarla (Mumtaz, (2022);
Temelli, Ozbay ve Tekin, (2022); Dao, (2020); Haris vd., (2020); Afsar ve

Karacayir, (2018); Reis ve Kotuioglu, (2016); Shingjergji ve Hyseni, (2015); Bateni,
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Vakilifard ve Asghari, (2014); Okuyan, (2013)) uyumlu olarak SYO bagimh
degisken, AKO, OKO, reelGSYIH ve ENF oranlari bagimsiz degiskenler olarak
belirlenmistir. Bu arastirmanin analizine, 6nceki arastirmalardan (Mumtaz
(2022); Dao ve Nguyen'’in (2020)) farkli olarak reelGSYiH ve ENF degiskenleri
dahil edilmistir. Arastirmada, bankalari incelemek igin olusturulan modellere
iliskin uzun dénemli esbutiinlegme iliskisi, ARDL sinir testi ile analiz edilmistir. Bu
arastirmanin KSMPB’lerin SYO’lari ile AKO, OKO, reelGSYiH ve ENF oranlari
arasindaki iliskiyi, her bir banka 6zelinde ve 2004:1-2023:4 dénemleri arasinda
incelemesi, dnceki arastirmalardan farkini olusturmaktadir. Yukaridaki bilgiler

dogrultusunda arastirma igin olusturulan hipotezleri séyledir;

Hia: Bankalara ait modellerde serisel otokorelasyon vardir.
Hib: Bankalara ait modellerde degisen varyans sorunu vardir.
Hic: Bankalara ait modellerde spesifikasyon hatasi vardir.

H1id: Degiskenler arasinda esblitiinlesme iliskisi vardir.
3. VERI SETi VE METODOLOJi

Finans sektori icinde yaklasik %90°lik bir dilimi olusturan bankacilik sektoriiniin
onemli G¢ unsurundan biri mevduat bankalari iken, digerleri katilim bankalari ile
kalkinma ve yatirim bankalaridir (Pehlivan, 2016: 297). Bu dilim igindeki en
ylksek pay ise mevduat bankalarina aittir. Tlirk Bankacilik Sektoriinde, Aralik
2023 tarihi itibariyle yer alan 64 bankadan 33’0 mevduat banklarini
olusturmaktadir. Mevduat bankalar iginde ise Ziraatbank, Vakifbank ve

Halkbank kamusal sermayeli mevduat bankalarini temsil etmektedir.

Bu arastirmanin amaci, mikro ve makroekonomik faktorlerin kamu sermayeli
mevduat bankalarinin sermaye yeterlilik orani tGzerindeki etkisini incelemektir.

Arastirmanin ana kiitlesini hisse senetleri Borsa istanbul’da islem géren tiim

Adiyaman Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, Yil: 19, Sayi: 52, Nisan 2026



Mikro ve Makroekonomik Faktdrlerin Sermaye Yeterliligi Uzerindeki Etkisi: Kamu
Mevduat Bankalari

bankalar, érneklemini ise kamu sermayeli mevduat bankalari olusturmaktadir.
Arastirmada, bankalarin 2004:1-2023:4 arasindaki c¢eyreklik donemleri ele
alinmis olup, her bir banka icin olusturulan 80 firma/yil gbzlem degeri, ayri ayri
analiz edilmistir. Arastirmanin ampirik kisminda, sermaye vyeterlilik oraninin
belirleyicileri, literatiire ve teoriye uygun degiskenler arasindan segcilmistir.
Arastirmanin bagimli degiskeni SYO ve mikro ekonomik bagimsiz degiskenleri
olan AKO ve OKO’ya ait veriler, Tiirkiye Bankalar Birligi internet sitesinden elde
edilmistir. Arastirmanin makroekonomik bagimsiz degiskenlerini olusturan
reelGSYiH degeri ile ENF oranina ait veriler ise Thomson Reuters Refinitiv Eikon
veri tabanindan saglanmistir. Serilerden SYO, AKO, OKO ve ENF verileri yiizdesel
olup, reelGSYiH verisinin logaritmasi alinmistir. Arastirmanin bu sekilde
yapilandirilan verilerinin ekonometrik degerlerden olusmasi, daha nesnel
sonuglar vermesi ve uzun donemli iliskilerin tespit edilebilmesi agisindan,
arastirmada ARDL sinir testi uygulanmistir. Arastirmada yer alan bankalara ve

degiskenlere ait bilgiler ve kodlar Tablo 1’de gosterilmektedir.

Tablo 1. Arastirmada Yer Alan Bankalar ve Degiskenler

Zaman Aralig: Bankalar Kodlar Degiskenler Kodlar
Q1/2004-Q4/2023 Ziraatbank ZB ZB SYO
Q1/2004-Q4/2023 Vakifbank VB Sermaye Yeterlilik Orani VB SYO
Q1/2004-Q4/2023 Halkbank HB HB SYO

ZB AKO
Aktif Karlihk Orani VB AKO
HB AKO
ZB OKO
Ozkaynak Karlilk Orani VB OKO
HB OKO
Gayri Safi Yurt ici Hasila GSYiH
Enflasyon ENF

3.1. ARDL Sinir Testi
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Arastirma icin ARDL sinir testi, uygulanmistir. ARDL sinir testi, serinin duraganlik
derecesinin benzer diizeyde olmadigl durumlarda, esbutiinlesme iliskisinin
tespit ve tahmin edilebilmesi i¢in Pesaran, Shin ve Smith tarafindan énerilmistir
(Pesaran 1998; Pesaran ve Shin, 1999; Pesaran, Shin ve Smith, 2001). Pesaran ve
Shin 1999 yilindaki arastirmalarinda, ARDL sinir testinin uygulanma asamasinda
serilerin duraganlik derecelerinin saptanmasina gerek olmadigini belirtmislerdir.
Daha sonra bu gorisiin aksine, serilerin duraganlk derecelerinin 1[0] ve I[1]
mertebelerinde olmasi gerektigini ve I[2] mertebesinde duraganlik olmasi
durumunda ise serilere bu testin uygulanamayacagini belirtmislerdir (Pesaran,
Shin ve Smith, 2001, s. 301; Giilcan ve Ozdemir H&l, 2021: 163). ARDL sinir testi,
uzun dénem katsayilarinin istatistiksel olarak daha iyi sonu¢ vermesi agisindan,
modele herhangi bir kisit olmadan uygulanmaktadir (Banerjee, Dolado ve
Mestre, 1998: 267). Testte, F-istatistik degeri tespit edildikten sonra, Ug farkli
durumdan biri ortaya ¢ikmaktadir. Pesaran vd.’ne (2001) goére bulunan deger,
belirlenen 1[1] kritik degerinden blyiik ise sifir hipotezi reddedilebilir. Bu sonug,
degiskenler arasinda esbitiinlesme oldugunu gostermektedir. Eger bulunan
deger 1[0] kritik degerinden kiglk ise sifir hipotezi reddedilemez demektir. Bu
da degiskenler arasinda esbiitiinlesme olmadigini géstermektedir. Son olarak,
bulunan deger 1[0] ile I[1] kritik degerlerinin arasinda kaliyor ise ¢ikan sonuca
ARDL sinir testi kapsaminda olumlu veya olumsuz yorum yapma durumunun
ortadan kalktigi, serilere farkli bir esbitiinlesme testinin uygulanmasi gerektigi
anlamina gelmektedir (Emek ve Dustnceli, 2021: 92). Arastirmaya yonelik

modellere asagida yer verilmistir.

ﬂZBSFOr=nD+Z.- arﬂamr_j-+zl' ﬂrﬂDKDr_J:-I-Z.. ﬁrﬂfnGSFHr_j'-I-Z: B, AIENF, _;
j=v j=0 =0 j=0
+y, ZB SVO,_, + v, AKO._, + y30K0,_; + y,InGSVYH,_, + v:ENE,_, + &, (1)

AVB SY0, = ay + Z " 04RO, + Z " aMOKO,_j+ Z © a, AInGSYH,_; + Z B AENF,_;
=0 j=0 j=0 j=0
+y,VBSY0,_, +y,AKO,_, +y, 0KO,_, + y,InGSYH,_, + ys ENF._, + 5 @
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AHB SY0, = a, +Z.' a; AAKO, _; +Z.' a; BOKO, _; +Z.' o, AInGSYH, +Z: B, AInENF, _,
j=0 j=0 j=0 j=0
+y, HB 5¥0,_, + v AKO,_, + v, OKO,_, + y,InGSYH, _, + v-ENF,_, + 5, (3)

Denklemlerde aj ve Bj ile belirtilenler kisa donem katsayilari; ys, y2, ys3, ya ve ys ile
belirtilenler ise uzun dénem katsayilari ifade etmektedir. Ayrica m ve n harfleri
ile belirtilenler ise SIC ve AIC gibi farkh bilgi kriterlerinin tercih edilerek tespit

edildigi uygun gecikme uzunluklarini géstermektedir.
3.1. Degiskenlerin Agiklanmasi

Sermaye yeterlilik orani, kamu fonlari, krediler (borg) vb. diger fonlar ile finanse
edilmenin yani sira bankanin kendi sermaye fonlari ile de finanse edilen, risk
iceren banka varliklarinin (kredi, katihm, menkul kiymetler, diger bankalardaki
tahviller) kullanimini tanimlayan bir orandir. SYO vyiizdesi ne kadar yuksek
olursa, bankanin sahip oldugu sermaye de o kadar yiiksek olmakta ve kamu
guveni duzeyini etkilemektedir (Sari ve Endri, 2019: 54). Aktif ve 6zkaynak
kérhlik oranlari, bankalarin temel performans gostergeleridir ve bu arastirmada,
karlilk gostergeleri olarak kullaniimistir. AKO, banka icin net karin ortalama
varliklara oranidir. OKO, net karin bankanin ortalama &zkaynaklarina oranidir.
Karhhgin sermaye yeterlilik orani ile pozitif bir iliski icinde olmasi beklenir ¢linki
bir bankanin ¢ogu durumda daha yiksek getiri elde etmek icin varlk riskini
artirmasi beklenmektedir (Bateni, Vakilifard ve Asghari, 2014: 23). Literatiirde,
sermaye yeterlilik orani ile karlihk gostergeleri arasinda pozitif bir iligki
bulunmaktadir (Shingjergji ve Hyseni, 2015: 4). Gayrisafi yurtigi hédsila, ulusal
veya uluslararasi diizeyde, bir tlkenin ekonomik bliylime ile ekonomik kalkinma
seviyelerinin bir gdstergesi olarak kullaniimaktadir (Ozsoy ve Tosunoglu, 2017).
Enflasyon, hizmet ve mal fiyatlarinda gerceklesen genel bir artisi ifade
etmektedir. Enflasyon orani arttikca, kisilerin veya kurumlarin satin alma gticleri

azalmaktadir. Hizmet ve mal fiyatlarindaki genel artis sonucunda, kurumlarin
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islem kararlari, kisilerin ise satin almaya yonelik kararlari degismektedir. Bu
durumun uzun sire devam etmesi, ulusal diizeyde ekonomiyi olumsuz yonde

etkilemektedir (Hildebrandt ve Thomas, 1991).

4. BULGULAR

Arastirmanin bu kisminda, birim kok testleri, gecikme uzunluklari, modellerin
belirlenmesi, tanisal sinama testleri, CUSUM testleri ve sinir testleri ile
degiskenlerin uzun donem iliski sonuglarina yer verilmistir. Arastirmada, ilk
olarak serilere birim kok testleri uygulanmistir. Birim kok testlerinden elde
edilen bulgular dogrultusunda, ARDL sinir testi ile degiskenler arasindaki uzun

dénem katsayi iligkileri analiz edilmistir.

Tablo 2: Serilerin ADF ve PP Birim Kok Testleri

ADF
Diizey
Degiskenler Sabit Sabit ve Trend
t-istatistik Olasihk t-istatistik Olasihk
ZB-SYO -7,558006 0,0000* -7,237075 0,0000*
VB-SYO -3,173169 0,0254** -3,247234 0,0829***
HB-SYO -4,099550 0,0017* -3,837939 0,0198**
ZB-AKO -1,781775 0,3869 -1,425576 0,8458
VB- AKO -2,198090 0,2078 -5,342324 0,0002*
HB- AKO -7,245065 0,0000* -8,168705 0,0000%*
ZB-OKO -1,473667 0,5417 -1,213178 0,9006
VB- OKO -3,809757 0,0042* -3,715711 0,0273
HB- OKO -0,801160 0,8128 -1,823881 0,6833
LGSYiH -0,548166 0,8748 -2,840942 0,1878
ENF 0,931042 0,9955 -0,33,337 0,9884
1. Fark
Degiskenler Sabit Sabit ve Trend
t-istatistik Olasihk t-istatistik Olasihk
ZB-SYO -3,949666 0,0028 -4,549524 0,0025
VB-SYO -10,55901 0,0001* -10,50048 0,0000*
HB-SYO -3,621937 0,0075* -3,851209 0,0191**
ZB-AKO -5,695990 0,0000* -5,795866 0,0000*
VB- AKO -4,661084 0,0003* -4,824364 0,0010*
HB- AKO -10,42021 0,0001* -10,35187 0,0000%*
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ZB-OKO -5,756101 0,0000* -5,781839 0,0000*
VB- OKO -4,598827 0,0003* -4,835624 0,0010*
HB- OKO -6,482154 0,0000* -6,449548 0,0000*
LGSYiH -4,212426 0,0012* -4,186004 0,0075*

ENF -6,593941 0,0000* -8,686336 0,0000*

(*) %1, (**) %5 ve (***) %10 anlam dlzeyinde duragan olan degiskenleri gdstermektedir.

Tablo 2’de ADF (Augmented Dickey Fuller) birim kok testi bulgulari yer
almaktadir. Tablodaki test sonuglarina gére bagiml ve bagimsiz degiskenlerin
diizeyde ve birinci farklarinda duraganlastiklari tespit edilmistir. Diger bir
ifadeyle, seri igcerisinde hem diizeyde hem de birinci dereceden entegre seriler
bulunmaktadir. S6z konusu durum, seriler arasindaki uzun dénemli katsayi
iliskilerini analiz edilebilmesi i¢in ARDL sinir testinin kullanilmasina imkan
saglamaktadir. Degiskenlerin optimum gecikme uzunluklari, VAR modeli
kullanilarak % 5 anlam dizeyinde analiz edilmistir. Analize tabii her bir banka

modeline ait gecikme uzunluklari Tablo 3’te gosterilmistir.

Tablo 3. Modellerin Gecikme Uzunluklarinin Belirlenmesi

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
Ziraatbank 5 -,85 ,899* ,0009* ,982* ,061 ,608*
Vakifbank 4 -,89 ,834 ,0003 ,161 ,456* ,A74*
Halkbank 5 -,571 ,573* ,232* ,235* ,313 ,860

* Bilgi kriterlerin optimal gecikme uzunlugu

Arastirmanin her bir modeli icin en uygun ARDL maksimum gecikme uzunluklari
Tablo 3’te yer almaktadir. Gecikme uzunlugunu belirleyebilmek amaciyla SIC
(Schwarz Bilgi Kriteri) kullanilmistir. Gecikme uzunluklar belirlendikten sonra,
modellere ait “spesifikasyon testleri” yapilmasi gereklidir. Spesifikasyon testleri;
modelde parametrik istikrari belirlemek icin uygulanan bir takim tani testleridir.
Bu dogrultuda Tablo 4’te analize tabii banka modellerine ait tanisal test

sonuglari belirtilmistir.

Tablo 4. Modellere Ait Tanisal Test Sonuglari
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Tanisal testler Bankalar
Ziraatbank Vakifbank Halkbank
R? 0.950065 0.868729 0.968029
Adjusted R? 0.927177 0.835354 0.956119
F-istatistigi 41.51095 26.03003 81.27471
(0.000000) (0.000000) (0.000000)
Breusch-Godfrey serisel korelasyon LM testi
F-istatistik 1.657839 1.336040 1.681339
Prob. F 0,2017 0.2710 0.1967
Breusch-Pagan-Godfrey degisen varyans testi
F-istatistik 0.896644 0.998844 1.147667
Prob. F 0.5987 0.4687 0.3919
Ramsey RESET test (Spesifikasyon hatasi)
F-istatistik 33.00267 5.038285 7.855076
Prob. F 0,0000 0.0286 0.0070

Bulgulara gore; Ziraat, Vakif bankasi ve Halk bankasina ait R? degerine gore
SYO’daki degisikliklerin sirasiyla %95’i, %87’si ve %97’si bagimsiz degiskenler
tarafindan agiklanmaktadir. Ziraat, Vakif ve Halk Bankalari igin kurulan her bir
modelin dogruluk dereceleri degerlendirildiginde Adjustted R? degerlerinin
siraslyla %93, %83 ve %96 oldugu ve en basarili modelin HalkBank’a ait oldugu
goriilmektedir. Bununla birlikte bankalara ait F-istatistik ve Prob(F-istatistik)

deger sonuclari da kurulan modellerin anlamh oldugunu gostermektedir.

Seriler arasinda otokorelasyon sorunu olup olmadigina dair Breusch-Godfrey
seri korelasyon LM test sonuglari degerlendirilirken F-istatistige ait Prob. F
degerinin 0.05'ten blylik olup olmadigina bakilmaktadir. Prob. F degeri,
0.05’ten biyilik oldugunda 2 gecikmeye kadar serisel otokorelasyon olmadigini
ifade eden Ho hipotezi reddedilememektedir. Bu dogrultuda Ziraatbank,
Vakifbank ve Halkbank’a ait serilerin Prob. F degerlerinin 0.05ten biyilk
olmasindan dolayr modellerde otokorelasyon sorunu olmadigi sonucuna

ulasilabilmektedir.
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Seriler arasinda degisen varyans sorunu olup olmadigina dair Breusch-Pagan-
Godfrey Heteroskedasite Test sonuglari degerlendirilirken F-istatistige ait Prob.
F degerinin 0.05’ten blyik olup olmadigina bakilmaktadir. Prob. F degeri,
0.05’ten biyilk oldugunda modelde degisen varyans olmadigini ifade eden Ho
hipotezi reddedilememektedir. Bu dogrultuda Ziraabank, Vakifbank ve
Halkbank’a ait serilerin Prob. F degerlerinin 0.05’ten biyik olmasindan dolayi

modellerde degisen varyans sorunu olmadigi sonucuna ulasiimaktadir.

Ramsey RESET testi ile modelde bir spesifikasyon hatasi olup olmadigina
bakilmaktadir. Bu dogrultuda, Ziraatbank, Vakifbank ve Halkbank’a ait Prob. F
degerinin 0.05’ten kiicik olmasindan dolayi modelde spesifikasyon hatasi

oldugunu ifade eden Hic hipotezi reddedilememektedir.
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Sekil 2. Vakifbank’a Ait CUSUM ve CUSUM KARE Testleri
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Sekil 3: Halkbank’a Ait CUSUM ve CUSUM KARE Testleri

Sekil 1, Sekil 2 ve Sekil 3’te yer alan Ziraatbank, Vakifbank ve Halkbank’a ait
CUSUM ve CUSUM KARE testlerinde, serilerin parametre tahminlerini gésteren
parametre tahmin gizgilerinin % 5’lik giiven araligi iginde ilerlemesi, bankalara
ait parametre tahminlerinin istikrar kosulunu sagladigi anlamina gelmektedir.
Bundan sonraki islemler, modellere ait degiskenler arasindaki uzun dénem
iliskisini test etmeye yoneliktir. Modellere uygulanan ARDL sinir test sonuglari,
Tablo 5, Tablo 6 ve Tablo 7’de verilmistir. Bu dogrultuda analize tabii banka

modellerine iliskin gelistirilen hipotezler asagidaki gibidir.

Tablo 5. Ziraatbank’a Ait ARDL Sinir Testi Sonuglar

Sinir Testi Sinir Kritik Degerleri
Esbltlinlesen degisken %10 %5 %1
sayisi: 4 Goz. | 10) | 1) [ w0) [ nn) | 1oy | (1)
Gozlem sayisi: 71 F-istatistik
70 2.5 3.6 3.0 4.2 4.0 5.5
Test istatistik Deger 75 2.5 3.6 3.0 4.2 4.1 5.5
Asym 2.4 35 2.8 4.0 3.7 5.0
ptotic
F-istatistik 11.828837 t-istatistik
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t-istatistik -7.315465 Asym -2,5 -3,6 -2,8 -3,9 -3,4 -4,6
ptotic

Uzun Donem Tahmin Katsayilan

Degiskenler Katsayi Std. Hata t-istatistik Olasihk
ZB-AKO(-1) -13.27848 4963112 -2.675435 0.0094
ZB-OKO(-1) 0.823352 0.362854 2.269103 0.0265
LreelGSYiH -5.278159 13.97440 -3.77702 0.7068
ENF -0.178614 0.068090 -2.623222 0.0108
CE=ZB-SYO(-1) - (-13.278481*ZB-AKO(-1) + 0.823352*ZB-0KO(-1) -

5.278159*LreelGSYIH - 0.178614*ENF)

*1(0) ve I(1) sirasiyla duragan ve duragan olmayan sinirlardir.

Tablo 5’te yer alan F-istatistik degeri 11.829’dur. Gozlem sayisi ise 71’dir ve bu
seriye en yakin gozlem degeri ise sinir kritik deger tablosunda belirtilen 75'dir.
Bu dogrultuda, modelin sinir testi 75 gozlem sayisina denk gelen alt ve Ust
sinirlara gore yapilmaktadir. Sinir kritik degerler tablosu, bu modelin % 1, %5 ve
%10 gliven araligindaki 1(0) alt ve I(1) Ust kritik degerlerini géstermektedir. Buna
gore hesaplanan test istatistigi yani F-istatistigi (11.829) degeri, % 1, %5 ve %10
Ust kritik degerlerinin lzerinde ise degiskenler arasinda uzun doénemli bir
esbitlinlesme iliskisi vardir sonucuna ulasiimaktadir. Bu cercevede Ziraat
bankasina ait modelin F-istatistik degeri % 1, %5 ve %10 Ust kritik degerlerinin
lizerinde yer almaktadir. Dolayisiyla degiskenler arasinda uzun doénemli bir
esbitlinlesme iliskisi bulunmaktadir. Bu dogrultuda HO hipotezi reddedilerek
Hid hipotezi kabul edilmistir. Ayrica %1’lik gliven araliginda, degiskenler
arasinda uzun dénemli bir esbltiinlesmeye ulasabilmek model ve analiz igin ¢ok
6nemli bir noktadir. Analizin uzun donem tahmin katsayilarina gére ZB-
OKO’daki %1’lik bir artis, ZB-SYO’da %0.82’lik bir artis saglamaktadir. Bununla
birlikte ZB-AKO’daki %1’lik bir artis, ZB-SYO’da %13.28’lik, LreelGSYiH’daki %1’lik
bir artis, ZB-SYO’da %5.28’lik ve ENF'deki %1’lik bir artis, ZB-SYO’da %0.18’lik
azalisa sebep olmaktadir. Ote yandan ZB-AKO, ZB-OKO ve ENF degiskenlerinin
olasilik degerlerinin 0.05’ten kiicik olmasi, tahmin sonuglarinin istatistiksel

olarak anlamli oldugunu gosterirken LreelGSYiH'nin olasilik degerinin 0.05’ten
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blylk olmasi, bu tahmin sonucunun istatistiksel olarak anlamsiz oldugunu

gostermektedir.

Tablo 6. Vakifbank’a Ait ARDL Sinir Testi Sonuglari

Sinir Testi Sinir Kritik Degerleri

Esbltlinlesen degisken %10 %5 %1

sayisi: 4 Goz. | 10) | 1) [ 10) | n1) [ 10) | 1)

Gozlem sayisi: 75 F-istatistik
70 2.55 3.6 3.0 4.25 4.0 5.5

Test istatistik Deger 75 255 | 3.6 30 | 424 | 41 5.5
Asym | 24 | 35 | 28 | 40 | 37 | 5.0
ptotic

F-istatistik 4.805444 t-istatistik

t-istatistik -3.332537 Asym | -25 | -36 | -28 | -39 | -3,4 | 46
ptotic

Uzun Donem Tahmin Katsayilari

Degiskenler Katsayi Std. Hata t-istatistik Olasilik
VB-AKO(-1) -9.330674 5.140603 -1.815093 0.0737
VB-OKO(-1) 0.943951 0.500772 1.884993 0.0635
LreelGSYiH -11.66067 9.640797 -1.209513 0.2957
ENF(-1) -0.065763 0.062425 -1.53479 0.2957
CE=VB-SYO(-1) -  (-9.330674*VB-AKO(-1)  +  0.943951*VB-OKO(-1) -

11.660672*LreelGSYiH - 0.065763*ENF)
*1(0) ve I(1) sirasiyla duragan ve duragan olmayan sinirlardir.

Tablo 6’da goruldigu lizere, F-istatistik degeri 4.805’dir. Gozlem sayisi ise 75’dir
ve bu seriye en yakin gozlem degeri, sinir kritik deger tablosunda belirtilen
75’dir. Bu dogrultuda, modelin sinir testi 75 gozlem sayisina denk gelen alt ve
st sinirlara gore yapilmaktadir. Bulgulara goére Vakif bankasina ait modelin F-
istatistik degeri %5 ve %10’luk Ust kritik degerlerinin lizerinde yer almaktadir. Bu
kapsamda degiskenler arasinda uzun dénemli esbiitiinlesme iliskisi saptanmasi
sebebiyle HO hipotezi reddedilir ve Hid hipotezi kabul edilir. Yani sira uzun
dénem tahmin katsayilarina gére VB-OKO’daki %1’lik bir artis, VB-SYO’da
%0.94’l0k bir artis saglamaktadir. Bununla birlikte VB-AKO’daki %1’lik bir artis,
VB-SYO’da %9.33’liik, LreelGSYiH’daki %1’lik bir artis, VB-SYO’da %11.66'lik ve
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ENF'deki %1’lik bir artis, VB-SYO’da %0.06'lik bir azalmaya yol agmaktadir.
Ayrica VB-AKO, VB-OKO, LreelGSYiH ve ENF degiskenlerinin olasilik degerlerinin
0.05’ten biyuk olmasi, bu tahmin sonuglarinin istatistiksel olarak anlamsiz

oldugunu gostermektedir.

Tablo 7. Halkbank’a Ait ARDL Sinir Testi Sonuglari

Sinir Testi Sinir Kritik Degerleri

Esbitiinlesen degisken %10 %5 %1

sayisi: 2 Goz. | 10) [ 1) | o) | 1) [ o) [ (1)

GoOzlem sayisi: 71 F-istatistik
70 2.5 3.6 3.0 4.2 4.0 5.5

Test istatistik Deger 75 2.5 3.6 3.0 4.2 41 | 55
Asym 2.4 3.5 2.8 4.0 3.7 5.0
ptotic

F-istatistik  14.826322 t-istatistik

t-istatistik -8.242614 Asym -2,5 -3,6 -2,8 -3,9 -3,4 -4,6
ptotic

Uzun Donem Tahmin Katsayilan

Degiskenler Katsayi Std. Hata t-istatistik Olasihk
HB-AKO -0.210473 0.157627 -1.335258 0.1863
HB-OKO(-1) -0.115259 0.072900 -1.581069 0.1186
LreelGSYiH -22.08453 7.867261 -2.807143 0.0065
ENF 0.038929 0,027210 1.430690 0.1572
CE=HB-SYO(-1) -  (-0.210473*HB-AKO(-1)  +  0.115259*HB-OKO(-1) -

22.084532*LreelGSYiH - 0.038929*ENF)
*1(0) ve I(1) sirasiyla duragan ve duragan olmayan sinirlardir.

Tablo 7'de belirtildigi gibi F-istatistik degeri 14.826’dir. Gozlem sayisi ise 71'dir
ve bu seriye en yakin gozlem degeri ise sinir kritik deger tablosunda belirtilen
75’dir. Bu dogrultuda, modelin sinir testi 75 gozlem sayisina denk gelen alt ve
Ust sinirlara gore yapilmaktadir. Buna goére Halk bankasina ait modelin F-
istatistik degeri % 1, %5 ve %10’luk Ust kritik degerlerin tGzerinde yer almaktadir.
Bu dogrultuda degiskenler arasinda uzun dénemli bir esbitiinlesme iliskisi
oldugu tespit edilmis olup, HO hipotezi reddedilerek Hid hipotezi kabul

edilmistir. Bulgularda, uzun dénem tahmin katsayilarina gére ENF'deki %1’lik bir
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artis, HB-SYO’da %0.04’liik bir artis saglamaktadir. Bununla birlikte HB-AKQO’daki
%1’lik bir artis, HB-SYO’da %0.21’lik, HB-AKO’daki %1’lik bir artis, HB-SYO’da
%0.11’lik ve LreelGSYiH’daki %1’lik bir artis, HB-SYO’da %22.08’lik bir azalisa
sebep olmaktadir. Ote yandan LreelGSYiH nin olasilik degerinin 0.05’ten kiigiik
olmasi, bu tahmin sonucunun istatistiksel olarak anlamli oldugunu goésterirken,
HB-AKO, HB-OKO ve ENF degiskenlerinin olasilik degerlerinin 0.05'ten biiyiik
olmasi, tahmin sonuglarinin istatistiksel olarak anlamsiz  oldugunu

gostermektedir.

Mumtaz, 2022 yilinda regresyon analizi yaptigl arastirmasinda, SYO Uzerinde
makroekonomik faktorlerin 6nemli olglide etkili oldugu sonucuna ulagsmistir.
Temelli, Ozbay ve Tekin, 2022 vyilinda panel veri analizi ile yaptiklar
arastirmalarinda, SYO {zerinde AKO’nun pozitif, OKO’nun ise negatif etkili
oldugunu bulmuglardir. Dao ve Nguyen,, 2020 yilinda es zamanli denklemler
ydntemi ile yaptigi arastirmalarinda, GSYiH’daki artisin SYO (zerinde anlamli
etkileri oldugunu tespit etmistir. Reis ve Kotlioglu, 2016 yilinda regresyon analizi
ile yaptiklar arastirmalarinda SYO iizerinde hem AKO’nun hem de OKO’nun
pozitif etkili ve istatistiksel olarak anlamh oldugunu tespit etmislerdir.
Shingjergji ve Hyseni, 2015 yilinda yaptiklari regresyon analizi ile SYO’nun
izerinde hem AKO’nun hem de OKO’nun negatif etkili oldugu sonucuna
ulasmislardir. Bateni, Vakilifard ve Asghari, 2014 yilinda regresyon analizi ile
yaptiklari arastirmalarinda SYO {izerinde hem AKO’nun hem de OKO’nun pozitif
etkili oldugu bulgusuna ulasmislardir. Okuyan, 2013 panel veri analizi ile yaptig
arastirmasinda SYO (zerinde AKO’nun pozitif etkili oldugu sonucuna ulasmistir.
Bu arastirmada, ARDL sinir testi ile elde edilen bulgulara gore; ZB-SYO’yu ve VB-
SYO’yu OKO pozitif yénliu etkilerken AKO, LreelGSYIH ve ENF negatif yonli
etkilemistir. HB-SYO’yu ENF pozitif yonliu etkilerken AKO, OKO ve LreelGSYiH
negatif yonlii etkilemistir. Bununla birlikte, ZB’ye ait modelin AKO, OKO ve ENF

katsayilari tahmin sonuclari istatistiksel olarak anlamli bulunurken, LreelGSYiH
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katsayisi tahmin sonucu anlamsiz bulunmustur. VB’ye ait modelin AKO, OKO,
LreelGSYIH ve ENF katsayilarina ait tahmin sonuglarinin istatistiksel olarak
anlamsiz oldugu gériilmistir. HB'ye ait modelin LreelGSYIH katsayr tahmin
sonucu anlamli bulunurken, AKO, OKO ve ENF katsayilarina ait tahmin sonuglari

istatistiksel olarak anlamsiz bulunmustur.
5. TARTISMA ve SONUG

Sermaye vyeterlilik orani, bir bankanin finansal saglamlginin en temel
gostergelerinden biridir ve bir bankanin karsilasabilecegi riskleri karsilamak igin
elinde bulundurmasi gereken sermaye oranini temsil eder. Literatiir taramasi,
Basel kriterlerinin bir bankanin sermaye yeterlilik oranini belirlemede tek faktor
olmadigini; gesitli finansal oranlarin ve makroekonomik gostergelerin de rol
oynadigini gdstermektedir (Temelli, Ozbay ve Tekin (2022: 17). Bankalarin
SYO’lari, birgok igsel (mikroekonomik) ve dissal (makroekonomik) faktorden
olumlu veya olumsuz yonde etkilenebilirken, bircok dissal faktéri de benzer
oranda etkileyebilmektedir. Bateni, Vakilifard ve Asghari’'ye gére (2014: 19)
sermaye yeterlilik oraninin kullanilmasi, bankalarin 6deme gugligi yasamalarini
azaltarak finansal ve ekonomik sistemde etkinligi ve istikrari artirmaktadir. Bu
sebeple, bankalarin finansal saglamligini gosteren sermaye vyeterliligi
performansi yalnizca bankalarin mali yapilari igin degil, Glkenin makroekonomik
biiylime faktorleri icinde bir o kadar énemlidir. Ozellikle gelismekte olan
Ulkelerde bankacilik sektorinin istikrarlh ve verimli olabilmesi igin gilgli bir

sermaye yeterliligine sahip olmalari gereklidir (Aka, 2019: 22).

Bu arastirmanin bulgularina gére sinir testi sonuglari, Ziraat, Vakif ve Halk
bankalarinin modellerinde yer alan degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi
tespit etmistir. Bu dogrultuda KSMB'lere ait sermaye yeterliligi performansinin

bankalarin mali yapilari ve Ulkenin makroekonomik biyime faktorlerinden
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etkilenmektedir. ZB-SYO’yu ve VB-SYO’yu OKO pozitif yénlii etkilerken AKO,
LreelGSYiH ve ENF negatif yonlii etkilemistir. GSYIH ve SYO finansal istikrarin
belirlenmesinde birbirine bagimlidir. GSYiH'nin yiiksek oldugu dénemlerde
bankalar 6z sermayelerini artirarak sermaye yeterliliklerini iyilestirirler. Tersine,
GSYiH'nin diisiik oldugu dénemlerde bankalar artan kredi riski nedeniyle kredi
vermeyi azaltabilir, bu da bliylimeyi daha da yavaslatir ve SYO'yu dugurir. Bu
arastirmanin analiz verileri, Tiirkiye'nin GSYiH'sinin 2007 ile 2023 yillari arasinda
istikrarli bir artis géstermedigini ve GSYiH'da biiyiik dalgalanmalar yasandigini
ortaya koymaktadir. Bununla birlikte, veriler ayrica bankalarin sahip oldugu
SYO'nun 2004 yilindan sonra énceki yillara kiyasla énemli dusisler yasadigini da
gdstermektedir. GSYiH ve SYO degerlerinde istikrarli bir artisin olmamasi ve bu
faktorlerin birbirini etkilemesi ve genel olarak azalan bir seyirde dalgalanmalar
gdstermesi, GSYiH'nin SYO'yu olumsuz etkilemesine yol agmis olabilir. ZB ile VB,
degiskenlerden etkilenme yoni olarak birbirleriyle benzer &zellikler
sergilemektedir. Ote yandan literatiir, bankalarin SYO’lari ile karlik arasinda
ters yonli bir isleyisten bahsetmektedir. Bu arastirmada, ZB ve VB’nin OKO
oranlarindaki artisin SYO’da bir artis saglamasinin 6zkaynaklardan elde edilen
karin bir kisminin sermaye vyeterliligini artirmaya yonelik kullandiklari
soylenebilir. Diger bir ifadeyle yuksek karlilik, bankalarin ihtiya¢ duyduklarinda ig
kaynaklarindan kolayca fon saglayabilecekleri anlamina gelmektedir. Bu
baglamda, karlilik oranindaki artis, sermaye yeterliligini de artiran bir faktordir
(Temelli, Ozbay ve Tekin (2022: 18). Bununla birlikte, ZB’ye ait modelin AKO,
OKO ve ENF katsayilari tahmin sonuglari istatistiksel olarak anlamli bulunurken,
LreelGSYiH katsayl tahmin sonucu anlamsiz bulunmustur. HB-SYO’yu ENF pozitif
yonli etkilerken AKO, OKO ve LreelGSYiH negatif yonli etkilemistir. Enflasyon,
bir bankanin varliklarinin reel degerini diistirerek SYO (izerinde baski olusturur.
Yiiksek enflasyon donemlerinde, bankacilik sektérinde dogru enflasyon

muhasebesi, bilancolarin gercek durumu yansitmasini saglar. Bu dizeltme,
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bankalarin 6zkaynaklarinin asinmasini 6nler ve artan vergi yilklerinden
kaginmalarina yardimci olur. Bagka bir deyisle, gugli varlik tabanina sahip
bankalar bu diizeltmeden olumlu sekilde faydalanabilir. Ayrica, 6zkaynak
kalemleriyle ilgili enflasyon diizeltmeleri, dnceki yil kayiplarina mahsup edilebilir
veya sermayeye eklenebilir, bdylece sermaye yapisi giclendirilebilir. Arastirma
bulgularina goére, ENF'nin SYO Uzerindeki olumlu etkisi, bankalarin yiksek
enflasyon dénemlerinde uyguladiklari  politikalar ve dizeltmelerden
kaynaklanabilir. VB’ye ait modelin AKO, OKO, LreelGSYiH ve ENF katsayilarina ait
tahmin sonuglarinin istatistiksel olarak anlamsiz oldugu gériilmustir. Ayrica ZB-
SYO ile OKO arasindaki iliskinin pozitif ve anlamli olmasi ZB’nin istikrar ve
etkinligi saglamak icin glcli bir sermaye vyeterliligine sahip oldugunu
gdstermektedir. HB’ye ait modelin LreelGSYiH katsayl tahmin sonucu anlamli
bulunurken, AKO, OKO ve ENF katsayilarina ait tahmin sonuglari istatistiksel
olarak anlamsiz bulunmustur. Banka verilerinin uzun vadeli iliskisini gdsteren
tahmin sonuglarinin blyiik 6l¢lide anlamsiz olmasinda banka grubu, analizin her
bir bankaya ayri ayri uygulanmasi, SYO'va etkisi incelenen mikro ve
makroekonomik faktorler, ele alinan dénem arahgi (g ayhk, alti aylik, yillik) ve
analiz yontemlerinden birini veya bir kaginin etkili oldugunu dislindirmektedir.
Sermaye yeterlilik orani, bir bankanin karliligi ve risk profili icin cok énemli bir
finansal gostergedir. Dlslik SYO, yetersiz Ozkaynak karsihginda asiri risk
Ustlenildigini gosterir ve bu durum banka yatirimcilarini olumsuz etkileyebilir.
Ote yandan yiiksek SYO, atil 6z kaynagi gbsterir. Bu nedenle, bankalarin kendi
kosullarina ve igyapilarina gére uygun bir sermaye yeterlilik orani belirlemeleri
gerekir. Bu, kriz dénemlerini daha kolay atlatmalarini ve sistemik risklerini
azaltmalarini saglayacaktir. Tim bu yonleriyle, bu arastirmanin hem yatirimcilar

hem de ekonomik karar vericiler igin bu konuya isik tutmasi beklenmektedir.

Arastirma, Tarkiye’deki kamusal sermayeli mevduat bankalarinin SYO’lari ile

AKO, OKO, GSYiM ve ENF faktorleriyle iliskilendirilmesi ve her bir bankanin ayri
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ayri analize tabii tutularak karsilastirmalarinin yapilmasi agisindan literatiire
katkida bulunmaktadir. Bu arastirmanin sektor veya gurup bazinda degil, banka
bazinda incelenmesi ve banka SYO’larinin makro ve mikro ekonomik faktorlere
verdigi tepkilerin tekil olarak degerlendirilmesi arastirmanin 6zgiin degerini,
orneklemin  yalnizca KSMB’leri  kapsamasi,  arastirmanin  sinirliligini
olusturmaktadir. Gelecek arastirmalarda, kalkinma ve yatirrm bankalarini
kapsayan bir 6rneklem olusturularak, mikro ve makroekonomik faktérlerin SYO

Uzerindeki etkisi incelenebilir.

Cikar Catismasi Bildirimi:

Arastirmada herhangi bir potansiyel ¢ikar ¢atismasi bulunmamaktadir.

Destek/Finansman Bilgileri:

Arastirma icin herhangi bir finansal destek alinmamistir.

Etik Kurul Karari:

Bu arastirma igin etik kurul kararina ihtiyag bulunmamaktadir.
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EXTENDED ABSTRACT
Introduction

Capital adequacy refers to a financial institution's ability to have enough
liquidity to cover the risks and liabilities it faces or may face. A bank with strong
capital adequacy is better able to withstand negative shocks, such as risks or
crises. Particularly during periods of high-risk situations, Capital Adequacy Ratio
(CAR) plays a crucial role in directly affecting financial stability within the
economy. Bank performance remains a topic of interest for researchers.
Especially in developing countries like Turkey, where high inflation, changes in
interest rates, economic crises, and political and social impacts are frequently
observed, it is of great importance to examine bank performance with up-to-
date data. Additionally, investigating the micro and macroeconomic factors
affecting bank performance provides valuable contributions to the

current literature.

In the literature, the effects of internal (micro) factors of banks on capital
structure have generally been studied. The bank groups examined are mostly
composed of development and commercial banks. In this context, the aim of
this research is to examine the effects of micro and macroeconomic factors on
the capital structure of Publicly-Owned Deposit Banks operating in Turkey. In
the research, GDP, inflation rate (INF), ROA and ROE variables were selected
from the literature. This research is different from others in that it focuses on
Publicly-Owned Deposit Banks, investigates the effects of macro and
microeconomic factors on their capital structure, and applies the analyses

separately for each individual bank.

Method
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The population of the research consists of all banks listed on the Borsa istanbul,
while the sample is composed of publicly-owned deposit banks. The research
covers the period from Q1 2004 to Q4 2023 for the banks, and the 80 firm/year
observation values created for each bank have been analyzed separately. In the
empirical part of the research, the determinants of the CAR have been selected
from variables that are consistent with the literature and theory. The
dependent variable of the research is CAR, and the data for the microeconomic
independent variables, ROA and ROE, have been obtained from the website of
the Banks Association of Turkey. The data for the macroeconomic independent
variables, real GDP and the INF, have been obtained from the Thomson Reuters
Refinitiv Eikon database. The logarithm of the real GDP data has been taken. In
the research, to obtain more objective results and identify long-term

relationships, the ARDL bounds test has been applied.

Findings (Results)

In the research, based on the diagnostic test results, the initial findings indicate
that, according to the R? values for Ziraat, Vakif, and Halk Banks, changes in CAR
are explained by the independent variables by 95%, 87%, and 97%, respectively.
When evaluating the accuracy of each model established for Ziraat, Vakif, and
Halk Banks, the Adjusted R? values are 93%, 83%, and 96%, respectively, with
the most successful model being for HalkBank. Additionally, the F-statistic and
Prob (F-statistic) values for the banks indicate that the models are statistically
significant. The Breusch-Godfrey serial correlation LM test results show that
there is no autocorrelation problem in the series for Ziraat, Vakif, and Halk
Banks. The Breusch-Pagan-Godfrey Heteroskedasticity test results suggest that
there is no issue of changing variance in the series of Ziraat, Vakif, and Halk
Banks. The Ramsey RESET test results reveal that there is specification error in

the models for Ziraat, Vakif, and Halk Banks. Finally, in the CUSUM tests, it was
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determined that the parameter estimates for the banks meet the stability

conditions.

In the second stage of the research, hypotheses developed to test whether
there is a cointegration relationship between the variables in the models were
tested. According to the findings, there is a long-run cointegration relationship
between the variables for Ziraat Bank and Halk Bank model and HO hypothesis
is rejected while H1ld hypothesis is accepted. Since there is no long-run
cointegration relationship between the variables for the Vakif Bank model, the
null hypothesis (HO) cannot be rejected. On the other hand, this result for Vakif
Bank indicates that a different test should be applied to the time series of the
bank model. Furthermore, reaching long-term cointegration between the
variables at the 1% confidence interval for the model of Halk Bank is a crucial

point for the model and analysis.

In the third step of the research, long-term relationships between the variables
in the bank models are tested. According to the findings; for Ziraat Bank (ZB),
both ROE positively affect CAR, while ROA, LreelGSYiH, and INF have a negative
impact. For Vakif Bank (VB), ROE positively affects CAR, while ROA, LreelGSYiH,
and INF negatively affect it. For Halk Bank (HB), INF positively affects CAR, while
ROA, ROE, and LreelGSYiH negatively affect it. Furthermore, the results show
that for Ziraat Bank's model, the coefficients for ROA, ROE, and INF are
statistically significant, while the coefficient for LreelGSYIH is found to be
insignificant. For Vakif Bank's model, the coefficients for ROA, ROE, LreelGSYiH,
and INF are statistically insignificant. For Halk Bank's model, the coefficient for
LreelGSYIiH is statistically significant, while the coefficients for ROA, ROE, and

INF are statistically insignificant.

Conclusion and Discussion
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The capital adequacy performance, which indicates the financial stability of
banks, is important alongside the financial structures of the banks and the
macroeconomic growth factors of the country. In this regard, the findings
obtained from the research show that Publicly-Owned Deposit Banks in Turkey
have a strong capital adequacy to ensure stability and efficiency. But it can be
stated that the capital adequacy performance of banks is influenced by both
their financial structures and the country’s macroeconomic growth factors. On
the other hand, the literature suggests an inverse relationship between banks’
capital adequacy ratios (CAR) and profitability. In this regard, an increase in ROE
that leads to a rise in CAR may indicate that these banks are using a portion of
the profits generated from their equity to enhance their capital adequacy. The
high level of insignificance in the estimations may be attributed to the influence
of micro- and macroeconomic conditions and the specific periods examined on

CAR.
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