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ENTEGRE RAPORLAMA KALITESININ FIRMA DEGERI UZERINDEKI
ETKISi: BANKACILIK SEKTORU UZERINE AMPIRIK BIR INCELEME

Sevgi CENGizZ' ®

OZET

Bu ¢alismada, 2020-2024 yillar: arasinda banka sektoriinde faaliyet gosteren ve entegre rapor
yayimlayan 8 bankanin, firma degeri iizerinde entegre raporlama kalitesinin etkisi incelenmigtir. Entegre
raporlama kalitesi, Pistoni, Songini ve Bavagnoli (2018) tarafindan gelistirilen puanlama sistemiyle, firma
degeri ise piyasa temelli bir finansal performans gostergesi olan Tobin Q oramnu ile olgiilmiistiir. Calisma,
entegre raporlama kalitesinin firma degeri iizerindeki etkisini Tiirkiye baglaminda ve bankacilik sektorii
ozelinde nicel verilerle analiz ederek, literatiirdeki sektorel boslugu doldurmakta ve entegre raporlamanin
finansal etkilerine yonelik ampirik kanitlar sunmaktadir. Calisma bulgulari, entegre raporlama kalitesi ile
firma degeri arasinda genel olarak pozitif bir iligki oldugunu, ancak bu iligkinin tiim yular igin istatistiksel
olarak anlamli olmadigini ve donemsel olarak degiskenlik gosterdigini ortaya koymaktadur. Ozellikle 2020~
2021 doneminde etkinin zayif kalmasi COVID-19 kaynakli belirsizliklerle iliskilendirilebilirken, 2022
sonrasinda entegre raporlama uygulamalarimin olgunlasmasiyla birlikte firma degeri iizerindeki etkinin
giiclendigi ve 2024 itibartyla en belirgin diizeye ulagtigi goriilmektedir. Bu sonuglar, entegre raporlamanin
firma degeri tizerindeki etkisinin kisa vadede simirli, ancak zaman icinde artan ve stratejik nitelik kazanan
bir yapt sergiledigine isaret etmektedir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Olmayan Raporlama, Entegre Raporlama, Firma Degeri
JEL Swunmiflandirmasi: M4, M40, G3

THE IMPACT OF INTEGRATED REPORTING QUALITY ON FIRM
VALUE: AN EMPIRICAL STUDY ON THE BANKING SECTOR

ABSTRACT

This study investigates the impact of integrated reporting quality on firm value for eight banks
operating in the banking sector that published integrated reports between 2020 and 2024. The quality
of integrated reporting is measured using the scoring methodology developed by Pistoni, Songini, and
Bavagnoli (2018), while firm value is evaluated through Tobin’s Q ratio, a widely used market-based
indicator of financial performance. The study analyzes the impact of integrated reporting quality on firm
value using quantitative data within the context of Tiirkiye and specifically the banking sector, thereby
addressing a sectoral gap in the literature and providing empirical evidence on the financial implications
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of integrated reporting. The findings of the study reveal that there is generally a positive relationship
between integrated reporting quality and company value, but that this relationship is not statistically
significant for all years and varies over time. Specifically, the weak effect during the 2020-2021 period
can be attributed to COVID-19-related uncertainties while the effect on company value strengthened after
2022 with the maturation of integrated reporting practices and reached its most pronounced level by 2024.
These results indicate that the impact of integrated reporting on company value is limited in the short term
but exhibits a structure that increases over time and acquires strategic significance.

Keywords: Non-Financial Reporting, Integrated Reporting, Firm Value

JEL Classification Codes: M4, M40, G3

EXTENDED SUMMARY

In recent years, corporate reporting has undergone a significant transformation in re-
sponse to growing expectations from stakeholders for transparency, sustainability, and account-
ability. Integrated reporting (IR) has emerged as a leading framework that combines financial
and non-financial information into a cohesive narrative. Unlike traditional financial reporting,
integrated reporting presents how an organization creates value over the short, medium, and
long term by incorporating environmental, social, and governance (ESG) dimensions alongside
financial metrics. This approach facilitates a better understanding of a company’s strategic vi-
sion, risk management practices, and long-term sustainability.

Integrated reporting is particularly important in industries such as banking, where trans-
parency and stakeholder trust are paramount. Through integrated reports, firms communicate
not only their past performance but also their future-oriented strategies, resource allocation
decisions, and value creation processes. In this context, the quality of integrated reporting be-
comes a critical determinant of how effectively a firm conveys its capacity for sustainable value
creation.

The present study aims to empirically examine the relationship between integrated re-
porting quality and firm value. The analysis focuses on a sample of eight banks operating in
the Turkish banking sector that published integrated reports between 2020 and 2024. Integrated
reporting quality is measured using the scorecard developed by Pistoni, Songini, and Bavagnoli
(2018), which evaluates reports based on four key components: background information, con-
tent, reliability, and presentation. The scoring system assigns a maximum of 75 points, allowing
for a comprehensive assessment that captures both the depth and structure of the reports.

Firm value is operationalized through Tobin’s Q ratio, a widely accepted market-based
indicator that reflects the relationship between a firm’s market value and the replacement cost
of its assets. The necessary data were obtained from the Public Disclosure Platform (KAP), the
Turkish Integrated Reporting Network (ERTA), the banks’ official websites, and their annual
reports. The dataset includes both qualitative scores of integrated reporting and quantitative
market performance indicators.

The empirical findings reveal a generally positive relationship between integrated re-
porting quality and firm value. However, the strength and statistical significance of this rela-
tionship varied across the five-year study period. In 2020 and 2021, the impact of integrated
reporting quality on Tobin’s Q was statistically insignificant. This outcome can be attributed to
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the early stages of integrated reporting adoption in Turkey, where standardization and reporting
maturity had not yet been achieved. Additionally, the uncertainty caused by the COVID-19
pandemic during these years may have distorted the market’s response to non-financial disclo-
sures.

In contrast, from 2022 onwards, a statistically significant and positive relationship was
observed, indicating that improvements in the quality and consistency of integrated reporting
began to be recognized and valued by the market. This progression supports the argument that
the effectiveness of integrated reporting is more pronounced in the long term, once firms es-
tablish internal reporting mechanisms and stakeholders develop familiarity with non-financial
performance indicators.

These results are largely consistent with prior research. Studies by Ozcelik et al. (2023),
Yiicenursen (2022), Barth et al. (2017), and Lee & Yeo (2016) confirm that integrated reporting
positively affects firm performance and market valuation in the long run. On the other hand,
studies by Horasan & Tazegiil (2021) and Adegboyegun et al. (2020) highlight that the benefits
of integrated reporting are not immediately reflected in short-term financial outcomes, which
aligns with the findings of the present study during its initial years.

Moreover, the literature emphasizes the multifaceted value of integrated reporting. Be-
yond its financial implications, integrated reporting improves stakeholder engagement, enhanc-
es corporate reputation, and reduces information asymmetry. Yiicenursen (2022) noted that
integrated reporting helps reduce information processing costs, particularly in complex infor-
mational environments. Similarly, Marrone & Oliva (2020) and Pavlopoulos et al. (2019) found
that firm-level characteristics such as leverage, size, and profitability affect both the quality of
integrated reports and firms’ ability to align with global reporting frameworks.

Another notable finding of this study is the significant variability in integrated reporting
quality across banks. While some institutions produced strategically aligned, comprehensive
reports that reflected a high level of integration, others published documents that merely ful-
filled basic regulatory requirements. This divergence indicates that integrated reporting has not
yet reached a standardized or institutionalized form across the Turkish banking sector. There-
fore, there is a clear need for regulatory guidance, industry benchmarks, and capacity-building
initiatives to enhance reporting consistency and comparability.

This study contributes to the literature in two principal ways. First, it applies a structured
and multidimensional scoring model to assess integrated reporting quality in a highly regulated
industry. Unlike prior studies that rely solely on binary disclosure indicators or subjective in-
terpretations, this research offers a systematic approach to evaluating both the content and form
of integrated reports. Second, it empirically investigates the relationship between reporting
quality and firm value using regression analysis supported by robust statistical assumptions,
including tests for normality and homoskedasticity.

Despite its contributions, the study has certain limitations. The sample is limited to eight
banks, which restricts the generalizability of the findings. Additionally, the analysis focuses
solely on the banking sector, a field where regulatory compliance is particularly high and may
not reflect practices in more diverse or less regulated industries. Furthermore, the cross-section-
al nature of annual regressions may not fully capture the dynamic and cumulative effects of in-
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tegrated reporting quality on firm value over time. Future research can address these limitations
by adopting panel data models, increasing sectoral diversity, and incorporating additional varia-
bles such as ESG performance ratings, digital transformation indices, or board diversity metrics.

In conclusion, the findings of this study underscore the growing importance of integrat-
ed reporting as a strategic communication and management tool. As the quality of integrated re-
porting improves, its impact on firm value becomes more pronounced, particularly in contexts
where stakeholders prioritize transparency, sustainability, and long-term thinking. For firms,
investing in high-quality integrated reporting is not only a means of compliance but also a
mechanism to enhance market valuation, build stakeholder trust, and align corporate strategies
with global sustainability goals.

The study further reveals that integrated reporting in Turkey, particularly within the
banking sector, is evolving but still lacks full institutionalization. Encouraging greater adoption
and standardization of integrated reporting practices —through regulatory frameworks, indus-
try collaboration, and investor engagement—can significantly contribute to the transparency
and accountability of financial markets. As integrated thinking becomes embedded within or-
ganizational culture, reporting quality will increasingly serve as a signal of managerial compe-
tence, strategic clarity, and commitment to value creation.

1. Giris

Kiiresellesme ve teknolojik ilerlemeler, isletmelerin raporlama yontemlerinde onemli
degisikliklere yol a¢cmis; bir yandan finansal olmayan performansin degerlendirilmesi konu-
sunda yeni raporlama ihtiyaclarinin dogmasina zemin hazirlamistir. Ote yandan artan finansal
krizler ve muhasebe skandallar1, paydaslarin seffaf kurumsal yonetim anlayis1 ve siirdiiriilebi-
lirlik hedeflerine yonelik taleplerini karsilamak amaciyla bu eksikliklerin giderilmesi gerekti-
gini ortaya koymus ve entegre raporlama siirecinin gelisimini hizlandirmstir.

Entegre raporlama, igletmelerin finansal ve finansal olmayan bilgilerini tek bir rapor
altinda sunarak, hem kisa hem de uzun vadede deger yaratma siireclerini ve bu degerin na-
sl siirdiirtilecegini agiklayan bir kurumsal raporlama bicimidir. Bu raporlama tiirii, geleneksel
finansal raporlarin igletmelerin deger yaratma kapasitesini yeterince yansitamamasi ve siirdii-
riilebilirlik kavraminin ekonomik, ¢evresel ve sosyal faktorleri de hesaba katma gerekliligi
sonucunda gelismistir (Marrone & Oliva, 2020). Entegre raporlama, yalnizca finansal verilerin
degil, ayn1 zamanda isletmenin ¢evresel ve toplumsal etkilerinin de dikkate alindig1, daha kap-
saml1 bir deger yaratma anlayisint yansitan bir model olarak 6ne ¢ikmaktadir. Bu baglamda,
entegre raporlama igletmelere, paydaslara deger yaratma ve siirdiiriilebilirlik agisindan daha
biitiinsel bir bakis agis1 sunarak, isletme performansinin sadece finansal degil, ayn1 zamanda
sosyal ve cevresel boyutlarini da dikkate almaktadir.

Geleneksel raporlama yontemlerinin eksikliklerini tamamlayan entegre raporlama, is-
letmelerin uzun vadeli deger yaratim siireclerini daha kapsamli ve anlagilir bir bicimde ortaya
koymakta, finansal ve finansal olmayan (¢evresel, sosyal ve kurumsal) bilgilerin bir arada de-
gerlendirilmesini miimkiin kilmaktadir.

Entegre raporlamanin gelismesi ve yayginlagsmas: noktasinda ise uluslararas: diizey-
de onemli kurum ve kurulusglar, kritik rol oynamistir. Uluslararas1 Muhasebeciler Federasyo-
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nu (IFAC), Kiiresel Raporlama Girisimi (GRI) ve Uluslararas:1 Entegre Raporlama Konseyi
(IIRC), entegre raporlama cercevesinin gelisiminde ve kiiresel kabuliinde etkili olmustur.
Ozellikle IIRC’nin 2013 y1linda yayimladig1 entegre raporlama cergevesi, raporlama pratiginin
uluslararas: diizeyde daha genis bir kabul goérmesini saglamig ve giiniimiize kadar gelisimini
stirdiirmesine olanak tanimistir. Bu yoniiyle entegre raporlama, geleneksel finansal raporlama
sistemlerinin Otesine gecerek, sirketlerin uzun vadeli deger yaratma yeteneklerini daha seffaf
ve kapsamli bigimde ortaya koymalaria olanak tanir. Ozellikle yatirimeilar, diizenleyici otori-
teler ve diger ilgili paydaglar agisindan entegre raporlar, sirketlerin sadece kar odakli degil, ayn1
zamanda siirdiiriilebilirlik odakli yonetim anlayiglarini degerlendirebilmek agisindan 6nemli
bir veri kaynag niteligindedir.

Bu dogrultuda yapilan calisma, 2020-2024 yillar1 arasinda Tiirkiye bankacilik sektoriin-
de faaliyet gosteren ve entegre rapor yayimlayan sekiz banka 6rnekleminde, entegre raporlama
kalitesinin firma degeri {izerindeki etkisini analiz etmeyi amaglamakta ve entegre raporlama
kalitesinin firma degeri iizerindeki etkisini Tiirkiye bankacilik sektorii 6zelinde nicel olarak in-
celeyerek, sektore 6zgii literatiire ampirik katki sunmaktadir. Calismada kullanilan bankacilik
sektorii, entegre raporlamanin goniilliiliik esasina dayali olmasi nedeniyle bu raporu yayimla-
yan girket sayisinin sinirli olmasi géz oniinde bulundurularak secilmistir. Ayrica sektor i¢inde
entegre raporlamay1 benimseyen sirket oraninin yiiksek olmasi ve sektoriin homojen yapist,
istatistiksel analizlerin gegerliligi acisindan bu tercihi desteklemektedir. Entegre raporlama,
yalnizca finansal bilgileri degil, ayn1 zamanda finansal olmayan ¢evresel, sosyal ve yonetisim
(ESG) unsurlarint da biittinsel bir ¢ercevede sunarak, paydaslara deger yaratim siirecini daha
seffaf bicimde aktarmayi hedefleyen cagdas bir kurumsal raporlama yaklagimidir. Bu rapor-
lama anlayisi, sirketlerin uzun vadeli stratejik hedeflerine ulagirken ayni zamanda toplumsal
ve cevresel sorumluluklarint da g6z 6nitinde bulundurmasini tegvik etmektedir. Bu baglamda,
entegre raporlamanin kalitesi, yalnizca iceriksel zenginlik degil; giivenilirlik, gorsel anlatim
diizeyi ve stratejik baglam sunma becerisi gibi ¢ok boyutlu bilesenlerle degerlendirilmelidir.

Calismada entegre raporlama kalitesi, Pistoni vd. (2018) tarafindan gelistirilen ve dort
ana baghk altinda (arka plan, icerik, giivenilirlik ve sekil) toplanan bir puanlama sistemi ile
Olciilmiistiir. Bu sistem, toplam 75 puan iizerinden yapilan degerlendirme ile entegre raporlarin
hem niceliksel hem de niteliksel kalitesini analiz etmeye olanak saglamaktadir. Firma degeri
gostergesi olarak ise, sirketlerin piyasa degeri ile aktiflerinin ikame maliyeti arasindaki orani
yansitan Tobin Q orani kullanilmistir. Veri seti Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP), Tiirkiye
Entegre Raporlama Ag1 (ERTA), banka internet siteleri ve yillik faaliyet raporlarindan derlen-
mistir.

Analiz kapsaminda, yillik bazda regresyon ve korelasyon analizleri gerceklestirilmis;
entegre raporlama kalitesi ile firma degeri arasindaki istatistiksel iliski test edilmigtir. Reg-
resyon analizlerinin gecerliligini ve saglamligini degerlendirmek amactyla Shapiro-Wilk nor-
mallik testi ve Breusch-Pagan homoskedastisite testi uygulanmistir. Her iki test sonucunda da
model varsayimlarinin saglandig1 goriilmiis; bu da analiz sonuglarmin istatistiksel olarak gii-
venilir oldugunu gostermistir. Finansal olmayan bilgilerin finansal bilgiler tizerindeki etkisinin
belirlenmesi, bu calismanin temel gergevesini olusturmus ve entegre raporlama kalitesinin fir-
ma degeri iizerindeki etkisinin belirlenmesi amactyla yapilan bu caligmada, banka sektoriinde
faaliyet gosteren sirketlerde, 2020-2024 yillar1 arasinda entegre rapor yayinlayan ve veri setine
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tam erigsim saglanan 8 banka verileri ile korelasyon ve regresyon analizi yapilmigtir. Analiz
sonucunda, entegre raporlama kalitesi ile firma degeri arasinda genel olarak pozitif bir iligki
bulunmakla birlikte bu iligkinin tiim yillar i¢in istatistiksel olarak anlamli olmadi81 ve yillara
gore farklilik gosterdigi tespit edilmistir. Bu baglamda, ¢aligmanin temel konusu olan entegre
raporlama kavrami ve geligim siirecine yer verilmesi, konunun kavramsal ¢ergevesinin daha iyi
anlasilmasina ve kuramsal temellerinin saglamlastirilmasina katki saglayacaktir.

Entegre raporlama, 1960’11 yillara dayanan kurumsal raporlama geleneginden evrilerek
giiniimiizde 6nemli bir yonetim aracina doniigmiistiir. Baglangicta yalnizca finansal bilgilerin
sunuldugu raporlar, 1980°1i yillarda cevresel faktorlerin giindeme gelmesi ile birlikte cevresel
raporlarla genislemis, 2000°’li yillarda ise siirdiiriilebilirlik raporlar1 da eklenerek, isletmelerin
finansal ve finansal olmayan tiim verilerini i¢ceren daha kapsamli bir rapor haline gelmistir.

Giiney Afrika’da 1994 yilinda yayimlanan King Raporu, entegre raporlamanin teme-
lini atmig ve isletmelerin finansal olmayan bilgileri de raporlamasi gerektigi vurgulanmistir.
2010 yilinda IIRC, finansal ve siirdiiriilebilirlik raporlarini birlestirme amaciyla kurulmus ve
2013 yilinda entegre raporlama icin gerekli ilkeleri iceren “Uluslararasi Entegre Raporlama
Cercevesi’ni yayimlamig, 2014 yilinda ise IIRC tarafindan “Kurumsal Raporlama Diyalogu”
baglatilmig ve entegre raporlama 6nemli bir kavram olarak kabul edilmeye baglanmistir (GRI,
2014).

Tiirkiye’de ise, entegre raporlama ile ilgili ilk gelisme 2011 yilinda, Siirdiiriilebilir Kal-
kinma Dernegi ve Tiirkiye Kurumsal Yonetim Dernegi tarafindan baslatilmistir. 2013 yilinda,
Garanti Bankasi ve Cimsa pilot program kapsaminda entegre raporlama ¢aligmalart yapmustir.
2015 yilinda, Tiirkiye’de ilk Tiirkge rehber hazirlanmis ve 2017 yilinda ise Entegre Raporlama
Tirkiye Ag1 (ERTA) kurulmustur. ERTA, “Entegre Diisiince” kavraminin yayginlagtirtlmasini
ve isletmelerin finansal ve finansal olmayan bilgilerini entegre raporlarla sunmalarini saglama-
y1 amaglamaktadir (ERTA, 2022).

Entegre raporlama, Eccles & Saltzman (2011) tarafindan, bir organizasyonun yillik fi-
nansal raporlari ile kurumsal sosyal sorumluluk veya siirdiiriilebilirlik raporlarinda bulunan
finansal olmayan bilgilerin birlestirildigi tek bir rapor sistemi olarak tanimlanmigtir. Abeyse-
kera (2013), entegre raporlamayi, orgiitlerin cevresel, sosyal ve ekonomik ortamlariyla ilgili
stratejilerini, performanslarini, yonetim bicimlerini ve hedeflerini gosteren bir rapor tiirii olarak
tanimlamustir. Garriga (2014) ise entegre raporlama anlayigini, tiim paydaslara sunulabilecek
finansal ve finansal olmayan bilgileri kapsayan detayl1 bir finansal paket olarak agiklamisgtir.

Entegre raporlama, isletmelerin finansal ve finansal olmayan performanslarini bir arada
sunarak daha geffaf ve hesap verilebilir ve siirdiiriilebilir bir deger yaratma siirecinin saglanma-
st noktasinda, kapsamli bir bilgi sunmaktadir. Entegre raporlama, igletmelerin sermaye 6geleri
(insan, finansal, sosyal, vs.) ve ¢evresel faktorleri nasil etkiledigini aciklayarak daha kapsamli
bir goriiniim sundugunu ifade etmek miimkiindiir.

Entegre raporlama, finansal olmayan veriler icerdiginden, bu verilerin sayisal olarak ifa-
de edilememesi, entegre raporlarin dogrudan 6l¢iilmesini zorlagtirmistir. Bu nedenle, entegre
raporlarin kalite degerlendirmesinde Pistoni vd. (2018) tarafindan gelistirilen entegre skor karti
puan sistemi, entegre raporlama puanlariin hesaplanmasinda kullanilmistir. Bu baglamda, en-
tegre raporlama skor kartinin temel bilegenleri, alt bilesenleri, puanlama kriterleri ve puan ara-
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liklar1 hakkinda bu bolimde ayrintili bilgi verilmesi konunun anlagilabilirligi agisindan 6nem
arz etmektedir.

Hammond & Miles (2004) tarafindan onerilen kurumsal raporlama kalitesinin 11 nite-
ligi dikkate alinarak, Pistoni vd. (2018) tarafindan bir skor modeli gelistirilerek; bu modelde,
kurumsal raporlama kalitesinin 11 niteligi, entegre raporlama skor kartini tanimlayan ve 23
degiskenle ifade edilen dort ana bilesen etrafinda olusturulmustur.

Entegre raporlama skor karti olarak ifade edilen bu bilesenler (Pistoni vd., 2018):

Sekil 1: Entegre Raporlama Skor Kart

ER ile baz1 konular1

. ER ile uyumluluk
igeren bolim

Arka Plan

Giivenirlik ve
Eksiksizlik

Raporda yer alan bilgilerin Rapora erisilebilirlik, raporun
kalitesi anlasilabilirligi ve netligi

Kaynak: Pistoni , A., Songini , L., & Bavagnoli, F. (2018). Integrated Reporting Quality: An Empirical Analysis.
Corporate Social Responsibility and Environmental Management, 489-507.

Entegre raporlama skor kartini olusturan dort bilesen ve her bir bilesende yer alan degis-
kenler i¢in puanlama sistemi Tablo 1’de 6zetlenmistir (Pistoni vd., 2018):

Tablo 1: Entegre Raporlama Puanlama Sistemi

Bilesen Alt Bilesenler (Ornekler) Puanlama Kriteri Maksimum Puan
Arka Plan CEO Aglklama{ar“l, {(ummsal Genel Bilgi varsa: 1 puan, 7
Goriintiim yoksa: O puan
Icerik Strateji, Is Modeli ,wPerf.ormans, 0 ile 5 arasi puanlama 50
Sermaye Ogeleri
Giivenilirlik I¢ Denetim, Bagimsiz Denetim Bilgi varsa: 1 puan, 3
yoksa: O puan
Sekil Tablo, Grafik, Erisilebilirlik, 0ile 5 arasi puanlama 15

Sayfa Diizeni

271



Sevgi CENGIZ

Entegre raporlama skor kart1 dort bilegenden olusur; arka plan ve giivenilirlik bilesen-
leri 0-1 puan arasinda degerlendirilirken, icerik ve sekil bilesenleri 0-5 puan arasinda deger-
lendirilir. Bu dort bilesen, raporun kalitesini 6l¢mekte ve toplamda maksimum 75 puan elde
edilebilmektedir.

2. Literatiir Arastirmasi

Entegre raporlama ile firma performans: (karlilik, deger, biiyiikliik vb.) arasindaki ilis-
kiyi inceleyen caligsmalar, yapildiklar iilke, sektor ve donemsel kosullara bagh olarak farkli
sonuglar ortaya koymaktadir.

Literatiirde, entegre raporlamanin firma performansi iizerinde pozitif etkiye sahip oldu-
gunu gosteren ¢aligmalarin yani sira, anlamli bir iligki tespit edilemeyen ya da etkilerin sinirl
diizeyde kaldigini ortaya koyan arastirmalar da bulunmaktadir. Bu durum, entegre raporlama
uygulamalarinin kurumsal, yasal ve sektorel baglama gore farkli sekillerde hayata gecirildigi-
ni ve firmalarin entegre raporlama sistemine uyum diizeylerinin cesitlilik gosterdigini ortaya
koymaktadir. Bu dogrultuda yapilan literatiir arastirmasinin bulgulari su sekilde 6zetlenebilir:

Web of Science ve Scopus veri tabanlarinda yer alan literatiir caligmalari, entegre ra-
porlamanin firma degeri ve performansi tizerindeki etkisini farkli cografyalarda ve sektorlerde
cok boyutlu olarak incelemektedir. Bircok calisma, entegre raporlamanin firma degeri ve per-
formans: iizerinde pozitif etkiler yarattigimi ortaya koymustur. Ornegin; Ozcelik vd. (2023)
ile Yiicenursen (2022), entegre raporlamanin firma degeri ve performansini artirict etkisini
vurgulamaktadir. Benzer sekilde, Raimo vd. (2020), Wahl (2020), Lee & Yeo (2016), Obeng
vd. (2021), Perera vd. (2020) ile Alotaibi vd. (2025) gibi uluslararas1 caligmalar da entegre
raporlamanin bilgi degeri, seffaflik ve sermaye maliyeti iizerindeki olumlu katkilar1 sayesin-
de firma degerini artirabildigini ortaya koymaktadir. Raimo vd. (2020) ise ozellikle entegre
raporlarda yer alan fikri sermaye agiklamalarinin kalitesinin firma degeri lizerindeki etkisini
vurgulamiglardir. Velte & Stawinoga (2021), entegre raporlama kalitesi yliksek firmalarin daha
yiiksek piyasa degerine sahip oldugunu belirtirken; Barth vd. (2017) ile Pavlopoulos vd. (2019)
de entegre raporlamanin kalitesinin finansal performans iizerinde anlaml bir etkisi oldugunu
ifade etmiglerdir. Ayrica, Aceituno vd. (2014), aktif biiyiikliik ve karhlik ile entegre raporlama
arasinda pozitif bir iligki oldugunu tespit etmistir.

Benzer bulgular Tiirkiye rnekleminde de goriilmektedir. Kiziltan & Dogan (2021), en-
tegre raporlama konusunda, Tiirk ve yabanci firmalar arasinda sektor bazli farkliliklar bulmus;
cimento sektoriinde Tiirk firmalarinin, bankacilikta ise yabanci bankalarin karlilik acisindan
daha bagarili oldugunu ifade etmistir. Yilmaz, Kocak & Demirtas (2023) da Tiirkiye’de entegre
raporlamanin sermaye maliyetini diislirdiigiinii ve firma degerini destekledigini ortaya koymus-
tur. Yiiksel & Kayali (2020), entegre raporlamaya uyum diizeyinin zamanla firmalarin finansal
performansint iyilestirdigini ifade ederken; Yiiksel (2018), Tiirkiye ve Gliney Afrika’daki ka-
tilim bankalarinin entegre raporlama skorlartyla firma biiyiikliigii ve varlik devir hizi arasinda
pozitif iliskiler tespit etmistir. Alkoyun & Sar1 (2021), Tiirkiye’deki katilim bankalarinin en-
tegre raporlamayi “Uluslararas1 Entegre Raporlama Cercevesi’ne uygun bi¢cimde gerceklestir-
digini belirtmis; Kevser (2020) ise kamu bankalarinda uygulamanin miimkiin oldugunu ancak
standartlagmanin saglanamadigini vurgulamistir.
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Bununla birlikte, entegre raporlamanin etkisinin siirl veya olumsuz oldugunu belirten
caligmalar da mevcuttur. Horasan & Tazegiil (2021), entegre raporlamanin firmalarin finansal
performansinda anlamli bir etki yaratmadigim ifade etmiglerdir. Benzer sekilde, Adegboye-
gun vd. (2020), Nijerya’daki bankalarda entegre raporlamanin kisa vadede firma performansi
iizerinde etkili olmadigini ortaya koymustur. Marrone & Oliva (2020) ise Giiney Afrika’daki
firmalarda entegre raporlama ¢ercevesine uyumun karlilik ve finansal kaldira¢ gibi gosterge-
lerle iligkili oldugunu ancak bu iligkinin pozitif etkisinin baglama gore degisebilecegini gos-
termektedir.

Son olarak, entegre raporlamanin etkisinin belirli faktorler tarafindan sekillendirildigi-
ne dair bulgular da dikkat cekicidir. Al Amosh & Al Shammari (2022) ile Alotaibi vd. (2025),
CEO’nun diiriistliigli ya da biitiinliigii gibi iist yonetim 6zelliklerinin, entegre raporlamanin
firma degeri iizerindeki etkisini giiclendiren 6nemli birer moderator degisken oldugunu ortaya
koymuslardir. Yiicenursen (2022) ise karmagik bilgi ortamina sahip firmalarda entegre raporla-
manin bilgi islem maliyetlerini 6nemli 6l¢iide azalttigin belirterek, raporlamanin firma i¢i bilgi
yonetimi siireclerine de olumlu katki sagladigini 6ne siirmiistiir.

Bu kapsamda literatiir, entegre raporlamanin firma degeri ve performansi iizerindeki
etkisinin genel olarak olumlu oldugunu, ancak bu etkinin baglamsal ve yapisal degiskenlere
bagli olarak farklilik gosterebildigini ortaya koymaktadir.

Entegre raporlama konusunda yapilan ¢alismalar dikkate alindiginda, bu kavram ile bir-
likte siklikla kullanilan kavramlar asagidaki sekilde yer almaktadir:

Sekil 2: Entegre Raporlama Kavraminin Kelime Bulutu
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Entegre raporlama alaninda gergeklestirilen akademik caligmalar kapsaminda yapilan
icerik analizlerinde, MAXQDA yazilimi kullanilarak elde edilen kelime bulutu verileri, bu
kavramla birlikte 6ne ¢ikan terimlerin biiyiik 6l¢iide siirdiiriilebilirlik, finansal performans, fi-
nansal raporlama ve finansal olmayan raporlama ekseninde yogunlastigini géstermektedir. Bu
bulgular, entegre raporlamanin temel amacinin yalnizca finansal verilerin sunumu olmadigint,
ayn1 zamanda isletmenin ¢evresel ve sosyal etkilerini de biitiinsel bir yapida raporlamay1 he-
defledigini ortaya koymaktadir.
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Ozellikle siirdiiriilebilirlik kavraminin, entegre raporlamayla olan giiclii iligkisi, bu ra-
porlama modelinin uzun vadeli deger yaratimina odaklanan bir ¢erceve sundugunu gostermek-
tedir. Bu kapsamda, deger yaratimi, kurumsal yonetim, paydas iligkileri, seffaflik, risk yonetimi
ve uzun vadeli stratejik planlama gibi kavramlar da analizlerde siklikla kargilasilan diger onem-
li bilesenler olarak dikkat cekmektedir. Bu durum, entegre raporlamanin sadece ge¢cmise dontik
bir performans 6l¢timii degil, ayni zamanda gelecege dair stratejik bir vizyon sunan, yonetisim
yapilariyla biitlinlesik bir karar destek araci haline geldigini gostermektedir. Bu baglamda en-
tegre raporlamanin, sirketlerin hesap verebilirligini ve kurumsal seffafligin1 artirarak, paydas
giivenini tesis etmede stratejik bir rol oynadig ifade edilebilir. Entegre raporlama, geleneksel
raporlama yaklagimlarina kiyasla daha kapsayici bir yaprya sahip olmasiyla, 6zellikle kurumsal
stirdiiriilebilirlik ¢abalarinin raporlanmasinda kritik bir ara¢ haline gelmistir. Bu dogrultuda,
entegre raporlama tizerine yapilan kelime temelli analizler, bu alandaki teorik ¢ercevenin yal-
nizca finansal gostergelere degil, ayn1 zamanda sosyal sorumluluk, ¢cevresel siirdiiriilebilirlik ve
kurumsal yonetisim ilkelerine dayali daha genis bir degerlendirme sistemine evrildigini goster-
mektedir. Yapilan analiz ve konuya iligkin incelenen arastirmalar sonucunda, entegre raporla-
manin hem akademik literatiirde hem de uygulamada artan bir neme sahip oldugu ve giderek
daha fazla igletme tarafindan benimsenmeye basladigi gozlemlenmektedir.

3. Veri Seti ve Metodoloji

3.1. Arastirmanin Amaci, Yontemi, Veri Seti ve Smirhiliklar:

Bu caligmanin amaci, banka sektoriinde faaliyet gdsteren firmalarin, entegre raporlama
kalitesinin firma degeri iizerindeki etkisini incelemektir. Bu dogrultuda, 2020-2024 yillar1 ara-
sinda entegre rapor yayinlayan ve veri setine tam erisim saglanan 8 banka se¢ilmistir. Korelas-
yon ile regresyon analizinin yapildig: bu aragtirma kapsaminda, bankalarin entegre raporlarina;
KAP, banka web siteleri ve Tiirkiye Entegre Raporlar1 web sitesi {izerinden erisilmis, ban-
kalarin firma degerine iligkin verilere ise Finnet araciligiyla ulagilmistir. Korelasyon analizi,
degiskenler arasindaki yon ve iligkinin giiciinii belirlemek icin kullanilmis; entegre raporlama
kalitesi ile Tobin Q arasinda pozitif yonlii bir iligki oldugu tespit edilmigtir. Regresyon analizi
ise, entegre raporlama kalitesinin firma degeri iizerindeki etkisini istatistiksel olarak test etmek
amaciyla tercih edilmistir. Analizler, her yil i¢in ayr1 ayr1 uygulanmig; modelin gegerliligi ise
normallik (Shapiro-Wilk) ve homoskedastisite (Breusch-Pagan) testleri ile sinanmistir. Elde
edilen bulgular, model varsayimlarinin saglandigini ve regresyon sonuglarinin istatistiksel aci-
dan giivenilir oldugunu gostermistir. Bankalarin entegre raporlama kalitesinin 6l¢iilmesinde,
Pistoni vd. (2018) tarafindan geligtirilen entegre raporlama puanlama sistemi dikkate alinirken,
firma degerinin ol¢iilmesinde ise Tobin Q oran1 vekil olarak alinmistir. Arastirmada kullanilan
firmalar ise TKSB, Vakifbank, Halkbank, Akbank, Yap: Kredi Bankasi, 1§ Bankasi, Garanti
Bankasi ve Ziraat Bankas1’dir.

Calismanin simirliliklart arasinda ilk olarak, entegre raporlamanin yasal bir zorunluluk
olmamasi nedeniyle sirketlerin bu uygulamay1 yeterince benimsememesi yer alirken, entegre
raporlarin 6zellikle 2020 yilindan itibaren yayginlagsmaya baslamasi, 6nceki yillarin analize
yeterince dahil edilememesi diger sinirliligint olusturmustur. Ayrica, analiz sonuglarmin tu-
tarli olabilmesi amaciyla belirli bir sektoriin (bankacilik) secilmis olmasi; bu sektorde faaliyet
gosteren sirket sayisinin azlig1 ve entegre rapor yayimlayan sirketlerin sinirli olusu da gézlem
sayisint azaltan diger etkenler arasinda yer almaktadir.
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3.2. Arastirmanin Model ve Hipotezleri

Arastirmanin modeline sekil 3’te yer verilmisgtir.

Sekil 3: Arastirmanin Modeli

Entegre Raporlama Kalitesi > Firma Degeri
e  ArkaPlan e TobinQ

e Igerik

e Giivenilirlik

e Sekil

Arastirmanin hipotezleri ise soyledir:

H,: Entegre raporlama kalitesi, firma degerini pozitif etkilemektedir.

H, : 2020 yilinda, entegre raporlama kalitesi, Tobin Q degerini pozitif etkilemektedir.
H,,:2021 yilinda, entegre raporlama kalitesi, Tobin Q degerini pozitif etkilemektedir.
H, : 2022 yilinda, entegre raporlama kalitesi, Tobin Q degerini pozitif etkilemektedir.
H, ;: 2023 yilinda, entegre raporlama kalitesi, Tobin Q degerini pozitif etkilemektedir.

H, 2024 yilinda, entegre raporlama kalitesi, Tobin Q degerini pozitif etkilemektedir.

3.3. Verilerin Analizi ve Bulgular

Bu arastirmada, bagimli degisken olarak Tobin Q orani, bagimsiz degisken olarak
ise entegre raporlama puanlar1 kullanilmustir. ik olarak, regresyon analizine iligkin varsayim
testleri uygulandiktan sonra her iki degisken icin tanimlayic istatistiksel analizler yapilmuisg;
ardindan, 2020-2024 yillar1 arasindaki verilerle, yillik bazda korelasyon ve regresyon analizle-
ri gerceklestirilmistir.

Modelin istatistiksel gegerliligini belirlemek amaciyla Shapiro-Wilk ve Breusch-Pagan
testleri uygulanmusgtir.

Tablo 2: Modelin Varsayim Test Sonuclari

Test Tiirii p-degeri Yorum
Shapiro-Wilk (Normallik) 0.558 Normallik varsayimi saglanmigtir.
Breusch-Pagan (Homoskedastisite) 0.625 Sabit varyans varsayimi saglanmigtir.
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Shapiro-Wilk testi sonucunda elde edilen p-degeri (0.558), artiklarin normal dagilim
varsayimini reddetmeye yeterli olmadigindan, bu varsayimin saglandig: kabul edilmektedir.
Benzer sekilde, Breusch-Pagan testi sonucunda elde edilen p-degeri (0.625), sabit varyans (ho-
moskedastisite) varsayiminin gecerli oldugunu gostermektedir. Bu bulgular, kurulan regresyon
modelinin temel varsayimlar agisindan uygunlugunu ortaya koymakta olup, analiz sonug¢lariin
giivenilirligini desteklemektedir.

Tablo 3: Degiskenlerin Tammlayici istatistikleri

Degiskenler Firma Sayi1s1 Minimum  Maximum Ortalama  Standart Sapma
Tobin Q 8 0.71 237 1.04 033
Entegre Raporlama 8 45.00 74.00 59.02 7.06

Tablo 3’te yer alan istatistikler dogrultusunda, bankalarin 4 yillik (2020-2024), Tobin
Q oranmin ortalamasmin 1.04 olmasi, genel olarak bankalarin piyasa degerinin firma degerine
yakin oldugunu gosterirken, entegre raporlama puan ortalamasinin 59.02 olmasi, bankalarin
entegre raporlamaya orta seviyede bir uyum gosterdigini ortaya koymaktadir. Ancak, entegre
raporlamanin sahip oldugu yiiksek standart sapma degeri (7.06), entegre raporlama uygulama-
larinda 6nemli farkliliklar bulundugunu, bazi bankalarin entegre raporlama konusunda daha
yiiksek uyum gosterdigini, bazilarinin ise daha diisiik bir uyum sagladigini gostermektedir.

Tablo 4: 2020 Yilina Gore Degiskenlerin Korelasyon ve Regresyon Analizleri

Tobin Q Entegre Raporlama Kalitesi
Tobin Q 1
Entegre Raporlama Kalitesi 0,64562 1
ANOVA (0,024287) | Katsayilar | Standart Hata | t-istatistigi p-degeri
Kesigim 1,353522 0,405312 3,339458 0,015622
ﬁ:;?;Zma Kalitesi| 000662 | 0007334 | 090218 0201723
R? 0451245 | DiizeltilmigR? |0,345618 | Standart Hata 0,155842 Goézlem 8

Tablo 4’te yer alan analiz sonuglarinin korelasyon degeri (0,64562), Tobin Q ile entegre
raporlama kalitesi arasinda orta derecede giiclii bir pozitif iligki oldugunu, Tobin Q arttik¢a,
entegre raporlama kalitesinin de artma egiliminde oldugunu gostermektedir. Tablo 5’°te yer alan
analiz sonuglar1 regresyon analizi kapsaminda degerlendirildiginde; bagimsiz degiskenin ba-
gimli degiskeni aciklama giiciinii gosteren R? degeri, modelin %45,12°1ik oran ile orta derecede
bir aciklama giictine sahip oldugunu gostermektedir. Modelin genel anlamliligint belirleyen
ANOVA Sig.(p) degeri sonucunun, anlamlilik diizeyine gore (p=0,02<0,05) istatistiksel olarak
anlamli oldugunu gostermekte olup; entegre raporlama kalitesinin Tobin Q {izerinde anlamli
bir etkisinin oldugu goriilmiistiir. Entegre raporlama kalitesinin katsayisinin (0,00662) pozitif
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oldugu ancak p degerinin (0,201723) yiiksek olmasi nedeniyle, H, hipotezinin reddedildigi
goriilmiigtiir. Sonug olarak, regresyon modelinin genel uyumu ve anlamlilig: iyi olmakla birlik-
te, entegre raporlama kalitesinin Tobin Q iizerinde anlamli bir etkisinin olmadig1 goriilmiistiir.

Tablo 5: 2021 Yilina Gore Degiskenlerin Korelasyon ve Regresyon Analizleri

Tobin Q Entegre Raporlama Kalitesi
Tobin Q 1
Entegre Raporlama Kalitesi 0,69427 1
ANOVA (0,02022) |Katsayilar Sti‘l‘:::” t-istatistigi p-degieri
Kesisim 1754196 | 0,708475 | 2476017 0,048064
Entegre Raporlama |, 51591 | 012087 | 105089 0,113378
Kalitesi
R’ 0,595448 | DiizeltilmisR?>| 0,50247 |Standart Hata 0239351 Gozlem 8

Tablo 5’te yer alan korelasyon analizi sonucu (0,69427), Tobin Q ile entegre raporla-
ma kalitesi arasinda orta derecede giiclii bir pozitif iligki bulundugunu gostermekte ve Tobin
Q degerinin artmas1 durumunda, entegre raporlama kalitesinin de artma egiliminde oldugunu
gostermektedir. Tablo 5°te yer alan regresyon analizi sonug¢larina gore, modelin R2 degeri 0,595
olarak hesaplanmistir. Bu sonug, entegre raporlama kalitesinin Tobin Q {izerindeki degisimin
yaklasik %59,5’ini agikladigin1 ve modelin orta diizeyde yiiksek bir a¢iklayiciliga sahip oldu-
gunu gostermektedir. ANOVA testi sonucu elde edilen p-degeri (0,020) modelin genel anlamda
istatistiksel olarak anlamli oldugunu ortaya koymaktadir. Entegre raporlama kalitesinin katsa-
yist pozitif yonde (0,01291) olmakla birlikte, bu etkinin istatistiksel olarak anlamli olmadigi
(0,113) goriilmiistiir.

Tablo 6: 2022 Yilina Goére Degiskenlerin Korelasyon ve Regresyon Analizleri

Tobin Q Entegre Raporlama Kalitesi
Tobin Q 1
Entegre Raporlama Kalitesi 0,73148 1
ANOVA (0,001438) | Katsayilar | Standart Hata | t-istatistigi p-degeri
Kesisim 2,009616 1,044229 1,924498 0,102624
E’;:ftgegf Raporlama |, 51667 | 0017558 | 094964 0038959
R? 0,710665 | Diizeltilmis R* | 0,637852 |Standart Hata 0,31842 Gozlem 8
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Yapilan korelasyon analizi sonucunda, Tobin Q ile entegre raporlama kalitesi arasinda
giiclii ve pozitif bir iligki (0,731) tespit edilmistir. Regresyon analizi sonuglarina gére ise mo-
delin agiklayicilik giicii yiiksek bulunmustur (R>=0,711). ANOVA testi sonucunda elde edilen
p-degeri (0,001) modelin istatistiksel olarak anlamli oldugunu dogrularken, entegre raporlama
kalitesine ait katsaymin da anlamli (f = 0,01667, p = 0,039) oldugu gériilmiistiir. Bu bulgular,
entegre raporlama kalitesinin Tobin Q iizerinde pozitif ve anlaml bir etkiye sahip oldugunu
gostermektedir.

Tablo 7: 2023 Yilina Gore Degiskenlerin Korelasyon ve Regresyon Analizleri

Tobin Q Entegre Raporlama Kalitesi
Tobin Q 1
Entegre Raporlama Kalitesi 0,79241 1
ANOVA (0,00231) |Katsayilar | Standart Hata | t-istatistigi p-degeri
Kesisim 2,36022 1,555724 1,51712 0,180028
E‘;:ftgers : Raporlama| 5514 0025501 | 083929 0033467
R? 0,820506 | Diizeltilmis R* | 0,714409 |Standart Hata 0,302805 Gozlem 8

Yapilan korelasyon analizi, Tobin Q ile entegre raporlama kalitesi arasinda ¢ok giiclii ve
pozitif bir iligki (0,792) oldugunu ortaya koymakta ve Tobin Q arttik¢a entegre raporlama kali-
tesinin de arttigin1 gostermektedir. Regresyon analizine gére modelin aciklayiciligi ¢ok yiiksek
(R? = 0,821) oldugundan, entegre raporlama kalitesinin Tobin Q iizerindeki etkisinin anlaml
ve giiclii oldugunu ifade etmek miimkiindiir. Modelin genel gecerliligi ANOVA testiyle dog-
rulanmis (p = 0,002) ve bagimsiz degiskenin katsayisi istatistiksel olarak anlamli bulunmugtur
(p=0,0214; p=0,033). Elde edilen sonuglar, entegre raporlama kalitesinin finansal performans
gostergesi olan Tobin Q iizerinde pozitif ve anlamli bir etkiye sahip oldugunu ortaya koymak-
tadir.

Tablo 8: 2024 Yilina Gore Degiskenlerin Korelasyon ve Regresyon Analizleri

Tobin Q Entegre Raporlama Kalitesi
Tobin Q 1
Entegre Raporlama Kalitesi 0,81954 1
ANOVA (0,010395) |Katsayilar | Standart Hata | t-istatistigi p-degeri
Kesisim 3,066917 2347627 1,306391 0,239261
E‘;:f(i‘l:lma Kalitesi| 003056 | 0037001 | 082602 0,000395
R? 0,80210 | DiizeltilmigR* | 0,74754 |Standart Hata 0,522625 Gozlem 8
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2024 yilina ait analiz sonuclar1, Tobin Q ile entegre raporlama kalitesi arasinda giiclii
ve pozitif bir iligki (0,820) oldugunu gostermektedir. Yapilan regresyon analizinde modelin
aciklayicilify yiiksek (R? = 0,802) bulunarak entegre raporlama kalitesinin Tobin Q iizerinde
anlaml bir etkiye sahip oldugunu ortaya koymustur. ANOVA sonucunda elde edilen p-degeri
(p = 0,010) modelin istatistiksel olarak anlamli oldugunu teyit ederken, regresyon katsayisi
(f =0,03056; p=0,000) bu iliskinin pozitif ve anlamli oldugunu dogrulamaktadir. Bu bulgular,
entegre raporlama kalitesinin finansal performans iizerinde dikkate deger bir etkisi oldugunu
ortaya koymaktadir.

3.4. Bulgular ve Tartisma

Yapilan analizler sonucunda hipotezlerin kabul/red durumu goyledir:

Tablo 9: Hipotez Sonuclari

HIPOTEZLER KABUL/RET
H,, 2020 yilinda, entegre raporlama kalitesi, Tobin Q degerini pozitif etkilemektedir. Ret
H,,: 2021 yilinda, entegre raporlama kalitesi, Tobin Q degerini pozitif etkilemektedir. Ret
H, : 2022 yilinda, entegre raporlama kalitesi, Tobin Q degerini pozitif etkilemektedir. Kabul
H, ;: 2023 yilinda, entegre raporlama kalitesi, Tobin Q degerini pozitif etkilemektedir. Kabul
H, 2024 yilinda, entegre raporlama Kalitesi, Tobin Q degerini pozitif etkilemektedir. Kabul

Regresyon analizi sonucuna gore, entegre raporlama kalitesi ile Tobin Q arasinda 2020
ve 2021 yillarinda anlamli bir etki goriilmezken, 2022, 2023 ve 2024 yillarinda bu etkinin
anlamli ve pozitif oldugu goriilmiistiir. Yapilan korelasyon analizi sonucuna gore entegre ra-
porlama kalitesi ile Tobin Q arasinda giiclii ve pozitif bir iligki oldugu ve entegre raporlama
kalitesindeki artigin, Tobin Q degerini artirdigina ulagilmistir.

Calismada ulagilan bulgular, entegre raporlama kalitesinin firma degeri lizerinde za-
manla giiclenen pozitif bir etkiye sahip oldugunu ortaya koymakta ve bu yoniiyle mevcut li-
teratiirle biiyiik Slgiide ortiismektedir. Ozellikle Ozgelik vd. (2023), Yiicenursen (2022), Lee
& Yeo (2016) ile Barth vd. (2017) gibi arastirmalarda, entegre raporlamanin firma degerini
artirict etkisi vurgulanmis; bu da ¢caligmanin 2022 sonrast yillarda elde ettigi anlamli sonuglarla
paralellik gostermektedir.

Bununla birlikte, analiz kapsaminda 2020 ve 2021 yillarinda iligki istatistiksel olarak
anlamli bulunmamig, bu durum ise Horasan & Tazegiil (2021) ile Adegboyegun vd. (2020) gibi
caligmalarda ifade edilen kisa vadede sinirli etki bulgulariyla drtiismektedir. Bu baglamda, en-
tegre raporlamanin firma degerine etkisinin zamana yayil1 ve olgunlagma siirecine bagli oldugu
sOylenebilir.

Ayrica, entegre raporlama uygulamalarindaki kalite farkliliklari, Yiiksel (2018) ve Kev-
ser (2020) tarafindan ortaya konan sektor ve kurum bazli cesitlilikle uyumludur. Dolayisiyla,
calismanin bulgulan literatiirdeki genel egilimleri destekler nitelikte olup, entegre raporlama-
nin stratejik katkisinin 6zellikle uzun vadede belirginlestigini gostermektedir.
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2020 ve 2021 yillarinda entegre raporlama kalitesinin firma degeri lizerinde istatistiksel
olarak anlamli bir etkisinin gdzlemlenmemesi, biiyiik 6lciide COVID-19 pandemisinin etkile-
riyle aciklanabilir. Bu dénemde sirketler, finansal acidan ciddi zorluklar yagamig ve dncelikle-
rini kriz yonetimi ile operasyonel siirdiiriilebilirlie yoneltmistir. Dolayisiyla bu yillar, bir¢ok
isletme acisindan bir toparlanma siireci olarak degerlendirilmig; entegre raporlamaya yeterli
kaynak ve dikkat ayrilamamistir. Ayrica, entegre raporlama uygulamalariin bu dénemlerde
heniiz yeterince benimsenmemesi, uygulamada cesitli eksikliklerin bulunmasi ve raporlamanin
stratejik 6nemi konusunda farkindaligin sinirli olmasi da bu etkinin ortaya ¢tkmamasinda etkili
olmustur. Buna karsin, 2022, 2023 ve 2024 yillarinda entegre raporlamanin firma degeri lize-
rinde istatistiksel olarak anlamli bir etki gostermesi, bu raporlama yaklagiminin zamanla daha
fazla 6nem kazanmasi, sirketler tarafindan daha genis 6lcekte benimsenmesi ve hem igerik
hem de sunum agisindan daha sistematik ve etkin sekilde uygulanmaya baglanmasiyla iligki-
lendirilebilir. Bu bulgular, entegre raporlamanin kurumsal karar alma siireclerindeki agirliginin
zamanla arttigini ve bu gelisimin firma degerine olan katkisini daha goriiniir hale getirdigini
ortaya koymaktadir.

Calismanin bulgular1, yalnizca nicel performans iligkilerini ortaya koymakla kalmamak-
ta, ayn1 zamanda entegre raporlamanin sermaye piyasalarinda nasil algilandigina dair 6nemli
cikarimlar sunmaktadir. Entegre raporlamanin firma degeri tizerindeki etkisinin zamanla artma-
s1, bu raporlarin yalnizca bilgi sunma igleviyle siirli olmadigini, ayni zamanda yatirimcilarin
giivenini ve kurumsal itibar1 giiclendiren stratejik bir iletisim araci olarak degerlendirildigini
gostermektedir. Ozellikle 2022 sonras1 donemlerde entegre raporlamanin iceriksel kalitesin-
deki artis, piyasa tarafindan daha fazla dikkate alinmis ve firmalarin degerlemesinde etkili bir
faktor haline gelmistir. Bu baglamda entegre raporlar, finansal performansin 6tesinde firmalarin
stirdiiriilebilirlik taahhiitlerini ve uzun vadeli vizyonlarini yansittigi i¢in, yatirrmeilar agisindan
karar alma siireglerinde giderek daha fazla bagvurulan bir kaynak niteligi kazanmustir.

5.Sonug

Giinlimiizde isletmelerin yalnizca finansal performanslariyla degil, ayn1 zamanda cevre-
sel, sosyal ve yonetisim (ESG) alanlarindaki sorumluluklartyla da degerlendirilmesi, kurumsal
raporlama anlayisinda koklii bir doniisiimii beraberinde getirmistir. Bu doniigiimiin merkezinde
yer alan entegre raporlama, finansal ve finansal olmayan bilgileri biitiinciil bir yap1 igerisinde
sunarak, igletmelerin siirdiiriilebilir deger yaratma siire¢lerini daha seffaf ve anlagilir bir bicim-
de kamuoyuna aktarmasini amaclamaktadir. Geleneksel raporlama araglarindan farkli olarak
entegre raporlama, sirketin is modeli, stratejik hedefleri, risk yonetimi ve kaynak kullanimi gibi
uzun vadeli bagariy1 etkileyen faktorleri tek bir belgede birlestirerek hem yatirimcilarin hem
de diger paydaslarin bilgi ihtiyacin1 daha etkin bicimde karsilamaktadir. Bu baglamda, entegre
raporlamanin kalitesi, yalnizca icerik yogunluguyla degil, ayn1 zamanda giivenilirlik, biitiinsel-
lik ve stratejik tutarlilik gibi unsurlarla da dlciilmektedir. Entegre raporlama yalnizca kurumsal
performansin goriiniirliigiinii artirmakla kalmayip; ayni zamanda firmalarin uzun vadeli stra-
tejik planlamalarini, deger yaratma siireglerini ve paydaglarla olan iligkilerini daha seffaf ve
biitiinctil bir sekilde sunmalarina imkan tanimaktadir. Entegre raporlar sayesinde, yatirimcilar
ve diger paydaglar firmalarin finansal verilerinin 6tesinde, ¢evresel ve sosyal sorumluluklara
ne Olciide onem verdiklerini, kaynaklarimi nasil yonettiklerini ve siirdiiriilebilir biiylime hedef-
lerini nasil sekillendirdiklerini degerlendirme firsati bulmaktadir. Bu baglamda entegre rapor-
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lamanin kalitesi, yalnizca raporda yer alan bilgilerin cesitliligiyle degil; bu bilgilerin stratejik
tutarlilif1, aciklik diizeyi ve karar vericiler i¢in tagidig1 anlam degeriyle de dogrudan iligkilidir.

Bu dogrultuda yapilan calismada, 2020-2024 yillart arasinda gerceklestirilen analizler-
le, entegre raporlama kalitesi ile firmalarin piyasa temelli finansal performans gostergesi olan
Tobin Q arasindaki iligki ele alinmistir. Elde edilen bulgular, yillar icinde degisim gosterse de,
genel olarak entegre raporlama kalitesinin Tobin Q iizerinde olumlu bir etki yarattigini ortaya
koymaktadir.

2020 yilinda, entegre raporlama kalitesinin firma degeri lizerindeki etkisi istatistik-
sel olarak anlamli bulunmamis, ancak 2021 ve 2022 yillarinda bu iligki giiclenmis, 6zellikle
2022’de istatistiksel olarak anlamli bir etki gozlemlenmistir. 2023 ve 2024 yillarinda ise bu etki
daha belirginlesmis ve 2024 itibariyla en giiclii iligki tespit edilmistir. Bu bulgular, entegre ra-
porlamanin zaman i¢inde kurumsal stratejilerle daha uyumlu hale geldigini ve firmalarin piyasa
degerine olan katkisinin arttigini gostermektedir.

Calismanin bulgulari, 6zellikle 2020 ve 2021 yillarinda entegre raporlama kalitesinin
finansal performans iizerinde anlaml bir etki gostermemesi, COVID-19 pandemisinin firmala-
rin operasyonel ve finansal 6nceliklerini derinden etkilemesi ile iliskilendirilebilir. Pandeminin
getirdigi belirsizlik ve kriz yonetimi 6nceligi, entegre raporlama uygulamalarimin etkinligini
siirlamig, dolayisiyla bu donemde raporlama kalitesinin firma degerine katkisi zayif kalmustir.

Ancak, 2022 yilindan itibaren entegre raporlama uygulamalarinin hem icerik hem de
uygulama bakimindan gelismesi, bu tiir raporlamalarin daha stratejik bir ara¢ haline gelmesi,
firmanin piyasa degeri iizerindeki etkisini giiclendirmistir. 2024 yil1 itibartyla, entegre raporla-
ma kalitesinin firmalarin piyasa degeri {izerinde daha belirgin ve giiclii bir etkiye sahip oldugu
gozlemlenmisgtir.

Bankacilik sektoriindeki entegre raporlama kalitesini sekillendiren faktorler yalnizca
COVID-19 ile smirlt kalmamaktadir. Doviz kurlari, faiz oranlar1 ve ekonomik biiylime gibi
makroekonomik degiskenler, ayn1 zamanda hiikiimet politikalar1 ve diizenlemeler de 6nemli
bir etkiye sahiptir. Finansal raporlama standartlarindaki degisiklikler ve seffaflik gereksinim-
lerinin artig1, bankalarin raporlama siire¢lerini dogrudan etkilemektedir. Ayrica, dijitallesme,
fintech inovasyonlari ve siirdiiriilebilirlik beklentilerinin artig1, bankalarin entegre raporlama
stratejilerini yeniden sekillendirmektedir. Bu digsal faktorler, bankalarin finansal performansini
ve raporlama kalitesini etkileyerek sektoriin genel uygulamalarinda belirgin degisimlere yol
acmaktadir.

Elde edilen bulgular dogrultusunda, entegre raporlamanin kurumsal karar alma stiregle-
rine daha etkin bi¢imde entegre edilmesi gerekliligi ortaya ¢ikmaktadir. Ozellikle diizenleyici
kurumlar ve sektor temsilcileri, entegre raporlamaya yonelik standartlarin olusturulmasi, uy-
gulama rehberlerinin yayimlanmasi ve kurumlar arasi iyi uygulama 6rneklerinin paylasilmasi
yoluyla bu siirecin kurumsallagsmasin tesvik etmelidir. Ayrica, bankalar ve diger finansal ku-
ruluglar i¢in entegre raporlama, yalnizca bir yiikiimliilik degil, uzun vadeli rekabet avanta-
jt saglayan bir firsat olarak degerlendirilmelidir. Bu baglamda, kurum ici kapasite gelistirme
caligmalari, caligan farkindali1 ve teknolojik altyap: yatirimlart entegre raporlama kalitesini
artiracak temel unsurlar arasinda yer almaktadir.
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Calismada entegre raporlama kalitesinin firma degeri lizerindeki etkisinin yillar i¢inde
gliclendigi goriilmiistiir. Bu bulgu, entegre raporlamanin zamanla kurumsal yapilara yerles-
mesiyle daha etkili hale geldigini savunan Lee & Yeo (2016), Barth vd. (2017) ve Ozgelik
vd. (2023) gibi ¢aligmalarla ortiismektedir. Ote yandan, 2020-2021 yillarinda iliskinin zayif
olmasi, entegre raporlamanin Tiirkiye’de heniiz yeterince kurumsallasmamasit ve pandemi et-
kileriyle aciklanabilir. Bu durum, entegre raporlamanin kisa vadede sinirli etki yaratabilecegini
belirten Horasan & Tazegiil (2021) ve Adegboyegun vd. (2020) ile paralellik gdstermektedir.

Bu aragtirma, entegre raporlama kalitesinin firma degeri {izerindeki etkisini inceleyen
stirli sayidaki ¢alismalardan biri olarak, literatiire 6zgiin bir katki sunmaktadir. Ozellikle ban-
kacilik gibi yogun diizenlemeye tabi sektorlerde, finansal ve finansal olmayan bilgilerin biitiin-
ciil degerlendirilmesi yoluyla sirket degerinin nasil etkilendigini ortaya koymasi bakimindan
onemlidir. Bu yoniiyle ¢alisma, entegre raporlamanin yalnizca igeriksel bir sunum araci ol-
madigini, ayn1 zamanda yatirirme1 davraniglarini ve piyasa algilarini sekillendiren stratejik bir
iletisim mekanizmasi oldugunu da gostermektedir.

Sonug olarak, entegre raporlama kalitesinin uzun vadede finansal performans iizerinde
anlamli bir etkisi oldugu ve firmalarin bu tiir raporlamalari1 daha genis bir perspektifte benimse-
meleri gerektigi anlagilmaktadir. Bu ¢alisma, entegre raporlamanin yalnizca finansal olmayan
bilgilerin aktarimiyla sinirli kalmadigini, ayni zamanda firmanin piyasa degeri iizerinde strate-
jik bir etkisi oldugunu da vurgulamaktadir. Gelecekteki aragtirmalarda, daha genis bir 6rneklem
ve farkli sektorlerde yapilan dinamik analizler, entegre raporlamanin etkilerinin zaman icindeki
degisiminin daha iyi anlagilmasina olanak taniyacaktur.

Katki Oram Beyani
Caligma tek yazar tarafindan yazildig: i¢in katki oraninin tamami yazara aittir.

Cikar Catismas1 Beyam
Bu ¢alismada herhangi bir ¢ikar ¢atigmasi bulunmamaktadir.
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