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OZET

Bu arastirmanin amaci, katilim bankalarinin kdr payr oranlarimin faiz ve enflasyon
gostergeleri ile yakinsama egilimini inceleyerek, geleneksel bankacilik sistemine
alternatif olarak konumlanan katiim bankalarimin sundugu kdr paylarinin
enflasyon veya diger bankalar ile ortistiigiine yonelik elestirilerin hakli olup
olmadigmin arastirdmasidir. Arastirmada, 2020-2025 donemine ait Tiirkiye'de
faaliyet gédsteren alti katilim bankasinin aylhik ve yillik kdr payr oranlar, faiz
oranlari ve enflasyon verileri kullaminigtir. Yatay kesit bagimlilik testleri ve ikinci
nesil birim kok testleri uygulanarak kdr paylarimin faiz ve enflasyon gostergelerine
karst yakinsama egilimleri degerlendirilmistir. Bulgular, bazi katilim bankalarinin
faiz ve enflasyon oranlarina belirgin bir yakinsama sergiledigini, bazi bankalarin
ise bu yalkinsamay: daha sl diizeyde gerceklestirdigini ortaya koymaktadir. Bu
durum, katilim bankalarimin piyasa kosullar: dogrultusunda fiyat ayarlamalar
yaptugini ve rekabet baskisimin faizsiz finans sisteminin igleyisini etkileyebilecegini
gostermektedir.

ABSTRACT

The aim of this study is to examine the convergence tendency of participation banks'
profit share rates with interest and inflation indicators, thereby investigating
whether the criticisms regarding the alignment of profit shares offered by
participation banks—positioned as an alternative to the conventional banking
system—with inflation or other banks are justified. The study utilizes monthly and
annual profit share rates, interest rates, and inflation data from six participation
banks operating in Turkey for 2020-2025. Cross-sectional dependence tests and
second-generation unit root tests are applied to assess the convergence tendencies
of profit shares against interest and inflation indicators. The findings reveal that
some participation banks exhibit a significant convergence with interest and
inflation rates, while others demonstrate this convergence to a more limited extent.
This situation indicates that participation banks adjust their pricing in accordance
with market conditions and that competitive pressures may influence the functioning
of the interest-free financial system.



AKBAS

1. GIRIS

Finansal piyasalarda bankalar, esas olarak kredi pazarlarinda fon kullandirarak faaliyette bulunurlar. Bu piyasada
iki ana sistem mevcuttur: Konvansiyonel bankalar faiz geliri elde ederken, katilim bankalar1 kar payi sistemini
kullanmaktadir. Bu iki model birbirine rakip durumdadir. Rekabet ortaminda, bankalar miisteri kaybini1 6nlemek
amaciyla iiriin ve hizmet fiyatlarini birbirine yakin tutmak durumunda kalmaktadir. Bu fiyat ayarlamalari, 6zellikle
kar pay1 ve faiz oranlariin birbirine yakin seyretmesi sebebiyle, katilim bankalariin da faizli sistemi kullandig1
yoniinde elestirilere neden olmaktadir (Ozsoy, 2012:151; Eken ve Oztiirk, 2018:49). Faizli sistemde faiz orani
bastan belirlenirken, katilim bankaciliginda fonlar kar zarar ortaklig1 veya yatirim vekaleti sdzlesmesine dayali
katilim hesaplari araciligiyla toplanir. Katilim bankasi, fon sahibi lehine dagitilacak kar pay1 tutarini kendi payma
diisen kardan feragat ederek artirabilir veya zarar durumunda bu zarari {istlenebilir. Toplanan fonlar satim,
kiralama ve ortaklik gibi yontemlerle kullandirilmaktadir (Mevduat ve Katilim Fonunun Kabuliine, Cekilmesine
ve Zamanasimma Ugrayan Mevduat, Katiim Fonu, Emanet ve Alacaklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonetmelik, 2006). Rekabet edilebilirligi siirdiirmek igin, katilim bankalarinin kér oranlar ile konvansiyonel
bankalarin faiz gelirlerinin yakin olmasi gerekmektedir (Giizel ve Iltas, 2018:507). Fiyat belirlemede, kur,
enflasyon ve vade farki gibi degiskenler kullanilmakta, bu da oranlarin yakinlagmasina neden olabilmektedir (Giil
vd., 2017:163). Ancak, genel ekonomik degisimlere verilen tepkilerde farkliliklar mevcuttur. Faiz artiglarinda
geleneksel bankalar hizli hareket ederken, katilim bankalarinda fon havuzlarmin getirilerine miidahale
edilemediginden, yeni fiyat ayarlamasi ancak yeni kullandirilan finansmanlar araciligryla havuzlara
aktarilabilmektedir. Bu durum, kir pay:1 getirilerinin daha diisiik kalmasimna yol agabilmektedir. Onemli bir
kisitlama ise mevzuattan kaynaklanmaktadir: TKBB Danisma Kurulu kararlari, enflasyon farkinin karz akitlerinde
(borg sozlesmelerinde) ilave edilebilecegini belirtse de mudarebe ya da yatirim vekaleti seklinde agilan hesaplarda
(kar pay1 hesaplarinda) dikkate alinmasmin uygun olmadigi sonucuna varilmistir. Bu, enflasyonun kér payi
oranlarinin belirlenmesinde dogrudan kullanilamayacagi anlamina gelir (TKBB Danigsma Kurulu, 2019).

Kur, faiz ve enflasyon oranlarmin birbirine yakin seyretmesi makroekonomik istikrar agisindan 6nem arz
etmektedir. Bu baglamda, faiz ve enflasyon arasindaki iligkinin dogru tespiti hem politika yapicilart hem de
ekonomik birimler igin kritiktir (Sever ve Mizrak, 2007:270). Mevcut yapinin faizsiz bir finansal sisteme
evrilmesinde katilim bankalarimin katkisi olup olmadig: tartisma konusudur. Katilim bankalarinin pazar payinin
%7’ler seviyesinde kalmasi, finansal sistemin faizsiz bir yaprya evrilmesindeki katkiyr engellemektedir. Bu
cergevede, kar payi, faiz ve enflasyon arasindaki yakinsama katilim bankalarinin hem reel ekonomiye katkisi (Abd.
Majid ve H. Kassim, 2015; Calig ve Kaya, 2022) hem de faizsiz bir finansal sisteme evrilme potansiyeli agisindan
onem arz etmektedir. Yakinsamanin varligi iki sonucu ortaya ¢ikarabilir: Birincisi, katilim bankalarinin sektérdeki
pazar payinin artmasiyla reel faiz oranlarinin azalmasina katki saglamasi; ikincisi ise bankalarin mevcut sistem
iginde belirli bir kesime hitap eden bir yapida kalmaya devam etme egilimidir.

Bu aragtirmanin temel amaci, katilim bankalarmin kar pay1 oranlarinin faiz ve enflasyon gostergeleri ile yakinsama
egilimini inceleyerek, geleneksel bankacilik sistemine alternatif olarak konumlanan katilim bankalarmin sundugu
kar paylarinin enflasyon veya diger bankalar ile Ortiistiigiine yonelik elestirilerin hakli olup olmadiginin
aragtirtlmasidir. Caligmada, 2020-2025 dénemine ait Tiirkiye'de faaliyet gosteren alt1 katilim bankasinin (Kuveyt
Tiirk, Albaraka Tiirk, Tiirkiye Finans, Ziraat, Emlak ve Vakif Katilim) aylik ve yillik kér pay1 oranlari, faiz oranlari
ve enflasyon verileri kullanilmistir. Analizde, kér pay1 oranlarinin faiz ve enflasyondan bagimsiz olup olmadigini
test etmek amaciyla, verilerin yatay kesit bagimliligi (YKB) gostermesi nedeniyle, Panel Birim Kok Testleri
(6zellikle CADF ve CIPS) uygulanmistir. Bu metodolojik yaklasim, kar payt oranlarinin makroekonomik
faktorlere karst sergiledigi uyum mekanizmalarinin kapsamli ve saglam bir sekilde analiz edilmesini
saglamaktadir.

2. LITERATUR

Solow (1956) tarafindan gelistirilen neoklasik modele dayanan yakinsama analizi, diisiik gelir diizeyine sahip
tilkelerin zamanla yiiksek gelir diizeyine sahip ekonomik biiyiime oranlarina yaklasacagimi ongdrmektedir.
Yakinsama kavramu iktisat literatiiriine Tinberger (1959) ile giris yapmuistir. Yakinsama analizleri literatiirde farkli
tirlerde siniflandirilmaktadir. Bu tiirler arasinda, diistik gelirli iilkelerin yiiksek gelirli iilkelere dogru ekonomik
olarak yaklagmasini ifade eden B (beta) yakinsamasi one ¢ikarken, baglangic kosullarindan bagimsiz olarak
gerceklesen gelir diizeyi yakinlasmas1 mutlak beta yakinsamasi olarak tanimlanir. Yapisal farkliliklarin (6rnegin
teknolojik altyapi, demografik yapi, dis ticaret hacmi gibi) dikkate alindig1 analizler ise kosullu beta yakinsamasi
kapsaminda degerlendirilir. Gelir dagilimindaki heterojenli§in zamanla azalmasmi esas alan ¢ (sigma)
yakinsamasi, tilkeler arasi standart sapma 6l¢iimleriyle ifade edilir. Bunun yani sira, iilkelerin gelir diizeylerinin
zaman ig¢inde birbirine yaklagsma egilimi stokastik ve deterministik yakinsama bagliklar1 altinda incelenirken;
bolgesel dinamiklere dayali iilkeler aras1 yakinsama, kuliiplesme egilimleriyle birlikte global yakinsama bi¢iminde
ele alinmaktadir. Ayrica, kisi basina diisen gelir ve toplam faktér verimliligi gibi gdstergeler lizerinden yapilan
analizler de yakinsama literatiiriiniin temel bilesenleri arasinda yer almaktadir. Yakinsama olgusunun baglangicta
yatay kesit verileriyle incelenmesine karsin, zamanla zaman serisi ve panel veri yontemlerinin analitik giicii
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sayesinde deterministik ve stokastik yaklasimlara yonelik akademik ilgi artis gostermistir. Bu iki yontem, yalnizca
gelir diizeyleriyle simirli kalmaksizin, gevresel, demografik veya yapisal nitelikteki degiskenlerin yakinsama
dinamiklerini degerlendirmede de yaygin bicimde kullamlmaktadir. Ozellikle bankacilik sektdrii agisindan
verilerin yiiksek frekansli ve dalgali bir yapiya sahip olmasi, geleneksel yakinsama analizlerinin Otesine
gecilmesini gerekli kilmaktadir. Bu baglamda, sektorel dinamikleri daha saglikli yansitabilmek amaciyla, zaman
icinde rastlantisal dalgalanmalar1 dikkate alan stokastik yakinsama yaklagiminin kullanilmasi daha uygun
goriilmiistiir (Giizel, 2023:50-51; Onder, 2022:193-194).

Kavrama yonelik ampirik ¢aligmalar Baumol (1986) tarafindan OECD filkelerinin gelir diizeylerinin yakinsamasi
calismayla birlikte ivme kazanmistir. Ampirik ¢aligmalar ilk donemlerde gelir ve gelisme {izerine yogunlagmustir.
Yatay kesit yontemi (Barro, 1991; Baumol, 1986; De Long, 1988; Zind, 1991) ilk donemlerde kullanilirken,
ekonometrik tekniklerinin gelismesiyle birlikte zaman serisi ve panel veri (Bernard ve Durlauf, 1995; Carlino ve
Mills, 1993; Greasley ve Oxley, 1997; Loewy ve Papell, 1996) yontemleri kullanilmaya baslanmistir.
Yakinsamaya yonelik gelir ve biiyiime diginda farkli alanlarda da uluslararasi (Carr ve Pudelko, 2006; Cook, 2003;
Herrerias, 2012; loana-Laura, 2015; Ivanovski ve Awaworyi Churchill, 2020; Lanne ve Liski, 2004) ve ulusal
¢aligmalar (Aslan, 2009; Ay Yalcinkaya ve Kok, 2015; Demir, 2025; Diler ve Bayraktutan, 2025; Gilindem, 2010;
Konuk, 2025; Seyranlioglu, 2024; Ulucak, 2018; Yilanci vd., 2022; Yildirim ve Kaya, 2020) bulunmaktadir.

Literatiirde kéar payi, faiz oranlari, iliskisine yonelik bir¢ok c¢alisma bulunmaktadir. Alt kisimda one ¢ikan
calismalara ait literatiir 6zetleri yer almaktadir.

Haron ve Ahmad (1998), Malezya’daki Islami bankacilik sistemine yonelik calismalarinda, faiz oranlarindaki
degisimlerin katilim bankalarmin fon hacmi iizerindeki etkisini incelemistir. 1984—1998 donemine ait aylik
verilerle yapilan analizde, kar pay1 oranlarindaki artigin fon girisini, konvansiyonel bankalardaki faiz oranlarindaki
artisin ise fon ¢ikigin tetikledigi tespit edilmistir. Bu bulgular, katilim bankalarmin getiri duyarliligi tasiyan
miisteri davranislari karsisinda faiz temelli piyasa kosullarina karsi likidite yonetimi agisindan dikkatli olmalari
gerektigini gostermektedir.

Avct ve Aktas (2015) galismalarinda 2010-2014 doneminde Tiirkiye’deki katilim bankalarmin verdikleri kar
paylarinin mevduat bankalarinin faiz oranlarmma yakin olmasmin nedenlerini incelemislerdir. Arastirma, bu
sonucun bankalarin agirlikli olarak murabaha yontemini tercih etmelerinden kaynaklandigini ortaya koymaktadir.

Ata vd. (2016) Tiirkiye’de 20042014 donemine ait aylik veriler lizerinden gergeklestirdikleri ¢alismada, iki
sistem arasindaki getiri oranlari arasinda nedensel bir bag olup olmadigini incelemislerdir. Hacker ve Hatemi-J
(2006) yaklasimiyla yapilan analizler, kisa vadeli (1, 3 ve 6 ay) mevduat faiz oranlarinin kar payi1 oranlarini tek
yonlii olarak etkiledigini ortaya koyarken; uzun vadeli (12 ay) oranlar arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi
tespit edilmistir. Ayrica kayan pencere yontemiyle yapilan dinamik testler, donemsel olarak her iki oran arasinda
kargilikli etkilesimlerin varligimi desteklemistir. Bu bulgular, katilim bankalarinin getiri politikalariin
konvansiyonel bankacilik sistemindeki faiz hareketlerinden bagimsiz olmadigini gostermektedir.

Giiler (2016), Tirkiye’de 2005-2015 donemine ait aylik veriler lizerinden gerceklestirdigi ¢alismada, TL
cinsinden katilma fonlar ile vadeli mevduat biiyiikliikleri arasindaki iligkiyi, piyasa faiz oranlarindaki degisimler
baglaminda incelemistir. Korelasyon analizleri, faiz oranlarindaki ani ve siirekli artiglarin katilim bankalarinin fon
hacmini olumsuz etkileyebilecegini ve bu durumun 6zellikle biiyiik tutarli fon sahiplerinin davranislari {izerinden
likidite riski dogurabilecegini ortaya koymustur. Calismada, katilim bankalarinin kar pay1 oranlarini dogrudan
belirleyememeleri nedeniyle, faiz oranlarindaki degisimlere gecikmeli tepki verdikleri; bu durumun da getiri
hassasiyeti yiiksek miisterilerin diger bankalara yonelmesine neden olabilecegi vurgulanmistir. Ayrica, faiz
oranlart ile katilma fonlar1 arasinda belirli dl¢lide geciskenlik oldugu ve bu gegiskenligin likidite y&netimi
acisindan dikkate alinmasi gereken bir unsur oldugu ifade edilmistir. Bu ¢ergevede ¢aligma, katilim bankalarinin
faiz temelli piyasa kosullarina karsi daha esnek ve ongdriilii likidite stratejileri gelistirmeleri gerektigini ileri
stirmektedir.

Giil vd., (2017) Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalariin fon kaynaklarini etkileyen temel belirleyicileri
20052013 donemine ait verilerle incelemislerdir. Johansen es biitiinlesme yontemiyle gergeklestirilen analizler,
kar pay1 oranlari ile piyasa faiz oranlar1 arasinda pozitif yonli bir uzun dénem iligkisi oldugunu gostermistir.
Ayrica, her iki oranin katilim fonlar1 iizerinde anlamli etkiler yarattig1 tespit edilmistir. Ozellikle kar payi ile faiz
orani arasindaki farkin esneklik katsayisinin, bu oranlarin katsayilarindan daha yiiksek olmast, katilim bankalarinin
fon toplama davranmiglarinin bu fark iizerinden sekillendigine isaret etmektedir. Calisma, faizsiz bankacilik
sisteminin klasik bankacilikta olusan faiz oranlarina duyarliligini ortaya koyarak, ikili bankacilik yapisinda
rekabetin getiri oranlari tizerinden siirdiigiinii ileri siirmektedir.

Erge¢ ve Asutay (2018) da faiz kar pay1 oraninin yakin seyretmesinin temel sebeplerinden biri olarak murabaha
yonteminin tercih edilmesi oldugunu ortaya koymustur. Aragtirmacilar katilim bankalarinin ekonomik kosullardan
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etkilenmesi nedeniyle kar paylarinin faiz oranlarina paralel hareket ettigi, ancak finansman yodntemlerinin
optimizasyonu ve risk yonetiminin gii¢lendirilmesiyle bu egilimin degisebilecegi ongdérmiislerdir.

Tura ve Kaya (2019) caligmalarinda kar payir 6demeleri ile faiz oranlari arasindaki iliskiyi incelemislerdir.
Aragstirma sonucunda katilim bankalarimin kér paylariin faiz oranlariyla dogrudan iliskili oldugunu ve ekonomik
faktorlerin bu bankalarin getiri stratejilerini belirleyici bir rol oynadigini tespiti yapilmistir.

Ozkurt (2024) Tiirkiye’de 2006:01-2023:06 donemine ait aylik veriler iizerinden gergeklestirdigi calismada,
katilim bankalarinin fon toplama performansi ile mevduat faiz oranlari arasindaki uzun dénemli iliskiyi analiz
etmigtir. Eg biitiinlesme testiyle degiskenler arasinda anlamli bir uzun dénem iliskisi tespit edildikten sonra,
iligskinin yonii ve siddeti DOLS ve FMOLS yontemleriyle degerlendirilmistir. Bulgular, bir ay vadeli mevduat faiz
oranlarmin katilim bankalarinin fonlarini negatif yonde etkiledigini; ii¢ ay vadeli faizlerin ise pozitif etkide
bulundugunu gostermektedir. Alt1 ay ve bir yil vadeli oranlar ise istatistiksel olarak anlamli bulunmamistir. Bu
sonuglar, katilim bankalarmin fon toplama davranislarinin kisa vadeli faiz hareketlerine duyarlilik gosterdigini
ortaya koymaktadir.

Kazak vd. (2025) Tirkiye’de 2005:01-2023:04 donemine ait ¢eyreklik veriler lizerinden gergeklestirdikleri
caligmalarinda, Islami (katilim) ve geleneksel bankalarin karliligi {izerinde enflasyon ve devlet tahvili faiz
oranlarimin uzun dénemli etkilerini karsilagtirmali olarak analiz etmislerdir. Calismada degiskenlerin duraganlik
diizeyleri Zivot—Andrews birim kok testi ile belirlendikten sonra, Fourier fonksiyonu ile giiglendirilmis Johansen
esbiitiinlesme testi uygulanmistir. Esbiitiinlesme iliskisi tespit edilen modellerde uzun dénem katsayilar1 tahmin
edilerek degiskenler arasi iliskinin yonii ve siddeti degerlendirilmistir. Bulgular, tiiketici fiyat endeksinin hem
geleneksel hem de katilim bankalarimin karliligi tizerinde pozitif etkide bulundugunu; bes yillik devlet tahvili faiz
oranlarmin ise her iki bankacilik modelinde de karlilig1 negatif yonde etkiledigini gostermektedir. Bu sonuglar,
katilim bankalarinin faizsiz yapisina ragmen, faiz oranlarindaki degisimlerden geleneksel bankalarla benzer
sekilde etkilendigini ve her iki bankacilik modelinin de makroekonomik soklara benzer duyarliliklar gosterdigini
ortaya koymaktadir.

Kar paylar1 ve enflasyon iliskisine ynelik literatiirde sinirh sayida ¢alisma bulunmaktadir. One ¢ikan ¢aligmalar
alt kisimda 6zetlenmistir.

Sekreter vd. (2012), Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim ve konvansiyonel bankalarin sundugu kar payi, faiz ve
enflasyon oranlarini karsilastirmali olarak ele almis; bankalarin resmi web sitelerinden elde edilen veriler tablo
iizerinden sunularak gozleme dayali nicel karsilastirma yontemiyle analiz edilmistir. Caligmada, katilim
bankalarmin dagittigi kar pay1 oranlarinin, konvansiyonel bankalarin faiz oranlart ve enflasyon oranlariyla yiiksek
diizeyde paralellik gosterdigi gozlemlenmis; bu paralellik, sistemler arasi getiri yakinsamasinin mevcut piyasa
kosullarinda nicel olarak izlenebilir oldugunu ortaya koymustur.

Yusof vd. (2015) GCC iilkelerinde faaliyet gosteren 18 Islami bankanin kir pay oranlari ile konvansiyonel
bankalarin faiz oranlar1 ve enflasyon oranlari arasindaki iliskiyi panel veri analiziyle incelemislerdir. Pedroni
(2004) panel esbiitiinlesme testi, Granger nedensellik analizi ve varyans ayristirma yontemleriyle yapilan
degerlendirmede, uzun vadede faiz oranlari ile kir payi oranlari arasinda anlamli bir esbiitiinlesme iliskisi
bulunmamis; kisa vadede ise sadece Suudi Arabistan bankalarinda sinirhi diizeyde etkilesim gézlemlenmistir.
Enflasyon orani ile kar pay1 oranlart arasinda ise anlamli bir iligki tespit edilmemistir.

Topdag ve Isik (2019) tarafindan yapilan bir baska ¢alismada faiz oranlarinin kar payr oranlarim etkiledigini,
enflasyonun ise kar payi oranlarini yonlendirdigine dair kesin bir nedensellik iliskisi tespit edememislerdir.
Arastirma genel olarak katilim bankalarinin getiri oranlarinin geleneksel bankalarin faiz oranlari tarafindan
belirlendigini ortaya koymustur.

Baykus ve Bektas (2021) caligmalarinda katilim bankalarmin kir payr oranlarini etkileyen unsurlart
arastirmiglardir. Aragtirma sonucunda kisa ve uzun doneme iliskin sonuglar elde edilmistir. Kisa donemde mevduat
faizi kar pay1 oranlari arasinda ¢ift yonlii iliski bulunurken TUFE kar pay: arasinda nedensellik iligkisi
bulunamamustir. Uzun dénemde ise TUFE ve kar pay: arasinda negatif ve anlaml bir iliski tespit etmislerdir.
Mevduat faizi ve kar pay1 arasinda ise pozitif ve anlamli bir iligki tespit etmislerdir. Sonug¢ olarak kar paylasim
oranlar1 mevduat faizlerine kisa ve uzun vadede giiclii bir baglilik gosterirken, enflasyonun etkisi uzun vadede
daha belirgin oldugu ortaya konmustur.

Yesilyaprak vd. (2023) Tirkiye’de 2008:01-2019:12 donemine ait aylik veriler iizerinden gergeklestirdikleri
calismalarinda, katilim bankalarinin kar payir oranlari ile mevduat bankalarmin faiz oranlar1 arasindaki
belirleyicileri incelemislerdir. Random forest, bagging ve boosting algoritmalariyla yiiriitiilen analizde, sanayi
iretiminin kar pay1 oranlar lizerinde belirgin etkisi oldugu; faiz oranlarinin ise merkez bankasi gecelik faizi (ON),
FFR ve ECB gibi parasal gostergelerle sekillendigi tespit edilmistir. Enflasyonun ise her iki oran lizerinde anlaml
bir tahmin giiciine sahip olmadig1 goriilmiistiir.
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Literatiirde yukarida 6zetlendigi gibi, katilim bankalarinin faiz orani ve enflasyona yakinsamasini ayr1 ayri ele alan
¢alismalarin yani sira, her iki degiskenin kar pay1 oranlariyla eszamanli iliskisini inceleyen siirl sayida ¢alisma
da bulunmaktadir; ancak bu ¢aligmalar kullanilan yontem bakimindan farklilik gostermektedir. Bu ¢aligmada, s6z
konusu literatiir bogluguna alternatif bir yontemle katki sunulmast amaglanmustir.

3. VERIi SETi YONTEM

Calisma Tirkiye’de faaliyette bulunan katiim bankalarinin aylik ve yillik kar payr dagitim oranlari ile ayni
donemlere ait faiz ve TUFE oranlar1 agisindan yakinsanip yakimsanmadigini incelemistir. Analizde kullanilan
degiskenlerin tanim ve kaynak bilgileri Tablo 1°de gosterilmistir.

Tablo 1. Analizlerde Kullanilan Degiskenler

Degisken Ad1 Tanim Veri Kaynag Frekans Donem

Katilim bankalarmin kar
pay1 oranlar1
Konvansiyonel

Kar Pay1 Orani TKBB /BDDK  Aylik, yilik ~ 2020:08-2025:02

Mevduat Faizi .. TCMBEVDS Aylk, yilik  2020:08-2025:02
bankalarin mevduat faizi .
Enflasyon (TUFE) Tiiketici Fiyat Endeksi Esgé/ TCMB Aylik, yilik ~ 2020:08-2025:02

Segilen donemde (2020/08-2025/02) alt1 katilim bankasina (Kuveyt Tiirk, Albaraka Tiirk, Tiirkiye Finans, Ziraat,
Emlak ve Vakif Katilim) ait veriler kullanilmistir. Veriler Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, BDDK ve Merkez
Bankast EVDS internet sitelerinden elde edilmistir. Analizde kullanilan veriler 08/2020-02/2025 dénemini
kapsamaktadir.

Yakinsama analizinde, Esitlik 1°de yer alan formiilde her bir kér pay: (x; ), faize, Esiklik 2’de her bir kér pay1
enflasyon oranlarina (x;) boliinlip dogal logaritmasi (In ) alinarak doniistimleri saglanmistir.

yhee = in(45) ()

v =i () @

Esitlik 1 ve Esitlik 2°de yapilan doniisiim sonrasi birim kok testine tabi tutulacaktir. Bu donisiimler genellikle,
referans alinan tilke serisinden diger iilke serilerinin ¢ikarilmasiyla yakinsama serileri olusturulmasini ifade eder.
Test sonucunda degiskenler duragan ise yakinsamanin varligini, eger birim kok bulunuyorsa yakinsamanimn
gerceklesmedigi ifade edilecektir. Panel birim kok testleri, Birinci Nesil ve Ikinci Nesil panel birim kok testleri
olarak ikiye ayrilmaktadir. Hangi testin kullanilacagma karar verebilmek icin 6ncelikle yatay kesit bagimliligina
bakilmalidir. Yatay kesit bagimliliginin olmasi durumunda ikinci Nesil, olmamasi durumunda ise Birinci Nesil
birim kok testleri yapilacaktir. Yatay kesit bagimliligin1 dikkate almadan yapilan analizlerde sonuglar tutarsiz
olacaktir (Onder ve Onder, 2023:114).

Yatay Kesit Bagimlilig1 Testleri

Yatay kesit bagimliligi (YKB) sinamasinda temel hipotez Ho: Yatay kesit bagimlilig1 yoktur, alternatif hipotez ise
Hi: Yatay Kesit Bagimlilig1 vardir bigiminde kurulmaktadir.

Breusch-Pagan LM Testi (LMpp): Zaman boyutu (T) birim sayisindan (N) biiyiik olmasi durumunda (T>N) en
kiiciik kareler yontemini temel alan Breusch ve Pagan (1980) tarafindan gelistirilen LM testi kullanilmaktadir. Bu
test istatistigi N(N-1)/2 serbestlik derecesinde asimptotik ki-kare dagilimina sahiptir.

LMpgp = TZ Z] =i+1 pl] XIZV(N—l) (3)
2

Pesaran Olgeklendirilmis LM Testi (CDy,,): Pesaran (2004) tarafindan gelistirilen bu test hem N hem de T'nin
biiyilik oldugu durumlar i¢in uygulanabilir olup, Breusch ve Pagan (1980) testinin gelistirilmis halidir. Ho altinda
T — o0 ve N—o oldugu durumda CD;,, = N(0.1) limitine yaklastig1 ifade edilmektedir.

CDLM =

Z Z} L+1(Tpl] 1) (4)

N(N 1)

Pesaran CD Testi: N'nin T'den biiyiik oldugu (N>T) durumlarda CDy,, testinin bozulmalar gostermesi nedeniyle
Pesaran (2004) tarafindan gelistirilmis olup, yatay kesit kalintilar1 arasindaki korelasyon katsayilarinin toplamina
dayandirilmaktadir. Ho altinda standart normal dagilim gosterir.

CD Z Z] =i+1 pl} (5)

N(N 1)
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Sapmalari Diizeltilmis LM Testi (LM4;): Pesaran ve Yamagata (2008) tarafindan, T'nin sonsuza ve sonrasinda
N'nin sonsuza gittigi bilyiik panel ¢aligmalari i¢in, LM istatistiginin varyansini ve tam ortalamasini kullanarak
diizeltilmis bir test onerilmistir. Bu test asimptotik olarak standart normal dagilim gdstermektedir.

_ 2 N—1©N (T—k)ﬁfj—urij
LMy = mZizl j:i+1T (6)
ij

ikinci Nesil Panel Birim Kok Testleri

Yatay kesit bagimliligmin varligi durumunda, Birinci Nesil testlerdeki bagimsizlik varsayimi gegerliligini
yitirdiginden, SURADF veya CADF gibi ikinci Nesil birim kok testleri uygulanmaldir. Caligmada, birimler
arasinda yatay kesit bagimliligin1 dikkate alan Pesaran (2007) tarafindan gelistirilen CADF (Cross-Sectional
Augmented Dickey Fuller) birim kok testi kullanilacaktir. Bu test, geleneksel ADF testine birim ortalamalariin
gecikmeli degerlerini ve birimlerin birinci farklarini dahil ederek yeni bir test olugturmasini1 dnermistir. Bireysel
CADF Regresyonu: CADF testi birim diizeyinde duraganligi arastirir. Regresyon modeli asagidaki gibi
gosterilmektedir:

Ay = a; + biyig—1 + V1 + didye + e (7)
CADEF test istatistigi ise su sekildedir:
(N, T) = — 22 ()
5'\1(3%,_1‘7’3’1',—1)

CIPS (Yatay Kesit Genisletilmis Im, Pesaran ve Shin) Istatistigi: CIPS testi, panelin genel duraganligini
arastirmaktadir. Bu istatistik, bireysel CADF istatistiklerinin basit ortalamasina dayanr.

CIPS(N,T) = t-bar = % N t;(N,T) (9)
CIPS Test Hipotezleri:
* Hy : Bi= 0 (Seri duragan degildir / Birim kok vardir)
* H; : Bi <0 (Seri duragandir / Birim kdk yoktur)
4. BULGULAR

Katilim bankalarmin aylik ve yillik kar paylarmin enflasyon ve faiz oranina yakinsayip yakinsamadigin
incelemeye gegmeden Once veri setinin yatay kesit bagimliligi probleminin bulunup bulunmadig: incelenmesi
gerektigi yukarida belirtilmistir. Aylik ve yillik kér paylarina iligskin yatay kesit bagimlilik testleri ve elde edilen
sonuglar Tablo 2’de gosterilmektedir.

Tablo 2. Yatay Kesit Bagimhilik Testi Sonuclar:

Yillik Getiri Aylik Getiri
Kar Pay1 Enflasyon Kar Pay1 Faiz Kar Pay1 -Enflasyon Kar Payi - Faiz
Istatistik 8?;;1?( Istatistik 8?;;1?( Istatistik giags;ilik Istatistik 8?;;21(
Breusch-Pagan LM 767,320  0,0000 659,219 0,0000 824,571 0,0000 582,116 0,0000
Pesaran scaled LM 137,354 0,0000 117,617 0,0000 147,806 0,0000 103,540 0,0000
Bias-corrected sc. LM 137,298  0,0000 117,562 0,0000 147,751 0,0000 103,485 0,0000
Pesaran CD 27,6809  0,0000 25,4831 0,0000 28,7153 0,0000 23,2901 0,0000

Katilim bankalarmin yillik ve aylik getirilerinin faiz ve enflasyon karsisindaki yakinsamasinin incelenmesi
amactyla olusturulan veri seti 6 katilim bankasi, 2020M8-2025M02 arasim1 kapsayan 54 zaman gozlemi
icermektedir. Dolayist ile T>N durumu s6z konusudur. Bu nedenle Breusch-Pagan LM test sonucuna Tablo 2’te
bakmak gerekmektedir. Tablo 2’de yer alan yatay kesit bagimlilik test sonuglarinin hepsi Breusch-Pagan LM’de
dahil olmak iizere, %] istatistiki dnem diizeyinde anlamli bulunmustur. Tablo 2’de gosterilen bu sonuglar yatay
kesit bagimlilik yok seklinde kurulan Ho hipotezinin reddedilmesine ve yatay kesit bagimlilik probleminin
varligina isaret etmektedir. Dolayisi ile Katilim bankalarinin yillik ve aylik kar paylarinin enflasyon ve faiz oranlari
ile yakinsamasinin incelenmesinde ikinci nesil birim kok testleri (CADF ve CIPS) kullanilacaktir. Bu testler,
yakinsama hipotezinin gecerliligini farklt uzun donemli denge kosullar1 altinda degerlendirmek amaciyla {i¢ ayri
deterministik yap1 altinda uygulanmistir.

ik olarak, Sabitsiz model, kir pay1 oranlarinin uzun dénemde faiz veya enflasyon oranlarma mutlak olarak
yakinsadigini varsaymaktadir. Bu ¢ercevede, oranlar arasindaki logaritmik farkin sifir ortalama etrafinda duragan
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olmas1 beklenmektedir. Ikinci olarak, Sabitli model, kir pay1 oranlar1 ile referans gdstergeler arasinda uzun vadede
sabit bir oransal farkin korundugunu ngérmektedir. Bu sabit fark, bankalarin yapisal 6zelliklerinden veya kalici
rekabet esiklerinden kaynaklanabilecegi varsayimiyla test edilmektedir. Ugiincii olarak, Sabitli ve Trendli model,
oranlar arasindaki oransal farkin zamanla sistematik bir egilim dogrultusunda degistigini ve bu egilimle birlikte
uzun donemli dengeye ulasildigini varsaymaktadir. Bu yapi, 6zellikle zaman serisi icerisinde yonlii bir hareketin
varligin1 dikkate almaktadir. S6z konusu {i¢ alternatif yapi altinda uygulanan CADF ve CIPS test sonuglari, yillik
kar paylar1 i¢in Tablo 3’te, aylik kar paylar i¢in ise Tablo 4’te sunulmaktadir. Bu farkli yapilarin birlikte
degerlendirilmesi, kir payi oranlarinin makroekonomik gostergelere karsi sergiledigi uzun vadeli uyum
mekanizmalarinin kapsamli ve metodolojik agidan saglam bir bigimde analiz edilmesine olanak tanimaktadir.

Tablo 3. Yilik Kér Pay1 Enflasyon ve Faiz Yakinsama Analiz Sonucu

Bankalar Sabitsiz Sabitli Sabitli ve Trendli

Kar P.Enf. Kar P. Faiz Kar P. Enf. Kar P. Faiz Kar P. Enf. Kar P. Faiz
Albaraka -0,83 -3,08%* -1,06 -3,44%* -4,23%* -3, 71k
Kuveyt 0,53 -2,28%** 0,45 -3,28%** -2,93 -3,61%**
Tiirkiye F. K. 1,69 2,44 1,15 2,44 -2,25 0,61
Ziraat -1,40 -1,12 -3, 11 -3,70%** -4,53% -4, 31%**
Emlak 0,78 -0,09 -0,35 2,10 -1,48 -6,59*
Vakif -1,14 -0,67 -1,52 -1,64 -2,67 -2,31
CIPS -0,60 -0,80 -0,74 -1,25 -3,01%* -3,32%
dcgg]e)f kritik 1%:-3,32 5%:-2,62 10%:-2,28 1%:-3,94 5%:-3,28 10%:-2,94  1%:-4,47 5%:-3,78 10%:-3,44

CIPS kritik deger  1%:-1,97 5%:-1,72 10%:-1,58 1%:-2,55 5%:-2,33 10%:-2,21  1%:-3,06 5%:-2,84 10%:-2,73

Tablo 3’te yer alan CIPS test sonuglar1 incelendiginde, sabitli ve trendli test istatistiginin kritik degerlerden biiyiik
olmasi nedeniyle bankalarin kér payi, enflasyon ve faiz oranlarinda belirli bir yakinsama egilimi gosterdigi
anlagilmaktadir. Sabitsiz ile Sabitli test istatistiklerinden veri setinin yakinsama igermedigi goriilmektedir. Sabitsiz
CADF test istatistikleri incelendiginde, katilim bankalarmin kar paylarmin enflasyona yakinsamadig:
goriilebilecektir. Fakat faiz orani ile Albaraka ve Kuveyt Tiirk’iin kér paylar yakinsama gostermektedir. Sabitli
CADF test istatistikleri enflasyon i¢in degerlendirildiginde sadece Ziraat bankasmin enflasyona yakinsama
gosterdigi, faiz icin degerlendirildiginde ise Albaraka, Ziraat ve Kuveyt Tiirk’lin yakinsama igerisinde oldugu
gOriilmistiir. Son olarak sabitli ve trendli CADF test istatistikleri incelendiginde, sadece Albaraka ve Ziraat’in
enflasyona yakinsama gosterdigi, faiz oranina yakinsamanin incelendigi son siitunda ise Tiirkiye Finans ve
Vakifbank haricinde diger dort bankanin faiz oranina yakinsadigi anlasilmistir.

Tablo 4. Aylik Getiri Kiar Pay1 Enflasyon ve Faiz Yakinsama Analiz Sonucu

Bankalar Sabitsiz Sabitli Sabitli ve Trendli

Kar P. Enf. Kar P. Faiz Kar P. Enf. Kar P. Faiz Kar P. Enf. Kar P. Faiz
Albaraka -3,08%* -3,42%* -3,44%* -3,30%* -3,71%** -3.77H**
Kuveyt -2,28%** -0,84 -3,28%** -0,73 -3,61%%* -0.42
Tiirkiye F. K. 2,44 -1,08 2,44 -1,08 0,61 -3.99**
Ziraat -1,12 -1,66 -3,70%* -1,22 -4,31%* -1.46
Emlak -0,09 -3,22%% 2,10 -3,32%* -6,59* -3.07
Vakif -0,67 -0,55 -1,64 -0,47 -2,31 -0.61
CIPS -0,80 -1,79%* -1,25 -1,69 -3,32% -2,22
CADF kritik deger  19:.332 5%:2,62 10%:-2,28 1%:-3,94 5%:-3,28 10%:-2,94 1%:-4,47 5%:-3,78 10%:-3,44
CIPS kritik deger  1%:.197 5%:-1,72 10%:-1,58 1%:-2,55 5%:-2,33 10%:-2,21 1%:-3,06  5%:-2,84 10%:-2,73

Tablo 4’te yer alan CIPS test sonuglari incelendiginde, test istatistiginin kritik degerlerden biiyiik olmasi nedeniyle
bankalarin kar payinin sabitsiz de faiz oranina, sabitli ve trendli de ise enflasyon oranina genel olarak yakinsadig
ifade edilebilir. Sabitsiz CADF test istatistikleri incelendiginde, sadece Albaraka ve Kuveyt Tiirk’lin kar pay1
enflasyona, Emlak ve Albaraka’nin kar paymnin da faiz oranmna kritik degeri asarak yakinsama gosterdigi
goriilmektedir. Sabitli CADF test istatistikleri degerlendirildiginde, Albaraka, Kuveyt Tiirk ve Ziraat Bankas1’nin
kar pay1 enflasyona, Emlak ve Albaraka’nin ise kar pay1 faiz oranina, yakinsama sergiledigi ifade edilebilir. Son
olarak sabitli ve trendli CADF test istatistikleri incelendiginde, Albaraka, Kuveyt Tiirk, Ziraat ve Emlak
Bankasi’nin kér pay1 enflasyona; Tiirkiye Finans ve Albaraka’nin kar pay: faiz oranina, kritik degeri asarak
yakinsama ortaya koydugu gozlemlenmektedir.
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4. SONUC

Bu arastirma, katilim bankalarinin kér pay1 oranlari ile faiz ve enflasyon arasindaki yakinsama egilimini analiz
ederek finansal piyasalarin rekabet dinamiklerine ve makroekonomik degiskenlerin etkisine odaklanmaktadir.
Elde edilen bulgular, baz1 katilim bankalarinin kér pay1 oranlarinda faiz ve enflasyon gostergelerine belirgin bir
yakinsama sergiledigini, digerlerinin ise bu yakmsamayir daha smirli diizeyde gergeklestirdigini ortaya
koymaktadir. Yatay kesit bagimlilig1 testleri sonucunda, verilerin ikinci nesil birim kok testleriyle
degerlendirilmesi gerektigi belirlenmis ve yapilan analizlerde, enflasyon ve faiz oranlari ile kér pay1 arasinda farkl
diizeylerde yakinsama oldugu goriilmiistiir.

Katilim bankalarinin kar paylarinin faiz orani ve enflasyon oranina yakinsayip yakinsamadigmin incelendigi bu
calismada stokastik yakinsama prosediirii kullanilmistir. Orneklem dénemi olarak 08/2020-02/2025 arasi aylik
veriler kullanilarak zaman gozleminin yiikseltilmesi amacglanistir. Ciinkii 6zellikle stokastik yakinsama
analizlerinde zaman g6zleminin diisiik olmasi son derece diisiik istatistiksel giice neden olmaktadir. Bu ise duragan
bir siirecin bile testler tarafindan yanliglikla birim koklii (non-stationary) olarak bulunabilmesine neden
olabilmektedir. Dolayisiyla stokastik yakinsama var olsa bile tespit edilmesi giiglesebilmektedir. Aylik veri seti
kullanilmasinin yaninda analizlerde CIPS kullanilarak stokastik yakinsamayi daha giivenilir 6lgmek
amaclanmigtir. CIPS ortak faktdr bagimliligin1 dikkate alarak kiigiik T’nin gecerli oldugu 6rneklemlerde daha
tutarl sonuglar tiretebilmektedir.

Katilim bankalarinin yillik enflasyon, faiz oranlar1 ve kar paylar1 arasindaki yakinsama iligkisini CIPS ve CADF
test sonuglarina gore yapilan analiz, bankalarmin faiz orani ve enflasyon ile olan iliskilerinde farkli yakinsama
egilimleri gdsterdigini ortaya koymaktadir. Faiz oranlar1 agisindan yapilan degerlendirmede, Albaraka ve Kuveyt
Tiirk’iin kar paylarinin faiz oranlarima yakinsadigi goriilmekte, Tiirkiye Finans ve Vakifbank’in ise bu tiir bir
yakinsama gostermedigi tespit edilmistir. Enflasyon agisindan incelendiginde, sabitli CADF test sonuglar1 yalnizca
Ziraat Katilim Bankasi’nin enflasyona belirgin bir yakinsama gosterdigini ortaya koyarken, sabitli ve trendli
CADF testlerinde Albaraka ve Ziraat Katilim ’m enflasyona yakinsadigi anlagilmaktadir. Kamu ve 6zel sektor
ayrimina gore yapilan analizde, kamu bankalar1 arasinda Ziraat Katilim Bankasi’nin hem enflasyon hem de faiz
oranlaria yakinsama gosterdigi belirlenmis, 6zel katilim bankalar1 arasinda ise Albaraka ve Kuveyt Tiirk’iin faiz
oranlarma yakinsama sergiledigi tespit edilmistir. Tiirkiye Finans ve Vakif Katilim disindaki diger 6zel katilim
bankalarmin faiz oranlarina yakinsamasi, finansal piyasalar icindeki rekabetin ve sektdrel dinamiklerin
farklilasmasinin bir gostergesi olarak degerlendirilebilir. Analiz sonuglari, faiz ve enflasyon iligkileri a¢isindan
katilim bankalarinin sektorel konumlarinin zaman iginde belirli bir egilim gosterdigini ortaya koymakta olup, bu
yakinsama egilimlerinin makroekonomik faktorler ve bankalarin politika stratejileri ile sekillendigi ileri
stirtilebilir.

Katilim bankalarinin aylik enflasyon, faiz oranlari ve kar paylari arasindaki yakinsama iligkisini CIPS ve CADF
test sonuglarina gore yapan analizde, bankalarin kar paylariin sabitsiz durumda faiz oranina, sabitli ve trendli
durumda ise enflasyon oranma genel olarak yakinsadigi tespit edilmistir. Banka bazinda degerlendirildiginde,
Albaraka, Tirkiye Finans Katilim ve Emlak Bankasi faiz oranina yakinsama gosterirken, Ziraat Bankasi kismi bir
yakinsama sergilemis, Kuveyt Tiirk ve Vakifbank ise faiz yonli yakinsama géstermemistir. Enflasyon yonlii
yakinsamada ise Albaraka, Kuveyt Tiirk, Ziraat ve Emlak Bankasi kritik degerleri giicli bir yakinsama
sergilemistir, ancak Tiirkiye Finans Katilim ve Vakifbank enflasyon yoniinde anlamli bir yakinsama
gostermemistir. Kamu ve 6zel bankalar ayriminda, kamu bankalar1 i¢inde Ziraat ve Emlak Bankas1 hem faiz hem
de enflasyon yonlii degigskenlerde yakinsama sergilerken, Vakifbank hicbir kategoride yakinsama gostermemistir.
Ozel bankalar i¢inde Albaraka ve Kuveyt Tiirk enflasyon yonlii yakinsama gosterirken, Tiirkiye Finans Katilim
faiz yonlii yakinsama sergilemis ancak enflasyon yoniinde belirgin bir uyum saglamamistir. Sonug olarak, 6zel
bankalar genel olarak enflasyon yonlii yakinsama egiliminde olurken, kamu bankalari i¢inde Ziraat ve Emlak
Bankas1 hem faiz hem de enflasyon yonlii yakinsama gostererek diger kamu bankalarindan ayrigsmaktadir. Ancak,
sektorde mutlak bir yakinsama yerine, bankalarin farkli degiskenlere gore uyum seviyeleri degiskenlik
gostermektedir.

Bu bulgular, katilim bankalarinin kar payr oranlarinin makroekonomik degiskenlere ve rekabetci piyasa
kosullarina uyum sagladigin1 gostererek literatiirdeki cesitli calismalarla 6nemli 6lciide ortiismektedir. Oncelikle,
kar pay1 ve faiz orani arasindaki yakinsama egilimi, literatiirde Avci ve Aktas (2015), Giil vd. (2017), Ergeg ve
Asutay (2018), Tura ve Kaya (2019) ve Baykus ve Bektag (2021) gibi arastirmalarin sonuglarini desteklemektedir.
Bu galismalar, katilim bankalarimin agirlikli olarak murabaha gibi yontemleri tercih etmesi veya sektordeki rekabet
baskilar1 nedeniyle faiz oranlarina yakin oranlar sundugunu 6ne siirmektedir. Bu ¢alismanin bulgular1 da bu egilimi
kuvvetlendirmektedir:

* Yillik Faiz Yakinsamasi (Tablo 3): Sabitsiz CADF testlerinde dahi Albaraka ve Kuveyt Tiirk’tin kar paylarmin
faiz oranlarina yakinsadigi; Sabitli CADF testlerinde Albaraka, Ziraat ve Kuveyt Tiirk’iin yakinsama igerisinde
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oldugu; Sabitli ve Trendli CADF testlerinde ise Tiirkiye Finans ve Vakif Katilim haricindeki diger dort bankanin
faiz oranina yakinsadig1 anlasiimistir.

» Aylik Faiz Yakinsamas1 (Tablo 4): Aylik verilerle yapilan CIPS test istatistigi, sabitsiz durumda faiz oranina
genel olarak yakimsama oldugunu isaret etmistir. Banka bazinda ise, Sabitli ve Trendli CADF testlerinde Albaraka
ve Tiirkiye Finans’in kar paylarinin faiz oranina yakisadigi; ancak Kuveyt Tiirk ve Vakifbank’in faiz yonlii
yakinsama gostermedigi tespit edilmistir.

Ikinci olarak, kar pay1 ve enflasyon yakinsamasi incelendiginde, bu calisma enflasyon ile kir pay: arasinda
Sekreter vd. (2012) tarafindan gézlemlenen paralelligi kismen destekler nitelikte detayli bulgular sunmaktadir:

* Yillik Enflasyon Yakinsamasi (Tablo 3): Sabitli CADF testleri yalnizca Ziraat Katilim Bankasi’nin enflasyona
belirgin bir yakinsama gosterdigini; Sabitli ve Trendli CADF testlerinde ise Albaraka ve Ziraat Katilim ’in
enflasyona yakinsadigini ortaya koymustur.

» Aylik Enflasyon Yakinsamasi (Tablo 4): CIPS test istatistigi sabitli ve trendli durumda enflasyon oranina genel
olarak yakinsama oldugunu gostermistir. Bireysel olarak Sabitli ve Trendli CADF testlerinde, Albaraka, Kuveyt
Tiirk, Ziraat ve Emlak Bankasi’nin kéar paylarmin enflasyon yoniinde gii¢lii bir yakinsama sergiledigi; Tiirkiye
Finans Katilim ve Vakifbank’n ise enflasyon yoniinde anlamli bir uyum gostermedigi belirlenmistir. Bu bulgular,
kar paylasim oranlarinin enflasyona karsi uzun vadede daha belirgin bir baglilik gosterdigini dne siiren Baykus ve
Bektas (2021)’in sonucunu desteklemektedir.

Bununla birlikte, bu ¢alisma bazi bankalarin (6zellikle Ziraat Katilim, Tiirkiye Finans Katilim, Kuveyt Tiirk ve
Vakif Katilim) faiz ve enflasyon gostergeleriyle sinirlt diizeyde yakinsama sergiledigini tespit etmistir. Bu sinirl
yakinsama bulgusu, kér paylarinin piyasa dinamikleri agisindan mutlak anlamda belirleyici bir unsur
olmayabilecegini 6ne siiren Tuna ve Sekkeli (2020) ile Gani ve Bahari (2021) gibi ¢alismalarla belirli 6l¢iide
ortiismektedir. Ayrica, Topdag ve Isik (2019) ile Yusof vd. (2015) gibi baz1 ¢aligmalarin enflasyon ile kar pay1
arasinda anlamli bir iliski tespit edememesi de bu sinirli yakinsama durumunu destekleyen literatiir
goriislerindendir.

Kamu ve 6zel sektdr ayrimina goére yapilan analizlerde ise, Ziraat Katilim Bankasi’nin (yillik verilerde) hem
enflasyon hem de faiz oranlarina yakinsama gosterdigi; aylik bazda ise Ziraat ve Emlak Bankasi’nin (kamu) hem
faiz hem de enflasyon yonlii degiskenlerde giiclii yakinsama sergiledigi belirlenmistir. Ozel katilim bankalar
arasinda yillik bazda Albaraka ve Kuveyt Tiirk’{in faiz oranlarina yakinsama sergiledigi; aylik bazda ise Albaraka
ve Kuveyt Tiirk’iin enflasyon yonlii yakinsama gosterdigi tespit edilmistir. Bu farkliliklar, bankalarin sahiplik
yapisinin politika ve pazar hassasiyetini sekillendirebilecegini diisiindiirmektedir. Kamu katilim bankalar1 (Ziraat
ve Emlak), kar pay1 oranlarini ayarlarken enflasyon ve makroekonomik istikrar politikalari ile daha fazla uyum
gdsterme egiliminde olabilirler. Ote yandan, 6zel katilim bankalarinin faiz oranlarina olan belirgin duyarlihigs, faiz
temelli piyasadaki siddetli rekabet baskilarina karsi miisteri kaybini dnleme ve piyasada rekabet edebilirligi
stirdiirme zorunlulugundan kaynaklanmasi muhtemeldir.

Genel olarak, kar paylarinin enflasyon ve faiz oranlarma yakinsama egilimi gostermesi, Sever ve Mizrak
(2007)'nin makroekonomik istikrar agisindan faiz, kur ve enflasyon oranlarinin birbirine yakin olmasinin énemini
vurgulayan ve Calis ve Kaya (2022)'nin katilim bankalarinin reel ekonomi iizerindeki etkilerini ele alan goriislerini
destekleyici niteliktedir. Ancak, sektorde mutlak bir yakinsama yerine, bankalarin farkli degiskenlere gore uyum
seviyelerinin degiskenlik géstermesi, finansal piyasalar igindeki rekabetin ve sektorel dinamiklerin
farklilasmasinin bir gostergesi olarak degerlendirilebilir.

Sonug olarak, katilim bankalarmin faizsiz finans sistemine katkisi ve reel ekonomi ile etkilesimleri, sektordeki
gelismeler dogrultusunda daha detayli analizler gerektirmektedir. Kar payi, faiz ve enflasyon yakinsamasinin
sektordeki pazar payr ve faizsiz finans yapisina doniisiim agisindan iki temel sonucu oldugu goriilmektedir:
Birincisi, katilim bankalarinin sektordeki roliiniin geniglemesiyle faiz oranlarimin azalmasma katki saglamasi;
ikincisi ise mevcut sistem igerisinde belirli bir kesime hizmet sunmaya devam etme egilimidir. Bu sonugclar,
gelecekte politika yapicilar ve finansal aktorler agisindan daha kapsayici ve siirdiiriilebilir stratejiler gelistirilmesi
gerekliligini ortaya koymaktadir. Tiirkiye’de katilim bankalarinin vermis oldugu kar payinin ve enflasyon oraninin
yakinsayip yakinsamadigina iligkin yapilan bu analiz, katilim bankalarinin iriinleri ve faaliyetlerinin, makro
ekonomik gostergelere yakinsaylp yakinsamadigina iliskin gelecekte yapilacak calismalar i¢in Oncii ve
destekleyici olabilir. Gelecekte katilim bankalarin farkli 6l¢ekleri veya sahiplikleri gibi karsilagtirmali analizler
veri setinin dahada biiyiimesi ile yapilabilir. Diger taraftan geleneksel ve katilim bankalari arasinda da
karsilagtirmalar1 analizler gergeklestirilebilir. Fakat bu tiir karsilastirmalarda bankalarin aktif ve pasif yapilarinin
farkliliklarina dikkat edilmesi 6nem arz etmektedir. Ayrica yasal diizenlemelerin, bankalarin ortaklik yapilarimin,
subelesme faaliyetlerinin, teknolojik altyapilarinin da goz oniine alinmasi yararli olabilecektir.
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EXTENDED SUMMARY

This study investigates the extent to which profit share rates in participation banks exhibit convergence with
interest rates and inflation indicators, addressing concerns regarding the alignment of participation banking with
conventional financial trends. Participation banks operate under a profit-sharing model, distinguishing themselves
from traditional banks, which rely on predetermined interest rates. However, critics often argue that participation
banks adjust their profit rates in response to fluctuations in inflation and interest rates, casting doubt on their
differentiation from conventional banking.

Objective and Scope

The research aims to determine whether participation banks' profit share rates tend to mirror inflation and market
interest rates and assess whether competitive forces play a significant role in shaping their pricing mechanisms.
The study covers data from six participation banks operating in Turkey: Kuveyt Tiirk, Albaraka Tiirk, Tiirkiye
Finans, Ziraat Katilim, Emlak Katilim, and Vakif Katilim, spanning the period August 2020 to February 2025.

The dataset consists of monthly and annual profit share rates, interest rates, and inflation figures sourced from the
Participation Banks Association of Turkey (TKBB), Banking Regulation and Supervision Agency (BDDK), and
the Central Bank of Turkey's EVDS database.

Research Methodology

A combination of cross-sectional dependence tests and second-generation unit root tests (CADF and CIPS) is
applied to analyze convergence tendencies. Key methodological steps include:

e Cross-sectional dependence tests such as the Breusch-Pagan LM test and the Pesaran CD test to assess
whether participation banks adjust their pricing strategies independently or in response to macroeconomic
conditions.

e  Panel unit root tests (CADF and CIPS) to examine whether profit share rates converge with inflation and
interest indicators.

e Logarithmic transformation of financial variables to improve stationarity, ensuring robust statistical
analysis.

Additionally, participation banks are categorized into public and private institutions to determine how different
ownership structures impact convergence trends. Public participation banks tend to align with government-led
economic policies, whereas private banks exhibit greater responsiveness to competitive market conditions.

Key Findings and Analysis
Convergence with Inflation

The findings reveal that public participation banks (Ziraat and Emlak Katilim) show strong convergence with
inflation rates. The CIPS unit root test results indicate a statistically significant relationship, suggesting that
government-backed participation banks adjust their profit-sharing rates in line with inflationary trends.

Convergence with Interest Rates

In contrast, private participation banks (Albaraka Tiirk and Kuveyt Tiirk) exhibit closer alignment with interest
rates. The CADF test results confirm significant convergence, implying that these banks adjust their profit share
rates based on financial sector competition rather than maintaining a distinct profit-sharing model.

Divergence Among Certain Banks

Tiirkiye Finans and Vakif Katilim display limited convergence tendencies, suggesting that their profit share rates
follow a more independent pricing strategy. This may indicate a strategic differentiation where certain banks aim
to maintain an alternative financial model.

Overall, the results suggest that competitive forces and macroeconomic trends influence participation banking,
leading to adjustments in profit share rates that may align with conventional financial metrics.

Implications for Financial Policy

The convergence of participation banks’ profit shares with inflation and interest rates raises important
considerations for financial regulation and policy development. The findings indicate:

e Public participation banks are highly sensitive to inflation and likely adjust rates in alignment with
macroeconomic stability policies.

e Private participation banks demonstrate responsiveness to interest rate fluctuations, highlighting
competitive pressures within the financial market.
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e Despite differences in responsiveness, participation banks do not operate in complete isolation from
conventional financial dynamics, suggesting that profit-sharing models require strategic adaptability.

Policymakers should ensure greater transparency in participation banks' pricing mechanisms while preserving their
interest-free financial principles. Regulatory frameworks must support participation banks in maintaining a clear
distinction from conventional finance, ensuring their sustainability while adapting to market conditions.

Conclusion and Future Research

This study contributes to ongoing discussions regarding the distinctiveness of participation banks in relation to
conventional finance. The evidence suggests that while profit-sharing models are designed to be different, they
remain influenced by broader economic forces, leading to varying degrees of convergence.

Future research could explore:

e International comparisons of participation banking convergence trends.
e Impact of external economic shocks (such as global inflationary shifts) on participation banking models.
e Alternative financial mechanisms that could reinforce the uniqueness of profit-sharing systems.

This study emphasizes the need for a balanced approach in evaluating participation banking, ensuring that profit-
sharing models remain sustainable while maintaining their distinct financial identity within the global banking
sector.

KAYNAKCA

Abd. Majid, M. S., & H. Kassim, S. (2015). Assessing the contribution of Islamic finance to economic growth.
Journal of Islamic Accounting and Business Research, 6(2), 292-310. https://doi.org/10.1108/JIABR-07-
2012-0050

Aslan, A. (2009). Kisi basina karbon dioksit emisyon yakinsama analizi: 1950-2004. Ege Akademik Bakis, 9(4),
1427-1439.

Avcel, T., & Aktag, M. (2015). Katilim bankalarinin kar pay1 6demeleri ile mevduat bankalarinin faiz 6demelerinin
birbirlerine yakin olmasinin nedenlerinin arastirilmasi. Nigde Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi Dergisi, 8(4), 41-51.

Ay Yalginkaya, A. E., & Kok, R. (2015). Tiirkiye ekonomisinde reel ve finansal sektore yonelik yakinsama analizi.
Akdeniz Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 15(32), 39-52.

Ata, H., Bugan, M. F, & Cigdem, S. (2016). Kar pay1 oranlari ile mevduat faiz oranlar1 arasindaki nedensellik
iliskisi. Cukurova Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, 25(1), 17-28.

Barro, R. J. (1991). Economic growth in a cross section of countries. The Quarterly Journal of Economics, 106(2),
407.

Baumol, W. J. (1986). Productivity growth, convergence, and welfare: What the long-run data show. The American
Economic Review, 76(5), 1072—1085.

Baykus, O., & Bektas, S. (2021). Katilim bankalarinin kar paylagim oranlarini belirleyen etmenler {izerine ampirik
bir inceleme: Tiirkiye katilim bankalar1 6rnegi. Muhasebe ve Finansman Dergisi, Ozel, 397-422.

Bernard, A. B., & Durlauf, S. N. (1995). Convergence in international output. Journal of Applied Econometrics,
10(2), 97-108.

Breusch, T. S., & Pagan, A. (1980). The lagrange multiplier test and its applications to model specification in
econometrics. Review of Economic Studies, 47(1), 239-253. https://doi.org/10.2307/2297111

Calis, M., & Kaya, F. (2022). Katilim bankalarinin reel ekonomi iizerine etkileri: Tiirkiye drnegi. Abant Sosyal
Bilimler Dergisi, 22(2), 765—781. https://doi.org/10.11616/asbi.1098355

Carlino, G. A., & Mills, L. O. (1993). Are U.S. regional incomes converging? Journal of Monetary Economics,
32(2), 335-346.

Carr, C., & Pudelko, M. (2006). Convergence of management practices in strategy, finance and HRM between the
USA, Japan and Germany. International Journal of Cross Cultural Management, 6(1), 75-100.

Cook, S. (2003). The convergence of regional house prices in the UK. Urban Studies, 40(11), 2285-2294.
https://doi.org/10.1080/0042098032000123295

De Long, J. B. (1988). Productivity growth, convergence, and welfare: Comment. The American Economic
Review, 78(5), 1138-1154.

360



AKBAS

Demir, D. (2025). Tiirkiye ile sangay is birligi orgiitii tiyeleri arasindaki ticarette yakinsama var mi1? Yonetim
Bilimleri Dergisi, 23(56), 969-992. https://doi.org/10.35408/comuybd.1580729

Diler, O., & Bayraktutan, Y. (2025). National and regional convergence outcomes of the global financial crisis
(2008): The case of Tiirkiye and the EU. Siileyman Demirel Universitesi Vizyoner Dergisi, 16(45), 227-246.
https://doi.org/10.21076/vizyoner.1457502

Eken, M. H., & Oztiirk, N. (2019). Finans teorisi kapsaminda katilim bankacilig1 ve yeniden yapilanma 6nerisi.
Finans Ekonomi Ve Sosyal Arastirmalar Dergisi, 4(1), 46-62. https://doi.org/10.29106/fesa.500785

Ergec, E. H., & Asutay, M. (2018). Kar pay1 ve mevduat faizi iliskisinde neden ve sonuglar. Iktisat Dergisi, 1(1),
70-86.

Greasley, D., & Oxley, L. (1997). Time-series based tests of the convergence hypothesis: Some positive results.
Economics Letters, 56(2), 143—147.

Giil, M. E., Torun, T., & Dumrul, C. (2017). Tiirk katilim bankalarinin fon kaynaklarini etkileyen faktorler ve bu
bankalarin klasik bankalarla iliskileri iizerine bir uygulama. Erciyes Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi Dergisi(50), 141-166. https://doi.org/10.18070/erciyesiibd.368581

Giiler, E. (2016). Tiirk bankacilik sisteminde mevduat faizi degisimlerinin katilma fonlar1 iizerindeki etkisi ve
likidite riski  yonetimi. Finansal Arastirmalar ve Calismalar Dergisi, 8(15), 385-412.
https://doi.org/10.14784/marufacd.266072

Giindem, F. (2010). Avrupa Birligi ve Tiirkiye finans piyasalarinin biitiinlesmesi. Yasar Universitesi E Dergisi,
5(18), 3091-3096.

Giizel, A. (2023). Bankalarda karlilik yakinsamasinin modellenmesi ve tahmini: Tiirk bankacilik sektdriine yonelik
bir analiz. Ercives Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 65, 47-56.
https://doi.org/10.18070/erciyesiibd. 1267712

Giizel, A., & ltas, Y. (2019). Ticari bankalarda karliligin belirleyicileri: Tiirkiye 6rnegi (2003-2016). Ankara Hact
Bayram Veli Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 20(3), 505-534.

Haron, S., & Ahmad, N. (2000). The effects of conventional interest rates and rate of profit on funds deposited
with Islamic banking system in Malaysia. International Journal of Islamic Financial Services, 1(4), 1-7.

Herrerias, M. J. (2012). CO2 weighted convergence across the EU-25 countries (1920-2007). Applied Energy, 92,
9-16. https://doi.org/10.1016/j.apenergy.2011.10.034

loana-Laura, T. (2015). Is there evidence of tax convergence in the European Union? Procedia Economics and
Finance, 32, 194-199.

Ivanovski, K., & Awaworyi Churchill, S. (2020). Convergence and determinants of greenhouse gas emissions in
Australia: A regional analysis. Energy Economics, 92, 104971.

Kazak, H., Akcan, A. T., Kilic, C., & Kiligarslan, A. (2025). Profitability determinants in Turkish banking:
comparing Islamic and conventional banks under inflation and bond rate effects. Journal of Financial
Regulation and Compliance, 33(5), 726—742. https://doi.org/10.1108/JFRC-01-2025-0016

Konuk, T. (2025). Turizm gelirlerinin yakinsamasi: MINT iilkeleri i¢in panel birim kok testinden kanitlar.
Uluslararasi  Ekonomi ve Siyaset Bilimleri Akademik Arastirmalar Dergisi, 8(20), 73-83.
https://doi.org/10.58202/joecopol. 1583852

Lanne, M., & Liski, M. (2004). Trends and breaks in per-capita carbon dioxide emissions, 1870-2028. The Energy
Journal, 25(4), 41-66.

Loewy, M. B., & Papell, D. H. (1996). Are U.S. regional incomes converging? Some further evidence. Journal of
Monetary Economics, 38(3), 587-598.

Mevduat ve Katilim Fonunun Kabuliine, Cekilmesine ve Zamanasimina Ugrayan Mevduat, Katilim Fonu, Emanet
ve Alacaklara fliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik, Pub. L. No. 26333 (2006).
https://www.mevzuat.gov.tr/mevzuat?MevzuatNo=10735&MevzuatTur=7&MevzuatTertip=5

Onder, H. (2022). Avrupa Birligi’nde ekolojik yenilik alaninda yakinsamanin sinanmasi. Akademik Yaklasimlar
Dergisi, 13(1), 186-202. https://doi.org/10.54688/ayd.1111323

Onder, H., & Onder, S. (2023). Imalat sanayi sirketlerinin karlilik yakinsamasinin incelenmesi: BIST’de bir
uygulama. Dumlupinar Universitesi IIBF Dergisi, 12, 112—121. https://doi.org/10.58627/dpuiibf.1393332

361



ALANYA AKADEMIK BAKIS DERGISI 10/2 (2026)

Ozkurt, 1. C. (2024). Tiirkiye’de katilim bankalar1 fonlar ile _rnevduat faizleri iliskisi; esbiitiinlesme, DOLS ve
FMOLS analizi. Erciyes Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi(67), 183-189.
https://doi.org/10.18070/erciyesiibd. 1358419

Ozsoy, S. (2012). Katilim bankaciliginda fon toplama yéntemleri. Iginde A. Albayrak (Ed.), Saglam bankacilik
modeli ile katihm bankaciligina giris (ss. 137-154). Kuveyt Tirk Katilim Bankast A.S.
https://'www.kuveytturk.com.tr/katilim_bankaciligina giris

Pesaran, M. H. (2004). General diagnostic tests for cross section dependence in panels.IZA Discussion Paper No.
1240.
https:// ftp.iza.org/dp1240.pdf

Pesaran, M. H. (2007). A simple panel unit root test in the presence of cross-section dependence. Journal of
Applied Econometrics, 22(2), 265-312. https://doi.org/10.1002/jac.951

Pesaran, M. H. & Yamagata, T. (2008). Testing slope homogeneity in large panels. Journal of Econometrics,
142(1), 50—93.

Sekreter, A., Soyhan, R. N., Guvercin, A., Pisgin, A., & Tekelioglu, S. (2012). Parallelism between interest rate
and profit rate: comparison of Islamic banking and conventional banking. Journal of Business, 1(2), 15-24.

Sever, E., & Mizrak, Z. (2007). Déviz kuru, enflasyon ve faiz oran1 arasindaki iliskiler: Tiirkiye uygulamasi. Sosyal/
Ekonomik Arastirmalar Dergisi, 7(13), 264-283.

Solow, R. M. (1956). A contribution to the theory of economic growth. The Quarterly Journal Of Economics, 70
(1), 65-94.

Seyranhioglu, O. (2024). Fourier birim kok testleri ile finansal yakinsama hipotezi gegerliliginin sinanmasi:
Kirilgan besli 6rnegi. Bingol Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 8(1), 11-30.
https://doi.org/10.33399/biibfad. 1365930

Tinbergen, J. (1959). Selected Papers. In On the Theory of Trend Movements (Amsterdam, pp. 182-221).

TKBB Danisma Kurulu. (2019). Enflasyona Endeksli Katilim Hesabi Ag¢ilmast. https://tkbb.org.tr/danisma-
kurulu/kararlar/Enflasyona Endeksli Katilim Bankasi Hesaplari

Topdag, D., & Isik, N. (2019). Katilim bankaciliginin gelisimi ve Tiirkiye’deki katilim bankalar1 iizerine bir
nedensellik analizi. International Journal of Islamic Economics and Finance Studies, 5(3), 65-86.
https://doi.org/10.25272/ijisef.571635

Tura, U., & Kaya, F. (2019). Katilim bankalar: tarafindan katilim hesaplarma uygulanan kar pay1 6demeleri ile
geleneksel bankalar tarafindan mevduatlara uygulanan faiz oranlar1 arasindaki iliskininin analizi. Econder
International Academic Journal, 3(2), 187-202. https://doi.org/10.35342/econder.653208

Ulucak, R. (2018). Cevre kalitesi agisindan yakinsama hipotezine yeni bir bakis: Ekolojik ayak izi ve kuliip
yakinsamaya dayali ampirik bir analiz. Anadolu Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 18(4), 29-38.

Yesilyaprak, M., Polat, A., Ozgiir, O., & Sahal, S. (2023). The Profit rate-mnterest rate nexus evidence from
machine learning algorithms. Turkish Journal of Islamic Economics, 10(1), 135-161.

Yildirim, A., & Kaya, A. (2020). Regional housing market in Turkey: Convergence analysis for NUTS-2.
Sosyoekonomi, 28(46), 157-172.

Yilanci, V., Gorus, M. S., & Solarin, S. A. (2022). Convergence in per capita carbon footprint and ecological
footprint for G7 countries: Evidence from panel fourier threshold unit root test. Energy & Environment,
33(3), 527-545. https://doi.org/10.1177/0958305X211011461

Yusof, R. M., Bahlous, M., & Tursunov, H. (2015). Are profit sharing rates of mudharabah account linked to
interest rates? An investigation on Islamic banks in GCC Countries. Jurnal Ekonomi Malaysia, 49(2), 77—
86.

Zind, R. G. (1991). Income convergence and divergence within and between LDC groups. World Development,
19(6), 719-727.

362



