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VUK KAPSAMINDA ENFLASYON DUZELTMESININ ISLETMELERIN
EKONOMIK VE MALI YAPILARI iLE VERGILER UZERINDEKI ETKIiSi

Miinevver KATKAT OZCELIK', Reyhan YILDIZ?

Oz

Yiiksek enflasyon donemlerinde tarihi maliyet esas1 ve geleneksel muhasebe yontemleri, sisirilmis karlarin raporlanmasina,
asir1 vergilendirmeye ve gercegi yansitmayan kar dagitimlarina yol agabilmektedir. Bu sorunlara ¢6ziim getirmek amaciyla
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) tarafindan IAS 29 standard: gelistirilmistir. Tirkiye’de enflasyon
diizeltmesi uygulamasi ise Vergi Usul Kanunu (VUK) kapsaminda hayata gecirilmis; IAS 29’da ongoriilen enflasyon orani
kriterlerinin saglanmasi nedeniyle ilk kez 2003-2004, ikinci kez ise 2023-2024 donemlerinde uygulanmistir. Bu ¢alismanin
amaci, VUK’a gore gergeklestirilen enflasyon diizeltmesinin isletmelerin ekonomik ve mali yapisi ile vergi yiikii tizerindeki
etkilerini analiz etmektir. Caligmada 6ncelikle enflasyon diizeltmesinin uygulanma siireci ve mali tablolara yansimalar iki
ornek igletme lizerinden ortaya konulmus, ardindan s6z konusu diizenlemenin ekonomik, mali ve vergisel etkilerini incelemek
amaciyla, enflasyon diizeltmesi uygulayan 10 biiytik sirketin 2023 ve 2024 yillarina ait finansal verileri Kamuyu Aydmlatma
Platformu’ndan (KAP) elde edilerek analiz edilmistir. Bulgular, enflasyon diizeltmesinin sirketlerin finansal yapist ve kaynak
kullanim bigimlerine bagli olarak farkli sonuglar ortaya ¢ikardigini géstermektedir.
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THE IMPACT OF INFLATION ADJUSTMENT UNDER THE TAX PROCEDURE
LAW (TPL) ON FIRMS’ ECONOMIC AND FINANCIAL STRUCTURES AND TAX
BURDEN
Abstract

During periods of high inflation, the historical cost principle and traditional accounting methods may lead to overstated profits,
excessive taxation, and dividend distributions that do not reflect the true economic situation. To address these problems, the
International Accounting Standards Board (IASB) developed IAS 29. In Turkey, inflation adjustment has been implemented
under the Tax Procedure Law (TPL); the first application was carried out in 2003—2004 and the second in 2023-2024, in
accordance with the inflation rate criteria set by IAS 29. This study aims to analyze the effects of TPL-based inflation
adjustment on firms’ economic and financial structures as well as their tax burden. First, the implementation process and its
impact on financial statements were demonstrated using two sample firms. Then, to examine its economic, financial, and fiscal
effects more comprehensively, the financial data of ten major companies that applied inflation adjustment in 2023 and 2024
were obtained from the Public Disclosure Platform (PDP) and analyzed. The findings reveal that the consequences of inflation
adjustment vary depending on firms’ financial structures and resource allocation strategies.
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1. GIRiS

Fiyatlar genel diizeyindeki siirekli artig, isletmelerin finansal tablolarinda yer alan gelir, kar ve
varliklarin gercek ekonomik degerlerini yansitamamasina yol ac¢maktadir. Bu durum, hem
vergilendirmede adaletsizliklere hem de isletmelerin finansal durumunu oldugundan farkli goésteren
yaniltict tablolara sebep olmaktadir. Enflasyonun etkisiyle sigirilmis karlar {izerinden yapilan asir
vergilendirme, yanlis degerlenen bilangolar, gercegi yansitmayan kar dagitimlar1 ve hatali nakit akisi
tahminleri bu sorunlarin baslica nedenleri arasinda yer almaktadir.

Uluslararas1 diizeyde, s6z konusu olumsuzluklar1 gidermek amaciyla Uluslararas1 Muhasebe
Standartlar1 Komitesi (IASC) Temmuz 1989’da “IAS 29 — Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama Standardi”m1 yayimlamis; daha sonra bu standart Nisan 2001’de Uluslararas1 Muhasebe
Standartlart Kurulu (IASB) tarafindan revize edilerek yiiriirliige konulmustur (IFRS, 2023).

Tiirkiye’de ise 2003 yilinda Vergi Usul Kanunu (VUK) kapsaminda baslatilan enflasyon
diizeltmesi uygulamasi, IAS 29 standardinda belirlenen enflasyon orani kriterlerine gore yiiriitiilmiis;
ilk uygulama 2003 ve 2004 yillarinda gerceklestirilmis ve 2005 yilinda enflasyonun diismesiyle sona
ermistir. Enflasyon muhasebesinin sartlarinin 2022 yilinda yeniden olusmasiyla konu tekrar giindeme
gelmis; ancak 213 sayilt VUK’a eklenen gecici 33. madde ile ertelenmistir. 31.12.2023 tarihli mali
tablolar ise sartlarin olusup olugsmadigina bakilmaksizin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur. S6z
konusu diizenlemeye gore, finansal tablolarin enflasyon diizeltmesi sonucu ortaya cikacak karlar
vergilendirilmeyecek, zarar ise vergi matrahindan diisiilmeyecektir. Ancak 2024 ve sonraki yillarda
vergi matrahi diizeltilmis bilangoya gore hesaplanacagindan, enflasyon diizeltmesi 2024 ve sonraki
yillarin gelir ve kurumlar vergisi matrahin1 dogrudan etkileyecektir (Oner, 2024; Cetin ve Bozdogan,
2023:79; Murat, 2023:7; Gozlikli, 2024:3).

Tiirkiye’de enflasyonun isletmelerin mali tablolarina etkilerini diizenleyen politikalarin biiyiik
kism1 VUK’a dayandigindan, bu calismada VUK c¢ercevesinde yapilan enflasyon diizeltmesinin
isletmelerin ekonomik ve mali yapisi ile vergi yiiki iizerindeki etkilerinin analiz edilmesi amaglanmistir.
Calismada ikincil veriler kullanilarak dokiiman analizi yontemi uygulanmistir. Enflasyon diizeltmesinin
etkilerinin 6zellikle 2023 ve 2024 finansal tablolarinda goriilmeye baslanmasi, konunun giincel ve
arastirmaya deger oldugunu ortaya koymaktadir. Bu nedenle calismada s6z konusu uygulamanin
isletmelerin ekonomik ve mali yapilar1 ile vergiler iizerindeki etkilerinin incelenmesi uygun
gOriilmistiir.

Aragtirmada Oncelikle ulusal ve uluslararasi literatiir taramasi yapilmis, ardindan enflasyon
muhasebesi uygulamasinda temel 6zellikler ve enflasyon diizeltme yontemleri, enflasyonun finansal
tablolar ilizerindeki etkileri, yliksek enflasyon donemlerinde finansal raporlama uygulamalar1 ve
Tiirkiye’deki uygulama Ornekleri incelenmistir. Tiirkiye’de enflasyon diizeltmesi uygulamasi VUK
kapsaminda detayli olarak ele alinmis, uygulama asamalar1 ve mali tablolara etkileri iki 6rnek isletme
iizerinden gosterilmistir. Daha sonra, ekonomik, mali ve vergisel etkilerini kapsaml1 bicimde incelemek
amaciyla, enflasyon diizeltmesi uygulayan 10 biiyiik sirketin 2023 ve 2024 yillarina ait finansal verileri
Kamuyu Aydinlatma Platformu’ndan (KAP) elde edilerek analiz edilmistir. Sonug¢ boliimiinde, elde
edilen bulgular yorumlanmis ve oneriler sunulmustur.

Calismanin konusu, VUK c¢ercevesinde yapilan enflasyon diizeltmesinin igletmelerin ekonomik
ve mali yapist ile vergi ylikii iizerindeki etkilerinin analiz edilmesi oldugundan, enflasyon diizeltmesinde
TMS 29 ile VUK arasindaki farklarin ayrintisina ayrica deginilmemistir.
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2. LITERATUR TARAMASI

Enflasyon muhasebesi, isletmelerin finansal tablolari, karliliklar1 ve vergi yiikleri iizerindeki
etkilerini inceleyen Onemli bir aragtirma alamidir. Literatiir incelendiginde, farkli {ilkelerde ve
sektorlerde enflasyon muhasebesinin finansal raporlamanin dogrulugu ve karar alma siiregleri
tizerindeki etkilerinin cesitli yontemlerle ele alindigi goriilmektedir. Asagida kronolojik sirayla 6ne
¢ikan calismalar 6zetlenmektedir.

Higson, Shinozawa ve Tippett (2007), 32 hiperenflasyonist ekonomiyi kapsayan 80 yillik
ampirik analizlerinde, IAS 29’un parasal kalemlerin satin alma giicii kayiplarini kisa vadeli enflasyon
kosullarinda yeterince dogru tahmin edemedigini tespit etmistir. Calismada, iki-nokta tahmin
formiilleriyle kayiplarin %2,5 hata payiyla hesaplanabilecegi belirtilmistir. Bu sonug, IAS 29’un
ozellikle kisa donemli yiiksek enflasyon senaryolarinda sinirli dogruluk sagladigini gostermektedir.

Tawiah, Benjamin ve Dorothee (2015), mevcut enflasyon muhasebesi yontemlerinin muhasebe,
ekonomi ve finans ilkeleriyle tam uyumlu olmadigini; yaniltici ve gerceklesmemis karlar yarattigini ileri
siirmiistiir. Bu bulgu, enflasyon muhasebesinin yalnizca teknik bir uygulama degil, ayn1 zamanda
ekonomik kararlar lizerinde dogrudan etkiler yaratan bir siire¢ oldugunu vurgulamaktadir.

Ebiaghan (2019), Nijerya’daki 10 imalat firmasinin 1996-2016 donemine ait raporlarini
incelemis; hem tarihi maliyet hem de cari maliyet muhasebesinin kar iizerinde anlamli etkiler yarattigim
saptamistir. Calismada, farkli muhasebe yontemlerinin birlikte kullanilmasinin finansal durumun daha
saglikli degerlendirilmesine katki saglayabilecegi belirtilmistir.

Olarewaju, Mbambo ve Ngiba (2020), Giiney Afrika’daki 20 perakende isletmesi iizerinde
gergeklestirdikleri anket calismast ile enflasyon muhasebesinin hem yonetim kararlarint hem de finansal
performansi pozitif yonde etkiledigini ortaya koymustur. Bu bulgu, uygulamanin yalnizca raporlama
acisindan degil, isletme yonetimi agisindan da kritik onem tagidigini géstermektedir.

Kramarova (2021), IAS 29 ve ilgili literatiirii inceleyerek enflasyon muhasebesinin Slovakya ve
Avrupa Birligi iilkelerinde sirket faaliyetlerinin “gercek ve adil goriiniimiinii” saglamada 6nemli rol
oynadigint vurgulamigtir. Arastirmaya gore bu durum, yalnizca hiperenflasyon dénemleri i¢in degil,
genel ekonomik kosullar agisindan da gegerlidir.

Varol (2022), Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamalarinin mevzuat ve standart
farkliliklart nedeniyle sorunlar yarattifini ortaya koymustur. Calismada, uyumlastirma ve esnek
diizenlemelere duyulan ihtiya¢ vurgulanmugtir.

Haberal (2023), 38 banka lizerinde yaptigi calismada, parasal aktiflerin pasifleri agmasi
nedeniyle kayiplar yasandigim ve 6zellikle kamu bankalarinda net parasal pozisyon kayiplarinin daha
belirgin oldugunu tespit etmistir. Bu sonug, bankacilik sektdriinde enflasyon muhasebesinin kritik
Onemini gostermektedir.

Selimefendigil (2023), Ohlson (1995) fiyat modeli kullanarak, enflasyon diizeltmesinin kazang
oynakligimi artirdigimi ve piyasa degerini aciklama giiclinii azalttigim1 ortaya koymustur. Bununla
birlikte, diizeltme sonrasi finansal bilgilerin karar alicilar agisindan daha anlamli hale geldigi
saptanmuistir.

Peker (2023), TMS 29 ve BOBI FRS 25 kapsaminda Ipek Dogal Enerji A.S.’nin 2021 ve 2022
yillarinin ilk alt1 aylik verilerini inceleyerek, enflasyon muhasebesi uygulamasinin karlari artirdigini ve
buna bagli olarak vergi yiikiinii yiikselttigini belirtmistir. Bu sonug, enflasyon diizeltmesinin dogrudan
vergisel etkilerine isaret etmesi agisindan énemlidir.
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Ball (2024), Genel Fiyat Seviyesi Ayarlamali Muhasebe (GPLA) ve Spesifik Fiyat Seviyesi
Ayarlamali Muhasebe (SPLA) yontemlerini karsilagtirarak, teorik olarak bu yontemlerin tablolarin
dogrulugunu artirdigint ancak diisiik enflasyonlu ekonomilerde uygulamanin gereksiz bulundugunu ve
kurumsal engeller nedeniyle benimsenmedigini belirtmistir.

Polus ve Bondu (2024), Arjantin’deki Celulosa Argentina sirketinin finansal tablolari
inceleyerek, enflasyon diizeltmesinin tablolarin dogrulugunu artirdigini ve sirket performansinin daha
dogru yansitilmasini sagladigini saptamistir.

Binz, Graham ve Kubic (2024), yaklasik yiiz yillik veri seti iizerinden enflasyonun muhasebe
karlar ile hisse senedi getirileri arasindaki iligkiyi analiz etmis; enflasyonun tarihsel maliyet ve iskonto
orani kanallar iizerinden karlarin bilgi degerini hem artirip hem azaltabilecegini gdstermistir.

Sagan (2024), 2016 ikinci ¢eyrek—2023 iiciincii ¢eyrek déneminde Borsa Istanbul’da islem
goren imalat isletmelerinin mali rasyolarini inceleyerek, enflasyonun likidite, finansal yapi, devir hiz1
ve karhlik oranlari {izerinde istatistiksel olarak anlamli etkiler yarattigini tespit etmistir.

Akpinar, Ciger, Karyagdi ve Kaya (2024), gida sektoriinde faaliyet gdsteren bir firmanin 2023
yilt mali tablolarini enflasyon diizeltmesi dncesi ve sonrasi olmak iizere karsilagtirmistir. Oran analizi
kullanilarak yapilan incelemede, parasal ve parasal olmayan kalemlerin ayrim1 nedeniyle bazi oranlarda
degisim gozlenmezken, bir¢ok finansal oranda belirgin farkliliklar ortaya ¢ikmaistir.

Keskin (2024), Tirkiye’de Vergi Usul Kanunu kapsaminda enflasyon muhasebesi
uygulamalarint varsayimsal bir ornek iizerinden aciklamis ve isleyise dair temel diizeyde bilgiler
sunmustur.

Ergiin (2025a), Borsa Istanbul imalat sektdriinde faaliyet gosteren 115 isletmenin 2023 yili
finansal tablo ve dipnotlarini inceleyerek, hem VUK hem de TMS 29 kapsaminda 6zkaynak fon
kalemlerinde dikkat ¢ekici farkliliklar olustugunu saptamistir.

Ergiin (2025b), Borsa Istanbul’da islem goren perakende ve toptan satis sirketlerinin 2022 yih
finansal tablolarini enflasyon diizeltmeli ve diizeltmesiz olarak DuPont analizi ile degerlendirmistir.
Wilcoxon testi kullanilarak yapilan analizler sonucunda, sektorlerin ortalama karlarinin azaldigi, 6z
sermaye ¢arpaninin diistigli, bor¢ oraninin arttig1 ve karlilik oranlarinin geriledigi belirlenmistir.

Reyhan (2025), 6rnek finansal tablolar tizerinden parasal olmayan kalemlerin TMS 29 ve VUK
Gegici 33 kapsaminda enflasyon diizeltmesini incelemis; yapilan diizeltmelerin bilanco biiyiikligiinii
%288 oraninda artirdigini ve finansal tablolarin giivenilirligini 6nemli 6l¢iide yiikselttigini saptamistir.

Baser, Akdogan ve Higyorulmaz (2025), MSUGT/VUK, TMS/TFRS ve BOBI FRS
cercevesinde stok kalemleri 6zelinde enflasyon muhasebesi uygulamalarin1 6rnek olay yontemiyle
karsilagtirmistir. Arastirmada, ti¢c ¢cercevenin amag ve teknik farkliliklarinin finansal tablo kullanicilari
acisindan yorum farkliliklarina ve uygulamada tutarsizliklara yol a¢tig1 belirlenmistir.

Yukarida 6zetlenen galismalar, enflasyon muhasebesinin finansal tablolarin dogrulugu, karar
alma siiregleri, karlilik ve isletmelerin mali yapisi {izerinde 6nemli etkiler yarattigin1 gostermektedir.
Uluslararasi literatiirde enflasyon diizeltmesinin bilgi degeri, karlilik ve piyasa iligkileri 6n plana
¢ikarken; Tirkiye’deki ¢alismalar daha ¢ok uygulama Grnekleri ve varsayimsal senaryolar tizerinden
yiiriitiilmektedir. Ozellikle vergisel etkiler, smirli sayida ¢alismada ele alinmis ve genellikle teorik
diizeyde kalmustir.

Bu baglamda, mevcut ¢alismanin literatiire katkist; Tiirkiye’deki 10 biiytik sirketin 20222024
donemine ait Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP) verilerini kullanarak, enflasyon diizeltmesi 6ncesi
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ve sonrasi bilanco ve gelir tablolarin1 karsilastirmali bigcimde incelemesi ve vergisel etkileri giincel
verilerle ortaya koymasidir. Bdylece ¢alisma, yalnizca mali yap1 ve finansal raporlama boyutuna degil,
ayn1 zamanda vergi yiikiine iligskin etkilerine de odaklanarak Tiirkiye literatiiriinde 6nemli bir boslugu
doldurmaktadir.

3. ENFLASYON MUHASEBESI UYGULAMASINDA TEMEL OZELLIKLER VE
ENFLASYON DUZELTME YONTEMLERI

Yiiksek enflasyonun etkili oldugu ekonomilerde, mali tablolarin enflasyonun yaniltici
etkilerinden arindirilmasi amaciyla yapilan teknik diizeltmeler biitiiniine enflasyon muhasebesi denir.
Bu uygulamada, bilangoda yer alan parasal olmayan kalemler, belirli bir endeks kullanilarak hesaplanan
diizeltme katsayisi ile ¢arpilir ve bdylece finansal tablolar, satin alma giicline en yakin sekilde
olusturulur.

TMS 29 — Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi, isletmelerin
yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi iizerinden diizenledikleri konsolide finansal tablolar da
dahil olmak iizere tiim temel mali tablolara enflasyon muhasebesi uygulanmasini 6ngériir. Standart,
enflasyonun tablo tizerindeki yaniltic1 etkilerini gidererek, finansal bilgi kullanicilar i¢in muhasebe
bilgi kalitesinin saglanmasini hedefler. Ancak yiiksek enflasyonun varligina iligkin kesin bir oran
belirlememis; bunun yerine, bir ekonominin yiiksek enflasyonlu olarak kabul edilebilmesi i¢in sahip
olmasi gereken ozellikleri tanimlamastr.

3.1. Enflasyon Muhasebesi Uygulamasinda Temel Ozellikler
TMS 29’un 3. maddesinde belirtilen yiiksek enflasyon ekonomisinin temel 6zellikleri sunlardir:

e Niifusun biiyilk kisminin servetini parasal olmayan varliklarda veya nispeten istikrarli bir
yabanc1 para biriminde tutmayi tercih etmesi ve eldeki yerel paray1 satin alma giiclinii korumak
amaciyla yatirimlara yonlendirmesi,

e Niifusun parasal tutarlar1 yerel para birimi yerine nispeten istikrarli bir doviz cinsinden dikkate
almasi ve fiyatlarin da bu doviz cinsinden belirlenebilmesi,

o Kredili satig ve satin almalarda fiyatlarin, kisa siireli olsa bile, kredi siiresi boyunca satin alma
giiciindeki kayiplari karsilayacak sekilde belirlenmesi,

e Faiz oranlari, ticretler ve fiyatlarin bir “fiyat endeksine” bagli olmasi,
e Son li¢ yilin birikimli enflasyon oraninin %100’e yaklagsmasi veya asmasi.

Standart, bu ozelliklere sahip ekonomilerde, o ekonominin para birimi lizerinden raporlama
yapan isletmelerin TMS 29’u mevcut tarihten itibaren uygulamalarini zorunlu kilar. Bunun amaci,
yiiksek fiyat artiglarinin ulusal paranin satin alma giiciinii siirekli azaltmasi ve enflasyona gore
diizeltilmeyen faaliyet sonuclari ile mali durum tablolarinin bilgi kullanicilarini yanlis yonlendirmesini
onlemektir (Ozulucan, 2002:29).

Enflasyon muhasebesinin gerekliligi, sadece mali tablolar1 etkilemekle kalmaz; muhasebenin
temel kavramlari ve ilkeleri acisindan da Onem tagir. Enflasyonun etkilerinin giderilmemesi,
muhasebenin “sosyal sorumluluk”, “siireklilik”, “tutarlilik”, “tam agiklama” ve “ihtiyatlilik” gibi temel
ilkeleri ile celisir. Bu nedenle, enflasyon diizeltmesi yapilmasi, bu olumsuz etkilerin 6nlenmesi
acisindan zorunludur (Ozdemir ve Arslan, 2007:91).
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3.2.  Enflasyon Diizeltme Yoéntemleri

Enflasyonist ortamlarda gerekli diizeltmelerin yapilabilmesi i¢in basvurulabilecek yontemler
tarihi maliyet, cari maliyet ve karma yontem olarak siniflandirilmaktadir.

3.2.1. Tarihi Maliyetleri Esas Alan Yontemler

Tarihi maliyet, bir varligin miilkiyet ve faydalanma haklarim elde etmek amaciyla yapilan
harcamalar1 kapsar. Bu yontemle varliklar her zaman piyasa degeri yerine tarihi maliyet iizerinden
izlenir ve deger artiglar1 veya azaliglari dikkate alinmaz. Tarihi maliyet muhasebesi, paranin satin alma
giicliniin sabit oldugu varsayimina dayanir. Ancak teknolojik gelismeler, tiiketici tercihleri, enflasyon
ve doviz kurlarindaki degisimler, varliklarin giincel degerlerini bilangoda dogru yansitmamaktadir. Bu
nedenle [ASB gibi standart belirleyiciler, mali tablo kalemlerinin cari piyasa degerleriyle raporlanmasini
onermektedir (Bahadir, 2016:34).

Tarihi maliyetleri esas alan enflasyon muhasebesi yontemleri klasik yontem ve genel fiyat
endeksi yontemi olarak ikiye ayrilir.

3.2.1.1. Klasik yontem

Klasik yontem, maliyet temeline dayali olup satin alma sonrasi varlik degerlerindeki degisimleri
(deger diistikliigii haricinde) dikkate almaz. Bu yontemde, maliyet ilkesi ve paranin sabit deger
varsayimiyla islemler yapilir; yliksek enflasyon donemlerinde ise isletmenin bilgi ihtiyaglarim
karsilamada yetersiz kalir. Kar, gerceklesen hasilat ile tarihi maliyetli girdiler arasindaki farktan olusur
ve fiyat degisim oraninin yiiksek, aktif devir hizinin diisiik olmasi durumunda varliklar diisiik degerlenir
(Ozdemir ve Arslan, 2007:93).

Maddi duran varliklar icin hesaplanan amortisman tutarlar: tarihi degerler {izerinden belirlenir;
bu da isletmede gergekte daha yiiksek olan karin diigiik gdsterilmesine veya fiktif kar olugmasina yol
acar.

3.2.1.2. Genel fiyat endeksi yontemi

Genel fiyat endeksi yontemi, parasal olmayan kalemlerin endeks kullanilarak diizeltilmesini ve
finansal tablolarin paranin satin alma giicii ile gosterilmesini saglar. Bu yontemde dénem basi ve donem
sonu mali tablolar kullanilir (Keles, 2015:36).

Finansal tablolar paranin satin alma giicline gore agiklanirken, enflasyon genel diizeyi i¢in
genellikle Uretici Fiyat Endeksi (UFE) kullanilir (Karasioglu ve Erdemir, 2005:148).

3.2.2. Cari Deger (Ikame) Maliyet Yontemi

Cari deger maliyet yontemi, liriin veya hizmetlerdeki 6zel fiyat degisimlerinin etkili oldugu bir
yontemdir ve nominal degerler ilizerinden 6l¢iim yapilir. Bu yontemde bilangonun aktifleri kapsama
alinir (Akyol, 2023:284).

Yontemin amaci, faaliyet kar1 ve elde tutma karimi ayri ayn degerlendirerek toplam kar
belirlemek ve sermayeyi korumaktir. Bu sayede iiretim araglarinin yenilenmesi i¢in gerekli kaynaklar
kardan ayrilir (Yildiz, 2018:209; Acar, 2005:83).

3.2.3. Karma Yontem

Karma yontemde, parasal olmayan kalemler cari (ikame) maliyet esasina gore, dzsermaye
kalemleri ise genel fiyat endeksine gore yeniden degerlenerek bilangcoya aktarilmaktadir. Boylece,
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parasal olmayan kalemlerin giincel maliyetleri ile 6zsermaye kalemlerinin sabit para birimi iizerinden
ifade edilmesi saglanmaktadir (Y1ldiz, 2018; Arzova, 1996).

4, ENFLASYONUN FiNANSAL TABLOLAR UZERINDEKI ETKILERI

Finansal tablolar, isletmelerin aktif ve pasif kalemlerindeki degisiklikleri izleyen ve bu
degisiklikler sonucunda ortaya gikan gelir ve giderleri faaliyet sonuglari olarak topluca gosteren raporlar
olarak tanimlanir. Bu tablolar, kredi verenler, yoneticiler, isletme sahipleri ve diger finansal bilgi
kullanicilart igin gercegi yansitan bilgiler sunar; gelecekte olusacak nakit akislarimi tahmin etmeye,
isletme yOnetimine karar alma siireclerinde rehberlik etmeye ve isletmenin finansal durumu hakkinda
bilgi saglamaya hizmet eder (Keles, 2015:33).

Yiiksek enflasyon donemlerinde faaliyet gosteren isletmeler, varlik ve kaynaklarinin reel
degerlerini dogru bicimde belirleyememekte; bu durum mali tablo kullanicilar i¢in yaniltict bilgiler
olusturmaktadir. Enflasyonun olumsuz etkisi, 6zellikle tarihi maliyet esasina dayali klasik muhasebe
yontemleriyle hazirlanan finansal tablolarin varlik ve yiikiimliiliikklerin gercek degerlerini
yansitmamasindan kaynaklanir. Bu nedenle, finansal tablo kullanicilarinin beklentileri karsilanamaz; bu
da karar alma siireglerinde hatalara yol agar (Aktas, 2006:16).

Fiyat hareketlerinin finansal tablolar tizerindeki etkileri su sekilde 6zetlenebilir (Koéroglu ve
Ugma, 2005:10):

e Raporlanan karlarin yiiksek olusu: Tarihi maliyetler {izerinden hazirlanan tablolar, gerceklesen
karlardan daha yiiksek karlar gostermektedir. Bu durum, isletmelerin gergege aykir1 kar
dagitimlar1 yapmasina ve asir1 vergi yiikiiyle kargilasmasina yol agar.

e Bilancgolarin gergek degerleri yansitmamasi: Duran varliklar ve stoklar tarihi maliyetleriyle
gosterildigi icin s6z konusu rakamlar, varliklarin yenileme maliyetlerinin altinda kalir.

e Gelecekteki nakit akisglarinin tahmin edilememesi: Tarihi maliyet esash tablolar tizerinden
yapilan tahminlerde gergeklesen degerler ile tahmin edilen degerler arasinda 6nemli farklar
olusur; bu durum, igletme performansinin hatali yorumlanmasina neden olur.

e Parasal kalemlerin etkilerinin dogru belirlenememesi: Genel fiyat endeksindeki degisimlerin
parasal aktif ve pasif kalemler iizerindeki etkisi dogru hesaplanamadiginda, isletmelerin gercek
finansal durumu ve gelecekte ihtiya¢ duyacaklar: sermaye miktari yanlis tespit edilir. Bu durum,
riskli bor¢lanmalar, kaynaklarin optimal olmayan dagilimi ve hatal vergi 6demeleri gibi mali
sorunlara yol agabilir,

4.1. Enflasyonun Bilango Uzerindeki Etkisi

Yiiksek enflasyonlu ekonomilerde yerel para biriminin degerindeki istikrarsizlik, bilango ve
gelir tablosunda gergegi yansitmayan sonuglara yol agabilir. Enflasyonun finansal tablo kalemleri
iizerindeki etkisi, her bir bilango ve gelir tablosu unsurunda farkli sekillerde ortaya c¢ikar. Bu nedenle
TMS 29 Standardi’nda da belirtildigi tlizere, kalemler parasal ve parasal olmayan olarak
siniflandirilmistir:

Parasal kalemler: Nominal degerlerini koruyabilen, ancak satin alma giigleri enflasyon
nedeniyle azalan kalemlerdir. Bu kalemler, fiyat hareketlerinin tersi yonde etkilenir.

Parasal olmayan kalemler: Nominal degerleri paranin satin alma giiclindeki degisimlere bagl
olarak yeniden belirlenebilen ve bdylece reel degerini koruyabilen kalemlerdir (Celik, 2003:8).
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4.1.1. Enflasyonun Parasal Aktif Kalemler Uzerindeki Etkisi

Parasal aktif kalemler, bilancoda “Hazir Degerler”, “Menkul Kiymetlerin bir kismi1”, “Ticari
Alacaklar”, “Diger Ticari Alacaklar”, “Verilen Avanslar”, “Gelir Tahakkuklar1”, “Diger Donen
Varliklar” ve “Diger Duran Varliklar” gibi unsurlardan olusur.

Hazir degerler, menkul kiymetlerin bir kism1 (6r. sabit getirili menkul kiymetler) ve senetli
alacaklar nominal deger iizerinden kaydedildigi icin parasal kalem olarak siniflandirilir; bu nedenle
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmaz. Aymi sekilde senetsiz alacaklar, verilen avanslar, gelir
tahakkuklar1 ve diger donen veya duran varliklar da cari degerleriyle kaydedilir (Aktas, 2006:17).

Parasal aktifler, gelecekteki fiyat artislarindan olumsuz etkilenir. Ozellikle kisa vadeli senetli
alacaklarda, vadenin kisa olmasi enflasyon kaynakli deger kaybinin sinirlanmasina katki saglayabilir.

Enflasyonun Parasal Pasif Kalemler Uzerindeki Etkisi

Parasal pasif kalemler; “Mali Borglar”, “Ticari Borglar”, “Diger Borglar”, “Alinan Avanslar”,
“Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler”, “Bor¢ ve Gider Karsiliklar1”, “Gider Tahakkuklar1” ve
“Diger Yabanci Kaynaklar” gibi kalemleri igerir.

Bu kalemler nominal degerleri iizerinden kaydedildiginden, enflasyona gore herhangi bir
diizeltmeye tabi tutulmaz. Ancak yiiksek enflasyon déneminde parasal pasiflerin reel degeri azalir; bu
durum, isletmeler agisindan borg yiikiiniin reel olarak azalmasi anlamina gelir ve parasal pasif kalemler
iizerindeki etki gérece olumlu kabul edilir (Celik, 2003:11).

4.1.2. Enflasyonun Parasal Olmayan Aktif Kalemler Uzerindeki Etkisi

Parasal olmayan aktif kalemler; “Hisse Senetleri”, “Stoklar”, “Yillara Sari Insaat ve Onarim
Maliyetleri”, “Gelecek Aylara Ait Giderler”, “Mali Duran Varliklar”, “Maddi Duran Varliklar”, “Maddi
Olmayan Duran Varliklar”, “Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklar” ve “Diger Duran Varliklar” gibi unsurlari
kapsar.

Bu kalemler nominal degerleri enflasyonla degisebilen, ancak satin alma giicleri sabit kalan
varliklar ifade eder. Fiyat diizeyindeki artislar, parasal olmayan kalemlerin reel degerlerini etkiler. Bu
nedenle maliyet degerleri {izerinden bilangoda yer almalari, yiiksek enflasyon dénemlerinde gercegi
yansitmayan sonuglar dogurur ve isletme yonetimini yaniltici kararlar almaya sevk edebilir (Agik,
2006:349).

4.1.3. Parasal Olmayan Pasif Kalemler Uzerindeki Etkisi

Parasal olmayan pasif kalemler arasinda 6zellikle yillara yaygin insaat ve onarim islerinde elde
edilen hak edisler (“Yillara Yaygin insaat ve Onarim Hak Edisleri Hesab1”) ve gelecek dénemlere ait
tahsil edilen gelirler (“Gelecek Aylara Ait Gelirler Hesab1”) yer alir.

Ayrica parasal olmayan pasifler arasinda 6zsermaye kalemleri de bulunur. Deger artiglart
dikkate alinmadiginda, bu kalemler ger¢ek degerlerinin altinda goriiniir ve isletmede deger kaybina yol
acar. Bu nedenle sermaye ve kar yedeklerinin enflasyona gore diizeltilmesi gerekmektedir (Celik,
2003:16).

4.2.  Enflasyonun Gelir Tablosu Uzerindeki Etkisi

Gelir tablosu, isletmenin belirli bir donemde elde ettigi gelirleri ve bu gelirlerin elde edilmesi
sirasinda katlanilan maliyetleri gosteren temel mali tablodur. Gelir tablosunun hazirlanmasinda
kalemlerin gercek degerleriyle, yani enflasyondan arindirilmis olarak gosterilmesi gerekir. Aksi halde,
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tarihi maliyet esasina gore hazirlanan gelir tablolar1 isletmenin gercek karini yansitamaz ve tablonun
islevi tam olarak yerine getirilmis olmaz (Agik, 2006:350).

Gelir tablosundaki kalemler enflasyona gore diizeltilmediginde, 6zellikle satislar ve satislarin
maliyeti lizerinde enflasyonun etkisi, isletmenin kar kavramini yaniltici bigcimde degistirir ve
sermayenin korunmasini zorlastirir. Bu durumda ortaya ¢ikan kar, gergek kardan daha yiiksek goriiniir;
isletmeler ise gercekte var olmayan karlar iizerinden yiiksek tutarlarda vergi 6demek ve kar dagitimi
yapmak zorunda kalir.

Boylece “fiktif kar” lizerinden yapilan vergi 6demeleri, isletme kaynaklarinin yanlis alanlarda
kullanilmasina, gelecege yonelik hatali yonetim kararlarmin alinmasina ve sermaye yetersizligi
nedeniyle isletmenin yabanci kaynaklara yonelmesine neden olur (Kaygusuz, 2003:4).

5. YUKSEK ENFLASYONLU DONEMLERDE FIiNANSAL RAPORLAMA
UYGULAMALARI
5.1.  Diinyadan Uygulama Ornekleri

Yiiksek Enflasyonlu Doénemlerde Finansal Raporlama Standardi (UMS 29), 1 Ocak 1990 veya
sonrasindaki donemler igin gecerli olacak sekilde Temmuz 1989’da yayimlanmistir (Deloitte, 2023). Bu
tarihten once, enflasyonun yarattig1 zorluklarla basa ¢ikmak amaciyla farkli iilkelerde cesitli yontemler
gelistirilmis ve uygulanmustir.

Amerika Birlesik Devletleri’'nde, 1940’11 yillardan itibaren LIFO yo6ntemi uygulanmis;
1950’1lerde Baskan Eisenhower hizlandirilmis amortisman 6nlemleri, Baskan Kennedy ise vergi amagh
varlik Omiirlerinin iicte bir oraninda azaltilmasi uygulamalarimi getirmistir. Bu 6nlemler, 1970’lerde
isletme sermayesinin korunmasini ve vergi yiikiiniin azaltilmasini saglamistir (Ozdemir, 2023:61). 1979
yilinda FASB, 33 No’lu “Finansal Raporlama ve Degisen Fiyatlar” standardini yayimlayarak, genel
fiyat seviyesine gore diizenlenen mali tablolarda stoklar ve sabit varliklarin yenileme maliyetlerinin
yaymlanmasim zorunlu kilmistir. Enflasyon oraninin %3’{in altina diismesiyle standart yiiriirliikten
kaldirilmigtir (Hale, 1978:30).

Kanada’da 1972 yilinda Muhasebe Arastirma Komitesi, mali raporlarin hazirlanmasinda genel
fiyat endeksi, cari maliyet ve karma maliyet yontemlerinin kullanilabilecegini diizenlemistir (Ozdemir,
2023:61). 1977°de ise enflasyon etkisinin giderilmesi amaciyla fiyat kontrolleri uygulanmis, envanter
yonetimi ve vergilendirme ile ilgili zorluklarin asilmasi i¢in envanter vergi kredisi uygulamasi
getirilmistir (Hale, 1978:36).

Fransa’da 1947-1958 yillarinda, toptan fiyat endeksleri kullanilarak wvarliklarin yeniden
degerlenmesine izin verilmis ve tarihi maliyet muhasebesine ek olarak genel fiyat diizeyinin raporlarda
uygulanmasi Ongoriilmiistir. Ancak donemde enflasyon diisiik oldugundan, uygulamaya ydnelik
basvuru yapilmamus ve diizenlemenin kullanimi gerekli gériilmemistir (Lyons, 1974; Ozdemir, 2023).

ftalya’da 1946-1952 déneminde, vergi etkisinden kagimmak amaciyla belirli endeksler
kullanilarak maddi duran varliklarin yeniden degerlenmesi yapilmistir (Lyons, 1974:49).

Almanya’da 1948 Haziran’inda ili¢ kez giiclii enflasyon yasanmasina ragmen, muhasebe
islemleri tarihi maliyet esasina gore yiiriitiilmiis; donem sonu fiyatlarinin bir yi1lda %10’dan fazla artmasi
durumunda stok deger diisiikliigii uygulanmasi ve ithal hammaddelerin degerinin %20-30 oraninda
azaltilmasi gibi vergi diizenlemeleri getirilmistir (Lyons, 1974:50).

Ingiltere’de 1963 yilinda artan enflasyon oranlarina karsi, ingiltere Yeminli Muhasebeciler
Enstitiisii ve Muhasebe Standartlar1 Yonlendirme Komitesi tarafindan genel fiyat diizeyi muhasebe
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sistemi uygulanmais, istege bagl olarak cari fiyat sistemi de eklenmistir. Bu sistem 1988 yilina kadar
siirmiis, enflasyonun azalmasiyla yiiriirliikten kaldirilmistir (Ozdemir, 2023:61).

Arjantin’de 1960’larda sabit varliklara yonelik diizeltme katsayilar1 yayimlanmis, 1972’den
itibaren Arjantin Muhasebeciler Teknik Enstitiisii tarafindan genel fiyat diizeyi muhasebe sistemi
uygulanmistir (Ozdemir, 2023:61).

Gilinlimiizde, yiiksek enflasyonlu ekonomilerde IASB tarafindan gelistirilen UMS 29 standardi
uygulanmaktadir. Bu standart, yiiksek enflasyonun var oldugu ekonomilerde finansal tablolarin anlaml
ve glivenilir olmasini saglamak amaciyla 6zel diizenlemeler getirmektedir. UMS 29, bir iilkenin yiiksek
enflasyonlu olup olmadigini degerlendirmek i¢in genel bir rehber sunmakta; yiiksek enflasyonlu
ekonomilerin durumunu Denetim Kalitesi Merkezi’nin Uluslararas1 Uygulamalar Gorev Giicii (IPTF)
takip etmekte, enflasyon tahminlerini ise Uluslararasi Para Fonu (IMF) yayimlamaktadir. Standartta
belirtilen gostergeler ve UMS 21°e gore doviz kurlarinin yilsonu mali tablolar {izerindeki etkisi dikkate
almarak, tilkeler yiiksek enflasyonlu ekonomi olarak siniflandirilmaktadir (Deloitte, 2023).

CAQ (The Center for Audit Quality) web sitesinde yayimlanan 18 Kasim 2024 tarihli IPTF
listesine gore, yiliksek enflasyonlu iilkelerin 2021-2025 doénemindeki ii¢ yillik kiimiilatif enflasyon
oranlar1 agagida sunulmaktadir:

Tablo 1. Yiiksek Enflasyonlu Ulkelerin Ug¢ Yillik Kiimiilatif Enflasyon Oranlar1 (%)

Yillar
D
=
= < 8 2 g
D
£ g 5 = = = § & & 2
= S = = = = 4 = < £ =< @ =
= 2 = = £ = @ = <= = = = |
— = < = = = = 2 = = = o o=
< = &} = o Z 72) (73] 2 = > N
2021 216 91 34 69 144 753 50 48 2325 169 74 2330K* 4379
2022 300 114 92 96 208 1671 62 79 2793 299 156 80K* 2379
2023 816 133 114 107 173 2005 81 146 1571 229 268 7516 4756
2024 1354 116 118 136 165 N/A 102 152 1267 131 287 1450 15K*
Ongoriilen *K
2025 982 86 53 102 120 N/A 101 112 1001 66 192 643 4795
Ongoriilen *K

*K yazilan saymm 1000 ile c¢arpilma islemidir. https://www.milliyet.com.tr/egitim/k-ne-demek-rakamlarda-kullanilan-
ingilizce-k-harfinin-anlami-nedir-6441657
** Mevcut degil

Kaynak: (The Center for Audit Quality. 2024)

Tablonun 2023 yili verilerine gore, {i¢ yillik kiimiilatif enflasyon oran1 bakimindan Tiirkiye,
Venezuela, Zimbabve, Liibnan, Sudan ve Arjantin’in ardindan %268 ile altinci sirada yer almaktadir.
Tirkiye’nin 2024 yili Ongoriilen kiimiilatif enflasyon oranina gore (Liibnan verileri mevcut
olmadigindan degerlendirme disinda birakilmigtir), Zimbabve, Venezuela, Arjantin ve Sudan’in
ardindan %287 ile besinci sirada yer almakta; 2025 yilinda ise (Liibnan verileri mevcut olmadigindan)
Zimbabve, Sudan, Arjantin ve Venezuela’nin ardindan %192 ile yine besinci sirada yer alacagi
ongoriilmektedir. Bu durum, séz konusu iilkelerde IAS 29°da belirlenen gostergeler gergevesinde
enflasyon muhasebesi uygulamalarinin gerekli oldugunu ortaya koymaktadir.

5.2.  Tiirkiye’de Enflasyon Muhasebesinin Uygulanmasi

Ulkemizde enflasyon muhasebesine iliskin ¢alismalar, I1. Diinya Savas1 sonrasinda siddetli bir
enflasyon doneminin yagsanmasiyla, ‘yeniden degerleme’ ad1 altinda baglamistir. 1960 ihtilalinden sonra
reform komisyonlari kurulmus ve bu komisyonlarin Onerileri, 15 Subat 1963 tarihinde yeniden
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degerleme kavrami ile vergi hukukuna dahil edilmistir. 1983 yilina kadar Yeniden Degerleme
Komisyonu tarafindan ¢esitli diizenlemeler yapilmig, 1989 yilinda ise yeniden degerleme katsayisi
belirlenmistir.

Ulkemizde, yeniden degerlemenin yani sira; “duran varlik yenileme fonu, azalan bakiyeler
yontemi, gayrimenkul ve istirak hisseleri satisindan dogan karin sermayeye eklenmesinde vergi
istisnas1”, “maliyet artis fonu”, “LIFO yontemi” ve “yatirnm indirimi” gibi diizeltme 6nlemleri de
yiirtirliige konulmustur. Ancak s6z konusu diizenlemeler kismi nitelikte kalmig ve enflasyonun etkilerini

azaltmada yeterli olmamastir.

Kiiresellesmenin etkisiyle, Tiirkiye’nin uluslararast muhasebe standartlarini uygulamaya
baglamasiyla birlikte, 2000 yi1lindan sonra enflasyon muhasebesine iligkin tebligler yayinlanmistir. Bu
diizenlemeler, yiiksek enflasyon kosullarinda finansal tablolarin diizeltilmesini 6ngdrmiistiir (Akdogan,
2004:279).

Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi ile ilgili yasal diizenlemeler, 5024 sayili Kanun ile 17 Aralik
2003 tarihinde “Enflasyon Diizeltmesi ve Yeniden Degerleme Orani” basgligi altinda tanimlanmistir
(Akdogan, 2013:64). Bu diizenlemeler, mevcut uygulamalarin bir kismim yiiriirlikten kaldirmis, bazi
alanlarda ise degisiklikler getirmistir. One ¢ikan degisiklikler sunlardir (Pekdemir, 2004:5):

o Stok degerleme tekniklerinden LIFO y&ntemi uygulamadan kaldirilmis ve bunun yerine
emtianin maliyet bedeli ile degerlendirilmesi esasi1 getirilmistir. VUK-274. maddeye gore,
emtianin maliyet degerine kiyasla satis fiyatlarinin %10 veya daha fazla diismesi durumunda
emsal bedel kullanilabilecektir.

e Maliyet artirnmi uygulamasi yiiriirliikten kaldirilmistir.

e Deger disiisii ve azalma paylarinin diizeltilmis degerler lizerinden hesaplanmasi esasi
getirilmistir.

o Kur farki gelirleri istisnasi kaldirilmastir.

e Yeniden degerleme orani belirlenmistir.

e Yatirim indirimi uygulamasina iligkin yenilikler getirilmistir.

e Yillara yaygin insaat ve onarim iglerinde kazang tespitinde degisiklikler yapilmustir.

Tiirkiye’de enflasyon muhasebesinin ilk uygulamasi, 2003 yilinda Vergi Usul Kanunu
cergevesinde baslamistir. Uygulamanin bagladigi donemde enflasyon oraninin %10°u agmasi ve tist {iste
{ic dénem boyunca %100’ii gegmesi 6n kosul olarak belirlenmistir (Oner, 2024). 2003 ve 2004 yillarinda
enflasyon muhasebesi uygulanmis, bahsi gegen kosullarin olugsmamasi nedeniyle 2005 yilinda uygulama
durdurulmustur (Cetin ve Bozdogan, 2023:79).

2021 ve 2022 wyillarinda Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi i¢in gerekli sartlar saglanmig
olmasina ragmen, 213 sayili Vergi Usul Kanunu’na gegici eklenen 33. madde ile uygulama ertelenmistir.
VUK’un 33. maddesine gore, 2021 ve 2022 donemleri ile 2023 yil1 gecici vergi donemlerinde, sartlarin
olusup olugmadigma bakilmaksizin finansal tablolar enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayacaktir.
Ancak 31.12.2023 tarihli finansal tablolar, sartlar dikkate alinmaksizin enflasyon diizeltmesine tabi
tutulacaktir.

Bu cercevede, miikellefler 31.12.2023 itibariyle enflasyon muhasebesi kapsaminda tiim
muhasebe kayitlarini ve donem sonu islemlerini gergeklestirecek, vergiye tabi kazanglarini tespit ederek
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gelir tablolarin1 diizenleyeceklerdir. Bilancoda yer alan parasal olmayan kalemler iizerinde yapilan
diizeltmelerin farklari ise 698 Enflasyon Diizeltme Hesabina aktarilacaktir (Murat, 2023:7).

Enflasyon diizeltmesi, bilanco esasina gore defter tutan “kollektif”’, “adi komandit” ve “adi
sirketler” de dahil olmak iizere gelir vergisi ve kurumlar vergisi miikelleflerine uygulanacaktir.
Uygulama zorunlu olup, istisna yalnizca Tiirk Para Birimi disinda kayit tutan miikellefleri
kapsamaktadir (Oner, 2024). isletmeler, finansal tablolarinda enflasyon diizeltmelerine iliskin olarak
Vergi Usul Kanunu’nun yani sira SPK, BDDK ve benzeri diizenleyici kuruluslarin tebliglerine, ayrica
TMS/TFRS ve BOBI FRS gibi muhasebe standartlarina da uymakla yiikiimliidiirler (Yenisu, 2022:725).

5.2.1. Tiirkiye’de Uygulanan Enflasyon Diizeltmesinin Isletmelerin Ekonomik ve Mali
Yapilarina Etkisi

Bilangonun enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasi, isletmelerin ekonomik ve mali yapilarin
dogrudan etkilemektedir. Bu ¢ergevede isletmelerdeki etkiler su sekilde 6zetlenebilir:

e Parasal olmayan aktif varlig1 6zkaynaklardan kiigiikse, enflasyon diizeltme islemi gider yonlii
ve zarar arttirici sonuglar dogurmaktadir.

e Parasal olmayan aktif varlig1 6zkaynaklardan biiylikse, enflasyon diizeltme islemi gelir yonlii
ve kér arttirici etkiler yaratmaktadir.

Bu sonuglara gore, 2024 yilinda enflasyon muhasebesinin devreye girmesiyle birlikte,
O0zkaynagmin {istiinde yabanci kaynak kullanarak bilangosunu yatirimlar, stoklar ve Ar-Ge
harcamalartyla biiyiiten sirketler, ilave vergi yiikii ile karsilagabilecektir (Bilen, 2023).

VUK Miik. 298/A-7 ve Gegici 33. Maddelerine gore, 31.12.2023 tarihine ait finansal tablolarin
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmasi sonucu ortaya ¢ikan kar/zarar farki “Ge¢mis Yillar Kar/Zarar1”
hesabinda izlenecek; gegmis yil kar vergilendirilmeyecek, gegmis yil zarar ise dikkate alinmayacaktir.
2023 hesap donemi vergi matrahi, diizeltme yapilmadan onceki finansal tablolarda belirlenen karlar
iizerinden hesaplanacak ve 2023 hesap donemi amortisman pay1 da enflasyon diizeltmesi yapilmadan
onceki degerler iizerinden belirlenecektir. Bu nedenle, 2023 enflasyon diizeltmesinin gelir ve kurumlar
vergisine dogrudan etkisi olmayacaktir.

Buna karsin, 2024 hesap donemi vergi matrahi diizeltilmis bilangoya gore belirlenecektir. Gegici
vergi donemleri ve hesap donemi sonu itibariyle olusan kér veya zarar, “Enflasyon Diizeltme Hesab1 nin
bakiyesine gore hesaplanacaktir. “Enflasyon Diizeltme Hesab1” bakiyesi, “Enflasyon Diizeltmesi
Kar/Zarar” hesaplar araciligiyla “Dénem Kar1 veya Zarart Hesabi”na devredilerek kapatilacak ve
isletmenin donem kar veya zarari bu sekilde goriilecektir (Gokmen, 2024).

Bu nedenle, 31.12.2023 tarihinde diizeltilen parasal olmayan kalemler, 2024 ve sonraki yillarda
gider, maliyet ve gelir unsuru olarak dikkate alinacak ve Gelir/Kurumlar Vergisi (gegici vergi dahil)
iizerinde dolayl bir vergi etkisi yaratacaktir (Gozliiklii, 2024:3).

Enflasyon diizeltmesinin dénem karma ve vergi matrahina etkisi, isletmelerin &zkaynak
durumuna gore degiskenlik gostermektedir. Ozkaynag: giiclii olan isletmelerde, enflasyon diizeltmesi
donem karmni ve vergi matrahim azaltic1 etki yaparken; 6zkaynagi zayif olan isletmelerde donem karim
ve vergi matrahini artirici etki yaratacaktir.

Diger yandan, enflasyon diizeltmesine tabi tutulan stoklar baslangicta donem karini artiric1 etki
gosterse de, s6z konusu stoklarin maliyet degerleri lizerinden satisa konu edilmesi durumunda dénem
karmi azaltict yonde etkileyebilecektir. Bu baglamda, enflasyon diizeltmesinin vergisel etkisi
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isletmelerin yapisina gore degiskenlik gostermekte; daha az veya daha fazla vergi 6denmesine yol
acabilmektedir (Y1ldirim, 2023).

5.2.2. Enflasyon Diizeltmesinin Uygulama Asamalar1 ile Esas Alinacak Endeks ve
Katsayilar

Enflasyon diizeltmesi uygulanirken izlenmesi gereken asamalar ve diizeltmeye esas alinacak
endeks ile katsayilar asagida 6zetlenmistir.

Uygulama agamalar1 (Keles, 2015:39):

1. Tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis son iki yilin finansal tablolarinin temin edilmesi ve
diizeltme katsayilarinin endeks bazinda belirlenmesi.

2. Parasal ve parasal olmayan varlik ile kaynak kalemlerinin tespit edilmesi.
3. Parasal olmayan kalemlerin aktiflestirildigi tarihlerinin belirlenmesi.

4. Gelir tablosunda yer alan gelir, gider ve dagitilmamis karlarin degisimlerinin incelenmesi ve
degisim zamanlarinin tespit edilmesi.

5. Parasal olmayan kalemlerin belirlenen diizeltme katsayilari ile diizeltilmesi.
6. Parasal tutarlarin cari para birimi {izerinden gosterilerek bilangoya aktarilmasi.

7. Parasal olmayan kalemlerin diizeltme sonrast degerinin, cari para birimi {izerinden olan deger
ile karsilagtirilmasi ve kii¢iik olan tutarla degerlemenin yapilmasi.

8. Parasal kalemlerin elde tutulmasindan kaynakli enflasyon kayip ve kazanglarinin tespit
edilmesi.

9. Onceki yil finansal tablolarinin cari y1l satin alma giicii iizerinden ifade edilmesi.

Endeks ve katsayilar: Enflasyon diizeltmesinde parasal olmayan kalemler diizeltme katsayilari
ile, parasal kalemler ise nominal degerleri iizerinden bilangoya aktarilmaktadir. Diizeltme isleminde
kullanilacak katsayilarin hesaplanmasinda Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) esas alinmaktadir.

Diizeltme Katsayilar1 ve Reel Olmayan Finansman Maliyeti (ROFM) Hesaplamalar1 asagidaki
formiiller ile hesaplanmaktadir:

1. Parasal Olmayan Kalemler i¢in Diizeltme Katsayis1 (Yetkiner ve Sevim, 2023:6-7):
(Mali Tablonun Ait Oldugu Aya iliskin Y1 — UFE)

(Diizeltme Katsayist) = (Dﬁzeltmeye Esas Alinan Tarihi) 1)
Iceren Aya lliskin YI — UFE
2. Stoklarin Diizeltilmesinde Ortalama Diizeltme Katsayis1 (Vural, 2023: 7):
( Donem Ortalama ) _ (Bilangonun Ait Oldugu Aya Ait Y1 — UFE) @
Duzeltme Katsayist) — /Bilangonun Ait Oldugu Aya Ait Yi — UFE +

Bilango Ginii itibariyle Bir Onceki Gegici
Vergi Dénemi Sonundaki Y1 — UFE
2

3. Reel Olmayan Finansman Maliyeti (ROFM)
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Her tiirlii bor¢lanmada, borcun kullanildigi doneme ait enflasyon artis oran1 uygulanarak reel
olmayan finansman maliyeti (ROFM) hesaplanmaktadir. ROFM hesaplamas: iki farkli yontemle
yapilabilir:

a) Borg Tutar1 Esasina Gore ROFM (Kartal ve Bag, 2023:32):

Borcun Kapatildigt Aya Ait Y1 — UFE —
Borcun Alindigt Aya Ait Y1 — UFE

ROFM = (Borg Tutart) x Borcun Alindigt Aya Ait Y1 — UFE 3)
b) Toplam Finansman Maliyeti Esasina Gére ROFM (Kartal ve Bas, 2023:33):
<ilgili Hesap Dénemine Ait Y1 —>

ROFM = (Toplar[‘r;cilir;z?sman) ( UFE Artis Orant @

ilgili Hesap Dénemine Ait Ortalama)
Ticari Kredi Faiz Orant

Iktisadi kiymetin maliyetine dahil edilen faiz ve finansman giderleri, enflasyon etkisi dikkate
almarak diizeltilmeli; degerleme islemi, bu diizeltmeden sonra gercek maliyet iizerinden yapilmalidir
(Ates ve Inan, 2024).

Bu agiklamalar dogrultusunda, konu ile ilgili iki farkli uygulama Ornegi sunulmus;
aciklamalarda belirtilen tiim diizeltme islemleri, 6rnek bilangolara uygulanmistir. Asagida, ilk uygulama
olarak X Isletmesinin 31.12.2023 tarihli bilangosu ve enflasyon diizeltmesine tabi tutulmus hali
gosterilmektedir.

AKTIF Uygulama 1: X Isletmesinin 31.12.2023 Tarihli Bilangosu PASIF
1. DONEN VAR. 350.000 | 3. KISA V. YAB. KAY. 300.000
100 KASA 40.000 | 300 BANKA KREDI. 200.000
101 ALINAN CEKLER 70.000 | 320 SATICILAR 100.000
102 BANKALAR 150.000 | 4. UZUN V. YAB. KAY. 100.000
120 ALICILAR 30.000 | 421 BORC SENETLERI 100.000
153 TICARI MALLAR 60.000
2. DURAN VAR. 1.050.000 | 5. 0ZKAYNAKLAR 1.000.000
252 BINALAR 500.000 | 500 SERMAYE 550.000
253 TES., MAK. VE CiH. 400.000 | 540 YASAL YEDEKLER 400.000
254 TASITLAR 300.000 | 590 DONEM NET KARI 50.000
255 DEMIRBASLAR 100.000
257 BIRIK. AMORT.(-) (250.000)

AKTIF TOPLAMI 1.400.000 | PASIF TOPLAMI 1.400.000
Ek Bilgiler:

o lsletme stoklarin diizeltilmesinde basit ortalama y&ntemini tercih etmektedir.
e Isletme binalarin1 Haziran 2019 tarihinde satin almusgtir.

o lsletme tesis, makine ve cihazlarin1 Mayis 2020 tarihinde 150.000 TL banka kredisi kullanarak
almig, Kasim 2020 tarihinde 200.000 TL 6deyerek borcu kapatmistir (borg tutarinin temel
alinmasina gore finansman maliyeti hesaplanacaktir).

o Tagitlar ve demirbaslar Temmuz 2021 tarihinde alinmistir; herhangi bir finansman maliyeti s6z
konusu olmamustir. Birikmis amortismanlar her maddi duran varlik i¢in son dénem dahil olmak
iizere su sekilde hesaplanmistir: Binalar: 90.000 TL, Tesis, makine ve cihazlar: 80.000 TL,
Tasitlar: 50.000 TL, Demirbaslar: 30.000 TL
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o Isletme Mart 2019 tarihinde 550.000 TL sermaye ile kurulmustur (sermayenin tamaminin
kurulus tarihinde 6denmis oldugu varsayilmaktadir).

e Yasal yedekler Nisan 2021 tarihinde ayrilmistir.

Uygulamada kullanilacak endeks oranlari, Tiirkiye Istatistik Kurumunun resmi web sitesinden
almmus Yurt I¢i Uretici Fiyat Endeksleri olarak belirlenmis olup enflasyon farklar1 yuvarlanarak
virgiilden sonrasi dikkate alinmamastir.

Ticari Mallar Hesabinin Diizeltme islemi:

Aralik 2023 YI - UFE :2.915,02
Eyliil 2023 YI - UFE (Bir énceki gegici vergi don. son. endeks) :2.749,98
Doénem Ort. Diizeltme Katsayisi : 1,02913
(2.915,02 /[(2.915,02 + 2.749,98) /2] = 1,02913)

Ticari Mallar Hesabinin Diizeltilmis Degeri : 61.748
(60.000 x 1,02913 = 61.748)

Enflasyon Farki (61.748 —60.000 ) . 1.748

153 TICARI MALLAR HESABI 1.748
698 ENFLASYON DUZELTME HS 1.748

Binalar Hesabinin Diizeltme islemi:

Aralik 2023 YI-UFE 0 2.915,02
Haziran 2019 YI-UFE (Alim Tarihi Endeksi) . 457,16
Diizeltme Katsayisi  (2.915,02/457,16) : 6,37636
Binalar Hesabinin Diizeltilmis Degeri :3.188.180
(500.000 x 6, 37636 =3.188.180)
Enflasyon Farki  (3.188.180 — 500.000) :2.688.180

252 BINALAR HESABI 2.688.180

698 ENFLASYON DUZELTME HS 2.688.180

Tesis, Makine ve Cihazlar Hesabimin Diizeltme islemi: Maliyet bedeli 350.000 TL olan makine
200.000 TL nakit, 150.000 TL banka kredisi kullanilarak alinmigtir. S6z konusu kredi i¢in 50.000 TL
finansman gideri 6dendiginden makinenin toplam maliyet degeri 400.000 TL olmustur. Reel olmayan
finansman maliyeti, bor¢ tutarinin temel alinmasi yontemiyle hesaplanmistir.

May1s 2020 YI-UFE D 482,02
Kasmm 2020 YI-UFE : 555,18
ROFM: 22.766,69

(150.000 x [(555,18 — 482,02) / 482,02]= 22.766,69)

Enflasyon Diizeltmesinde Dikkate Alinacak Tutar :377.233,31
(400.000 — 22.766,69 = 377.233,31)
Diizeltme Katsayisi 1 6,04750
(Aralik 2023) 2.915,02 / (May1s 2020) 482,02 = 6,04750
Tesis, Makine ve Cihazlar Hesabinin Diizeltilmis Degeri : 2.281.318
(377.233,31 x 6,04750 = 2.281.318)
Enflasyon Fark1  (2.281.318 —400.000) : 1.881.318

253 TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR HS. 1.881.318

698 ENFLASYON DUZELTME HS 1.881.318
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Tasitlar ve Demirbaslar Hesabinin Diizeltme islemi:

Aralik 2023 YI-UFE 1 2.915,02
Temmuz 2021 YI-UFE (Alim Tarihi Endeksi ) : 710,61
Diizeltme Katsayisi : 4,10213
(2.915,02 /710,61 =4,10213)
Tasitlar Hesabinin Diizeltilmis Degeri 1 1.230.639
(300.000 x 4,10213 = 1.230.639)
Tasitlarin Enflasyon Farki : 930.639
(1.230.639 — 300.000 = 930.639)
Demirbaslar Hesabinin Diizeltilmis Degeri : 410.213
(100.000 x 4,10213 =410.213)
Demirbaglarin Enflasyon Farki : 310.213
(410.213 — 100.000 = 310.213)
254 TASITLAR HS. 930.639
698 ENFLASYON DUZELTME HS 930.639
255 DEMIRBASLAR HS. 310.213
698 ENFLASYON DUZELTME HS 310213

Birikmis Amortismanlar Hesabinin Diizeltilme islemi:

Binalar Hesabi I¢in Artis Oran1 (2.688.180/3.188.180) 1 0,84317
Amortisman Enflasyon Farki  ( 90.000 x 0, 84317) :75.885,3 (a)
(Amortisman Enflasyon Farki = Amortisman Tutar1 x Artig Orani)

Tesis, Mak. ve Cih. Hesabu i¢in Artig Orani (1.881.318 / 2.281.318) : 0,82466
Amortisman Enflasyon Farki ( 80.000 x 0,82466 ) 1 65.972,8 (b)
Tasitlar Hesab1 I¢in Artis Orani1 (930.639 / 1.230.639) 1 0,75622
Amortisman Enflasyon Farki (50.000 x 0,75622) : 37811 (c)
Demirbaslar Hesabr i¢in Artis Oran1 (310.213 / 410.213) 1 0,75622
Amortisman Enflasyon Farki (30.000 x 0,75622) : 22.686,6 (d)
Toplam Amortisman Enflasyon Farki (a+b+c+d) 1 202.355

698 ENFLASYON DUZELTME HESABI 202.355
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR HS 202.355

Sermaye Hesabinin Diizeltme islemi:

Aralik 2023 YI-UFE 1 2.915,02

Mart 2019 YI-UFE : 431,98

Diizeltme Katsayisi ( 2.915,02 / 431,98) : 6,74804

Sermaye Hesabinin Diizeltilmis Degeri (550.000 x 6,74804) :3.711.422

Enflasyon Farki (3.711.422 — 550.000 ) :3.161.422

698 ENFLASYON DUZELTME HESABI 3.161.422
502 SERMAYE DUZELTMESI OLUMLU FARKI 3.161.422

Yasal Yedekler Hesabinin Diizeltme islemi:

Aralik 2023 YI-UFE 1 2.915,02
Nisan 2021 YI-UFE : 641,63
Diizeltme Katsayisi (2.915,02 / 641,63) 1 4,54314
Yasal Yedekler Hesabinin Diizeltilmis Degeri (400.000 x 4,54314) 1 1.817.256
Enflasyon Farki (1.817.256- 400.000) :1.417.256
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698 ENFLASYON DUZELTME HESABI

540 YASAL YEDEKLER HESABI

1.417.256

1.417.256

Ozkaynaklar hesap grubu icerisinde yer alan bazi hesaplarin, diizeltmeye tabi olmadan ters kayit
yapilarak kapatilmasi gerekmektedir. Bu hesaplar icerisinde 6rnek bilangoda yer alan 590 DONEM NET
KARI hesab1 yer almaktadir (Vural, 2023, s. 21). Bu nedenle s6z konusu hesap asagidaki sekilde

kapatilarak igleme alinacaktir.

590 DONEM NET KARI HESABI

698 ENFLASYON DUZELTME HS

50.000

50.000

Yapilan diizeltme islemleri muhasebe kayitlarina gore 698 ENFLASYON DUZELTME

HESABI’nin biiylik defteri agsagidaki gibidir:

BORC 698 ENFLASYON DUZELTME HESABI ALACAK
202.355 1.748
3.161.422 2.688.180
1.417.256 1.881.318
930.639
310.213
50.000
4.781.033 5.862.098
1.081.065
5.862.098 5.862.098
698 no’lu hesap alacak bakiyesi verdiginden kayit asagidaki gibi olacaktir:
698 ENFLASYON DUZELTMESI HS. 1.081.065

570 GECMIS YILLAR KARLARI 1.081.065

570.02. Enflasyon Diizeltme Kar.

AKTIF X Isletmesinin Diizeltme Sonras1 Bilangosu (31.12.2023) PASIF
1. DONEN VAR. 351.748 | 3. KISA V. YAB. KAY. 300.000
100 KASA 40.000 | 300 BANKA KREDI. 200.000
101 ALINAN CEKLER 70.000 | 320 SATICILAR 100.000
102 BANKALAR 150.000 | 4. UZUN V. YAB. KAY. 100.000
120 ALICILAR 30.000 | 421 BORC SENETLERI 100.000
153 TICARI MALLAR 61.748 | 5. 0OZKAYNAKLAR 6.609.743
2. DURAN VAR. 6.657.995 | 500 SERMAYE 550.000
252 BINALAR 3.188.180 | 502 SERMAYE DUZ. OL. FARKI 3.161.422
253 TES., MAK. VE CiH. 2.281.318 | 540 YASAL YEDEK. 1.817.256
254 TASITLAR 1.230.639 | 570 GECMIS YILLAR KARLARI 1.081.065
255 DEMIRBASLAR 410.213 | (Enflasyon Diizeltme Karlar)

257 BIRIK. AMORT.(-) (452.355)
AKTIF TOPLAMI 7.009.743 | PASIF TOPLAMI 7.009.743

AKTIF Uygulama 2: Y Isletmesinin 31.12.2023 Tarihli Bilangosu PASIF
1. DONEN VAR. 680.000 | 3. K.V.YAB.KAY. 150.000
100 KASA 220.000 | 300 BANKA KREDI. 100.000
102 BANKALAR 150.000 | 320 SATICILAR 50.000
101 ALINAN CEKLER 120.000 | 4. U.V.YAB. KAY. 80.000
120 ALICILAR 80.000 | 421 BORC SENET. 80.000
153 TICARI MALLAR 110.000 | 5. 0OZKAYNAKLAR 1.500.000
2. DURAN VARLIKLAR 1.050.000 | 500 SERMAYE 1.000.000
252 BINALAR 500.000 | 522 M.D.V. YENIDEN D. ARTIS 170.000
253 TESIS, MAK. VE CiHAZ. 400.000 | 540 YASAL YEDEK. 130.000
254 TASITLAR 300.000 | 590 DONEM NET KARI 200.000
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255 DEMIRBASLAR 100.000
257 BIRIKMIS AMORTISMAN.(-) (250.000)
AKTIF TOPLAMI 1.730.000 | PASIF TOPLAMI 1.730.000

Y Isletmesine ait tiim ek bilgiler uygulama 1°deki gibi olup, sadece bilanco bilgileri
degistirilmistir. Degistirilen veriler icerisinde diizeltmeye tabi olan kalemler arasinda Ticari Mallar,

Sermaye, Yasal Yedekler ve Mdv Yeniden Degerleme Artislar1 hesaplanacaktir.

Ticari Mallar Hesabinin Diizeltme islemi:

Aralik 2023 YI-UFE : 2.915,02
Eyliil 2023 YI-UFE (Bir 6nceki gegici vergi dénemi son. endeks) :2.749,98
Donem Ort. Diizeltme Katsayisi
(2.915,02 /[(2.915,02 + 2.749,98) /2] ) : 1,02913
Ticari Mallar Hesabinin Diizeltilmis Degeri (110.000 x 1,02913) :113.204,30
Enflasyon Farki (113.204 — 110.000) : 3.204
153 TICARI MALLAR HESABI 3.204
698 ENFLASYON DUZELTME HS 3204
Sermaye Hesabinin Diizeltme islemi:
Aralik 2023 YI-UFE : 2.915,02
Mart 2019 YI-UFE . 431,98
Diizeltme Katsayis1 (2.915,02/431,98) :6,74804
Sermaye Hesabinin Diizeltilmis Degeri ( 1.000.000 x 6,74804) : 6.748.040
Enflasyon Farki (6.748.040 — 1.000.000) : 5.748.040
698 ENFLASYON DUZELTME HESABI 5.748.040
502 SERMAYE DUZELTMESI OLUMLU FARKI 5.748.040
Yasal Yedekler Hesabinin Diizeltme Islemi:
Aralik 2023 YI-UFE : 2.915,02
Nisan 2021 YI-UFE © 641,63
Diizeltme Katsayisi ( 2.915,02 / 641,63) : o 4,54314
Yasal Yedekler Hesabinin Diizeltilmis Degeri (130.000 x 4,54314) : 590.608,20
Enflasyon Farki (590.608 — 130.000) . 460.608
698 ENFLASYON DUZELTME HESABI 460.608
540 YASAL YEDEKLER HS 460.608

Ozkaynaklar hesap grubu igerisinde yer alan bazi hesaplarin, diizeltmeye tabi olmadan ters kay1t
yapilarak kapatilmas1 gerekmektedir. Bu hesaplar igerisinde 6rnek bilangoda yer alan 590 DONEM NET
KARI ve 522 M.D.V. YENIDEN DEGERLEME ARTISLARI hesaplari yer almaktadir (Vural, 2023, s.

21). Bu nedenle s6z konusu hesaplar asagidaki sekilde kapatilarak isleme almacaktir.

590 DONEM NET KARI HESABI 200.000

698 ENFLASYON DUZELTME HS 200.000
522 M.D.V. YENIDEN DEGERLEME ARTIS. 170.000

698 ENFLASYON DUZELTME HS 170.000

Yapilan diizeltme islemleri muhasebe kayitlarina gére 698 ENFLASYON DUZELTME

HESABI’'nin biiyiik defter goriintiisii asagidaki gibidir:
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BORC 698 ENFLASYON DUZELTME HESABI ALACAK
202.355 3.204
5.748.040 2.688.180
460.608 1.881.318
930.639

310.213

200.000

170.000

6.411.003 6.183.554
- 227.449
6.411.003 6.411.003

698 no’lu hesap borg bakiyesi verdiginden kayit asagidaki gibi olacaktir:

580 GECMIS YILLAR ZARARLARI (-) 227.449
580.02 Enflasyon Diizeltme Zararlari
698 ENFLASYON DUZELTMESI HS. 227.449

AKTIF Y Isletmesinin Diizeltme Sonras1 Bilangosu (31.12.2023) PASIF

1. DONEN VARLIKLAR 683.204 | 3.KISA V. YAB. KAYNAK. 150.000

100 KASA 220.000 | 300 BANKA KREDILERI 100.000

102 BANKALAR 150.000 | 320 SATICILAR 50.000

101 ALINAN CEKLER 120.000 | 4. UZUN V. YABANCI KAY. 80.000

120 ALICILAR 80.000 | 421 BORC SENETLERI 80.000

153 TICARI MALLAR 113204 | 5. 0OZKAYNAKLAR 7.111.199

2. DURAN VARLIKLAR 6.657.995 | 500 SERMAYE 1.000.000

252 BINALAR 3.188.180 | 502 SERMAYE DUZ. OL. FAR. 5.748.040

253 TESIS, MAK. VE CIHAZ. 2.281.318 | 540 YASAL YEDEKLER 590.608

254 TASITLAR 1.230.639 | 580 GECMIS YIL. ZARAR. (-) (227.449)

255 DEMIRBASLAR 410.213 | (Enflasyon Diizeltme Zararlari)

257 BIRIKMIS AMORTIS..(-) (452.355)

AKTIF TOPLAMI 7.341.199 | PASIF TOPLAMI 7.341.199

Enflasyon muhasebesinin isletmelerin ekonomik ve mali yapilari ile vergiler iizerindeki
etkilerini incelemek amaciyla yapilan bu calismada, iki 6rnek uygulama (“X” ve “Y” isletmeleri)
{izerinden degerlendirme yapilmistir. Ornek bilangolarda yer alan tutarlar ilgili fiyat endekslerine gore
diizeltilmis; parasal olmayan kalemler ile parasal kalemler arasindaki farklilagsmanin kar ve vergi
tizerindeki etkileri analiz edilmistir. Yapilan degerlendirme sonucunda, “X” isletmesinin 6zkaynaginin
parasal olmayan aktifleri karsilamada yetersiz oldugu ve bu varliklarin 6nemli 6l¢iide yabanci
kaynaklarla finanse edildigi goriilmiistiir. Bu finansman yapis1 nedeniyle, parasal olmayan varliklara
iligkin enflasyon diizeltmesi farklarmin gelir niteligi kazanarak kari artiric1 yonde etki olusturdugu tespit
edilmistir. Buna karsilik, “Y” isletmesinde 6zkaynak tutarinin parasal olmayan aktiflerden yiiksek
olmasi nedeniyle, enflasyon diizeltmesinin kar {izerinde azaltici (zarar yonlii) bir etki yarattigi
belirlenmigtir.

Enflasyon diizeltmesinin miiteakip donemlerde kar ve vergi lizerindeki etkisinin temelinde,
isletmelerin finansman yapisina bagl olarak parasal ve parasal olmayan kalemlerin enflasyon
karsisindaki farkli muhasebelestirilme bigimleri yer almaktadir. Bor¢lanma yoluyla saglanan yabanci
kaynaklar parasal kalem niteliginde olduklarindan enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamakta; buna
karsilik bu kaynaklarla finanse edilen maddi duran varliklar ve stoklar gibi parasal olmayan kalemler
enflasyon endeksleriyle diizeltilmektedir. Bu durum, 6zellikle 6zkaynag: parasal olmayan varliklarim
karsilamaya yetmeyen ve borg¢la finanse edilen isletmelerde, parasal olmayan kalemlerde ortaya ¢ikan
deger artislarimin enflasyon diizeltmesi kér1 olarak finansal tablolara yansimasina neden olmaktadir.
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Literatiirde bu mekanizma, parasal kazang (monetary gain) kavrami cercevesinde agiklanmakta; parasal
kalemlerin satin alma giicii kaybina karsilik parasal olmayan kalemlerde olusan reel deger artiglarinin
isletme karin1 artirici bir unsur haline geldigi vurgulanmaktadir (Yiicel, 2023). Enflasyon diizeltmesinin
ilk uygulandig1 yil olan 2023’te s6z konusu karlar vergisel agidan istisna tutulmus olmakla birlikte,
miiteakip donemlerde diizeltilmis finansal tablolar {izerinden hesaplanan déonem kar1 kurumlar vergisi
matrahina dahil edilmekte ve 6zellikle borg agirlikli finansman yapisina sahip isletmelerde vergi yiikiinii
artirmaktadir. Nitekim Coskuner ve Kaygusuzoglu (2025), enflasyon diizeltmesi uygulamasinin
isletmelerin finansal performans gostergeleri tizerindeki etkilerinin, bilyiik 6l¢iide isletmelerin sermaye
yapisina bagli olarak farklilagtigini ortaya koymaktadir.

5.2.3. Enflasyon Diizeltmesinin Bilanco ve Vergi Uzerindeki Etkileri: 10 Sirket
Ornegi
Enflasyon diizeltmesinin finansal tablolar iizerindeki etkilerini gercek bilango verilerinde

gormek amaciyla, enflasyon diizeltmesi uygulayan 10 sirketin finansal verileri Kamuyu Aydinlatma
Platformu’ndan (KAP) alinmis ve ekonomik, mali ile vergi boyutlar analiz edilmistir.

Tablo 2. Sirketlerin Finansal Verileri ve Yiizdelik Degisimleri (Milyon TL)

Sirket Yil Net % Vergi % Oz % Toplam % **Parsl. %
Doénem Gideri Sermaye Borg Olm.
Kan Kalemler
Kog 2022 69.806 - -15917 - 247.198 - 245.012 - 402.148 -
Holding
Kog 2023 108.176 54,8 -50478 2172  973.506 293,1 710.171 189,8 1.225.600 204,7
Holding
Kog 2024 1.306  -98,8 -32.000 -36,6  858.664 -11,8  554.668 -21,9 1.169.737 -4,5
Holding
Sabanct 2022 43.828 - -20.362 - 200.233 - 102.237 - 279.569 -
Holding
Sabanct 2023 22274  -49,2 -40.575 99,3 556.083 177,6 218473 113,5 808.521 189,2
Holding
Sabanct 2024 -15.475  -169,5 -14.970 -63,1 473311 -149 270.820 23,9  760.265 -5,9
Holding
Tiipras 2022 41.045 - -1.385 - 67.186 - 22.138 - 71.979 -

Tiipras 2023 77.354 88,6 -5.700 3119 293.004 336,5 11.140 -49,7 269912 275,1

Tiipras 2024 18.315  -76,3 -12.712  123,0 286.247  -23 13.704 23,0 300.135 11,2

Petkim 2022 6.580 - 1.867 - 19.059 - 18.580 16.338 -

Petkim 2023 10.670 62,1  -2.691 -244,0 74.194 289,2 38.870 109,2 90.344 4529

Petkim 2024 -6.344  -159.4  -1.993 -25.9 58324 -214 37917 -2,5 77.764 -13.9
Aselsan 2022 11.916 - 1.969 - 39.861 - 6.672 - 23.507 -
Aselsan 2023 10.526  -11,6 238 -87,9  127.603 220,3 18.511 177,4 90.504 285,3

Aselsan 2024 15.299 452 6.957 2.823,5 141359 10,7 23.292 25,9 90.302 -0,2
*

Koza 2022 4.010 - -748 - 11.856 - 35 - 1.644 -
Altin
Koza 2023 586 -85,4 394 -152,7 29.770 1512 574 1.539,0%* 12.372 653,5
Altin
Koza 2024 604 3,1 -344  -1874 29.572 -0,7 6 -98.,9 15766 274
Altin
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Eregli
Demir 2022 18.005 - -3.459 - 118.662 - 27.037 - 125.602 -
Celik
Eregli
Demir 2023 4.033  -77,6  -4.508 30,3 191.529 613 57.015 110,9 215738 71,8
Celik
Eregli
Demir 2024 13.481 2342 671 -1149 244424 27,5 111.245 95,0  287.133 33,0
Celik
Sisecam 2022 19.345 - 371 - 95.128 - 42.606 - 76.510 -

Sisecam 2023 24.789 28,1  -6.598 -1.877  240.725 153,2 108.288 154,4 222955 1914

Sisecam 2024 5.022  -79,7 2.016 -130,5 208.110 -13,5 109.669 1,3 222,189 -0,3
Tofas 2022 8.562 - 0 - 11.314 - 2.474 - 6.776 -
Tofas 2023 21.777  154,5  -4.682 - 53.246 371,1 8.363 2379 30.421 3493
Tofas 2024 5221  -76,0 331 -107,1 47.102 -11,6 16.964 102,8 27.798  -8,6
Akgansa 2022 1.521.573 - 563.072 - 3.667.093 - 1.741.593 - 3.477.528 -
Akcansa 2023 3424 998  -1.121 - 19.921 99,5 2.921 - 15.542 -99,6
Akgansa 2024 1.673 51,2 -853 -23,9 20.555 3,2 2.818 -3,5 15.779 1,5

Not:* Tablo 2’de vergi gideri ve toplam borg¢ kalemlerinde goriilen asir1 yiiksek yiizdelik degisimler, 6nceki yil verilerinin ¢ok
diisiik ya da negatif olmasindan kaynaklanmakta ve bu durum yiizdelerin oldugundan daha yiiksek gériinmesine yol
agmaktadir. Bu nedenle ilgili degisim oranlari, nominal degerler dikkate alinarak degerlendirilmelidir.

** Parasal olmayan kalemler i¢in stoklar, mali ve maddi duran varliklar kalemlerinin toplam1 alinmastir.

Tablo 3. Sirketlerin Finansal Gostergelerine Enflasyon Diizeltmesinin Etkisi

Sirket Grubu Sirket 2023 Net Donem 2024 Net Donem Aciklama
Kan Etkisi Kan Etkisi
(Ekonomik/Mali) (Vergi)

Enflasyon diizeltmesi
bilango iizerinde kar1

Kog¢ Holding 154,8% 1 98,8% artirdi; 2024°te vergi etkisi
nedeniyle net kar diistii.
Sabancit Holding 149,2% 1169,5% 2023°te net kar azalds;

2024’te vergi yiikiiniin
etkisiyle net kardaki azalis

devam etti.
. Tiipras 1 88,6% 1 76,3%  Enflasyon diizeltmesi
Ozsermayesi Parasal bilango ve mali tablolar
Olmayan olumlu etkiledi; vergi
Varlhklardan Biiyiik sonrasi net kar azaldi.
Petkim 162,1% 1159,4%  2023’te net kar artisi;

2024’te vergi yiikii
nedeniyle net kar negatif
oldu.

Aselsan 1 11,6% 145,2%  2023’te sinirh diisis;
2024°te vergi sonrasi kar
artig1 gozlendi.

Sisecam 128,1% 179,7%  2023’te ekonomik ve mali
etki kér artig1 yoniinde
gerceklesti; 2024°te vergi
etkisiyle net kar diistii.

Tofas 1 154,5% 176,0% 2023’te 6nemli artis;
2024°te vergi sonrasi net
kar azaldi.
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Eregli Demir 1 77,6% 1234,2% 2023’te ekonomik/mali etki
Celik negatif; 2024’te vergi
.. . sonrasi net kar artisi.
Ozsermayesi Parasal 1 /. A1, 1 85,4% 13,1% 2023’te negatif etki;
Olmayan o 2024’te vergi sonrast sinirlt
Varhklardan Kiiciik

net kar artig.

Akgansa 199,8% 151,2% 2023’te ekonomik/mali etki
olumsuz; 2024°te vergi
sonrasi net karda azalig
devam etti.

Yapilan analiz, enflasyon diizeltmesinin sirketlerin ekonomik ve mali yapilar1 ile vergisel
yiikiimliiliikleri tizerindeki etkilerini somut olarak ortaya koymaktadir. Tablo 2’de sunulan finansal
veriler ve ylizdelik degisimler, 2023 ve 2024 yillar1 bazinda incelendiginde, 6zsermayesi parasal
olmayan varliklardan biiylik olan sirketlerde (6r. Ko¢ Holding, Tiipras, Petkim) enflasyon diizeltmesinin
bilango tizerinde kar1 artirict bir etki yarattigi; buna karsin miiteakip donemde vergi yiikii nedeniyle net
karda azalis goriildiigii anlasilmaktadir. Ozsermayesi parasal olmayan varliklardan kiiciik olan
sirketlerde ise (0r. Eregli Demir Celik, Koza Altin), 2023’te ekonomik ve mali etki olumsuz olmasina
ragmen, 2024’te vergi sonrasi net kar artig1 gdzlemlenmistir.

Bu durum, enflasyon diizeltmesinin etkisinin yalnizca bilango ve kar-zarar tablolarinda degil,
ayn1 zamanda vergi planlamasi1 ve dagitilabilir kar politikalarna da yanstyabilecegini gostermektedir.
Sirketlerin parasal ve parasal olmayan varlik yapisi ile 6zkaynak diizeyleri, enflasyon diizeltmesinin
yoniinil ve biiyiikliglinii dogrudan etkilemesi dolayisiyla isletme yoneticileri ve yatirimeilar agisindan
stratejik dneme sahiptir.

SONUC

Enflasyon, isletmelerin mali tablolarin1 giivenilirlikten uzaklastiran, ekonomik karar alma
stireglerini giiglestiren ve vergi matrahini dogrudan etkileyen 6nemli bir makroekonomik sorundur. Bu
nedenle, diinya genelinde enflasyonun muhasebe uygulamalarina yansimalarini azaltmaya yonelik
cesitli yontemler gelistirilmistir. LIFO yontemi, hizlandirilmis amortisman ve maddi duran varliklarin
belirli endekslerle yeniden degerlenmesi bu yontemler arasinda sayilabilir. Giiniimiizde ise yiiksek
enflasyonlu ekonomilerde, Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (IASB) tarafindan gelistirilen
IAS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi uygulanmaktadir. Tiirkiye’de
VUK kapsaminda enflasyon diizeltmesinin uygulanabilmesi i¢in, i¢inde bulunulan hesap donemindeki
fiyat endeksi artisinin %10°dan fazla ve son ii¢ hesap donemindeki kiimiilatif artisin %100°den fazla
olmasi kosullarinin birlikte ger¢eklesmesi gerekmektedir. Denetim Kalitesi Merkezi’nin Uluslararasi
Uygulamalar Gorev Giicii (IPTF) raporlar1 ve IMF tahminleri dikkate alindiginda, Tiirkiye’nin 2022—
2025 doneminde yiiksek enflasyonlu iilkeler arasinda yer aldig1 goriilmektedir.

Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamalar1 ilk olarak 2003 yilinda Vergi Usul Kanunu
(VUK) kapsaminda hayata gecirilmis, 2003—2004 yillarinda uygulanmis, enflasyonun diismesiyle 2005
yilinda sona ermistir. Ancak 2022 yili itibariyla enflasyon diizeltmesi sartlar1 yeniden olusmus; buna
karsin 213 sayil1 VUK’a eklenen Gegici 33. madde ile uygulama ertelenmistir. 31.12.2023 tarihli mali
tablolar ise, sartlarin olusup olugsmadigina bakilmaksizin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur. Bu
diizenleme uyarinca, 2023 yili mali tablolarinda enflasyon diizeltmesi sonucunda olusacak karlar
vergilendirilmeyecek, zararlar ise matrahtan indirilmeyecektir. Bununla birlikte, 2024 ve sonraki
yillarda vergi matrahi diizeltilmis bilangolara gdre belirlenecek ve enflasyon muhasebesi kurumlar
vergisi yiikiinii dogrudan etkileyecektir.

-616-



Katkat Ozgelik, M. & Yildiz, R. (2026). VUK Kapsaminda Enflasyon Diizeltmesinin Isletmelerin Ekonomik ve
Mali Yapilari ile Vergiler Uzerindeki Etkisi. KMU Sosyal ve Ekonomik Arastirmalar Dergisi, 28(52), 595-622.

Bu ¢alisma, VUK cergevesinde yapilan enflasyon diizeltmesinin isletmelerin ekonomik ve mali
yapisi ile vergi yiikii {izerindeki etkilerini incelemeyi amaglamaktadir. Calisma kapsaminda, dnce iki
ornek uygulama iizerinden enflasyon muhasebesinin bilango ve gelir tablolarina yansimalar1 gosterilmis,
ardindan Tiirkiye’de Borsa Istanbul’da islem goren on biiyiik sirketin 2022—2024 dénemine ait Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP) verileri analiz edilmistir. Bulgular, enflasyon muhasebesinin 6zkaynak
yapis1 lzerinde belirgin etkiler yarattigini, kar/zarar kalemlerini onemli 6l¢lide degistirdigini ve
dolayisiyla miiteakip donemlerdeki vergi matrahini dogrudan etkiledigini ortaya koymustur.

Calismanin literatlire katkisi, Tiirkiye’deki enflasyon muhasebesi uygulamalarini yalnizca
finansal raporlama boyutunda degil, ayn1 zamanda vergisel etkiler agisindan da giincel ve karsilagtirmali
olarak ele almasidir. Boylelikle calisma, mevcut literatiirdeki onemli bir boslugu doldurmakta ve
uygulamaya yonelik 6zgiin bulgular sunmaktadir.

Aragtirmanin bazi simirlhiliklar: bulunmaktadir. Oncelikle analiz yalnizca on biiyiik sirketle smirlt
olup, farkli 6lceklerdeki isletmelerin sonuglari farklilik gosterebilir. Ayrica ¢alisma, kisa donemli etkiler
iizerine odaklanmistir; 2024 ve sonraki yillara iliskin uzun donemli analizlerin yapilmasi, enflasyon
muhasebesinin kalici etkilerinin anlagilmasina katki saglayacaktir.

Sonug olarak, elde edilen bulgular enflasyon muhasebesinin yalnizca teknik bir uygulama degil;
isletmelerin mali yapisini, kar/zarar durumunu ve vergi yikiimliiliklerini etkileyen stratejik bir arag
oldugunu gostermektedir. Calisma, akademiye Tiirkiye’deki giincel veriler 1s18inda enflasyon
muhasebesi ile vergi diizenlemelerinin etkilesimini ortaya koyarak katki saglamakta; is diinyasina ise
finansal planlama ve vergi stratejileri bakimindan yol gostermektedir.
Gelecek aragtirmalarda sektorler arasi karsilagtirmalar ve TMS 29 ile VUK uygulamalarinin es zamanl
analizi yapilmasi; ayrica VUK rehberlerinin standartlastirilmast ve denetim mekanizmalarinin
giiclendirilmesi dnerilmektedir.

Etik Beyan

“VUK Kapsaminda Enflasyon Diizeltmesinin Isletmelerin Ekonomik ve Mali Yapilari ile
Vergiler Uzerindeki Etkisi” baslikli galismanin yazimi ve yayimu siireglerinde Arastirma ve Yayin Etigi
kurallarina uygun hareket edilmistir. Ayrica ¢alisma i¢in etik kurul izni gerekmemektedir.

Katki Oram Beyam

Calismadaki yazarlarin tiimii ¢alismanin taslagindan yazilmasina kadar tiim siireclerde katki
saglamistir.

Catisma Beyam
Yapilan bu ¢alisma herhangi bir ¢ikar catismasina yol agmamugtir.
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Extended Abstract

The Impact Of Inflation Adjustment Under The Tax Procedure Law (TPL) On Firms’ Economic And
Financial Structures And Tax Burden

INTRODUCTION

High inflation is a significant macroeconomic challenge for business operations. During inflationary periods,
the historical cost principle and traditional accounting methods often fail to reflect the true economic value of
firms’ assets, liabilities, and income. This mismatch leads to overstated profits, excessive taxation, misleading
dividend distributions, and inaccurate cash flow projections. To mitigate these problems and ensure
comparability in financial reporting, the International Accounting Standards Board (IASB) introduced IAS 29
Financial Reporting in Hyperinflationary Economies.

In Turkey, inflation adjustment practices have largely been carried out within the framework of the Tax
Procedure Law (TPL). While the first implementation took place in 2003—-2004, it was suspended after 2005
due to declining inflation. As inflation surged again, the conditions for inflation accounting were met in 2022.
Although the application was postponed by temporary Article 33 added to Law No. 213, financial statements
dated 31 December 2023 were subjected to inflation adjustment regardless of whether criteria were met. This
adjustment affects both financial reporting and firms’ tax burdens in subsequent years.

The aim of this study is to analyze the impact of inflation adjustment under the TPL on the economic and
financial structures of firms and their tax burden. The study employs secondary data and a document analysis
method, combining illustrative examples with real-world financial data.

EVALUATION AND DISCUSSION

The study employed a two-stage methodology. First, balance sheets and income statements of two sample firms
were prepared to illustrate the process and effects of the inflation adjustment application. Firms with higher
foreign liabilities relative to equity reported increased profits, whereas firms whose equity exceeded non-
monetary assets experienced losses. These findings indicate that inflation adjustment has heterogeneous effects
depending on capital structures and asset composition.

Second, an empirical analysis was conducted. Financial data from ten major Borsa Istanbul companies for
2023-2024 were collected from the Public Disclosure Platform (PDP). Balance sheets and income statements
were analyzed before and after inflation adjustment. Results indicate that the adjustment significantly affects
equity, profits, and subsequent tax liabilities. Some firms showed substantial increases in equity and taxable
income, while others experienced reductions, reflecting asymmetric impacts.

Fiscal implications are also significant. Profits arising from inflation adjustment in 2023 were not taxed, but
corporate tax from 2024 onwards will be based on inflation-adjusted statements. Positive adjustment differences
distributed as dividends are subject to withholding tax, affecting shareholders and overall tax revenues.

The study contributes to the literature by combining practical examples with empirical data to evaluate both
financial and fiscal effects. Prior research often focused on accounting standards or technical applications
without linking them to real tax consequences.

CONCLUSION

Inflation adjustment under the TPL is not merely a technical accounting requirement but a strategic tool
influencing firms’ capital structures, profitability, and tax obligations. Firms are advised to strengthen equity
structures, minimize reliance on foreign liabilities for non-monetary assets, and use positive inflation
differences in capital increases rather than profit distribution.

This research offers insights for both academia and practice. Academically, it provides a framework for
understanding the interaction between inflation accounting and taxation under national regulations. Practically,
it guides firms in adjusting financial planning and tax strategies.

The study has limitations: the analysis is limited to ten large companies and focuses on short-term effects. Future
research could conduct sectoral comparisons and examine the long-term impact of inflation adjustment on
financial stability and tax revenues.

In conclusion, inflation adjustment is a critical mechanism shaping financial reporting and tax planning during
high inflation periods. By analyzing accounting and fiscal dimensions, this study enhances understanding of
inflation accounting’s practical implications in Turkey.
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