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TURKIYE’DE DOViZ KURUNUN DIS TiCARET UZERINE ETKILERI
(2005-2015) *

Habibe YAMAN*

OZET: Bilindigi iizere, son zamanlarda déviz kurundaki asiri dalgalanmalar oldukga dikkat cekmistir. Dolayisiyla,
dis ticareti etkileyen bir faktér olarak diistiniilen déviz kurunun Tiirkiye’nin dis ticareti lizerine yaptigi etki merak
konusu olmustur. Bu sebeple bu ¢alismada, Tiirkiye’de déviz kurunun dis ticarete etkilerini sayisal olarak
saptamak amaglanmistir. Bu amacla; reel déviz kuru, ihracat, ithalat, reel GSYiH dediskenleri ele alinarak 2005-
2015 yillarini iceren ampirik bir calisma yapilmistir. Calismada; Granger nedensellik testi, Johansen es blitiinlesme
testi, VAR analizi, ¢coklu dogrusal regresyon analizi yapilmistir. Ayrica, model dogrulama testleri, VEC hata
diizeltme modeli ve etki-tepki analizlerine de yer verilmistir. Granger nedensellik testi sonucuna gére, ihracat ve
ithalat arasinda karsilikli bir nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Model dogrulama testinden elde edilen katsayi
sonuglarina gére bu dénemde déviz kurundaki %1 birimlik artisin ihracati %0.23 oraninda arttirmis oldugu,
ithalati ise %0.38 azaltmis oldu§u saptanmustir. Ayrica; GSYiHde meydana gelen %1"lik artisin ithalati %1.32
arttirmis oldugu saptanmistir. Calisma sonucunda; dis ticareti etkilemek amagh gerceklestirilen bir kur
ayarlamasinin tek basina yeterli olmayacadi ortaya ¢itkmistir.
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THE EFFECTS OF EXCHANGE RATE ON FOREIGN TRADE IN TURKEY
(2005-2015)

ABSTRACT: As is known, the recent fluctuations in exchange rates have attracted considerable attention.
Therefore, the effect of foreign exchange on Turkey's foreign trade, which is considered as a factor affecting
foreign trade, has become a matter of curiosity. For this reason in this study, the effects of foreign exchange on
foreign trade in Turkey had been aimed to detect numerically. For this purpose; an empirical study covering 2005-
2015 has been done handling with real exchange rate, exports, imports, real GDP. In the study; Granger causality
test, Johansen cointegration test, VAR analysis, multiple linear regression analysis were done. In addition, model
validation tests, VEC error correction model, and impact-response analyzes were also included. As a result of the
Granger causality test, a mutual causality relationship between exports and imports has been identified.
According to the coefficient results obtained from the model validation test, it was determined that 1% unit
increase in exchange rate in this period increased exports by 0.23% and imports decreased by 0.38%. Also; the 1%
increase in GDP has increased imports by 1.32%. In the results of working, its turn out that single currency
adjustment would not be enough to effect foreign trade.
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1. GiRiS

Bretton Woods sisteminin yikilmasindan sonraki sire¢te kurda meydana gelen asiri
dalgalanmalar oldukga dikkat ¢ekmistir. Bu degisikliklerin dig ticarete etkisi merak konusu
olmustur. Az gelismis ve gelismekte olan llkelerde doéviz kuru politikalari dis ticaretteki
dengesizlikleri gidermek ve rekabeti artirmak amagli belirlenmektedir. Gelisen dig ticaret
potansiyeline sahip olmasi ile Turkiye de dis ticaret ve ona etki eden faktorlere oldukga
ilgilidir. Bu sebeple doviz kurunun dis ticareti nasil etkiledigi tartisilan bir konu olmustur.
Gunkd; kur oynakhginin dis ticaret Gzerindeki tespiti, ekonomik agidan tlkenin dis ticaretinin
kura karst kirllganhginin boyutunu vermektedir. Her ne kadar, Turkiye’de reel doviz
kurlarinin, dis ticaret dengesi Gzerinde olduk¢a 6nemli bir etken oldugu distinilse de doéviz
kurunun dis ticaret Uzerine etkileri tam anlasilmis degildir. Literatir incelendiginde bu konu
hakkinda bir gorus birligi de bulunmamaktadir.

Bu calismanin amaci; doviz kuru ve dis ticaretin temel kavramlarindan hareketle, kur
degisikliklerinin Tirkiye Uzerinden dis ticaret (izerindeki etkilerini belirlemeye calismaktir.
Sayisal yonden doviz kurunun dis ticarete olan etkisini iceren ampirik calismalarda, ele alinan
donemlerin farkli olmasi sebebiyle doviz kurunun ithalat ve ihracata yaptigi etki boyutlar
degistiginden daha glincel calismalar yapilmasi gerekmektedir. Bu amacgla bu ¢alismada doviz
kurunun dis ticarete etkisi ilk olarak teorik cercevede ele alinmis, secilmis literatir
taramasina yer verilmis ve sonrasinda ampirik bir calisma yapilmistir.

2. DOVIZ KURUNUN DIS TiCARETE ETKiSI TEORiIK CERCEVE

“Déviz kuru, bir llkenin parasinin yabanci paralar karsisindaki degerini belirleyen
katsayiya verilen genel addir.” (Egilmez, 2013). Doviz kurlari, doviz piyasalarinda iki yontemle
gosterilmektedir. Birinci yontemde: doviz kuru, bir birim ulusal para ile degistirilebilen
yabanci para olarak ifade edilmektedir. Bu yonteme dolayl kotasyon (serten) yontemi adi
verilir (Ornek: 1£: 0.34S). ikinci yéntemde ise; ddviz kuru, bir birim yabanci para ile
degistirilebilen ulusal para olarak ifade edilmektedir. Bu yonteme dolaysiz ya da dogrudan
kotasyon (enserten) déviz kuru adi verilir (Ornek: 1$: 2.97£). Bu iki ydntem arasindaki tercih,
Ulkenin ulusal parasinin diger Ulkenin parasi karsisindaki degerinin yilksek veya disuk
olmasina gore yapilmaktadir (Arslan, 2005: 34-35).

Nominal doviz kuru; iki Ulke paralarinin goreli fiyatidir. Gregory Mankiw’in
Makroekonomi adli kitabinda verdigi 6rnege gore, ABD dolari ile Japon yeni arasindaki doviz
kuru, dolar bagina 20 yen ise doviz piyasalarinda 1 dolar 120 yen ile degistirilebilir. Dolar
satin almak isteyen bir Japon birey satin aldigi her bir dolar igin 120 yen 6der ve yen satin
almak isteyen bir Amerikali 6dedigi her bir dolar icin 120 yen alabilir. insanlar iki ilke
arasindaki doviz kurundan bahsederken genellikle nominal doéviz kurunu kastederler
(Mankiw, 2010: 145).

Reel d6viz kuru; yerli para biriminin yabanci paralar karsisinda satin alma glicline gore
ayarlanmis degerine denilmektedir (Mankiw, 2010: 145). Reel doéviz kuru, Glkeler arasindaki
goreceli fiyat ya da maliyet gelisimi hakkinda bilgi icermektedir ve ayrica ekonomilerin
rekabet gliclerinin degerlendirilmesinde kullanilan anahtar makroekonomik gostergelerden
biri olarak kabul edilmektedir (Tonus, 2013: 165).

Hiktumetler, uluslararasi o6demelerini belli bir dizen icinde gerceklestirmek
maksadiyla dis 6deme dengesini etkilemek icin doviz kuru ile ilgili olarak cesitli 6nlemler
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alarak kura yon verirler. Hikiimetlerin aldiklari bu énlemler déviz kuru politikasi olarak ifade
edilmektedir. Doviz piyasalarinin asil agirhgini olusturan boélim ise doviz islemleridir. Doviz
piyasasinin iki ayagl mevcuttur. Bunlardan biri interbank piyasasi veya toptan piyasa, digeri
ise mugteriler piyasasi veya perakende piyasalaridir. Piyasanin bu iki ayaginda faaliyet
gosterenler; bankalar, banka digi mali kurumlar, dis ticaret ve dis yatirim isleriyle mesgul olan
birey ve firmalar, merkez bankasi, hazine, doviz brokerleri, enflasyona karsi korunmaya
calisan kigik tasarrufgulardir (Seyidoglu, 2007: 291).

Bilindigi gibi, doviz kurunda meydana gelen degisiklikler, ithal ve ihrag mallarin
fiyatlarini etkilemektedir. Bu degisime “gecis etkisi” adi verilir. Eger; doviz kurunun belli bir
oranda yukselmesi durumunda ihra¢ mallari, yabanci para kurundaki ylkselme ile ayni
oranda ucuzlamig ve ithal mallari ise ayni oranda pahali duruma gelmisse, bu durumda gegis
etkisinin tamdir. Yabanci para kurundaki yukselis ile ihra¢ mal fiyatlari daha disiik oranda
ucuzlarsa kismi bir gecis etkisinin varligindan soz edilir (Seyidoglu, 2013: 473). Tirkiye'de
fiyatlarin goreceli olarak, diinya fiyatlarindan daha hizli artmasi dis ticarette aciklara neden
olmaktadir. Ulusal paranin dis deger kaybi sonrasinda ticaret bilancosunda meydana gelen
degisimler genellikle J harfine benzetilmistir. Yani kur artisina takiben ticaret bilancosu once
daha da bozulmakta, ama sonra da dizelmektedir. Bu degisimler tipki bir J harfi gibidir.
Uretici ve tiketici kesimi kur artislarina zamanla ayak uydurmaktadir. Uzun dénem
esnekliklerin bazen yarisi ilk yilda gerceklesmektedir. ithal mallarin yurt ici talep esneklikleri
ile ihra¢ mallarinin dis talep esnekligi toplaminin 1’e esit veya 1’den biiyik olmasi dis ticaret
acigini giderici etkide bulunmaktadir. Déviz piyasasinin istikrari da buna baglidir. Marshall-
Lerner kosulu olarak adlandirilan bu kosulun gerceklesmemesi, J-egrisi etkisine yol acar. Kur
artisinin ticaret bilancosunu ne kadar strede dizeltecegi (ilkelere gore degismekle birlikte,
genellikle bu stirenin iki yilin Gzerinde oldugu ifade edilir. Fakat J-egrisi esnek kurda ciddi bir
sorun olusturabilir. Esnek kur, uzun doénemli hedefini asabilir. Ulusal para uzun dénemde
mevcut denge sinirindan fazla bir deger kaybi yasarsa, ekonomiye gereksiz kaynak
arttirmalari olabilir (Seyidoglu, 2009, 474-475). Bu sebeple de doviz kurunun dis ticarete
etkisi 6nem arz etmektedir.

TCMB'’nin 2017 yili igin para ve kur politikalari genel degerlendirmesinde ifade edildigi
uzere Tirkiye’de dalgal kur rejimi uygulanmaktadir. Doviz kuru rejiminde TCMB’nin herhangi
bir nominal ya da reel bir kur hedefi bulunmamaktadir. Fakat; finansal istikrara yonelik
riskleri sinirlandirmak amaciyla ulusal paranin asiri degerlenmesini ya da deger kaybetmesini
onlemek igin TCMB kayitsiz kalmamaktadir. TCMB ddéviz piyasasinin etkinligini saglayabilmek
amaciyla gerekli dnlemleri almaktadir (TCMB, 2017).

3. LITERATUR TARAMASI

Aurangzeb vd. (2005) tarafindan Pakistan igin ele alinan bu calismada, doéviz
kurundaki degisimin ihracat hacmini ne yonde etkiledigi arastirilmistir. 1985-1991 dénem
araligl Uzerinden c¢alisma ydratilmastir. Johansen es bitlnlesme testinden ve hata
dizeltme modellerinden faydalanilmistir. Calisma sonucunda, doviz kuru degiskenliginin
artigsinin, kisa vadede ihracati olumsuz etkiledigi bulgusu elde edilmistir.

Tungsiper ve Oksiizler (2006) tarafindan yapilan bu calismada déviz kurundaki
degisimin ihracata etkisi incelenmistir. Ddnem arahgi; 1980-2001 yillaridir. Ug aylk veri seti
yardimiyla arastirma yapilmistir. Modelde kullanilan degiskenler; sektorlere ait ihracat, reel
doviz kuru, dis Ulkelerin ihracat paylarina gore agirlikli gelirleri ve doviz kuru riskidir.
Degiskenler; birinci farklari alinarak duragan hale getirilmistir. Coklu es bitiinlesme ve hata
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dogrulama yontemlerinden faydalaniimigtir. Déviz kuru riskinin toplam ve sektérel ihracati
negatif yonde etkiledigi saptanmistir.

Cigerlioglu (2007), 1982-2005 donemini kapsayan bir ¢alisma yapmistir. Tlrkiye igin
yapitlan bu calismada reel doéviz kuru, ihracat ve ithalat arasindaki iliski saptanmak
istenmistir. Es bitlinlesme analizinden faydalanilmistir. Calisma sonucunda ise ihracat ve
ithalat arasinda iki yonla bir iliskinin varligi saptanmistir. Reel doviz kuru ile ithalat arasindaki
iliski uzun dénemdedir.

Chit vd. (2008), 1982-2006 dénemini kapsayan bir ¢alisma yapmistir. Uger aylik veri
setleri kullanilarak yapilan bu ¢alismada déviz kurundaki oynakliginin reel ihracata ne denli
etki ettigini saptamak amaglanmigtir. Sanayilesmis Ulkelerden ve Asya Ulkelerinden segilmis
Ulkeler dahil edilmistir. Ele alinan degiskenler; reel ihracat, yurtici gelir, yurtdisi gelir, nispi
fiyatlar, doviz kuru oynakhgidir. Arastirmada birim kok ve es-bltlnlesme testlerinden
faydalaniimistir. Yapilan ¢alismanin sonucunda; déviz kurundaki s6z konusu degisikliklerin,
gelismekte olan Asya lilkelerinin ihracatini olumsuz etkiledigi saptanmistir.

Alptekin (2009), reel doéviz kuruyla dis ticaret arasindaki iliskiyi arastirmistir. Bu
kapsamda 1992-2009 donemi icin aylik verilerle calismistir. Calismada; VAR modeli
kullanmistir. Elde ettigi sonuglari, Granger nedensellik, etki-tepki, varyans ayristirma testi
sonuclarina gore yorumlanmistir. Granger nedensellik testi sonuglarina gore, kisa dénem igin
s0z konusu degiskenler arasinda bir iliskiden bahsetmenin ihtimal disi oldugu ifade edilmistir.
Arastirma sonuclarina gore, reel doviz kurunun dis ticaret dengesini saglama anlaminda etkin
bir fonksiyonunun olmadigi sonucuna varilmistir.

Tari ve Yildirim (2009) tarafinda Tirkiye icin yapilan bu ¢alismada 1989-2007 dénemi
ele alinmis ve modele mevsimsel etki dahil edilerek analiz yapilmistir. Doéviz kurunun,
ihracata etkisini saptamak amacglanmistir. Bu maksatla; nedensellik ve Johansen es-
bitlinlesme testlerinden yararlanilmistir. Calisma sonuglarina gore, doviz kuru belirsizligi
uzun dénemde ihracat potansiyeline negatif etki yapmistir. Kisa donemde ise herhangi bir
etki s6z konusu degildir. Fakat; her iki donem icin etkiler anlamhidir.

Moono (2010), 1992-2009 doénemi igin doviz kuru oynakliklarinin, Zambiya’nin Gliney
Afrika ile olan ikili ticaretine etkilerini ortaya koyan ampirik bir ¢alisma yuriatmdistir. Bu
kapsamda c¢alismada GARCH modelinden faydalanmigtir. Calisma sonucunda, Zambiya’nin
Guney Afrika ile ikili ticaretinin, déviz kuru oynakhginin ihracat baskisi yoluyla olumsuz bir
sekilde etkilendigi saptanmistir.

Hephaktan vd. (2011), d6viz kuru ve dis ticaret izerine Tirkiye icin yaptigi calismada,
dis ticaret dengesinin saglanmasinda kur politikasinin etkin bir politika araci olarak kullanilip
kullanilamayacagini arastirmayr amacglamistir. Bu kapsamda galismanin ele alindigi dénem
aralig;; 1982-2011 yillandir. Aylik verilerden faydalaniimistir. Johansen es bitlinlesme ve
Granger nedensellik testleri kullanilmistir. ihracat ve ithalatin, reel efektif déviz kuru
uzerindeki etkisinin nispeten gi¢li oldugu kanisina varilmigtir. Déviz kurunun dig ticareti
dengelemede etkin olmadigina da deginilmistir.

Ordu (2013) tarafindan Tirkiye igin ele alinan bu ¢alismada ddviz kurunun dis ticarete
etkisini saptamak amaglanmistir. Bu kapsamda galismada, Granger nedensellik testi yapiimis
ve VAR analizi yardimiyla model kurulmustur. Test sonucuna gore ithalat ve ihracat ile doviz
kuru arasinda c¢ift yonli Granger nedensellik iliskisi oldugu gortlmustir. Calisma neticesinde;
ihracattan, ithalata olan tek yonli iliski saptanmistir. Doviz kuru politikasinin, pozitif anlamda
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dis ticarette istikrari saglayamadigi ve dis ticaretin doviz kuru degisimlerine tepkisiz kaldigi
ifade edilmistir.

Bouoiyour ve Selmi (2014) galismasinda, doviz kuru oynakliginin Misir'daki ihracat
performansini  nasil  etkiledigi arastirlmistir. Bu kapsamda GARCH modelinden
faydalaniimistir. Doviz kuru oynakliginin ticaret Gzerindeki etkisinin kisa donem igin oldukga
glcli oldugu saptanmistir. Uzun vadede ise belirgin degismeler oldugu belirtilmistir. Bu
degismenin, enerji piyasasindaki mali gelisimlerin vyetersizliginin ya da kurumlarin
zayifhigindan kaynaklanabilecegi tGzerinde durulmustur. Yenilikgi kapasitelerin arttirilmasinin
onemine deginilmistir.

Kicukaksoy ve Ciftci (2014), dis ticaret hadlerinin dis ticaret dengesine etkisini
inceledigi ¢alismada 2003-2014 arasindaki yillar igin aylik veriler kullanilarak Turkiye igin
Harberger-Laursen-Metzler hipotezin gegerliligini test etmeyi amaglamaktadir. Calismada,
Johansen es bitlinlesme testi, Granger nedensellik testi ve VAR modeli kullanilmistir.
Johansen es bitilinlesme test sonuclarina gore; degiskenler arasinda uzun dénemli bir es
bitlinlesme oldugu saptanmistir. Granger nedensellik testi sonuclarina gore, dis ticaret
dengesi dis ticaret hadlerinin nedenidir. VAR modeli sonuclarina gore ise, dis ticaret
hadlerinde meydana gelen bir soka karsilik dis ticaret dengesi baslangicta olumsuza
gitmektedir. lyilesmeler ancak dokuz aylik bir siire¢ sonunda belirmektedir.

Demirhan ve Demirhan (2015) tarafindan vyapilan calismada, doviz kurundaki
degisikliklerin ihracat hacmi Uzerindeki etkisi arastirilmistir. 2001-2010 vyillarini iceren bu
calismada aylik veriler kullaniimistir. Johansen es biitliinlesme testinden ve kismi hata
dizeltme modelinden faydalanilarak kisa ve uzun donemli bir analiz yapilmistir. GARCH
modelinden, etki-tepki analizinden ve varyans ayristirmasi analizlerinden de faydalaniimistir.
Calisma sonucunda elde edilen bulgular, déviz kuru istikrarinin hem kisa hem de uzun
vadede gercek ihracat hacmi Uzerinde belirgin bir pozitif etkiye sahip oldugunu
gostermektedir.

Kemec ve Kosekahyaoglu (2015), J egrisi analizi ve Tirkiye Gzerine bir uygulama adli
¢alismalarinda, dis dengenin saglanmasina yonelik teorik yaklasimlari 6zetleyip bu
yaklagimlar arasinda bulunan doéviz kuru aracina dayali dengeleyici politikalari
incelemislerdir. 1997- 2013 donemini iceren ¢alismada dig ticaret ve déviz kuru verileri
kullanilmistir. Marshall-Lerner kosulu ve J egrisi hipotezi; etki-tepki fonksiyonu ve VAR
modeli yardimiyla incelenmistir. Calisma sonucunda, Marshall-Lerner kosulu ve J egrisi
hipotezinin gecerli olmadigi saptanmistir.

Khosa, Botha ve Pretorius (2015) tarafindan yapilan ¢alismanin amaci, doviz kuru
degismelerinin gelismekte olan (lkelerin ihracati (izerindeki etkisini saptamaktir.
Arastirmanin ele alindigi dénem; 1995-2010 yil arahgidir. Calismada, panel verileri analizi
yapilmigtir. Déviz kuru oynakhg ile ihracat arasindaki iliskinin tespiti igin, genellestirilmis oto
regresif kosullu heteroservastisite ve konvansiyonel standart sapma testleri yapilmistir. Uzun
sureli iliskinin tespiti igin ise, es butlinlesme testlerinden yararlanilmistir. Calisma sonucunda
ise, doviz kuru oynakliginin ihracatin performansini belirgin sekilde olumsuz etkiledigi ve bu
olumsuzlugun uzun dénemde oldugu saptanmistir. Ayrica c¢alismada, doviz kuru
oynakliklarini azaltmak icin, yonetilen déviz kuru rejimlerinin olduk¢ca O6nemli oldugu
belirtilmistir.
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Karpuz ve Kiziltan (2015) tarafindan yapilan ¢alismada, Tirkiye ekonomisinde reel
doviz kuru ile kisa vadeli yatirimlar arasindaki iliski analiz edilmeye ¢ahsiimistir. Calismada
nedensellik analizinden faydalaniimigtir. 2003-2014 doénemi ele alinmistir ve aylik veriler
kullanilmistir. Reel déviz kuru ile kisa vadeli yatirimlar arasinda iki yonli bir nedensellik
iliskisinin oldugu bulunmustur. Bu iki yonla iliskinin kopmasi hem reel déviz kurunun istikrari
hem de kisa vadeli spekilatif yatirnmlarin yabanci yatirrmcilari gekici olmamasina baghdir.
Ekonominin genel yapisi, kisa vadeli istikrarsizhigin kendilig§inden 6nlenmesi igin uygun
degildir. Temel sorun, ekonominin kendi i¢ dinamikleri yoluyla yapisal déniisiimle eksik olan
sermaye faktorlini tamamlama yetenegine sahip gerekli 6énlemlerin alinmasiyla ¢6ziime
kavusabilecektir.

Agcl (2016), 1997-2014 donemi Uzerinde bir ¢alisma yiritmastir. Reel doviz
kurlariyla ithalat ve ihracat arasindaki iliskiyi arastirmistir. Aylik veriler kullanmistir.
Calismada VAR analizinden faydalanmistir. Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Philllip-
Perron birim kok testlerinden yararlanmistir. Tim serileri birinci farklarinda duragan hale
getirmistir. Calismasinda, degiskenler arasinda bir nedensellik iliskisi saptamistir.

Bahmani-Oskooee vd. (2016) tarafindan yapilan calismada, déviz kurunda meydana
gelen oynakliklarin, ticaret dengesi Uzerindeki asimetrik etkisi saptanmak istenmistir.
Calismada ele alinan donem aralig;; 1998-2015’tir. Bu kapsamda aylik verilerden
faydalanilmistir. Zaman serileri, es bitiinlesme analizi, hata diizeltme modellerinden ve ARDL
yaklasimindan yararlanilarak incelenmistir. Calisma sonucunda; ingiltere-Kanada, ingiltere-
Almanya, ingiltere-italya, ingiltere-Japonya, ingiltere-Kore ve ingiltere-ABD ticaret dengesi
modellerinde uzun vadeli iliskilerin bulundugunu tespit edilmistir. ingiltere-ispanya ve
ingiltere-Norvec ticaret dengesi modellerinde uzun sireli bir iliski saptanmamustir.

Destebasi (2016), 1994-2014 donemini kapsayan bir calisma yapmistir. Tarkiye’'nin dis
ticaret acigl problemini saptamaya calismak amaciyla bu calismayl ortaya koymustur.
Calismada; reel gayri safi yurtici hasila, reel efektif doviz kuru, tasarruflar, dogrudan yabanci
yatinnmlar, tiketici fiyat endeksi ve net ihracat degiskenleri kullaniimistir. Yaptig
ekonometrik analiz sonucunda; reel déviz kurunun esnekliginin ve biylime hizinin cari agik
uzerinden gergeklesmesinden dolayi Tirkiye’de dis ticaret dengesi problemleri olustugunu
ifade etmistir.

Oncel ve inalin (2016) yapmis oldugu c¢alisma reel déviz kuru ile dis ticaret arasindaki
iliskiyi ele alan calismalardan biridir. Bu kapsamda 2000 ve 2015 dénemi icin bir analiz
yapmistir. Aylik veriler kullanmistir. ARDL ve Toda-Yamamoto nedensellik testlerinden
faydalanmistir. Es bltlinlesme testi sonucunda; dis ticaret dengesi ve reel doviz kuru
arasinda es batlinlesme iliskisi saptamistir. Ayrica; reel doviz kurundan dis ticaret dengesine
dogru tek yonli bir nedensellik iliskisi saptamistir.

Pino vd. (2016) tarafindan yapilan ¢alismada, 1974-2011 dénemi ele alinmis ve doviz
kuru oynakhgi arastiriimigtir. Tek bir Ulkeye odaklanmaktan ziyade, alti Asya Ulkesi ve
dinyanin geri kalani arasindaki ihracat akisini incelemistir. Bu kapsamda; Endonezya,
Malezya, Kore Cumhuriyeti, Singapur, Tayland ve Filipinler'in ihracat akislarina etkilerini
arastiran bir ¢alismadir. ARCH modeli, GARCH modeli ve hareketli ortalama standart sapma
Olgegi kullanilmistir. Calisma sonucunda; doviz kurundaki degisikliklerin, érneklemdeki tim
Ulkelerin kisa ve uzun donemde ihracat akislarina 6nemli bir etkisi oldugu saptanmistir.
Singapur haricinde uzun vade etkisi negatiftir. Elde edilen bulgularin kriz dénemlerinde dahi
saglam olduguna deginilmistir.
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4. AMPIRIK CALISMA

Bu ¢alismadaki ekonometrik analizin amaci, déviz kurunun ithalat ve ihracata etkisini
sayisal olarak ortaya koymaktir.

4.1. Veri Seti

Tirkiye’de doviz kurunun dig ticarete etkisi, 2005: 1-2015: 12 yillar arasindaki aylik
veriler ele alinarak incelenmistir. Bu ¢alismada ihracat (X), ithalat (M), déviz kuru (DK) olmak
Uzere toplamda Ug degisken kullaniimistir. Bu U¢ degiskenin segilmesinin nedeni, higbir etki
dahil edilmeden sadece doviz kurunun dis ticarete etkisini saptamaktir. Amac bu olsa da, test
yorumunda gelir dahil edilerek yapilan calisma da mevcuttur. Burada ise reel GSYiH
kullanilmistir. Doviz kurunun dis ticarete etkisi Uzerine yapilmis ¢ok c¢esitli calisma
bulunmaktadir. Bu ¢alismalarda incelenen zaman dilimi; genellikle 10 yil ve daha uzun siire
araligini kapsamaktadir. Bu calismada ele alinan sirenin tespitinde herhangi bir amag
glidilmemis ve vyapilan calismalarin 1siginda belirlenmistir. Aylik verilerle calisiimasinin
nedeni her bir aydaki birim degismenin etkisinin gorilmek istenmesidir.

4.1.1. Reel (Efektif) DOviz Kuru

iki Ulke arasindaki reel déviz kuru, nominal déviz kuru ile iki Ulkenin fiyat
diizeylerinden yola cikilarak hesaplanmaktadir. Reel doviz kuru disiik durumda ise yabanci
mallar goreli olarak ucuz ve yurtici mallar goreli olarak pahaldir. Reel d6viz kuru yiksek
durumda ise yabanci mallar goreli olarak pahali ve yurti¢ci mallar goreli olarak ucuzdur
(Mankiw, 2010: 147). Bu sebeple de ulkenin dis ticareti kurdan etkilenebilmektedir. Cinki;
doviz kuru artisi, ulusal parada yabanci paralara kiyasla deger kaybi yaratmaktadir. Doviz
kuru azalisinda ise ulusal para deger kazanmaktadir. Kur dalgalanmalarinin dis ticarete
yaptigi etkinin boyutunu saptamak amach bu degisken kullaniimistir.

Calismada, degisken olarak TUFE bazh reel (efektif) doviz kuru (2003: 100)
kullanilmistir. TCMB’nin kura miidahale i¢in TUFE bazli reel (efektif) déviz kurunu kullanmasi
sebebiyle bu degisken tercih edilmistir. Veri, TCMB elektronik veri dagitim sisteminden
(EVDS) dolar cinsinden alinmistir.

4.1.2. ihracat

Zaman serileri ile yapilan galismalarda, bilindigi gibi iktisadi zaman serileri mevsim,
konjonktlir ve dizensiz hareketlerin etkisi altindadir. Daha dogru sonuglar elde edebilmek
icin mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis ihracat (X) verisi kullanilmistir. ihracat verisi,
TCMB elektronik veri dagitim sisteminden (EVDS) bin ABD dolari cinsinden alinmistir.

Ulke parasinin yabanci paralara karsi deger kaybetmesi durumunda ihracatin artmasi,
Ulke parasinin yabanci paralara karsi deger kazanmasi durumunda ise ihracatin azalmasi
beklenir.

4.1.3. ithalat

Bilindigi Uzere, Turk Lirasinin yabanci para birimleri karsisindaki degeri, yabanci mah
nispeten ucuz hale getirmekte ve bu da ithalata ve ithalati girdi olarak kullanan ihracat
sektorlerine etki etmektedir. Bu bakimdan etkinin saptanmasi, lilkede sektorlere yon verecek
ele alinacak politikalari da sekillendirecektir.

Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis ithalat (M) verisi TCMB elektronik veri
dagitim sisteminden (evds) bin ABD dolari cinsinden alinmistir.
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Ulke parasinin yabanci paralara karsi deger kaybettigi durumda ithalatin diismesi,
ulke parasinin yabanci paralara karsi deger kazandigi durumda ise ithalatin artmasi beklenir.

4.1.4. Gayrisafi Yurt i¢i Hasila (GSYiH)

Gayrisafi yurt ici hasila, belirli bir dénemde bir ekonomide Uretilen tim nihai mal ve
hizmetlerin piyasa degeri olarak tanimlanmaktadir (Mankiw, 2010: 20). Reel GSYiH ¢iktinin
sabit fiyatlarla degerini verdigi icin nominal GSYiH'den daha iyi bir 6l¢iim imkan
sundugundan calismada reel GSYIH kullanilmistir. Modele gelir dahil edildiginde ithalatta
ortaya c¢ikan etkiyi saptamada kullanilan bu degisken, 1998 fiyath reel GSYH'dir. Bu veri
ceyrek donem olarak agiklandigindan bu etki saptanirken, diger degiskenler ¢ceyrek déneme
dénistirilerek modele dahil edilmistir. GSYiIH verisi TCMB elektronik veri dagitim
sisteminden (evds) bin TL olarak alinmis ve bu veri ABD dolarina gevrilerek modele dahil
edilmisgtir.

Gelir artisinin alim gicini arttirdigi dustinildiigiinde, ilke agisindan GSYiH artisi
durumunda ulke ithalatinin artmasi beklenir.

4.2, YOntem

Calismada, serilerin duraganliklari, Augmented Dickey-Fuller (ADF) yontemi ile
incelenmistir. 1. Derece farklari alinarak duragan duruma getirilmistir. Degiskenler arasindaki
uzun donem iliskisinin varligini saptamak icin coklu dogrusal regresyon analizi yapilmistir.

Degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi ise Granger nedensellik analizi yontemiyle
incelenmistir. Aralarindaki etkilesimi ortaya koymak icin VAR analizinden faydalaniimistir.
Degiskenler arasinda es biitlinlesmenin tespiti icin; Johansen es bitinlesme testi yapilmistir.
Wald-coefficient testi yapilmistir. Denklem tahmin edilip model dogrulama testleri
yapimistir. Model dogrulama testlerinde, degisen varyans ve oto korelasyon testlerine yer
verilmistir. Vektor hata diizeltme modeli yontemiyle uzun dénem analizi ve etki tepki analizi
yapilarak degiskenler arasindaki iliski yorumlanmustir.

4.3. Ampirik Bulgular
4.3.1. Birim Kok Testi

Makroekonomik zaman serileri genellikle duragan degildir ve genelde seriler birinci
veya ikinci farklari, logaritmalari alinarak duragan hale getirilmektedir (Hepaktan, Cinar ve
Diindar: 2011, 74). Calismada serilerin duragan olmalarini saglamak igin 1. Derece farklari
alinmistir. Duragan hale getirilen her bir veri setinin birim kdk sonuglari yorumlanmis ve
sonrasinda tablolarda gosterilmistir.

H(0) : ihracat serisi duragan degildir.
H(1) : ihracat serisi duragandir.
ADF Hesap > Kritik Deger ise H(0) Hipotezi reddedilir ve serinin duragan olduguna

karar verilir. Olasilik degeri < 0.05 ise H(0) Hipotezi reddedilir ve serinin duragan olduguna
karar verilir.

ihracatin asagida verilen grafigine bakildiginda veri setinin duragan oldugu
gorilmektedir ve ADF birim kok test sonuglarina gore; olasilik degerleri % 5’ten kiiglik oldugu
icin seri duragandir.

Tablo 1: ADF ihracat Test Sonuglari
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Null Hypothesis: D(FARKX) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 4 (Automatic - based on SIC, maxlag=12)
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

t-Statistic Prob.*
Augmented  Dickey-Fuller
test statistic -9.556887 0.0000
Test critical values: 1% level -3.483312
5% level -2.884665
10% level -2.579180

H(0) : ithalat serisi duragan degildir.
H(1) : ithalat serisi duragandir.

ADF Hesap >Kritik Deger ise H(0) Hipotezi reddedilir ve serinin duragan olduguna
karar verilir. Olasilik degeri <0.05 ise H(0) Hipotezi reddedilir ve serinin duragan olduguna
karar verilir.

ithalatin asagida verilen grafigine bakildiginda veri setinin duragan oldugu
gorulmektedir ve olasilik degerleri % 5’ten kiglik oldugu icin seri duragandir.

Tablo 2: ADF ithalat Test Sonuglari
Null Hypothesis: D(FARKM) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 4 (Automatic - based on SIC, maxlag=12)
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test
statistic -9.556887 0.0000
Test critical values: 1% level -3.483312
5% level -2.884665
10% level -2.579180

H(0) : Doviz kuru serisi duragan degildir.
H(1) : DOviz kuru serisi duragandir.

ADF Hesap >Kritik Deger ise H(0) Hipotezi reddedilir ve serinin duragan olduguna
karar verilir. Olasilik degeri <0.05 ise H(0) Hipotezi reddedilir ve serinin duragan olduguna
karar verilir.

Doviz kurunun (Dolar/TL) asagida verilen grafigine bakildiginda veri setinin duragan
oldugu gorilmektedir ve olasilik degerleri % 5’ten kiiclik oldugu icin seri duragandir.

Tablo 3: ADF D6viz Kuru Test Sonuglari
Null Hypothesis: D(FARKDK) has a unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: 4 (Automatic - based on SIC, maxlag=12)
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-
Fuller test statistic -8.955480 0.0000
Test critical values: 1% level -3.483312
5% level -2.884665
10% level -2.579180
4.3.2. Coklu Dogrusal Regresyon Analizi
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Bu analiz ele alinan degiskenlerin arasinda uzun dénemde iliski olup olmadigini tespit
etmek amaciyla kullaniimaktadir. Bagimsiz degiskenlerden biri ile digerleri arasinda yiksek
dizeyde yaklasik dogrusal iligki bulunursa tahmin sireci gegerliligini yitirmese de tahmin
problemleri ortaya cikmaktadir. Bu durum c¢oklu dogrusallik olarak adlandirilir. Bu durum
¢ahisilan 6rneklemin 6zelliklerinden kaynaklanmaktadir. Veri kiimesinde ¢oklu dogrusalligin
olusmasinin gesitli sebepleri vardir. Bagimsiz degiskenler ayni trendin etkisinde olabilirler.
Veri seti yeterince genis bir tabani kapsamayabilir. Bagimsiz degiskenlerin gecikmeli degerleri
modele aciklayici degisken olarak alinmis olabilir. Bu ylizden tahmin katsayilari oldugundan
yuksek cikabilir. Katsayillari yorumlamak zorlasabilir. Parametreler dogru tahmin
edilemeyebilir. Regresyon katsayilari yanls isaretli bile olabilir. Bunu saptamak igin ¢oklu
dogrusal regresyon analizi yapilmasi gerekir (Kennedy, 2006: 229).

Olabilecek en basit ¢coklu regresyon modeli; bir bagimli, iki agiklayici degiskeni olan li¢
degiskenli regresyondur. Coklu regresyon analizi; modelin dogru kuruldugu, modelde 6lgcme
hatalarinin olmadigi, modelde oto korelasyon sorunu olmadigi, hata teriminin ortalamasinin
sifir oldugu, ardisik bagimhligin olmadigi varsayimlarina dayanmaktadir (Hatirh, 1999: 192).

Ekonometrik arastirmalarda, regresyon modeli tahmininde, en kicik kareler yontemi
ve en ¢ok benzerlik yontemi gibi yontemler tercih edilmektedir (Akkaya ve Pazarlioglu, 1995:
57). En kiiclik kareler yontemi; bagimli ve bagimsiz degisken arasindaki iliskiyi en yakin
sekilde tahmin eden analiz yontemidir (Tari, 2010: 21). Bu analizde en kii¢lik kareler yonetimi
kullantimistir. Ayrica c¢oklu dogrusal baginti sorunu olup olmadigi incelenmistir. Coklu
dogrusal baginti; coklu regresyon modelinde bagimsiz degiskenlerin bazilari veya hepsi
arasinda tam ya da tama yakin iliski olmasi demektir (Akkaya ve Pazarlioglu, 1995: 301). Bu
da kesin tahmini giclestirecektir. Analizin yapilabilmesi icin bir bagimli ve iki bagimsiz
degiskene ihtiyac oldugundan bu test icin doviz kuru bagiml, ihracat ve ithalat bagimsiz
olarak ele alinmistir.

ihracat (X), ithalat (M) ve c sabit katsayisi degiskenleri yalin halde alindigi zaman prob
degeri 0.05’ten kii¢lik oldugu icin model anlamli ¢ikmistir. Modelin anlamhiligi icin F istatistik
degerlerine bakilir. Burada da model anlamli ¢ikmistir. Fakat coefficient katsayilari yalin
halde yuksek ¢iktig icin bu sayilara logaritmik donlisim uygulanmistir. Logaritmik donisim
alinan serilerin prob degerlerinde yine anlamlilik vardir. Fakat R-squared degerlerine
bakilarak modelde c¢oklu dogrusal baginti sorunu olabilecegi fark edilmistir. Sorunun
oldugundan emin olmak igin test edilmis ve test sonuglari asagida verilmistir.

Tablo 4: Coklu Dogrusal Regresyon Sonuclari

Dependent Variable: LOGDK
Method: Least Squares
Sample: 2005M01 2015M12
Included observations: 132
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
LOGM 0.174784 0.070917 2.464637 0.0150
LOGX -0.273451 0.074316 -3.679556 0.0003
C 6.214327 0.379832 16.36072 0.0000
R-squared 0.157589 | Mean dependent var 4.702975
AdjustedR-squared 0.144528 | S.D. dependentvar 0.073341
S.E. of regression 0.067835 | Akaike info criterion -2.521025
Sum squared resid 0.593597 | Schwarz criterion  -2.455507
Log likelihood 169.3877 | Hannan-Quinn criter.-2.494402
F-statistic 12.06592 | Durbin-Watson stat 0.203722
Prob(F-statistic) 0.000016
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Tablo 4’deki R-squared degeri gbz 6nline alinarak tekrar test edilmis ve Centered VIF
degeri 1-5 arasinda g¢ikmadig igin ¢oklu dogrusal baginti sorunu oldugu tespit edilmis ve
model bu sekilde kullanilamayacagl i¢cin modele donlisim uygulanmistir. Logaritmik
degerlerin farklari alinmistir. Boylelikle sorunun ortadan kalktigi saptanmistir. Bu sorundan
da tablo 5'te goruldugl tzere arindiriimistir.

Tablo 5: Coklu Dogrusal Bagintidan Arindirilmis Sonuglar
Variance Inflation Factors
Sample: 2005M01 2015M12
Included observations: 131

Variable Coefficient Variance Uncentered VIF Centered VIF
FARKLOGM 0.002611 1.046351 1.037336
FARKLOGX 0.001822 1.044545 1.037336

C 5.67E-06 1.013165 NA

Yukaridaki bilgide, déviz kuru bagimli olarak ele alindigindan degerlere iligskin bilgileri
gorilmemektedir. Bu sebeple; déviz kuru degiskeni de bagimsiz degisken olarak ele alinip
test edilmistir. Bu agamada ithalat; fonksiyonda bagimh ele alinmistir. Logaritmik déniisiimle
incelendiginde prob degerlerinde 0.0004 ile anlamliligini korumustur. Baginti sorunundan
arindirilmis Centered VIF degerinde FARKLODK 1.000291 tespit edilerek sikintiya yol
agmamigtir.

4.3.3. Nedensellik Testi

Degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi; nedensellik testi ile belirlenebilir. iki zaman
serisi arasindaki nedensellik iliskisi Granger tarafindan 1969 yilinda baslatilmis ve cesitli
yazarlar tarafindan farkli sekilde gelistirilmistir. Bu test degiskenler arasinda nedensellik
iliskisinin olup olmadigini, eger varsa iliskinin yonini arastirmaktadir. Serilerin 6ncelikle
duraganliklari arastirilir ve gecikme uzunluklari belirlenir. Sonrasinda ise tablolar araciligiyla
elde edilen bulgulardan iliskiler tahmin edilir (Tari, 2010: 436-439).

Calismada duragan hale getirilmis ve Onceki tablolarda gosterilmis olan degiskenler
ele alinarak VAR modeli kurulmustur. VAR modelince gecikme sayisi tahmin i¢in dnem arz
ettiginden gecikme uzunlugu tespit edilmistir. Uygun gecikmenin 4 oldugu sonucuna
variimistir.

HO: Granger nedeni degildir.
H1: Granger nedenidir.

Seklinde ifade edilen nedensellik saptamasinda, tabloda her bir degiskenin birbiriyle
tek ve birlikte iliskileri ele alinmistir. Prob degerleri 0.05’ten kiiciik olan degerlerde HO
hipotezi reddedilmekte ve Granger nedeni kabul edilmektedir.

Elde edilen sonuglar agagida verilmistir. Tablo 6’daki sonuglara gore, ithalat ve ihracat
arasinda cift yonlii bir nedensellik iliskisi bulunmaktadir. ithalat ve déviz kuru birlikte
ihracatin bir Granger nedenidir. ihracat ve déviz kuru birlikte ithalatin Granger nedeni
degildir. Ozetle sonuglar su sekildedir:

a. X—M: Granger nedenidir (prob: 0.0232).

b. M-X: Granger nedenidir (prob: 0.000).

Cc. M ve DK birlikte— X Granger nedenidir (Bu sonuca ihracat degiskeninin All prob: 0.000
degerinden ulasiimigtir).

Gahsmada da ihracat ve ithalat arasinda iki yonlu bir iliski tespit edilmistir.
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Tablo 6: Granger Nedensellik Testi Sonuglari

VAR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests

Sample: 2005M01 2015M12

Included observations: 128

Dependent variable: Chi-sq Df Prob.

iHRACAT

LOGM 37.72228 4 0.0000

LOGDK 3.792085 4 0.4349

All 42.46257 8 0.0000
ITHALAT

LOGX 11.31875 4 0.0232

LOGDK 2.951787 4 0.5659

All 14.67163 8 0.0659

DAVizZ KURU

LOGX 2.505660 4 0.6436

LOGM 3.041746 4 0.5509

All 8.749250 8 0.3639

4. 3. 4. VAR Analizi

Geleneksel ekonometrik analiz, makro ekonomik degiskenler arasindaki iliskiyi
1970’lerde g¢ogunlukla ekonomik modellere dayandirmaktadir. Bretton Woods Sistemi’nin
¢Oklsl, blylk petrol soklari, Keynesgi ekonomik goriisiin savunulmaya baslanmasi gibi
nedenlerle makro ekonomik modellerde ongoriiler basarisiz olmustur. Rasyonel beklentiler
goruslini temel alan modeller kullaniimaya baslanmistir. Makro 6lcekli modellere Sims 1980
yillarda kokld bir elestiri yapmustir (Tari, 2010: 451).

“VAR modeli ilk defa 1980 yilinda Sims tarafindan gelistirilmistir. Sims i¢csel ve dissal
degisken ayirimina karsi ¢ikarak bir ekonometrik modelde yer alan her degiskenin diger bir
degiskeni etkileyebilecegini ve bu degiskenlerin de diger degiskenlerden etkilenebilecegini
ileri siirerek VAR modelini gelistirmistir’ (Sims, 1980’den Aktaran, Alptekin, 2009: 138). VAR
modeli; vektér oto regresyon olarak ifade edilir. “VAR modellemedeki temel amag, sadece
degiskenler arasindaki tek yénlii iliskiyi tespit etmek degil, ayni zamanda degiskenler
arasindaki ileri ve geri baglantiyi da ortaya ¢ikarmaktir” (Kearney ve Monadjemi, 1990’dan
Aktaran, Alptekin, 2009: 138).

VAR modelinde tim degiskenler icsel degiskenlerdir. Her bir degiskenin diger
degisken tizerindeki etkisinin kuvveti esanh olarak tahmin edilmektedir. Degiskenlerin sadece
kendi bagiml degiskenlerinin yaninda diger bagiml degiskenlere etkileri de géz ontine alinir.
Boylece model olusturulur. VAR modelinde her bir degiskene EKK uygulanarak modeller
tahmin edilir. VAR modelleri tutarli sonuglar vermesi bakimindan diger modellerden Ustiin
tutulur (Tari, 2010: 455).

Birbirleriyle karsilikh iliskide oldugu distinilen degiskenlerin etkilesimlerini ortaya
koymak amaciyla, ¢alismada VAR analizinden yararlaniimistir. Reel déviz kuru ile dis ticaret
arasindaki iligkileri incelemek amaciyla kullanilan bu modelde degiskenlerin birlikte etki edip
etmedigini bulmak icin uygun bir test olan, Wald- Coefficient Test yapilmistir. ilk olarak
gecikme uzunlugu 4 alinarak bir VAR modeli olugturulmustur. Her biri degisken bagimli ve
bagimsiz olarak teste tabi tutulup diger testlere gegilmistir.

4.3.5. Johansen Coklu Es biitiinlesme Testi

Johansen ¢oklu es butiunlesme analizi, VAR temelli olan bir analiz ydontemidir. Birden
cok aciklayici degisken bulunan modellerde, Johansen es butilinlesme yontemi, bu seriler
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arasindaki es butunlesme iligkilerini saptamada glgli kabul edilmektedir. Johansen
yonteminin avantaji, uzun dénem analizinde serilerin diizey degerlerinin kullanilmasi ve
serilerin bu sebeple serilerin oldukga fazla bilgi icermesidir. Kisiti ise serilerin duragan olmasi
gerekliligidir. Burada seriler diizey degerinde segilip gecikme uzunlugunun bir eksigi alinarak
Coentegration testi yapilir. Eger sadece none degerlerinde * varsa bir tane es bitiinlesme
oldugu, iki tane * varsa iki es biitlinlesme oldugu, hepsinde * varsa es butlinlesme iliskisinin
olmadigi saptanir (Goger, 2016: 132-138).

Tablo 7: Johansen Coklu Esbitiinlesme Analizi Sonuglari
Sample (adjusted): 2005M05 2015M12
Included observations: 128 after adjustments
Trend assumption: Linear deterministic trend (restricted)
Series: LOGM LOGDK LOGX
Lags interval (in first differences): 1 to 3
Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)

Hypothesized Eigenvalue Trace Statistic 0.05 Critical Value Prob.**
No. of CE(s)

None * 0.158460 45.41106 42.91525 0.0275
At most 1 0.113380 23.32828 25.87211 0.1004
At most 2 0.060035 7.924855 12.51798 0.2579

Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level
**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Tabloya gore; sadece none degerinde yildiz (*) oldugu icin bir tane es butlinlesme
vardir. Trace-statistik degeri: 45.41106, 0.05 critical value degeri: 42.91525’ten biyiik oldugu
icin es butinlesme vardir. Yani yapilacak analizler sahte regresyon problemi icermeyecektir.

4. 4. Denklem Tahmin ve Sonuglari

Ele alinan modelde U¢ degisken oldugu icin her bir degisken ayri ayri ele alinip
yorumlanmistir.

Model 1: FARKLOGDK = C(1)*FARKLOGDK(-1) + C(2)*FARKLOGDK(-2) + C(3)*FARKLOGDK(-3)
C(4)*FARKLOGDK(-4) + C(5)*FARKLOGM(-1) + C(6)*FARKLOGM(-2) + C(7)*FARKLOGM(-3) + C(8)*FARKLOGM(-4)
C(9)*FARKLOGX(-1) + C(10)*FARKLOGX(-2) + C(11)*FARKLOGX(-3) + C(12) *FARKLOGX(-4) + C(13)

+ +

Model 2: FARKLOGM = C(14)*FARKLOGDK(-1) + C(15)*FARKLOGDK(-2) + C(16)*FARKLOGDK(-3)
C(17)*FARKLOGDK(-4) + C(18)*FARKLOGM(-1) + C(19)*FARKLOGM(-2) + C(20)*FARKLOGM(-3) + C(21)*FARKLOGM|(-4)
C(22)*FARKLOGX(-1) + C(23)*FARKLOGX(-2) + C(24) *FARKLOGX(-3) + C(25)*FARKLOGX(-4) + C(26)

+ +

Model 3: FARKLOGX = C(27)*FARKLOGDK(-1) + C(28)*FARKLOGDK(-2) + C(29)*FARKLOGDK(-3) +
C(30)*FARKLOGDK(-4) + C(31)*FARKLOGM(-1) + C(32)*FARKLOGM|(-2) + C(33)*FARKLOGM(-3) + C(34)*FARKLOGM|(-4) +
C(35)*FARKLOGX(-1) + C(36)*FARKLOGX(-2) + C(37)*FARKLOGX(-3) + C(38) *FARKLOGX(-4) + C(39)

Olusturulan denklemden yola cikilarak her bir degisken bagimli ve bagimsiz alinarak
Wald-Testi yardimiyla incelenmistir. Elde edilen sonuclar su sekildedir:

DK— M Uzerinde etkisiz (0.1980)

DK— X tizerinde etkisiz (0.7202)

DK ve X birlikte = M lzerinde etkili (0.0358)

DK ve M birlikte— X (izerinde etkili (0.0000) ¢cikmistir.

Elde edilen bulgular, Bahmani-Oskooee, Halicioglu ve Ghodsi (2016), yaptig ¢alisma
ile uyusmaktadir. Yaptigi calismada, ingiltere-ispanya ve ingiltere-Norveg ticaret dengesi
modellerinde uzun sureli bir iliski saptamamistir.
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Ayrica; doviz kurunun dis ticareti tek basina etkilemede etkin bir politika araci
olmadigi bu sonuglardan gikarilabilecek bir bulgudur. Bu sonug literatiire dahil edilen bir ¢ok
calisma ile ortismektedir. Kemeg ve Késekahyaoglu (2015), Ordu (2013), Hepaktan, Cinar ve
Dindar (2011), Aktas (2010), Alptekin (2009), Zengin (2001) calismalari 6rnek verilebilir.

4.4.1. Model Dogrulama Testleri

Yapilan islemlerin dogrulugunu saptamak igin kurulan Var modelinde oto korelasyon
ve degisen varyans sorununun da test edilmesi gerekir. Clinkii VAR modeli parametrelerinin
dogrudan yorumu pek anlamli olmamaktadir (Tari, 2010: 453).

Bir donemin hata teriminin kendinden 6nce gelen hata terimlerinden etkilenmesi
sorunu oto korelasyon olarak ifade edilir. Bu durum bir tlr genetik hastaliga benzetilir ve
genetik hastaliklarin bulunmamasi arzu edilir. Bu ylizden de bir donemin hata terimi lGzerinde
gecmis donem hatalari olmamalidir. Oto korelasyon sorunu genellikle veri sikligi arttiginda
artmaktadir. Clinki kisa donemde etkilenme nispeten azalmaktadir. Matematiksel kalip
yanhs secildiginde, modele dahil edilmesi gereken degiskenlerin modele dahil edilmedigi
durumlarda, toplulastirma ve olgme hatalarinda oto korelasyon sorunu olusabilmektedir.
Sorun durumda bagimh degiskenler glivenilirligini yitirmektedir ve istatistiki degerlerde
sapmalar olmaktadir (Goger, 2016: 42-50).

Varyans; rassal bir degiskenin, miimkin olan biitliin degerlerinin beklenen deger veya
ortalamadan uzakhklarinin karelerinin aritmetik ortalamasidir. Degisen varyans sorunu ise;
hata teriminin varyansinin sabit olmayip, bagimsiz degiskenlerle birlikte degismesi olarak
ifade edilir. Bir gbzlemin alinmasi ya da atilmasi sonuclarda ciddi degisikliklere neden olabilir.
Cogu zaman bazi 6nemli degiskenlerin modelden dislanmasi sebebiyle olusmaktadir. Degisen
varyans, baska acilardan iyi bir modelden vazge¢cmek icin asla bir neden olmasa da goz
oninde bulundurulmahdir. (Hatirl, 1999: 355-359). Varyansin sabit olmasi icin érnekleme
dahil edilen yeni gdzlemlerle birlikte varyansin da degismemesi gerekir. imkanlar élciisiinde
analize dahil edilecek serilerin logaritmalarinin alinmasi ¢oziime katki saglayabilmektedir.
Breush-Pagan-Godfrey testi bu sorunu saptama kullanilan bir testtir. Ki- kare degeri olasilik
degeri 0.05’ten buyikse degisen varyans sorununun olmadigina karar kilinir (Gocer, 2016:
50-55).

Auto correlation LM test segilmis ve oto korelasyon test edilmistir ve test sonucunda
olasilik degeri 0.05’ten buyuk ¢iktig icin oto korelasyon sorunu olmadigi tespit edilmistir.
Test sonuglari tablo 8’ de verilmistir.

Tablo 8: Otokorelasyon Testi
VAR Residual Serial Correlation LM Tests
Null Hypothesis: no serial correlation at lag order h
Sample: 2005M01 2015M12
Included observations: 128

Lags LM-Stat Prob

1 9.247924 0.4147
2 10.51135 0.3107
3 7.791508 0.5553
4 13.94080 0.1244

Probs from chi-square with 9 df.
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Degisen varyans sorunun varligini saptamak igin Breush-Pagan-Godfrey testi segilmis
ve Ki-Kare (Obs*R-squared) degeri 0.05’ten blyik oldugu icin degisen varyans sorununun da
olmadigi sonucu elde edilmistir. Test sonuglari tablo 9’da verilmistir.

Tablo 9: Degisen Varyans Testi

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey

F-statistic 2.013943 Prob. F(2,128) 0.1377
Obs*R-squared 3.996527 Prob. Chi-Square(2) 0.1356
Scaled explained SS 6.970444 Prob. Chi-Square(2) 0.0306

4.4.2. Vektor Hata Diizeltme Modeli (VEC) Yontemi ile Kisa Ve Uzun Dénem
Analizlerin Yapilmasi

Birden fazla agiklayici degiskenli modellerde seriler arasindaki uzun ve kisa donemli
analizleri test etmede kullanilan bir ydontemdir.

Vektor hata diizeltme modeli ¢ergevesinde Granger nedensellik sinamasi yapmak
mimkiin olmaktadir. Granger nedensellik sinamasinin 6zellikle kisa dénemli nedensellik
iliskisini 6lcmeye yonelik uygun bir yontemdir (Alptekin, 2009: 143).

iktisat teorisinde denge, istenen ve gerceklesen serilerin esitligidir ve genellikle her
serinin bir denge degeri vardir. Fakat ekonometride, ayni mertebeden bitlinlesik serilerin
uzun dénemde dengede olup olmadigi arastirilir (Tari, 2010: 435). Johansen es biitiinlesme
testiyle aralarinda es bitiinlesme tespit edilen birden fazla agiklayici degiskenli modellerde
kisa ve uzun dénem analizler VEC yontemi ile kolaylikla yapilmaktadir.

Tablo 10: VEC Yontemi Katsayl Tahmin Sonuglari

X (Bagimh) Katsayi t-istatistigi M (Bagimh) Katsayi t-istatistigi
Doviz kuru 0.23 1.67 Doviz kuru -0.38 -1.74

C 0.00 C -0.00

ECT(t-1) -2.03 -7.28 ECT(t-1) -0.15 -1.02

Sonuclara gore; ele alinan donemde, doviz kurundaki % 1 birimlik artis ihracati % 0.23
oraninda arttirmaktadir, ithalati ise % 0.38 azaltmaktadir. Katsayi isareti ikisinde de negatif
ve istatistiksel olarak anlamhdir.

Bilindigi Gzere; J egrisinin gecerli olmasi icin, uzun dénemde ihracat degiskeninin reel
déviz kurundaki artisi ile artmasi gerekmektedir (Kemeg ve Késekahyaoglu, 2015: 25). ihracat
degiskenindeki % 0.23 artis dikkate alindiginda bu oranin ¢ok disik olmasi sebebiyle J
egrisine gore beklenen 6demeler bilancosundaki iyilesmenin sinirli olacagi ifade edilebilir.

Modele gelir dahil edildiginde ithalati ne yonde etkiledigini de merak konusudur. Bu
amagla modele GSYiH eklenerek birtakim analizler de yapilmistir. Fakat GSYiH verileri ceyrek
dénemler itibariyle hesaplanabildigi icin sadece bu teste 6zgii, 1998 fiyatl GSYiH ceyrek
donem verileri kullanilmigtir. TCMB’den alinmis olan diger aylik veriler ¢eyrek déneme
cevrilmis, gelir etkisini saptayabilmek amaciyla Tablo 11’deki g¢alismayi yapabilmek igin
dolara donustlrilmustir. Bu analizde geyrek verileri dénustlirildigu icin yukarida yapilan
tiim analizler GSYiH modele dahil edilerek ceyrek dénem verileri icin tekrardan yapilmistir.
ADF birim koék test sonuglarina gére GSYiH’nin, déviz kuru ve ithalatin duragan duruma
gelmesi saglanmistir. Yine VAR analiz kullanilmis ve ¢oklu dogrusal baginti sorunu; modele
GSYiH eklenip tespit edilmis ve Centered VIF degerleri 1 ile 5 arasi ¢iktigi icin ¢oklu dogrusal
baginti sorunu olmadigl saptanmistir. Yaklasik 1.35 civarlarinda ¢ikmistir. Sonug olarak bu
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analiz igin tim veriler VEC ydntemiyle analiz yapilabilecek hale getirilmistir. VEC testi
sonuglari da asagida verilmistir.

Tablo 11: VEC Yéntemi GSYiH Katsayi Tahmin Sonuglari

M(Bagimli) Katsayi t-istatistigi
GSYiH 1.32 1.69

C 9.37

ECT(t-1) -0.357 -1.885

Tablodaki sonuglara gore, GSYiH'de meydana gelen %1’lik artis ithalati %1.32
arttirmistir. Modelin hata dizeltme katsayisinin negatif olmasi modelin anlamli oldugunu
gostermektedir. Kisa donemde meydana gelen sapmalar uzun donemde ortada
kalkmaktadir. Bu da uzun donem katsayilarinin glivenilir oldugunu ifade etmektedir.

4.4.3. Etki-Tepki Analizi

Sistemdeki degiskenlerin kendi ve baska degiskenlere gosterdigi tepkiler 6nemlidir.
Degiskenler arasindaki dinamik nedensellik iliskilerinin varligi ve etkili bulunan bir degiskenin
politika araci olarak kullanilabilir olup olmadigi, etki-tepki fonksiyonlari ile belirlenebilir
(Yamak ve Korkmaz, 2005: 23). Her bir degiskenin kendi ve diger degiskenlerin hatalarina
karsi reaksiyonu, etki-tepkiler olarak adlandirlir. Etki-tepkiler ayni reaksiyonun iki farkl
gorinimund teskil eder. Soku veren degisken yoniinden etki, soku alan degisken yoniinden
tepki s6z konusudur. iki degiskenden birinin, digerine neden oldugu yargilamasina
dayanilarak yapilan bu analiz etki-tepki analizi olarak adlandirilir (Tari, 2010: 453).

Etki-tepki fonksiyonlari, rassal hata terimlerinden birindeki bir standart hatalik sokun,
icsel degiskenlerin simdiki ve gelecekteki degerlerine olan etkisini yansitir. Degiskenlerin
duragan oldugu durumda bu sokun etkisi gecici olacaktir. Fakat; farki alinmis sekilde duragan
hale getirilmis degiskenlerin, ayni durumdaki diger degisken Uzerindeki etkisi gecici olurken,
dizey degerlerindeki etkisi ise kalici olabilmektedir. Bu da etki tepki fonksiyonlarinin
yorumlanmasinda énem arz etmektedir (Tari, 2010: 453-454).

Soklarin nasil olusacagini belirlemek amaciyla oncelikle degiskenlerin 10 dénem
icerisindeki hareketleri incelenir. Yatay eksen tepkinin ¢eyrek donem olarak suresini, dikey
eksen ise tepkinin boyutunu gostermektedir. Grafikteki slrekli gizgiler modeldeki bagimli
degiskenin bir standart hatalik soka karsi tepkisini vermektedir, kesikli cizgiler ise + 2
standart hata icin gliven araliklarini ifade etmektedir (Selim ve Ayvaz Glven, 2014: 140).

Etki tepki analizi sonuglari ¢alisma sonunda ekler kisminda verilmistir. Grafik 1'de
verilen 4. grafik; doviz kuru igin ithalatin verdigi tepkinin boyutunu géstermektedir. Burada
ithalatin verdigi pozitif tepki azalmakta ve bazi dénemlerde artmaktadir. 4. ve 7. donemlerde
tepkide bir artig s6z konusudur. Daha sonra sifir etrafinda bir seyir izlemektedir. Grafik 1’de
verilen 7. grafik ise ihracatin verdigi tepkiyi gostermektedir. Burada; en yiksek tepkinin 2.
donemde verildigi anlagilmaktadir. Doviz kurundaki 1 standart hatalik degisme sonucu ilk
asamada ihracatin tepkisi artmakta ve ithalatin tepkisi ise azalmaktadir. 2. dénemde
ihracatin  tepkisinde azalma gorilmekteyken ithalatta tepki degisikligi olmadig
goriulmektedir. 3. donemde iki tepkide de benzer artis ve azalislar goriilmektedir.

5. TARTISMA VE SONUG

Bilgi artisi ve teknolojik gelisim sireci ile birlikte, Glkeler arasi kuvvetlenen iletisim ve
etkilesim sebebiyle kacinilmaz bir husus olan dis ticaret; gelismis ve Tirkiye gibi gelismekte
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olan ilkeler agisindan énemli bir yer isgal etmektedir. Ulkenin biiyiimesinin temel yapi
taslarindan biri olan dis ticaret, déviz kuru oynakliklarindan ¢ok fazla etkilenirse, tlkenin
darbogazlara girmesi s6z konusu olabilmektedir. Bu sebeple de ddéviz kurunun dis ticaret
uzerindeki etkisi saptanirsa onlemler alinabilecek ve bu sayede Ulkenin gelecekteki kur
belirsizliklerine 1sik tutulabilecektir.

Doviz kurunun dis ticarete etkisi hep merak konusu olmus ve pek cok calismada
incelenmistir. Bu konuda Turkiye igin yapilmis ¢ok sayida ¢alisma mevcut olmasina ragmen,
¢alismalarda ele alinan dénemlerin farkliligi sebebiyle elde edilen bulgular farklilasmaktadir
ve elbette ki her galismada kullanilan yéntemler ayni degildir. Bu sebeple de bu konu
hakkinda daha fazla galisma yapilmalidir.

Bu ¢alismada, Tirkiye’de doviz kurunun dis ticaret Gizerine etkileri, 2005-2015 donemi
ele alinarak agiklanmigtir. Ewievs programi yardimiyla ele alinan galismada; I(d) farklari
alinarak duragan hale gelmesi saglanan, mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis ihracat
(X) ve ithalat (M) verileri ve TUFE bazh reel (efektif) déviz kuru (2003: 100) degiskenlerine,
coklu dogrusal regresyon analizi yapilarak ¢alisma sonugclari, olasi yanhs tahmin riskinden
arindirilmistir.

Calismada, degiskenler arasi nedensellik iliskisini saptama amacl kullanilan Granger
nedensellik testi sonucunda, ihracat ve ithalat arasinda karsilikh bir nedensellik iliskisi
saptanmistir. Bu bulgu Cigercioglu (2007) tarafindan yapilan ¢alisma sonucuyla benzerdir.
ihracat ve ithalat arasinda karsilikli bir nedensellik iliskisi mevcut oldugu icin, déviz kuru bu
iki degiskenden biriyle analize dahil edildiginde dogal olarak bir nedensellik iliskinin varhgi
ortaya cikmaktadir. Fakat; Granger nedensellik testi sonucunda doviz kurunun tek basina ne
ithalat ne de ihracat lzerinde bir etkisi yoktur. Sonrasinda VAR modeli olusturulmus ve
Johansen c¢oklu es butinlesme iliskisi test edilmistir. Bu test sonucunda bir tane es
bitlinlesme iliskisinin varhgr saptanmistir. Olusturulan modeller Wald-testi yardimiyla
incelenmis ve ¢alisma sonucunda da doéviz kuru ithalat ve ihracat lizerinde etkisiz ¢cikmistir.
Bu test sonuclarinda da, doviz kuru tek basina ithalati ve ihracati etkilemede etkin degildir.
Bu sonu¢ Bahmani-Oskooee, Halicioglu ve Ghodsi (2016) tarafindan yapilan ¢alisma
sonuglariyla tutarlidir.

Etkilerin ¢ok az olmasindan dolayi, bazen kiiglik degisimler gérilememektedir. Bu
yuzden de kiglk bir etki varsa bile bu degerlere yansimamaktadir. Bu sebeple, kiigik etki
yapan degiskenler bazen model sonuclarinda etkisiz ¢ikabilmektedir. Bunu da goz oniinde
bulundurmak gerekmektedir. Modelin dogrulugunu sinamak icin degisen varyans ve oto
korelasyon testleri de modelde uygulanmis ve bir sorun ¢ikmadigi saptanmistir.

Modelde Johansen ¢oklu es bitlinlesme testindeki tek bir es butlinlesme iliskisinin
varligl gbz online alinmis ve modele VEC testi uygulanmistir. Model dogrulama testinden
elde edilen katsayi sonuclarina gore, bu donemde doviz kurundaki %1 birimlik artisin ihracati
%0.23 oraninda arttirmis oldugu, ithalati ise % 0.38 azaltmis oldugu saptanmistir. Bu
sonuglarin ¢ok kiiglik olmasi sebebiyle dnceki uygulanan nedensellik testinde etkisiz ¢ikmis
olabilecegi akla gelmistir. Modele gelir dahil edilip incelendiginde; GSYiH'de meydana gelen
%1’lik artigin ithalati %1.32 arttirmis oldugu saptanmistir. Modelde etki ve tepki derecelerine
bakildiginda ¢ok asiri tepkilerin s6z konusu olmadigi gorilmustir.

Calisma sonucunda; dis ticareti saglamak amacli gerceklestirilen bir kur ayarlamasinin
oranlar dikkate alindiginda tek basina yeterli olmayabilecegi ortaya cikmistir. Bu bulgu,
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literatlirde yer alan Alptekin (2009), Hephaktan vd. (2011), Ordu (2013) tarafindan yapilan
¢alismalarin sonuglariyla 6rtiismektedir. Teorik bakimdan degerlendirmek gerekirse, bilindigi
Uzere Marshall Lerner kuralina gore ihracat ve ithalat mal talebinin fiyat esnekligi toplaminin
1’i gegmesi durumunda, kurdaki yiikselisin 6demeler dengesi Gzerinde olumlu etki yapmasi
beklenir. Calismadaki bulgulara dayanarak esneklik katsayilarindan hareketle kisa donemde
olumlu etkinin sinirh olacagl soylenebilir. Ayrica, J egrisine gore de beklenen 6demeler
bilangosundaki iyilesmenin sinirli olabilecegi ifade edilebilir. Kemeg ve Kdsekahyaoglu (2015)
tarafindan yapilan ¢alisma sonuglari bu bulguyu destekler niteliktedir.

Tirkiye gibi gelismekte olan bir llkede, doviz kurundaki degisimlerin dis ticaret
uzerinde fazla etki etmemesi beklenen bir sonugtur. Clnki dis ticareti sadece déviz kuru
etkilememektedir. Gelisen bir Ulkede ihracatin verecegi bir cevap; Uretim kapasitesi
verimliligine, ihracat piyasa yapisina, faiz orani, vergi, enflasyon gibi unsurlara baghdir.
ithalat acisindan, kur oynakligina duyarlilik disiktir. Bunun nedeni Uretilen mallarin ¢ok
sinirh  seviyede ithalati ikame edebilmeleridir. Tirkiye'nin enerji ithalati goéz o6nine
alindiginda, ithalat talep esnekliginin oldukca disuk oldugu goze carpmaktadir. Bu nedenler
dikkate alindiginda, doviz kuru politikalarinin dis ticaret izerinde etkinligi azalmaktadir.

Dis ticaretin olumsuz etkilenmemesi icin Ulkeler arasi iletisimi ihmh tutmak akilcidir.
Cunkl; Ulkeler arasi politika ve buna benzer birtakim sorunlardan dolayi, iletisimin her
zaman mikemmel olamamasi cesitli sekillerde ticarete yansimaktadir. Bu sebeple de yiksek
bliyime orani yakalamasi muhtemel (lkeler ile iliskilerin gelistiriimesi gerekmektedir. Ayni
zamanda diinyanin en hizli bliyliyen ekonomilerine ihracat artisi tesvik edilmelidir. Bu
kapsamda ihracatcilarin kendilerini gelistirmeleri saglanmali ve 6nleri acilmalidir.
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