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Azalan Miigareke Esasli Tagit Finansmani1 Modeli Onerisi

Proposal for a Diminishing Musharakab-Based Vebicle Financing Model

Oz: Bu galiyma, azalan miigareke yontemiyle tagit finansmani saglamaya yonelik bir model dnerisi sunmak ve
tagit finansmanit saglayan finansal kuruluglar ve katilim bankalarinin, ortaklik temelli bu finansman
modeliyle kaulim finans ekosisteminde yer almasini tegvik etmek amaciyla, Onerilen modelin
uygulanabilirligini sorgulamakta ve mevcut finansman alternatifleri ile mukayese etmektedir. Katilim finans
prensiplerine uygun olarak ¢alisan finansal kurumlarin sunduklari finansal triinler arasinda ortaklik
temeline dayali yontemleri tercih etmemeleri bu ¢aligmanin hazirlanmasini motive etmistir. Caligmada nitel
aragtirma yOntemlerinden dokiiman analizi yontemi kullanilmigtir. Bu kapsamda miigarekenin tanimu,
Szellikleri, buna iligkin fikhi gortgler ve uygulama Srnekleri incelenmis olup azalan miisareke ile tagit
finansmani hakkinda gegitli bilgilere ulagilmig, analizler yapilmig ve modelin Tirkiye’de uygulanmasina dair
bir perspeketif gelistirilmigtir. Elde edilen bilgiler 1s1inda azalan miigareke modelinin Ttirkiye’deki yasal ve
ekonomik cerceveye nasil entegre edilebilecegine dair somut Sneriler gelistirilmis olup azalan miigareke ile
tagit finansmaninin uygulanabilirligi ve Tirkiye ekonomisine potansiyel katkilari aragtirilmigtir. Bununla
birlikte Ttirkiye’deki tagit finansmani modelleriyle fikhi agidan ve finansal agidan kargilagtirmali olarak
degerlendirilmigtir. Aragtirma sonucunda, azalan miigareke yonteminin Islami finans prensiplerine uyumlu
ve ortaklik temelli bir finansman modeli oldugu sonucuna varilmugtir. Calisma kapsaminda tasarlanan
modelin dezavantajlart bulunsa da katulim finans prensiplerine uyum saglamasi, modeli Islami hassasiyetleri
olan kisiler i¢in cazip kilmaktadir.
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Abstract: This study presents a model proposal for vehicle financing based on the diminishing musharakah
method and aims to encourage financial institutions and participation banks specializing in vehicle financing
to engage in the participation finance ecosystem with this partnership-based financing model. It examines the
model’s feasibility and compares it with existing financing alternatives. The motivation for this study arises
from the lack of partnership-based methods among the financing products offered by financial institutions
operating in accordance with participation finance principles. The study employs qualitative research
methods, including document analysis, to explore the definition, features, jurisprudential views, and
application examples of musharakah. It provides comprehensive information on diminishing musharakah for
vehicle financing, conducts analyses, and develops a perspective on implementing the model in Tiirkiye.
Based on the findings, concrete recommendations are provided for integrating the diminishing musharakah
model into Tiirkiye’s legal and economic framework, and its applicability and potential contributions are
evaluated in comparison with vehicle financing models in Tiirkiye from both a jurisprudential and financial
perspective. The research concludes that the diminishing musharakah method is a fully compliant,
partnership-based, and practical financing model within Islamic finance principles. Despite its disadvantages,
the model’s full compliance with participation finance principles makes it appealing to individuals with
Islamic sensitivities.
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Extended Abstract

This study aims to develop a vehicle financing model based on the diminishing musharakah
method, aligned with the principles of Islamic finance, to meet the vehicle financing needs in
Tiirkiye. Participation financial institutions in Tiirkiye generally prefer the murabaha method
for vehicle financing. While murabaha is compliant with Islamic finance principles, it is not a
partnership-based financing model. Partnership-based models, particularly those involving
risk-sharing, are considered to be more in line with the fundamental principles of Islamic
finance, such as fair and transparent trade. In this context, the diminishing musharakah model
emerges as an innovative and suitable alternative within Tiirkiye’s financial system, adhering

to the principles of Islamic finance.

The diminishing musharakah model operates on a partnership basis between the customer
and the financial institution. In this model, the financial institution initially owns the vehicle,
while the customer acquires the right to use it. Over time, the customer makes regular
payments to purchase the institution’s shares and eventually gains full ownership of the
vehicle. This process offers equal risk-sharing between the customer and the financial

institution, making it fully compliant with Islamic finance principles.

Globally, particularly in the Middle East and Southeast Asia, the diminishing musharakah
model has been successfully applied in various financing areas. However, in Tiirkiye, this
model is not widely used for vehicle financing. Financial institutions in Tiirkiye tend to prefer
murabaha and financial leasing methods for vehicle financing. This preference stems from the
habits of both customers and financial institutions, hindering the widespread adoption of

more innovative and partnership-based models aligned with Islamic finance principles.

The primary motivation of this research is to increase the diversity of products offered by
participation financial institutions in Tiirkiye’s vehicle financing sector and to evaluate the
feasibility of implementing partnership-based models such as diminishing musharakah. In
line with this, the theoretical foundations of the diminishing musharakah model, relevant
Islamic jurisprudential views, and global case studies have been examined. The research was
conducted using the document analysis method, which allowed for an in-depth exploration of
the position of the musharakah model in Islamic finance literature and its integration into
Tiirkiye’s legal framework.

The research findings indicate that the diminishing musharakah model is a viable option for
vehicle financing in Tiirkiye. Adopting this model by participation financial institutions could
offer customers a fair, transparent, and interest-free financing alternative. While the model is
more complex compared to the murabaha method, its partnership-based nature and stronger
jurisprudential basis make it an appealing option for individuals and businesses with Islamic
sensitivities. The model’s feasibility has been designed in compliance with Tiirkiye’s legal
regulations, and it is anticipated that financial institutions adopting this model could diversify
the range of services they offer.
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During the model development process, Tiirkiye’s legal regulations, the state of financial
markets, and consumer needs were taken into consideration. The diminishing musharakah
model aims to establish a more equitable relationship between the financial institution and the
customer. As the customer gradually acquires ownership of the vehicle, the financial
institution also earns a return on the financing it provides. This process fosters trust and

transparency between the parties and fully aligns with Islamic finance principles.

The research compares the diminishing musharakah model with existing vehicle financing
methods. Commonly used models, such as murabaha, financial leasing, and savings finance
systems, have various advantages and disadvantages when compared to diminishing
musharakah. Although murabaha is frequently preferred in vehicle financing, it offers less
flexibility than the diminishing musharakah model because the customer immediately
acquires ownership of the vehicle while bearing the cost of financing. Financial leasing, on the
other hand, does not grant the customer immediate ownership of the vehicle, and lease
payments are usually fixed, making it a less attractive option compared to diminishing

musharakah.

The diminishing musharakah model offers a particularly advantageous financing alternative
during periods of high interest rates. In this model, the customer makes lease payments to
purchase the financial institution’s shares, gradually gaining full ownership of the vehicle.
This process can be managed flexibly according to the customer’s financial situation and
market conditions. Furthermore, the partnership-based nature of the model allows for more

equitable risk-sharing between the parties.

The complexity of the model and the difficulty for customers to understand it may initially
hinder its adoption. However, if the model is widely promoted and supported by participation
financial institutions, it could become a significant alternative in Tiirkiye’s vehicle financing
sector. Economic fluctuations and changes in legal regulations could affect the model’s
feasibility, but increasing demand, government incentives, and specialized financial

institutions present opportunities for the model’s expansion.

The full compliance of the diminishing musharakah model with Islamic finance principles
makes it an attractive option, particularly for individuals and businesses with Islamic
sensitivities. Competitive lease rates and flexible payment plans enhance the model’s appeal.
Additionally, the model’s solid jurisprudential foundation provides a significant advantage

for those seeking financing aligned with participation finance principles.

In conclusion, this study presents the diminishing musharakah model as a viable alternative
for vehicle financing in Tiirkiye. Adopting this model by participation banks and other
financial institutions could contribute to Tiirkiye’s participation finance ecosystem and
diversify financing alternatives. When compared to existing financing methods in Tiirkiye, the
diminishing musharakah model offers a more advantageous option, especially during periods
of high interest rates, and fully aligns with Islamic finance principles. These characteristics
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suggest that the model could gain widespread acceptance and become a significant alternative

for vehicle financing aligned with Islamic finance principles in Tiirkiye.

The findings of this study indicate that the diminishing musharakah model is applicable in
Tiirkiye. Adoption and support by participation financial institutions could provide an
innovative and Islamic finance-compliant solution to the vehicle financing needs in Tiirkiye.
Taking into account the model’s advantages and disadvantages, concrete steps should be
taken to align it with Tirkiye’s financial regulations and enhance its feasibility. The
diminishing musharakah model, while fully compliant with Islamic finance principles, could
also become an important alternative in Tiirkiye’s vehicle financing sector due to its

competitive lease rates and flexible payment plans.

Giris

Tiirkiye’deki katim finans kuruluslarinin mevcut tasit finansmani modelleri murabaha
temelli, finansal kiralama modelleri ise icare temellidir. Diinyada ortaklik temelli 6rnekler olsa
da Tirkiye'deki katilim finans kuruluslarinda yaygin bir uygulama bulunmamaktadir.
Tirkiye’de finansman ihtiyact biiylik oOlgide konvansiyonel bankalar araciligiyla
karsilanmakta, bu da katilim finans prensiplerine uygun alternatif modellerin gelisimini

yavaslatmaktadir. Bu nedenle, katihm finans ilkelerine uygun tagit finansmani igin

ihtisaslasmis finansal kuruluslarin tesvik edilmesi gerekmektedir.

Bu ¢alismada, katilim finans prensiplerine uygun bicimde azalan miisareke ile Tiirkiye’de tasit
finansman1 saglanmasima yonelik bir model onerilmekte ve bu model mevcut finansman
alternatifleriyle mukayese edilmektedir. Miisareke, Kur’an ve hadislerden ¢ikarilan ilkelere
dayanan bir katilim finans ydntemi olup Islam’in erken dénemlerinde ticaretin yaygimlasmasi
ve Misliman toplumlarin ekonomik refahini desteklemek amaciyla sik¢a kullanilmistir.
Giintimiizde ise katilim finans kurumlari tarafindan yeniden benimsenerek uygulanmaktadir
(Igbal & Molyneux, 2016, ss. 36-38).

1980’lerin sonlarindan itibaren Orta Dogu’da akademisyenler, bankacilar ve politika yapicilar,
miisareke gibi kar paylasimi sozlesmelerine ilgi gostermeye baslamistir. Bu sozlesmelerin
temel Ozelligi riskin paylasilmasidir. Bu ise taraflar1 yalnizca saglam projelere yatirim
yapmaya tesvik etmektedir. Teorik modeller, faiz Odemesi yerine kar paylasimi
uygulandiginda yatirim seviyesinin artacagini éngormektedir. Miisareke, siirekli ve azalan
olmak iizere iki farkli sekilde uygulanabilir. Siirekli miisareke, ortakligin devamliligin
saglarken, azalan miisareke yonteminde bir ortak, diger ortagin hisselerini zamanla satin
alarak miilkiyeti tamamen ele gecirir. Bu yontem genellikle konut finansmaninda tercih
edilmektedir (Bashir & Darrat, 1992, s. 219).

Azalan miisareke, Arapca literatiirde “el-miisareke el-miitenakisa” veya “el-miisareketii’l-
miintehiye bit'temlik” olarak, Ingilizce literatiirde ise “diminishing musharakah” ya da
“digressive musharakah” olarak adlandirilir. Tiirkge literatiirde ise “azalan miisareke” veya
“azalan ortaklik” olarak bilinir. Bu, miisareke tiirleri arasinda yeni kabul edilen bir modeldir.
Islami Finans Kuruluslari Muhasebe ve Denetim Kurulusu (AAOIFI) azalan miisarekeyi,
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ortaklardan herhangi birinin diger tarafin hisselerini periyodik olarak satin almay1 taahhiit
ettigi ve belirlenen siire boyunca bu hisseleri alarak ortaklik konusu projenin tamamina malik
oldugu bir ortaklik seklinde tanimlamaktadir (AAOIFI, 2024, ss. 325-326). Uluslararasi Islam
Fikih Akademisi, azalan miisarekeyi, gelir getiren bir projede iki taraf arasinda ortaklik kuran
ve bir tarafin diger tarafin hissesini kademeli olarak satin almay: taahhiit ettigi yeni bir iligki
bigimi olarak tanimlamaktadir (Diminishing Musharakah and its Shariah Criteria, 2004).

Bu ¢alismada, Tiirkiye’de tasit finansmani i¢in azalan miisareke yontemi temelinde ve katilim
finans prensiplerine uygun bir model 6nerilmektedir. Onerilen model hem Islam hukukuna
hem de Tiirkiye’de yiiriirlilkte olan yasal diizenlemelere uyumlu olacak sekilde
geligtirilmigtir. Aragtirmanin amaci, azalan miisareke yontemini tamitarak Islam hukukuna
uygun tasit finansmani saglamak ve modelin uygulanabilirligini degerlendirmektir. Model,
Tiirkiye’de yaygin olarak kullanilan katilim bankalar: tagit finansmani (murabaha), finansal
kiralama ve tasarruf finansman sistemleri ile karsilastirilmistir. Diger finansman yontemleri

ise kapsam dis1 birakilmistir.

Bu dogrultuda, onerilen modelin isleyisi adimlariyla anlatilacak ve mevcut finansman
alternatifleriyle fikhi ve finansal acilardan mukayese edilecektir. Sonu¢ boliimiinde ise

onerilen modelin degerlendirmesi yapilacaktir.
1.Literatiir Taramasi

Azalan miisareke ile ilgili kaynaklar, Islami finansal uygulamalarin gelismesiyle cesitlenmis
olup, bu calismada taranan literatiir biiyiik olglide giincel ¢alismalardan olusmaktadir.
Mevcut arastirmalarda, azalan miisarekenin murabaha, finansal kiralama ve tasarruf
finansman1 gibi yontemlere kiyasla daha az incelendigi ve bu konuda daha az calisma

yapildig1 gozlemlenmektedir.

Literatiirde, azalan miisareke yonteminin ilk olarak Hammud'un g¢alismasinda ele alindigs,
azalan miisareke kavraminin “el-Miisareketii’l-miintehiye bit'temlik” olarak adlandirildigs,
yani miilkiyetin devri ile sona eren bir ortaklik tiirii olarak tanimlandig1 goriilmektedir. Bu
yontem, her iki ortagin da finansor oldugu “serik mudarib” kavramina dayandirilmistir.
Calismada, gesitli finansman yontemleri incelenirken azalan miisareke yontemi de ana

hatlariyla agiklanmistir (Hammud, 1976).

Azalan miisareke yontemine dair ilk kapsamli inceleme 1995 tarihli Siibeyr’in doktora tezi
olup ayn1 y1l Bendjilali ve Khan, azalan miisarekenin ekonomik yonlerini ele alan ¢alismasinda
miisareke ve mudarebe sozlesmeleri ile azalan miisareke benzeri sonlandirici s6zlesmelere
olan ihtiyag {izerinde durmustur (Akytiz, 2018, s. 5; Bendjilali & Khan, 2008). Ancak azalan
miisarekenin Islami finans sisteminin tiim sorunlarim ¢6zemeyecegini belirterek gelecekteki

analizler i¢in bir cerceve Onermistir.

Azalan miisareke yonteminin Islam hukukcular tarafindan detayli bir sekilde incelenmesi,
2000’1i yillarin basina denk gelmektedir. Bu konudaki énemli ¢alismalar Uluslararasi Islam
Fikih Akademisi’'nin 13. ve 15. dénem konferanslarinda yapilmistir. 22-27 Aralik 2001
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tarihlerinde Kuveyt'te gerceklestirilen 13. konferansta, Hasan Sazeli, Zuhayli, Hammad,
Abadi, Nesmi ve Sammasi gibi ¢agdas Islam hukukculari azalan miisareke yontemini gesitli
agilardan ele almis ve yaymlanan calismalar birbirini tamamlar nitelikte olmustur. Sazeli,
azalan miisareke ile ilgili temel sorunlar1 inceleyip, satim ve kira so6zlesmelerinin birlesimi,
sozlesmelerin ileri bir tarihte baglamasi ve vaat gibi konular ele almistir (Sazeli, 2001). Ayrica,
azalan miisarekenin caiz ve caiz olmayan sekillerini izah etmistir. Zuhayli, azalan
miisarekenin tanimimi yapmis, fikhi mesruiyetini tartismis ve adi miisareke ile azalan
miisareke arasindaki farklar1 agiklamistir (Zuhayli, 2001). Hammad, azalan miisarekeyi adi
miisarekeden ayri, bagimsiz bir sozlesme olarak degerlendirmis ve fikha uygun bir azalan

miisareke modelini ortaya koymustur (Hammad, 2001).

6-11 Mart 2004 tarihlerinde yapilan 15. oturumda, Ebu Gudde, Fehmi, Salus, Sanu, Teshiri ve
Terazi gibi cagdas Islam hukukcular: sunum yapmistir. Konferansta, azalan miisarekenin
mesruiyeti, niteligi ve bazi sartlar1 iizerine gesitli goriisler sunulmus, onceki c¢alismalarin
tizerine eklemeler yapilmistir. Sonug olarak, azalan miisarekenin mesruiyeti kabul edilmis ve
bir¢ok arastirmacinin belirledigi sartlar Uluslararasi Islam Fikih Akademisi tarafindan
onaylanmistir. Bu arastirmalar, belirtilen donemlerde konunun en Onemli referanslar:

arasinda yer almstir.

Azalan miigarekeyi Tiirkiye’de ilk kez Bayindir'm ele aldig1 gériilmekte olup ¢alismada Islami
finans prensiplerine uygun olarak hizmet veren bankalarin {iriinlerinin faizli kredi sistemine
kaydigma yonelik elestirilerde bulunulmustur. Ayrica, miisareke ve azalan miisarekenin bir
finansal yéntem olarak Islam hukuku agisindan nasil uygulandigini incelemistir (Bayindir,
2005). Azalan miisarekenin ipotekli ev kredilerindeki uygulanabilirligini inceleyen Ding ise,
Tiirkiye’de katilim bankalarinin murabaha modeli kullanarak ev finansmani sagladigini ancak
ipotekli kredilerde bu modelin kullanilmadigini belirtmistir. Diinya genelinde azalan
miisarekenin faizsiz finansman yontemi olarak yaygmn oldugunu vurgulayarak Tiirkiye
ozelinde ipotekli kredi maliyetlerinde geri doniis siiresinin uzamasinin borgluya, kisalmasmin

ise alacakliya avantaj sagladigini ortaya koymustur (Ding, 2017).

Tiirkiye’de azalan miisareke ilizerine kapsamli bir c¢alisma sunan Akyiiz, bu yontemin
ekonomik, sosyal ve fikhi boyutlarni incelemis ve konut, tasit ve proje finansmaninda
alternatif olabilecegini belirtmistir. Ancak yasal eksiklikler, hesaplama zorluklar1 ve diisiik
kamu bilinci gibi sorunlar1 da ortaya koyan ¢alisma, bu sorunlarin agilmasi ve yontemin etkin
uygulanmasi icin ¢oziim Snerileri sunmaktadir. Ornegin yasal eksikliklerin giderilmesi icin
azalan miisareke akdinin bankacilik mevzuatinda tanimlanmas: ve vergi uygulamalarmin
yalnizca ilk satisla sinurh tutulmasi 6nerilmistir. Ayrica hesaplama zorluklarinin agilmasi igin
de tapu serhine serh diisiilerek miilkiyet gecisinin tedrici bir sekilde izlenebilecegine
deginilmistir. Kamu bilincinin arttirilmasi adina da boyle bir modele dogrudan ge¢mek yerine
prototip projelerle kademeli bir gegis yapilabilecegi onerisi sunulmustur (Akytiz, 2018).

Diinyada birgok iilkede azalan miisareke uygulanmakta iken, Tiirkiye’de hala teorik diizeyde
kaldig1 goriilmektedir. Siswantoro ve Qoyyimah, Endonezya’daki Islami bankalarda bu
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modelin uygulanabilirligini incelemis ve konut finansmani icin ¢6ziim olabilecegini
belirtmistir (Siswantoro & Qoyyimah, 2007). Dabiri ise, Nijerya bankaciligi icin azalan
miisarekenin pazarlanmasina yonelik bir yol haritas1 sunmustur (Dabiri, 2012). Subky vd.,
Malezya’daki Islami bankalarda azalan miisareke uygulamalarmin etkilerini inceleyip hukuki
belgelerin etkilerini tartismistir (Mohd Subky vd., 2017). Saeed ise, Pakistan’da miisareke ve
azalan miisareke kavramlar1 ile uygulama zorluklarini analiz etmis, bu kavramlarin

gegcerliligini ve engellerini i¢ ve nicel analizlerle ortaya koymustur (Saeed, 2018).

Mouhoub ve Deghmoum, azalan miisarekenin Islami bankalardaki uygulamalarini incelemis
ve bu yontemin Pakistan, Malezya, Kanada ve Birlesik Krallik’ta basarili oldugunu
vurgulamistir (Mouhoub & Deghmoum, 2021). Nurhayati ve Hasan, artan konut ihtiyacina
yanit olarak azalan miisareke yontemini ele almis, Endonezya’daki murabaha stzlesmelerinin
zayifliklarmi belirterek azalan miisarekenin etkili bir ¢6ziim sundugunu o6ne siirmiistiir
(Nurhayati & Hasan, 2022).

Qureshi ve Hidayat, Malezya’daki azalan miisareke temelli konut finansmaninda yasanan
zorluklar1 incelemistir. Bu zorluklar arasinda yasal belirsizlikler, standardizasyon eksikligi,
operasyonel maliyetler ve miisterilerin bu yontem hakkinda bilgi sahibi olmamas:
bulunmaktadir. Ayrica bankalarin risk istahlarinin diisiik olmasi da uygulamadaki basariy1
sinirlandirmaktadir (Qureshi & Hidayat, 2016).

Ahmad vd., azalan miisareke modelini Pakistan’daki Islami bankalarda uygulanan vadeli
finansmana alternatif seriata uygun bir model olarak degerlendirmis, konut ve kurumsal
finansman alanlarindaki uygulanabilirligini tartismigtir. Sonug¢ olarak bu finansman
modelinin yalnizca konut finansmaninda degil, farkli finansman alanlarinda da alternatif

olusturabilecegini ortaya koymustur (Ahmad vd., 2021).

Tasit finansmaninin tarihsel gelisimini ve hukuki cergevesini incelemek {tizere 1980-2010
tarihleri arasinda gazetelerde yaymlanan otomobil kredileri ile ilgili haberler ve 5411 sayil
Bankacilik Kanunu ve BDDK'nin tasit kredileri ile ilgili diizenlemeleri, Tiirk Borg¢lar Kanunu
ve Tiirk Ticaret Kanunu gibi mevzuat {izerine aragstirmalar yapilmistir (Milliyet, 1989; Milliyet
Pazarlama, 1986; Munyar, 1989).

Tiirkiye’deki tiiketici kredilerinin makroekonomik etkilerini aragtiran Akytin, 1988’ den
itibaren bankalarin baglattigy tiiketici kredilerinin, alim gliciinii artirdigim ve tiiketim
harcamalarmi tesvik ettigini ancak ekonomik krizlerde faiz ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalara olumsuz etki dogurdugunu bulmustur. Akytin, dengeli bir sekilde yonetilen
tiiketici kredilerinin uzun vadeli ekonomik istikrar1 destekleyecegini belirtmistir (Akyiin,
1995).

Tiirkiye otomotiv sektoriindeki kredilerin ekonomik etkilerini kapsamli bir sekilde inceleyen
Cicek, tasit kredileri ve tiiketici finansmaninin otomobil satiglarina olan etkilerini anket ve
ekonometrik modelle analiz etmistir. Artan tasit kredilerinin satiglari, milli geliri ve kisi bagina
diisen gayri safi milli hasilay: artirdigini1 ve ekonomik biiyiimeye katki sagladigini bulmustur.
Ayrica, bu gelismelerin istihdam tizerindeki etkilerini de degerlendirmistir (Cigek, 2008). Son
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olarak, Kili¢ ve Torun, Tiirkiye’de bireysel kredilerin enflasyon tizerindeki etkisini 2004-2015
donemine ait verilerle incelemis olup bireysel kredi kartlar ile enflasyon arasinda cift yonlii,
tasit kredisi ile enflasyon arasinda tek yonlii nedensellik iliskisi oldugunu ortaya koymustur.
Ayrica, enflasyondan tasit kredisine, tagit kredisinden bireysel kredi kartlarma ve konut
kredisinden hem bireysel kredi kartlarina hem de tasit kredisine dogru tek yonlii bir
nedensellik iliskisi bulmustur (Kili¢ & Torun, 2018).

Mevcut c¢alismalarin bir ¢ogu azalan miisarekeyi konut finansmani zemininde
degerlendirmekte ve genellikle teorik bir gerceve sunmaktadir. Bu galisma ise literatiirdeki
mevcut aragtirmalardan farkli olarak Tiirkiye’de azalan miisareke yontemini hem sifir hem de
ikinci el tasitlarin finansmani baglaminda detayli finansman modelleri de sunarak hukuki,
mali ve fikhi agidan ele alarak biitiinciil bir sekilde uygulanabilir bir model onerisi ortaya

koymay1 hedeflemektedir.
2.Azalan Miisareke ile Tasit Finansmani Modeli

Bugiin tasit finansmani, bireylerin ve isletmelerin tasit edinirken karsilastiklar1 6nemli bir
finansal ihtiyac1 temsil etmektedir. Geleneksel finansman yontemleri genellikle faiz temelli
olup katihm finans prensiplerine uygun hareket etmek isteyen bireyler ve kurumlar igin
uygun degildir (Usmani, 1998, s. 12). Bu nedenle, katihm finans prensiplerine uygun
modellerin gelistirilmesi giderek 6nem kazanmaktadir. Bu baglamda, tagit finansmani
alaninda da katihm finans esaslarina uygun bir model ihtiyac1 ortaya gikmaktadir. Azalan
miisareke ile tasit finansmani model 6nerisi bu ihtiyaci karsilamak amaciyla gelistirilmis olup
katim finans prensiplerine uygun ve ortaklik temelli bir finansman yapisi sunmay1
hedeflemektedir.

Azalan miisareke yontemi, Tiirkiye’de kullanilmamasina ragmen bircok Islam iilkesinde ve
bazi bat1 lilkelerinde konut finansmaninda kullanilmaktadir. Pakistan’da tasit finansmaninda
da bu yontem uygulanmakta ancak diger {ilkelerde tasit finansmaninda kullanimina
rastlanmamistir (Moriguchi vd., 2016, ss. 73-74). Tiirkiye’de faizsiz ve Islami hassasiyetlere
uygun tasit finansmani genellikle katiim bankalari ve tasarruf finansman sistemleriyle
saglanmaktadir, ancak bu yontemler fikhi elestiriler icermektedir. Ornegin katihm
bankalarmin kullandigi murabaha yonteminde bankanin mala gercek anlamiyla sahip
olmadan islem yaptigi, kar payr oranlarinin ise fiili durumda faiz gibi olabilecegi
gerekgeleriyle elestirilmektedir. Tasarruf finansman sistemlerinde ise 6demenin gecikmesi,
teslimatin ertelenmesi ve taraflar arasinda belirsizlik dogurabilecek sartlardan dolay1 garar ve
riba endisesi bulunmaktadir. Bu nedenle, yeni ihtisaslasmis finansal kuruluslar veya katilim
bankalar1 araciligiyla saglanacak azalan miisareke yontemi, mevcut finansal {iriinlere bir

alternatif olabilir.

Bu ¢alismada mevcut finansal tiriinlere alternatif olarak onerilen azalan miisareke yontemiyle
tasit finansmani modeli hem sifir hem de ikinci el tasitlar igin uygulanabilir. Modelde,

miisterinin sermayesi (pesinati) ve finansal kurulusun sagladig1 finansmanla ortaklik
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kurularak tasit alimir. Ayrica, kira ve hisse satis1 sozlesmeleriyle kira ddemeleri ve aylik

taksitlerle hisse satin alma stireci baslatilir.
2.1.0nerilen Modelin Isleyisi

Azalan miisareke ile tasit finansmani modelinin uygulama asamalar1 hem ihtisaslasmis
finansal kuruluslar igin hem de katilm bankalar1 i¢in asagidaki gibidir. Ancak katilim
bankalar1 5411 sayili Bankacilik Kanunu'na ve BDDK diizenlemelerine tabi oldugu igin
modelin isleyisinde kiigiik farkliliklar olmaktadir. Modelin isleyisine dair sema Sekil 1'de yer
almaktadir.

Uluslararasi Islam Ekonomisi ve Finansi Arastirmalar1 Dergisi 12/1 (Mart 2026) 76



Fahrettin Yesilyurt & Omer Faruk Tekdogan

Sekil 1: Modelin Isleyis Semast
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1.Miisterinin Basvurusu: Tasit satin almak isteyen kisi (miisteri), sifir veya ikinci el bir tagit
almak i¢in finansal kurulusa gelir ve talebini ileterek bir ortaklik teklifinde bulunur. Miisteri,
satin almak istedigi tasit ikinci el ise kasko degerini, sifir ise nihai fatura degerini finansal
kurulusa bildirir. Finansal kurulus miisteriden ek bilgi ve belgeler isteyebilir. Finansal
kurulusun yaptigr degerlendirme sonucunda miisteriye talebinin olumlu veya olumsuz

olduguna dair cevap verilir.

2.0deme Planlarinin Hazirlanmasi: Finansal kurulus miisteri tarafindan yapilan ortaklik
teklifini olumlu degerlendirdigi takdirde mdiisteriye tasitin kiralanmasi ve satilmasi igin
baglayicihigl olmayan opsiyonlu 6deme planlari hazirlar. Odeme planlary; tagitin satis tutarsi,
miisterinin ortaklia katacagi sermaye (pesinat) ve vade esas alinarak hazirlanir. Miisteri

hazirlanan 6deme planlarindan birine razi olursa ortaklik asamasina gecilir.

Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiiketicinin Korunmas: Hakkinda Kanun geregi, hazirlanan 6deme
planlarmin seffaf, anlagilir ve tiiketici haklarina uygun olmasi gerekmektedir (TKHK, 2023;
TTK, 2011).

3.0rtaklik Sozlesmesi: Finansal kurulus ile miisteri arasinda bir ortaklik sodzlesmesi
(miisareke) ile miilk ortaklig: kurulur ve iki tarafin da koymus oldugu sermaye ile tasit satin

alinir.

Ortaklik siiresince finansal kurulus ile miisteri arasinda her ay icin ayr1 ayr kira sdzlesmeleri
yapilir ve ortaklik bu kira sdzlegsmeleri sona erene kadar devam eder. Kira s6zlesmeleri, kira
odemelerinin yapilmasi ve finansal kurulusun hisselerinin tamaminin devredilmesiyle sona
erer. Bunun yaninda satig veya kira 6demelerinin yapilmadigi durumda da kira sozlesmeleri
son bulur. Miisteri, finansal kurulusun kiray1 fahis derecede arttirdif1 gerekgesiyle
Mecelle'nin 36. maddesinde yer alan “Orf muhakkemdir” ilkesine dayanarak orfiin
hakemligine basvurabilir. Bu ilkeye gore taraflar anlasmazlik halinde 6rfe dayali bir ¢dziime
yonelir. Yani kira tutarmin makulliigii konusunda piyasadaki ortalama esas alinarak bir
¢ozim bulunabilir. Eger kira tutar1 piyasa kosullarinin tizerinde arttirildiysa miisteri kira
sOzlesmelerini ve ortaklik sozlesmesini sonlandirabilir. Eger finansal kurulus, kiraya konu
olan tasitin miisteri tarafindan asir1 derecede kotii kullanildigini tespit ederse kira
sOzlesmelerini feshederek ortaklig1 sonlandirabilir. Bunun igin tasitin beynine siirekli bagh
olan ve aynm1 zamanda igindeki sim kart ile finansal kurulusa tasitin kullanimina dair
geribildirim veren bir cihazla bu durumu tespit edebilir. Bu cihaz tagitin kilometre, ani fren,
siirat gibi verilerini paylasir ve finansal kurulus bu verilerle analiz yapabilir. Ayrica tasitin
beynindeki arizalar ve bunlarin tamirinin yapilip yapilmamas: gibi veriler de finansal
kurulusla bu cihaz sayesinde paylasilabilir. Bu noktada miisteriye bu cihazla ilgili bilgi
verilmeli ve rizasi alinmalidir. Bunun disinda tasitin her yil finansal kurulusun anlasmali
oldugu bir ekspertiz firmasinda genel muayenesi yapilarak finansal kurulusla da bu bilgi
paylasilabilir.

Finansal kurulus, tagitin kendinde bulunan payin miisteriye kiralarken ve bu paylar: tedrici

bir sekilde miisteriye satarken bedelleri énceden planlanan sabit bir tutardan veya her ay
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piyasa kosullarina gore yeniden belirlenecek tutardan satis ve kiralamay1 gerceklestirebilir. Bu

yontemlerden hangisinin kullanilacag: ortaklik s6zlesmesinde agikga yer almalidir.

Miisterinin kira demelerini yapmamasi durumunda tasitin tasfiye siireci baglar. Yani finansal
kurulus, ilk olarak kendi paylarinin miilkiyetini miisteriye hemen devredecek sekilde pesin
satis veya taksitli satis sozlesmesi (el-bey” bi’t-taksit) onerir. Finansal kurulusun pay1 ¢ok az
kalmis olsa dahi isleyisin bu sekilde olacagi ortaklik sozlesmesinde yer alir. Miisteri bu
tekliflerden birini kabul ederse ortaklik sdzlesmesi son bulur. Miisterinin bu tekliflere yanitsiz
kalmas: durumunda ise tasit finansal kurulus tarafindan satisa cikariir. Uciincii kisilere
yapilan bu satistan sonra finansal kurulus satis tutar: tizerinden kendi payma diisen tutari,
kira 6demelerinin aksatilmasindan dogan borg¢lar veya ceza 6demeleri varsa satis tutarmdan

tahsil edilir. Kalan tutar miigteriye verilir.

Tiirk Borglar Kanunu'na uygun olarak ortaklik s6zlesmesinin hiikiimleri agik¢a belirlenmeli
ve taraflarin haklar, yiikiimliiliikleri net bir sekilde ifade edilmelidir (TBK, 2011).

4 Kira S6zlesmesi: Satin alinan tasitin finansal kurulusta olan pay1, miisteriye kira sdzlesmesi

(icare) ile tahsis edilir.

Kira sozlesmesi bir aylik kurulur ve aksi bir durum olusmadig takdirde sozlesme her ay

yenilenir. Sonraki aylardaki kira sozlesmelerinin yapilmasi durumu baglayicidir.

Finansal kurulus, kira fiyatin1 o anki piyasa fiyatina gore belirleyebilir veya bastan belirlenen
fiyatlar tizerinden kiraya verebilir. Bu yollardan hangisinin izlenecegi ortaklik kurulurken
belirlenir. Kira fiyatinin finansal kurulus lehine fahis bir sekilde artmas1 ve taraflarin aksi
yonde bir anlasmasinin olmamas: durumunda “6rf muhakkemdir” (Mecelle, madde 36) ilkesi
geregi Orflin hakemligine bagvurulur (Donmez, 2007).

Kiraya konu olan tasitin, miisteri tarafindan asir1 derecede kotii kullanildig: finansal kurulus
tarafindan tespit edilirse, finansal kurulus kira sozlesmelerini feshedebilir ve tasitin tasfiye
siirecini baslatarak ortaklig1 sonlandirabilir. Yani finansal kurulus oncelikle miisteriye kalan
hisselerini satacag1 pesin veya taksitli bir satis onerir. Miisteri kabul etmezse de piyasa degeri
tizerinden {igiinctii kisilere satis1 gerceklestirir. Tagitin kotii kullanimini engellemek adina kira
sozlesmesinde bu durumun tespiti halinde ceza uygulanacag: seklinde bir cezai sart yer
alabilir. Uygulanan bu ceza finansal kurulus lehine kullanilamaz ve bagislanir. Ancak tasitin
teaddi ve taksir neticesinde deger kayb1 veya maddi zarara ugramas: sz konusu ise bu

finansal kurulus lehine tazmin ettirilebilir.

Kira 6demelerinin veya miilkiyetteki paylarin satildigi satis ddemelerinin yapilmamasi

durumunda kira s6zlesmesi yenilenmez ve ortaklik da son bulur.

Kira sozlesmesi, Tiirk Bor¢lar Kanunu'na ve Tiiketicinin Korunmas: Hakkinda Kanun’a

uygun olarak diizenlenmeli ve miisterinin haklar1 korunmalidir (TKHK, 2023; TBK, 2011).

5.Satis Sozlesmesi: Kiralamadan sonra, finansal kurulusun paylarin1 aylik olarak miisteriye
devrettigi her ay igin farkli satis (bey) s6zlesmeleri hazirlanir.
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Bastan hazirlanmis olan 6deme planinda mdiisterinin sonraki 6deme tarihlerinde tasitin
planlanan miktardaki payini alacagma dair bir taahhiidii yoktur. Miisteri, paylar1 almama
hakkina da sahiptir. Planlanan s6zlesmeler, miisterinin ilgili paya dair satis 6demesini yaptig1

anda gerceklesmis olur.

Miisterinin satis 6demelerini yapmadig1 durumda kira s6zlesmeleri sona erer ve devaminda
ortaklik son bulabilir.

Finansal kurulus, aylik satiglar1 basta planlanan tutardan veya piyasa bedeline gore

belirlenecek tutardan yapabilir. Hangi yolun izlenecegi ortaklik sdzlesmesinde yer alir.

Odeme planina gore miisterinin her ay tagitin ne kadarmi alacag1 énceden belirlenmistir ancak
miilkiyet devri 6deme yapildig1 anda gerceklesir. Bu nedenle, bu islem taksitli satig olarak

degerlendirilmez.

Tiirk Borglar Kanunu'na uygun olarak satis sozlesmesinin hiikiimleri acikca belirtilmeli ve
taraflarin haklar1 ve yiikiimliiliikleri net bir sekilde ifade edilmelidir (TBK, 2011).

6.Devir ve Sozlesmelerin Sonlanmasi: Miisteri, her ay yaptig1 6deme karsiliginda finansal
kurulusun tasittaki hissesinden belirli bir orani satin alir ve bu siiregte miilkiyet tedrici olarak
miisteriye geger. Tiim taksit 0demeleri tamamlandiginda miisterinin tasittaki hissesi %100’e
ulasmis olur ve nihai devir gergeklesir. Son taksit 0demesi ile birlikte kira ve ortaklik

sozlesmeleri de son bulur.
Modelin isleyisine iliskin ek sartlar asagida siralanmaktadir.

Kullanima Bagli Olmayan Giderler: Finansal kurulus, otomobilin kullanima bagh olmayan
giderlerinin (vergi, zorunlu trafik sigortasi, muayene gibi) 6demesini yapar. Bu giderler,
miisterinin ortakliktaki hissesi oraninca miisteriden tahsil edilir. Aracin kullanimiyla ilgili
olusan giderleri (periyodik bakim, kullanima bagli ariza, lastik degisimi, kasko gibi) ise

miisteri karsilar.

Sigorta ve Kasko: Zorunlu trafik sigortas1 ve kasko katilim sigortacilig1 (tekafiil) ile finansal
kurulus tarafindan yapilir. Sigorta 6demesi hisseler oraninca banka ve miisteriden, tekafiil ise
miisteriden tahsil edilir. Nitekim icare akdinde, kiralanan seyin bakim ve onarim masraflar
genellikle kiralayanin sorumlulugundadir. Ancak kiralanan seyin kullanimi1 sonucu ortaya
¢ikan ve dogrudan kullanim ile ilgili giderler kiracinin sorumlulugundadir (Bardakoglu,
2000).

Gecikme Cezasi: Miisterinin 6demeleri geciktirmesi durumunda caydirici olmas: amaciyla bir

miktar ceza uygulanir. Uygulanan ceza finansal kurulusun yararina kullanilmaz ve bagislanir.

Odeme Gecikmeleri: Belirli bir siireyi asan giinlerde miisterinin 6deme yapmamasi
durumunda, finansal kurulus miisteri ile iletisime gecerek O0demelerin vaktinin gectigini
belirtir ve belirli bir miihlet verir. Miisteri, verilen stirede 6deme yapmadig: takdirde kira ve
satig sozlesmeleri son bulur. Bu durumda finansal kurulus miisteriye belirli bir siireligine

paylarmin hepsini tek seferde veya taksitli olarak satmayu teklif ettigi yeni satis sdzlesmesi
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sunar. Miisterinin bu tekliflere de yanitsiz kalmasi durumunda finansal kurulus tasit1 geri
alarak satisini yapar. Finansal kurulusun bu yetkisi ortaklik kurulurken her iki tarafin rizasiyla

kabul edilen bir ek sart ile glivence altina alinmaktadir.

Tasitin Geri Alinmasi ve Satisi: Tasit finansal kurulus tarafindan geri alindiktan sonra satisa
¢ikarilir. Satig tutar1 {izerinden finansal kurulus hissesi oraninca kendi payini alir. Ayrica
uygulanan cezalar ve diger masraflar da satis tutar1 tizerinden finansal kurulus tarafindan

tahsil edilir. Kalan tutar ise miisteriye verilir.

Ortakligin Erken Sonlanmasi: Miisterinin tasitin tamamini vade siiresinden 6nce satin almak
istemesi durumunda Oncelikle kira sozlesmesine son verilir. Daha sonra finansal kurulus
tarafindan miisteriye yeni bir satis sozlesmesi teklif edilir. Miisterinin planlanandan daha 6nce
sozlesmeyi sonlandirmasi sebebiyle satis teklifindeki tutar kalan tutarmn iistiinde olabilir.
Miisterinin teklifi kabul etmesiyle tasitin devri finansal kurulustan miisteriye geger ve ortaklik

sOna erer.

Aydinlatma Yiikiimliiliigii: Finansal kurulusun yapilan sozlesmeler ve geri édeme plani
hakkinda tiiketiciyi tam ve dogru bilgilendirme zorunlulugu vardir. Bu, finansman kosullari,

kira ve satis geri 6deme plani ile ek masraflar gibi detaylar: igerir.
Rehin: Finansal kurulus, miisteri tam miilkiyeti alana kadar tasitin iistiine rehin koyabilir.
2.2.Finansal Kuruluslara Gore Uygulama

Yeni kurulacak ihtisaslasmis finansal kuruluglar, mevcut durumda bu modeli ek bir
diizenleme ve denetlemeye tabi olmadan uygulayabilirler. Faaliyet konusu tasit alim satimi1
ve kiralanmasi olan bir sirket ile bu finansman islemi saglanabilir. Tiirkiye’deki hukuk
sisteminde sirket kurulusu, yonetimi, denetimi, birlesme ve devralma gibi islemler Tiirk
Ticaret Kanunu’'nda (TTK); borg iligkileri, sozlesmeler, alim-satim ve kiralama islemlerine dair
hiikiimler Tiirk Borglar Kanunu'nda (TBK) yer almaktadir. Thtisaslagsmis finansal kurulus
sirketi kurulurken TTK’ya gore; tasit kiralama sozlesmeleri ve alim-satim sozlesmelerinin

hukuki esaslar1 ise TBK’ya gore yapilmalidir.

Bu tiir finansal kuruluslara, 1991 yilindan itibaren faaliyet gosteren ve 2021 yilinda yapilan
diizenlemelerle hukuki zemini olusturulan tasarruf finansman sirketleri 6rnek verilebilir. Bu
sirketler 2021 yilina kadar diizenleme ve denetlemeye tabi olmadan ortak bir havuzda fon
toplama ve ortak fondan finansman saglama stireclerini ytiriittiiler. 2021 yilinda ise 6361 say1l
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman $irketleri Kanunu'na eklenerek BDDK

diizenlemeleri kapsamina alindilar.

Diger bir 6rnek ise tasit alim-satimi1 yapan oto galerilerinin sagladig taksitli satis imkanlaridir.
Bu firmalar senetle taksitli tasit satis1 yapabilmektedir. Ayrica halihazirda faaliyet gosteren
OtoSOR firmasi da Ornek verilebilir. OtoSOR hem tasit alim-satimi, hem de tasit finansmani
faaliyetlerinde bulunmaktadir. Finansman talebi olan miisterilerine kendi sattiklar: tasit veya
miisterinin kendi buldugu tasit icin finansman saglayabilmektedir (OtoSOR, 2024).
Thtisaslasmus finansal kuruluslar da bu sekilde finansman saglama faaliyeti ylirtitebilecektir.
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Katilim bankalar1 ise Bankacilik Kanununa ve BDDK'nin bankalarla ilgili diizenlemelerine
tabi oldugu icin azalan miisareke ile tasit finansmani isleyisi ihtisaslasmis finansal

kuruluglardan daha farklh olacaktir.

Katilim bankalari, finansman sozlesmelerinde miisterilere finansman kosullari, geri 6deme
plani, cezalar ve diger masraflar hakkinda agik ve seffaf bilgi vermelidir; ayrica kredi ile ilgili
tiim masraflar (islem {icretleri, sigorta masraflar1 vb.) 6nceden bildirilmelidir. Bankalar, kredi
islemlerinde miisterilerin haklarini korumakla yiikiimlii olup yaniltici bilgi vermemek, adil ve

diirtist davranmak gibi yiikiimliiliikleri de yerine getirmelidir.

Katilim bankalarinin sagladig: finansmanda Kaynak Kullanim1 Destekleme Fonu (KKDF) ve
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) gibi ek {icretler de finansmana eklenir. KKDF,
Tiirkiye’de belirli kredi iglemleri tizerinden alinan ve genellikle tiiketici kredileri ile dovize
endeksli kredilere uygulanan bir fondur; orami kredi tiiriine gore degisebilir ve tasit
kredilerinde %15 olarak uygulanmaktadir. Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) ise
bankacilik ve sigorta islemleri {izerinden alinan bir vergidir; kredi faiz gelirleri, banka
hizmetleri, komisyonlar, sigorta primleri ve doviz alim-satim islemleri gibi islemlerde
uygulanir ve orani tasit kredilerinde %15’tir, ancak bazi islemler igin farkli oranlar ve istisnalar
olabilir (Encazip, 2024).

Katilm bankalari, Bankacilik Kanunu'na, ilgili mevzuata ve BDDK tarafindan yapilan

diizenlemelere uygun bir sekilde azalan miisareke ile tasit finansmani yapabilirler.
3.Degerlendirme ve Mukayese
3.1.Hukuki Degerlendirme

Azalan miisareke ile tasit finansmani modelinin pargasi olan sozlesmeler ve sartlar Tiirkiye’de

yurirliikte olan hukuki diizenlemelere gore incelenmistir.

Ortaklik S6zlesmesi: Finansal kurulus ile miisteri arasinda adi ortaklik sdzlesmesi (miisareke)
ile miilk ortaklig1 kurulur. Ortaklik; kisi unsuru, sermaye unsuru ve sdzlesme unsuru olmak
izere {i¢ ana unsura dayanuir. Kisi unsuru, adi ortaklikta iki veya daha fazla kisinin emeklerini
ve mallarini ortak bir amaca erismek tizere birlestirmeyi tistlendikleri bir s6zlesmedir. Burada
finansal kurulus ve miisteri ortak olarak yer alir. Sermaye unsuru, ortaklarin tasit satin alimi
icin sermaye koymalarmi gerektirir. Bu sermaye, modeldeki sozlesmeye gore paradir.
Sozlesme unsuru ise ortaklik sozlesmesinin siirekli edimli bir bor¢ sézlesmesi olup yazili

olarak yapilmasini ifade eder.

Ortaklik, kira sozlesmesi sona erene kadar devam eder. Kira sdzlesmesi, kira 6demelerinin
yapilmasi ve finansal kurulusun hisselerinin tamaminin devredilmesiyle sona erer. Kira
O0demelerinin yapilmadig1 durumda kira sdzlesmesi ve dolayisiyla ortaklik sona erer. Miisteri,
finansal kurulusun kirayi fahis derecede artirdig: gerekgesiyle tahkim yoluna basvurarak kira
sozlesmesini ve ortaklik sozlesmesini sonlandirabilir. Miisteri tasiti 6zenle kullanmalidir.
Finansal kurulus, kiraya konu olan tasitin miisteri tarafindan asir1 derecede kotii kullanildigini

tespit ederse, kira sozlesmesini feshederek ortakligi sonlandirabilir. Bu siirecte, ortakligin
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amact tasitin miilkiyetinin tamaminin tedrici bir sekilde mdiisteriye gecmesidir. Ayrica,

ortaklar ortakligin amacina zarar verecek davranislarda bulunmamalidir.

Kira ve Satis Sozlesmeleri: Finansal kurulus, kiralamay1 6nceden belirlenen sabit tutardan
veya piyasa bedeline gore yapabilir. Ayrica, aylik satislar1 da baslangicta planlanan tutardan
veya piyasa bedeline gore yapabilir. Bu yontemlerin hangisinin kullanilacagi ortaklik
sozlesmesinde yer alir. Kar ve zarar paylasimi, katilim payina gore yapilir. Kira ve satis
bedellerinin belirlenmesi, sézlesmede agikga belirtilmelidir. Bu durum, Tirk Borglar

Kanunu'nun 622. maddesine uygun olarak diizenlenmelidir.

Hukuki Dayanaklar ve Sekil Sartlari: Adi ortaklik sozlesmesi, yazili olarak kurulur ve
taraflarin her ikisinde de bir niisha bulunur. Ortaklik s6zlesmesi ve kira sozlesmesi, taraflarin
haklarin1 koruma amaciyla ayrintili olarak diizenlenir. Ortaklik s6zlesmesinin yazili olarak
yapilmasi ve taraflarin sermaye koymas: TBK 620-621"e uygundur. Kira s6zlesmesinin sona
ermesiyle ortakhigin da sona ermesi, TBK 629-630'a uygun sekilde diizenlenir. Kira
o0demelerinin yapilmamasi durumunda tasfiye siirecleri TBK 632-634'e uygun olarak
gercgeklestirilir. Ortaklarin miisterek amag olan ortak miilkiyet yoluyla bir tasit edinmenin ve
zamanla bu tasitin miilkiyetini miisteriye devretmenin gerceklesmesi igin birlikte hareket
etmeleri ve 6zen borcu TBK 624-625e uygundur. Ortaklarin rekabet yasagi ve diiriistliik
kurallarina uyma zorunlulugu TBK 624’e gore diizenlenir. Kira ve satis bedellerinin
belirlenmesi, ortaklik sozlesmesinde acgikca belirtilmelidir. Bu, TBK 622’ye uygun olarak
yapilmalidir. Ortaklik sona erdiginde tasfiye siireci ve paylarm paylasimi da TBK 633-634’e
gore yapilmalidir.

3.2.Fikhi Degerlendirme

Azalan miisareke hakkinda yaygin goriis, bu islemin katilim finans kurallarina uygun oldugu
ve Islam hukukunun herhangi bir hiikmiinii ihlal etmedigi yoniindedir. Bu tiir anlagmalar,
taraflarin rizasi ve sozlesme 6zglirliigii prensibine dayanir ($tibeyr, 2007, s. 336; Zuhayli, 2001,
s. 865). Ancak, satis ve kira sozlesmelerinin birlestirilmesi, vaadin baglayicilig1 ve ileri tarihlere
izafe edilen sozlesmeler gibi potansiyel fikhi problemler bulunmaktadir. Bu problemler,
sozlesmelerin bagimsiz olarak yapilmasi ve belirli asamalarda (ortaklik, kiralama, satis)
uygulanmastyla ¢oziilebilir (Samar, 2019, ss. 306-307; Sazeli, 2001, s. 889). Satis s6zlesmesinin
ertelenmesi miimkiin olmadigr icin, bu sozlesme digerlerinden ayr olarak
gerceklestirilmelidir (Sazeli, 2001, s. 889). Ayrica, hisselerin tek seferde degil de zamanla
tedrici olarak devrediliyor olmas: ortakligin devamliligin1 saglayan ve faize bulasmay:
engelleyen bir yontem olarak goriilmektedir (Ebu Gudde, 2004). Ancak hisselerin fiyatlarmin
Oonceden belirlenmemesi veya baglayici olmamasi gerekmektedir. Ciinkii kira sozlesmeleri
belirli bir zamana ertelenebilirken, satis s6zlesmeleri ertelenemez. Ayrica safkateyn yasag:
kapsaminda degerlendirilmemesi i¢in s6zlesmeler birbirinden bagimsiz olarak kurulmalidir
(Sazeli, 2001, s. 307; Ayub, 2017, s. 362).

Modelin adimlarina sirasiyla bakildiginda, ilk olarak miisterinin finansal kurulusa

basvurusunun ardindan, finansal kurulusun gerekli degerlendirmeleri yaparak muhtemel

International Journal of Islamic Economics and Finance Studies 12/1 (March 2026) 83



Azalan Miisareke Esasli Tasit Finansmani Modeli Onerisi

o0deme planlar1 hazirlamasinda fikhen bir sakinca bulunmamaktadir. Ciinkii bu 6deme
planlar1 baglayic1 degildir. Bununla birlikte, yapilan 6deme planlarindaki hisse satiglarinin
garara (belirsizlik) sebep olacak sekilde altin, d6viz kuru, agiklanan enflasyon gibi bir degere

endekslenmemis olmasi gerekmektedir. Ayrica, 6deme planlar1 acik ve seffaf olmalidir.

Ortaklik (miisareke) sozlesmesi, iki tarafin da sermaye koymasi ve kar-zarar paylasimi esasina
dayanmasi nedeniyle katillm finansin ruhuna uygun bir finansman yontemidir. Bununla
birlikte azalan miisareke; ortaklik, kira ve satis sozlesmelerini iceren karma (miirekkep) bir
akittir. Sunulan modelin Islam  hukukundaki safkateyn yasagi kapsaminda
degerlendirilmemesi igin, bu sozlesmelerin birbirinden bagimsiz olarak kurulmasi
gerekmektedir. Ortaklik s6zlesmesi boyunca, finansal kurulus pay1 sdzlesmede yer alan 6zel
bir sart geregi, tasit1 satisa ¢itkarma hakkina sahip olabilir. Ortaklik devam ediyor olsa bile
miisteri kira veya taksit ddemelerini aksatmigsa, sozlesmedeki bu sarta dayanarak tasfiye

suireci baglatilabilir.

Kira (icare) sozlesmesi, belirli bir tarihe ertelenebilen bir sézlesme tiirtidiir. Bu nedenle,
gelecekte baslayacak sekilde Onceden kira sozlesmeleri yapilmasinda fikhen bir sakinca
yoktur. Kira bedelinin 6nceden belirlenen sabit bir tutardan veya piyasa bedeline gore
belirlenecek tutardan yapilmasi da miimkiindiir. Kira s6zlesmesinde sart kosulmas: halinde
kira 6demelerinin yapilmamasi veya kiralanan tagitin miisteri tarafindan asir1 derecede kotii
kullanildigimin tespit edilmesi durumunda finansal kurulus kira sdzlesmesini feshedebilir ve
ortakligr sonlandirabilir. Ciinkii ortaklik akdi fikhen baglayici olmayip tek tarafli olarak fesh
edilebilen akitler kategorisindedir. Kira akdi ise taraflar icin baglayici olsa da karsilikli r1za ile
fesih miimkiindiir (Goziibenli, 2010; H. Karaman, 1989). Tasitin kotii kullanimini engellemek
ve 0demelerin diizenli yapilmasini saglamak amaciyla koyulan cezai sart, finansal kurulusun

lehine kullanilmadig1 ve bagislandig igin fikhen bir problem tegkil etmez.

Modeldeki satis (bey) sozlesmeleri, kira ve ortaklik sozlesmelerinden bagimsiz olarak
kurulmakta olup bu durum miirekkep akitlerde ortaya ¢ikabilecek safkateyn yasagini ortadan
kaldirmaktadir. Ayrica, finansman alan tarafin her ay devredilen payr alma konusunda bir
taahhiidii bulunmamaktadir. Bu diizenlemeler, satis sozlesmesiyle ilgili olusabilecek

muhtemel sakincalar: ortadan kaldirmaktadar.

Ek sartlardaki kullanima bagli olmayan giderlerin, ortaklarin hissesi oraninda tahsil edilmesi
ortakligin bir geregidir. Tasitin trafik sigortasinin ve kaskosunun katilim sigortacilig: (tekafiil)
ile yapilmasi, sigortaya dair problemleri ortadan kaldirir. Bununla birlikte, zorunlu trafik
sigortasinin hisseler oraninda, kaskonun ise kullanicidan alinmasi, kar ve zarar paylasimi
acgisindan uygundur. Finansal kurulusun, miisteri tam miilkiyeti edinene kadar tasitin {istiine
rehin koymasi, akdi kuvvetlendiren nitelikte bir sart olup fikhi agidan cali sart olarak

degerlendirilir.

Sonug¢ olarak, azalan miisareke ile tasit finansmani modelinin adimlarinin, katilm finans
prensipleri ile uyumlu oldugu degerlendirilmektedir. Modelin uygulanmasi halinde

sozlesmelerin birbirinden bagimsiz olarak yapilmasina, 6deme planlarinin garar
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icermemesine, giderlerde kar-zarar paylasiminin adil bir sekilde diizenlenmesine dikkat
edilmelidir. Bu sartlar yerine getirildigi takdirde, model katilim finans prensiplerine ve Islam

hukukundaki akit teorisine uygun bir finansman modeli olarak uygulanabilir.
3.3.Mevcut Finansman Yontemleriyle Fikhi A¢idan Mukayese

Azalan miisareke yontemi, konvansiyonel sisteme karsi katilim finansmani iiriinlerinin
cesitliligini arttirirken diger taraftan katilim finans tirtinlerinden murabahaya da bir alternatif
olmaktadir (Akytiz, 2018, s. V). Ortaklik temelinde kurulmas: sebebiyle katilim finansin

ruhuna uygun bir yontem olarak degerlendirilmektedir.

Tiirkiye’deki katiim bankalar1 tarafindan kullandirilan fonlarin oransal dagilimina
bakildiginda murabaha %55’lik paya sahip olup Tiirkiye’deki katilim finans sektoriine hakim
bir durumdadir (TKBB, 2024). Halbuki murabaha, hakkinda sayisiz tartismanin bulundugu
bir finansman yontemidir. Bu yontem konvansiyonel sistemden katilim sistemine gecis

donemi tiriinii olarak ortaya ¢ikmistir (Diwany, 1997).

Murabaha hakkindaki teorik agidan en 6nemli tartisma, 6n anlasma sirasinda yapilan
vaatlerin baglayiciligl iizerinedir. Bu vaatler baglayic1 goriilmediginde, bu yontemin
kullanilmasina cevaz verilmektedir. Ancak bu durum pratikteki sorunlar1 ortadan
kaldirmamaktadir. Pratikte, katilim finans prensiplerine gore hizmet sunan bankalar
risklerden korunmak adina faizli bir banka gibi hareket edebilmektedir. Giderlerin hepsi
miigteri tarafindan 6denmekte olup bankanin bir yiikiimliiliik altina girmedigi goriilmektedir.
Murabahaya konu olan malin miilkiyetinin 6nce bankaya gecip oradan miisteriye ge¢cmesi
gerekirken, banka burada dahi herhangi bir risk almamaktadir. Murabahanin sektorii bu
derecede ele gegirmesinin ana sebebi de pratik agidan finansal kuruluslar icin ¢ok diisiik
oranda risk barindirmasidir (Cebeci, 2010, s. 52).

Katilim finans prensipleriyle hareket eden finansal kuruluslarin 6zgiin {iriinler gelistirmek
yerine konvansiyonel bankalara alternatif olma mantigiyla ¢alismasi ve buna yonelik tirtinler
¢ikarmasi, katihm finansin dogasina daha uygun iiriinlerin gelistirilmesinin Oniinii
kesmektedir. Miisareke ve alt baslig1 olan azalan miisareke ise konvansiyonel finansal tiriinleri
taklit etmeyen katim finansa 6zgii tirtinlerdendir. Kar ve zarar ortakligi olarak da ifade
edilebilecek miisareke sisteminin gelistirilmesi, katihm finans i¢in 6nem arz etmektedir
(Usmani, 1998, s. 12). Azalan miisareke yonteminde finansman alan taraf ile finansman

saglayan taraf riskleri ve vergi, sigorta gibi 6demeleri paylasmaktadir.

Azalan miisareke ile tasit finansmani yontemi, isleyisi itibariyle finansal kiralama (leasing) ile
benzerlik gostermektedir. Ancak, finansal kiralamada bulunan miirekkep akit ihtimali ve vaat
durumu katilim finans agisindan sakincali goriilmektedir. Finansal kiralama, miilkiyetin devri
icin yapilacak olan akdin vaat edilmemesi sartina bagli oldugu siirece uygulanabilecek bir
finansman yontemidir. Miilkiyetin devrinin bulundugu akitte, akdin basindan itibaren
miilkiyetin devri sart kosulmamalidir. Ayrica, kira ve diger akitlerin birbirine bagh olmadan
ayr1 ayr1 yapilmis olmasi gerekmektedir (Samar, 2019, s. 225). Miilkiyet devrinin sart

kosulmasi durumunda bu islem, Islam hukukcular1 tarafindan faizli krediler gibi
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goriilmektedir (Samar, 2019, s. 227). Azalan miisareke modelinde de benzer riskler
bulunmasina ragmen teorinin pratige uygun bir sekilde gegirilmesiyle fikhi agidan uygun bir

finansman modeli ortaya ¢ikacaktir.

Finansal kiralamada, kira miiddetince kira akdi, satim akdi sirasinda ise satim akdine dair
hiikiimler gegerli olur. Buradan hareketle, kira siiresi boyunca sigorta primleri gibi masraflarin
finansal kurulusa ait olmasi gerekmektedir (Samar, 2019, s. 225). Ancak uygulamada
sigortalarmn kiraci tarafindan 6dendigi gortilmektedir (Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi, 2024a).
Azalan miisareke modelinde ise finansal kurulus, akdin konusu olan malin kullanima bagh
olmayan giderlerinin (vergi, sigorta gibi) 6demesini yapar. Bu giderler, taraflarin ortakliktaki
hissesi oraninca tahsil edilir. Malin kullanimiyla ilgili olusan giderleri ise finansman alan taraf

kargilar.

Finansal kiralama, taksitli satis islemlerine alternatif bir yol (hile) olarak gelistirilmistir. Oysa
Islam hukukunda akitlerde aciklik ve objektiflik esastir (Samar, 2019, s. 228). Azalan miisareke,
taraflar arasinda gercek bir ortaklik iliskisi kurarak, miilkiyetin kademeli olarak
devredilmesini saglar. Bu yontem, hile icermemesi, seffaf ve anlasilir olmasiyla katilim finans

prensiplerine de daha uygun bir alternatiftir.

Tasit finansmani igin tercih edilen bir diger yontem ise tasarruf finansmani sistemleridir. Bu
sistemlerin uygulamalar1 hakkindaki sakincalardan bazilarmin su sekilde oldugu
diistintilmektedir (A. Karaman, 2017, s. 80; Kaya, 2017, ss. 42-43):

e Sistemin, karz akdi gibi goriinmesi ve dolayisiyla faiz stiphesi tagimasi.

e Firmalarin kendi sahip olmadiklar1 fonlar1 kullanarak elde ettikleri kari, fon
sahipleriyle paylasmamasi.

e Firmalarin kendi alacaklarini giivence altina alirken, miisterilere herhangi bir teminat
veya garanti sunmamasi.

e Sistemden ¢ikan miisterilere organizasyon ticretinin geri 6denmemesi ve anaparanin,
getiri veya enflasyon farki 6denmeksizin 6 aya kadar bekletilmesi.

e (Cekilisli yontemde miisteriler arasinda adaletin saglanamamasi.

e Uygulamanin fikhi agidan tam olarak tanimlanmamis olmasi.

e Sirketlerin miisterilerinden alacaklar1 ve verecekleri paranin miktar ve vade
farkliliklarinin mesru bir temele dayanmamasi.

e Sirketin, fazla fonlarin isletilmesinden ve erken ayrilanlarin fonlarindan elde ettigi

gelirlerin olmasi.

Bu goriisler, mevcut uygulamalarda birtakim sorunlar oldugunu gostermektedir. Tasarrufa
dayali finansmanlarin fikhi dayanagi konusunda da ihtilaflar bulunmaktadir. Baz: alimler bu
sistemi istisna akdi, bazilar1 ivazli hibe, bazilar1 ise karz-1 hasen olarak degerlendirmektedir.
Din Isleri Yiiksek Kurulu tarafindan 2017 yilinda diizenlenen “Giincel Dini Meseleler Istisare
Toplantis1 77 panelinde de tasarruf finansman sistemine karz-1 hasen modeli uygun

goriilmemis ve azalan ortaklik sistemi tizerinde yogunlasilmistir (Polat, 2021, s. 10).
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Sistemin rasyonel isleyisi ve fikhi temel kaideler dikkate alindiginda, sistemin merkezinin
ortaklik iizerine kurulmasi gerektigi anlagilmaktadir (Birsin & Otegeceli, 2019, s. 110). Sistemin
yapisinda karsiliklilik ve yardimlasma iligkisi olsa da esasen bir ticari iliski bulunmaktadir. Bu
ticari iliski, tiyeler arasindaki iliskiyi diizenleyen azalan miisareke sozlesmesiyle

tanimlanmalidir.

Bu sistemlerin miisareke perspektifinden incelenmesinin en 6nemli gerekgesi, kira yardimin
miimkiin kilmasi ve fon fazlasi1 bedellerin kullaniminda firmalara mesru olanak saglamasidir.
Zira Onerilen modellerde (ivazli hibe ve karz-1 hasen) bu iki konu fikhen sorun
olusturmaktadir (Polat, 2021, s. 31). Dolayisiyla, birgok ¢alisma tasarruf finansman sisteminin
en uygun halinin azalan miisareke ile saglandigini ortaya koymaktadir. Yapilan ¢alismalardan
anlagildig: tizere, azalan miisareke ile finansman Onerisi, katilim finans prensipleri agisindan

mevcut tasarruf finansman uygulamalarindan daha uygun olacaktir.
3.4.Mevcut Finansman Yontemleriyle Finansal A¢idan Mukayese

Azalan miisareke ile tasit finansmani modelini katilim bankalarimin sundugu tasit finansman
ile, katilm finans kuruluslarinin sundugu finansal kiralama ve tasarruf finansman
sistemlerinin 6deme planlariyla karsilastirmak igin 2015-2023 yillar1 arasindaki ii¢ 6rnek
donem, tasit kredisi i¢in bankalarca sunulan agirliklandirilmis ortalama yillik faiz oranlarma
ve enflasyon oranlarina gore belirlenmistir. Belirlenen donemler Ocak 2016, Haziran 2019 ve
Ekim 2023'tiir.

Ocak 2016nin belirlenme sebebi ekonominin genel seyrinin olumlu ve tasit kredisi faizlerinin
diisiik ve beklendigi gibi enflasyondan biraz fazla oldugu bir donem olmasidir. Bu dénemde
yillik enflasyon %10’un biraz altindayken, yillik tagit kredisi faiz oranlar1 %15,82’dir. Haziran
2019’'da ise kredi faizleriyle enflasyon arasindaki fark incelenen doénemdeki en yiiksek
seviyededir. Yani yillik %28 civarinda olan tasit kredisi faizleri, %15 seviyelerindeki enflasyon
oranindan fazlaca ytiiksektir. Ekim 2023 ise tasit kredisi faizlerinin %46,52 ile en yiiksek oldugu

donem olmasi sebebiyle secilmistir.

Katilim bankalarinin tasit finansmaninda referans bir deger olarak tasit kredisi i¢in bankalarca
sunulan agirliklandirilmig ortalama yillik faiz orani kullanilmistir. Her ne kadar katiim
bankalar1 tam olarak bu oranla finansman kullandirmasa da katilim bankalarmin kar pay:

orani bu orana ¢ok yakin seyretmektedir.

Katilim bankalarmin sagladig finansal kiralama 6deme planlar: i¢in de kira tutarmin igine
dahil olan kar tutarina yakin bir seyir gosterdigi i¢in bankalarca sunulan agirliklandirilmis
ortalama yillik faiz orani kullanilmistir. Finansal kiralama hesabi, Kuveyt Tiirk Katilim
Bankasi'nin leasing hesaplama araciyla hesaplanmistir (Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi, 2024b).
Ancak Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi en fazla %40 pesinat ile finansal kiralama yaptig1 igin
finansal kiralama ile azalan miisareke ile tasit finansmani modeli %40’lik hesapla ayrica
karsilastirilmistir.
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Tasarruf finansman sistemlerinde sirketlerin finansman modelleri ve organizasyon ticretleri
cesitli olabildigi icin vade ortas1 teslim sistemiyle azalan miisareke ile finansman modeli
karsilagtirilmigtir. Organizasyon {icreti genellikle %5 ile %10 arasinda degismektedir.

Karsilagtirmalarda bunun ortalamasi olan %7,5 organizasyon ticreti kullanilmistir.

inceledigimiz biitiin dénemlerde Tiirkiye Sigortalar Birligi'nin (TSB) yaymladig kasko deger
listesinde kasko degeri bulunan bir tasit aranmis ve en uygun tasit olarak “Fiat Egea Sedan
Easy 1.4 Fire” modeli segilmistir. Belirlenen otomobilin inceledigimiz donemlerde sifir olarak
satin alindigr kurgulanmis ve TSB'nin ilgili yildaki kasko degeri kullanilmistir. Ayrica
incelenen donemlerdeki BDDK tasit kredisi limitlerine gore otomobilin kasko degerine
bakilmis ve biitiin dénemlerde uygulanabilir olan %50 pesinat, %50 finansman oranina ve 36

ay vadeye karar verilmistir.
3.4.1.0cak 2016 Déneminin Mukayesesi

Ocak 2016’da belirlenen otomobilin kasko degeri 60.900 TL olup miisteri tarafindan %50
pesinat 6dendigi ve geri kalan 30.450 TL'nin 36 ay vadede 6denecegi bir geri 6deme plani
olusturulmustur. Bu dénemde yillik tasit kredisi faizi %15,82 olup aylik olarak %1,23’e denk
gelmektedir. KKDF ve BSMV oranlari ise sirasiyla %15 ve %5’tir.

Tablo 1’de yer alan azalan miisareke finansman modelinin 6zet geri 6deme planina gore,
miisteri her ay finansal kurulusa 1.106,26 TL 6deme yapmaktadur. Ilk ay 609 TL’den baglayan
kira 6demeleri, son ayda 16,35 TL ye diigsmiis ve 497,26 TL olan satis ddemeleri 1.089,91 TL ye
ylikselerek ortaklik sona ermistir. Bu finansman islemi igin, 9.375,48 TL’si kira 6demesi olmak

tizere pesinat hari¢ toplamda 39.825,48 TL 6deme yapilmigtir.

Tablo 1: Ocak 2016 icin %50 Pesinatli Azalan Miisareke Modeli Ozet Geri Odeme Plan:

Kira Hisse Satis Aylik A.yl.lk To-pl'am .
Ay .. ) .. . Toplam Edinilen Edinilen Kalan Hisse
Odemesi Odemesi .. . .
Odeme Hisse Hisse
Baslangic £0,00 £30.450,00 £30.450,00 50,00% 50,00% 50,00%
1 £609,00 £497,26 £1.106,26 0,82% 50,82% 49,18%
2 £449,29 £656,97 £1.106,26 1,08% 51,90% 48,10%
35 £32,46 £1.073,81 £1.106,26 1,76% 98,21% 1,79%
36 £16,35 £1.089,91 £1.106,26 1,79% 100,00% 0,00%
Toplam £9.375,48 £60.900,00 £39.825,48 100%

Tablo 2'de, bu donemde katilim bankalarindan saglanan tasit finansmaninin geri 6deme plani
gosterilmektedir. Aylik %1,23 kar paymin oldugu bu donemde, katilim bankasindan alinan
tasit finansmani ile toplamda 39.472,06 TL 6denmistir. Bu finansman iglemi miisteriye, azalan

miisareke modeli ile yakin bir maliyet sunmustur.
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Tablo 2: Ocak 2016 icin Katilim Bankasi Tasit Finansmani Ozet Geri Odeme Plan

Donem Taksit . Kalan
Sayisi Tutar Anapara Kar Pay1 KKDF BSMV Anapara

1 £1.096,45 £647,00 £374,54 £56,18 £18,73  £29.803,00

2 £1.096,45 £656,55 £366,58 £54,99 £18,33  £29.146,44

35 £1.096,45 £1.064,78 £26,39 £3,96 1,32 £1.080,50

36 £1.096,45 £1.080,50 £13,29 £1,99 £0,66 £0,00
Toplam £39.472,06

Tablo 3’te, tasarruf finansman sirketlerinden saglanan finansman durumunda aylik taksitler
gosterilmektedir. Bu finansman modelinde, 30.450 TL’si finansman tutar1 ve 2.283,75 TL
organizasyon iicreti olmak {izere toplamda 32.733,75 TL’lik bir finansman saglanmistir. Ancak
bu O6deme planina gore finansman, vade ortasina kadar cgekilisli bir sistemle teslim
edilmektedir.

artabilmektedir.

Cekilisin erken ¢ikmasi durumunda, teslimden sonra taksit tutarlarn

Tablo 3: Ocak 2016 icin Vade Ortast Modeli ile Tasarruf Finansman Sistemi Odeme Plani

_ Pesinat Finansman .. Organizasyon Toplam
Tastt Degeri Tutarn Tutarn Vade Aylik Taksit Ucreti Odeme
£60.900,00 £30.450,00 £30.450,00 36 £845,83 £2.283,75  £32.733,75

Finansal kiralama ile azalan miisareke modelini karsilastirabilmek i¢in, ayn1 otomobilin bu
kez %40 pesinatla satin alindig1 durum ele alinmstir. Ik olarak Tablo 4’de azalan miisareke
modeli yer almaktadir. Bu modelde, 11.250,57 TL’si kira ddemesi olmak {izere toplamda
47.790,58 TL 6deme yapilmistir.

Tablo 4: Ocak 2016 icin %40 Pesinatli Azalan Miisareke Modeli Ozet Geri Odeme Plan:

Ayhk Ayhk Topl
Kira Hisse Satis yi .y .1 o.p Iam . Kalan Tasit
Ay .. . .. . Toplam Edinilen Edinilen Kalan Hisse ..
Odemesi Odemesi - . . Degeri
Odeme Hisse Hisse
Baslangi¢ £0,00 $24.360,00 $£24.360,00 40,00% 40,00% 60,00% £36.540,00
1 £730,80 £596,72 $1.327,52 0,98% 40,98% 59,02% £35.943,28
2 £539,15 £788,37 £1.327,52 1,29% 42,27% 57,73% £35.154,92
35 £38,95 $£1.288,57 $£1.327,52 2,12% 97,85% 2,15% £1.307,90
36 £19,62 £1.307,90 $£1.327,52 2,15% 100,00% 0,00% £0,00
Toplam $11.250,57 $60.900,00 $47.790,58 100%

Tablo 5’te, ayn1 finansman isleminin finansal kiralama ile saglanmasi durumundaki 6deme
plan1 gosterilmektedir. Bu islemde toplamda 43.872,06 TL 6deme yapilmugtir. Finansal
kiralama, bu donemde azalan miisareke modeline gore yaklasik 4.000 TL daha avantajl

goriinmektedir.
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Tablo 5: Ocak 2016 icin Finansal Kiralama Ozet Geri Odeme Plaru

Taksit No Kira Tutan Ana Para Kar Tutar Kalan Ana Para

Pesinat £23.416,00 £0,00 £35.124,00

1 £1.217,70 £771,27 £446,43 £34.352,73

2 £1.217,70 £766,99 £450,71 £33.585,74

35 £1.217,70 £1.189,26 £28,44 £1.202,65

36 £1.217,44 £1.202,65 £14,79 £0,00

Satis islemi £35,12 £0,00 £35,12 £0,00
Toplam £43.872,06

Ocak 2016’da kasko degeri 60.900 TL olan bir otomobil igin %50 pesinat 6denerek 30.450 TL
finansman saglanmistir. Miisteri, azalan miisareke modelinde toplamda 39.825,48 TL, katihm
bankas: finansmaninda toplamda 39.472,06 TL, tasarruf finansman sirketinde ise 32.733,75 TL
o0deme yapmustir. Finansal kiralama yonteminde, %40 pesinatla yapilan islemde toplamda
43.872,06 TL 6deme yapilmis olup bu tutar %40 pesinathh azalan miisareke modelinden
yaklasik 4.000 TL daha diisiik bir maliyetle finansman saglamistir. Bu sonuglara gore, Ocak
2016 doneminde tutarlar acisindan en avantajli finansman sirasiyla tasarruf finansmani,

finansal kiralama, katilim bankalarinin tasit finansmani ve azalan miisareke modeli olmustur.
3.4.2.Haziran 2019 Déneminin Mukayesesi

Haziran 2019’da ayni otomobilin kasko degeri 106.090 TL olup miisteri tarafindan %50 pesinat
odendiginde, 53.045 TL finansmanin 36 ay vadede oOdenecegi bir geri 6deme plam
olusturulmustur. Bu dénemdeki yillik tasit kredisi faizi %28,68 olup aylik olarak %2,12"ye
denk gelmektedir. KKDF ve BSMV oranlari ise degismemistir.

Tablo 6'da, bu sartlar altinda azalan miisareke modeliyle finansman saglandig1 durumdaki
geri 6deme plani gosterilmektedir. Bu modele gore, 21.874,84 TL'si kira 6demesi olmak tizere,

pesinat hari¢ toplam geri 6deme 74.919,84 TL olmaktadhr.

Tablo 6: Haziran 2019 icin %50 Pesinatli Azalan Miisareke Modeli Ozet Geri Odeme Plan

Ayhik Ayhik Toplam

Ay .. Kira . H}sse Satl_$ Toplam Edinilen Edinilen Kalan Hisse Kalan_Ta_slt
Odemesi Odemesi - . . Degeri
Odeme Hisse Hisse

Baslangi¢ £0,00 £53.045,00 $£53.045,00 50,00% 50,00% 50,00% £53.045,00
£1.060,90 £1.020,21 £2.081,11 0,96% 50,96% 49,04% £52.024,79

2 £1.040,50 £1.040,61 £2.081,11 0,98% 51,94% 48,06% £50.984,18

35 £80,81 £2.000,29 £2.081,11 1,89% 98,08% 1,92% £2.040,30

36 £40,81 £2.040,30 £2.081,11 1,92% 100,00% 0,00% £0,00

Toplam $21.874,84 £106.090,00 +£74.919,84 100%
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Tablo 7’de, Haziran 2019 déneminde katilim bankalarinin sagladig: tagit finansmaninin geri
o6deme plani bulunmaktadir. Aylik %2,12 kar pay1 oraninin oldugu bu dénemde, toplam geri
O0deme 81.619,62 TL olmustur. Bu durumda, miisteri katilim bankasindan alinacak tasit
finansmani yerine azalan miisareke modeli ile finansman sagladiginda, yaklasik 6.700 TL'lik

farkla finansal agidan daha karli olmaktadir.

Tablo 7: Haziran 2019 icin Katilim Bankas: Tasit Finansmani Ozet Geri Odeme Plani

DS:;T: iilt{:;: Anapara Kar Pay1 KKDF BSMV A::::::‘a
1 £2.267,21 £917,75 £1.124,55 £168,68 £56,23  £52.127,25
2 £2.267,21 £941,09 £1.105,10 £165,76 £55,25  £51.186,16
35 £2.267,21 £2.156,11 £92,58 £13,89 £4,63 £2.210,96
36 £2.267,21 £2.210,96 £46,87 £7,03 £2,34 £0,00
Toplam £81.619,62

Tablo 8'de vade ortast modeline gore tasarruf finansman sirketlerinden bu finansmanin
saglanmas1 durumundaki aylik taksitler gosterilmektedir. Bu durumda, 3.978,38 TL’lik
organizasyon fticreti ile finansman 6demesi toplamda 57.023,38 TL olarak gerceklesmistir.

Ancak, teslim sonrasi taksitler artabilir.

Tablo 8: Haziran 2019 icin Vade Ortas1 Modeli ile Tasarruf Finansman Sistemi Odeme Plani

.. Pesinat Finansman .. Organizasyon Toplam
Tasit Degeri Tutar1 Tutar1 Vade Aylik Taksit Ucreti Odeme
$£106.090,00 £53.045,00 £53.045,00 36 £1.473,47 £3.978,38  £57.023,38

Finansal kiralama ile azalan miisareke modelini karsilastirmak icin yine %40 pesinat orani
kullanilmistir. Tablo 9’da azalan miisareke modelinin geri 6deme plani yer almaktadir. Bu
modelde, 26.249,81 TL’si kira 6demesi olmak tizere toplamda 89.903,81 TL 6deme yapilmuistir.

Tablo 9: Haziran 2019 icin %40 Pesinatli Azalan Miisareke Modeli Ozet Geri Odeme Planu.

Ayhk Ayhk Toplam

Ay .. Kira . H}sse Satl.s Toplam Edinilen Edinilen Kalan Hisse Kalaana.slt
Odemesi Odemesi . . . Degeri
Odeme Hisse Hisse
Baslangi¢ 10,00 1£42.436,00 1£42.436,00 40,00% 40,00% 60,00% £63.654,00
1 £1.273,08 £1.224,25 £2.497,33 1,15% 41,15% 58,85% £62.429,75
2 £1.248,60 £1.248,73 £2.497,33 1,18% 42,33% 57,67% $61.181,02
35 £96,97 £2.400,35 £2.497,33 2,26% 97,69% 2,31% £2.448,36
36 £48,97 £2.448,36 £2.497,33 2,31% 100,00% 0,00% £0,00

Toplam £26.249,81 $£106.090,00 £89.903,81 100%
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Tablo 10’da finansal kiralama ile Haziran 2019’da yapilan islemin durumu ele alinmaktadir.
Bu finansal kiralama isleminde toplamda 92.183,94 TL’lik geri 6deme yapilmistir. Bu

donemde, yaklagik 2.280 TL fark ile azalan miisareke modeli daha avantajli olmaktadir.

Tablo 10: Haziran 2019 icin Finansal Kiralama Ozet Geri Odeme Plan

Taksit No Kira Tutar Ana Para Kar Tutar Kalan Ana Para

Pesinat £42.436,00 £0,00 £63.654,00

1 £2.558,90 £1.209,44 £1.349,46 £62.444,56

2 £2.558,90 £1.058,57 £1.500,33 $£61.385,99

35 £2.558,90 $2.450,33 $£108,57 £2.505,72

36 $£2.558,84 $2.505,72 £53,12 £0,00

Satis islemi £63,60 £0,00 £63,60 £0,00
Toplam £92.183,94

Haziran 2019'da 106.090 TL kasko degerine sahip otomobil i¢in %50 pesinat ddenerek 53.045
TL finansman saglanmistir. Azalan miisareke modeliyle toplamda 74.919,84 TL geri 6deme
yapilmistir. Katilim bankasi finansmaninda toplam 6deme 81.619,62 TL olup azalan miisareke
modeli daha avantajlidir. Tasarruf finansman sirketinde, organizasyon {icreti dahil toplam
odeme 57.023,38 TL'dir. Tasarruf finansmani sistemi finansal agidan en uygun goériinmektedir,
ancak finansmanin alinacag tarihin gec olmasi gibi riskler barindirmaktadir. %40 pesinatla
yapilan finansal kiralama isleminde toplam 6deme 92.183,94 TL olup azalan miisareke modeli
yaklasik 2.280 TL daha karli olmaktadir.

3.4.3.Ekim 2023 D6éneminin Mukayesesi

Ekim 2023’te belirlenen tasitin kasko degeri 790.900 TL'ye ¢ikmustir. Bu donemde miisteri
tarafindan %50 pesinat 6denerek 395.450 TL finansman saglanmistir. Bu finansmanin 36 ay
vadede 6dendigi geri 6deme planlari olusturulmustur. Bu donemdeki yillik tasit kredisi faizi
946,52 olup aylik olarak %3,23e karsilik gelmektedir. KKDF orani %15’te kalmis ancak BSMV
orani %15’e yiikseltilmistir.

Tablo 11’de, Ekim 2023 donemindeki sartlara gore azalan miisareke modeliyle finansman
saglandiginda olusan geri 6deme plani bulunmaktadir. Buna gore, 163.076,74 TL’si kira
ddemesi olmak tizere toplam geri 6deme pesinat hari¢ 558.526,74 TL olmaktadr.
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Tablo 11: Ekim 2023 icin %50 Pesinatli Azalan Miisareke Modeli Ozet Geri Odeme Plani

Kira Hisse Satis Ayhk A.yl.lk To_pl_am . Kalan Tasit
Ay .. . o i Toplam Edinilen Edinilen Kalan Hisse . .
Odemesi Odemesi - . . Degeri
Odeme Hisse Hisse
Baslangi¢ £0,00 $£395.450,00 $£395.450,00 50,00% 50,00% 50,00% £395.450,00
1 £7.909,00 £7.605,63 £15.514,63 0,96% 50,96% 49,04% £387.844,37
2 £7.756,89 £7.757,74 £15.514,63 0,98% 51,94% 48,06% £380.086,62
35 £602,45 $£14.912,18 $£15.514,63 1,89% 98,08% 1,92% £15.210,42
36 £304,21 $15.210,42 $£15.514,63 1,92% 100,00% 0,00% £0,00

Toplam £163.076,74 1£790.900,00 £558.526,74 100%

Tablo 12’de Ekim 2023'te katihim bankasindan tasit finansmani alinmas: durumundaki geri
o6deme plan1 bulunmaktadir. Aylik faiz oranlarmin %3,23 oldugu bu dénemde, 395.450 TL
tutarindaki finansmanin geri 6demesi toplamda 773.786,38 TL olmaktadir. Buna gore, katiim
bankalarindan saglanan tasit finansmani, azalan miisareke modeline gore yaklasik 215.000 TL

daha yiiksek maliyetlidir. Bu donemde aradaki fark ¢ok ciddi bir diizeyde agilmstir.

Tablo 12: Ekim 2023 icin Katilim Bankas: Tasit Finansmani Ozet Geri Odeme Plani

Donem Taksit N Kalan
Sayisi Tutar Anapara Kar Pay1 KKDF BSMV Anapara
1 £21.494,07 $£4.889,12 £12.773,04 £1.915,96 £1.915,96 £390.560,88
2 £21.494,07 £5.094,41 £12.615,12 $£1.892,27 $£1.892,27 £385.466,46
35 £21.494,07 $£19.796,64 $£1.305,71 £195,86 £195,86 $£20.627,90
36 $21.494,07 +£20.627,90 $£666,28 £99,94 £99,94 £0,00

Toplam £773.786,38

Bu donemde, vade ortas1 modeline gore tasarruf finansman sistemiyle saglanan 395.450 TL
tutarindaki finansmanin 6deme tablosu Tablo 13’te bulunmaktadir. Organizasyon {icretinin
29.658,75 TL oldugu bu Odeme planinda, toplam oOdeme 425.108,75 TL olarak
gerceklesmektedir.

Tablo 13: Ekim 2023 icin Vade Ortas1 Modeli ile Tasarruf Finansman Sistemi Odeme Plan

Pesinat Finansman .. Organizasyon Toplam
Tutan Tutarn Vade Aylik Taksit Ucreti Odeme

£790.900,00 £395.450,00 £395.450,00 36 £10.984,72 £29.658,75 £425.108,75

Tasit Degeri

Tablo 14’te finansal kiralama ve azalan miisareke modelini karsilagtirdigimiz %40 pesinat
O0demeli azalan miisareke modelinin geri 6deme plani gosterilmektedir. Bu modelde,
195.692,08 TL'si kira 0demesi olmak tizere toplamda pesinat hari¢ 670.232,08 TL 6deme

yapilarak otomobilin tam miilkiyeti miisteriye ge¢mektedir.
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Tablo 14: Ekim 2023 icin %40 Pesinatli Azalan Miisareke Modeli Ozet Geri Odeme Plani

Ayhk Ayhk

Toplam

Ay o dlzi;fesi Hg)fiS:nSn:zlis 'I_‘_oplam Edi.nilen Edi.nilen Kalan Hisse Ka]l)aeng;l‘;iislt
Odeme Hisse Hisse
Baslangi¢ £0,00 £316.360,00 £316.360,00 40,00% 40,00% 60,00% £474.540,00
1 £9.490,80 £9.126,76 +£18.617,56 1,15% 41,15% 58,85% $£465.413,24
2 £9.308,26 £9.309,29 +£18.617,56 1,18% 42,33% 57,67% £456.103,95
35 722,94 1£17.894,62 $18.617,56 2,26% 97,69% 2,31% $18.252,51
36 £365,05 $£18.252,51 £18.617,56 2,31% 100,00% 0,00% £0,00
Toplam £195.692,08 £790.900,00 £670.232,08 100%

Tablo 15'te Ekim 2023 donemindeki %40 pesinatli finansal kiralama yonteminin geri 6deme
plani yer almaktadir. Bu yontemdeki toplam geri 6deme 815.987,99 TL’dir. Bu durumda,

finansal kiralama yOontemi azalan miisareke modeline gore yaklasik 145.000 TL daha fazla

maliyetlidir.
Tablo 15: Ekim 2023 icin Finansal Kiralama Ozet Geri Odeme Plan
Taksit No Kira Tutan Ana Para Kar Tutan Kalan Ana Para
Pesinat £316.360,00 £0,00 £474.540,00
1 £22.653,16 £7.325,52 $£15.327,64 £467.214,48
2 £22.653,16 £5.550,00 £17.103,16 £461.664,48
35 £22.653,16 £21.212,73 £1.440,43 £21.944,10
36 £22.652,89 £21.944,10 £708,79 £0,00
Satis islemi £474,50 £0,00 £474,50 £0,00
Toplam £815.987,99

Ekim 2023’te, 790.900 TL kasko degerine sahip bir arag i¢in %50 pesinat 6denerek 395.450 TL
finansman saglanmistir. Azalan miisareke modeliyle, toplamda 558.526,74 TL geri 6deme
yapilmistir. Katilim bankas1 finansmaninda toplam 6deme 773.786,38 TL olup bu model
azalan miisareke modeline gore yaklasik 215.000 TL daha maliyetlidir. %40 pesinatli azalan
miisareke modelinde toplam o6deme 670.232,08 TL’dir. Finansal kiralama yontemi ise
toplamda 815.987,99 TL 6deme gerektirmekte olup bu model azalan miisareke modeline gore
yaklasik 145.000 TL daha maliyetlidir.

Incelenen dénemlere ve modellere gore azalan miisareke ile tasit finansmani modelinin,
faizlerin yiiksek oldugu donemlerde daha karli oldugu sonucu ortaya ¢ikmaktadir. Ancak
azalan miisareke modelinde yapilabilecek 6deme planlar1 ve kira orani degisiklikleriyle,
model diger yontemlere gore daha avantajli veya dezavantajli olabilmektedir. Ornegin, kredi
faizlerinin diisiik seyrettigi ve %1 oldugu bir dénemde, azalan miisareke modelini uygulayan
bir finansal kurulus kira oranini bizim Orneklerimizde kullandigimiz gibi kasko degerinin

%2’si seviyelerinde tutarsa, katilim bankalarinin tasit finansmani miisteri agisindan daha
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uygun olacaktir. Ancak finansal kurulus, kira oranin1 %1’e veya daha da altina cekerse,
maliyet olarak hem katilim bankalarina hem de finansal kiralama sirketlerine oranla daha

uygun bir finansman imkan1 sunabilecektir.

Incelenen bu dénemler sonucunda azalan miisareke ile finansman yontemi ile tasarruf
finansman sistemi finansal agidan diger yontemlere gore avantajli goriinmektedir. Azalan
miisareke yontemini tasarruf finansmani sisteminden ayiran nokta ise miisteri agisindan daha
az risk barindirmasidir. Tasarruf finansmani yontemi her ne kadar enflasyonun diisiik oldugu
zamanlarda avantajli olabilse de enflasyonun yiiksek oldugu bir ortamda miisteri agisindan
dezavantajli bir duruma gelebilmektedir. Ornegin tasarruf finansmani sistemine dahil olup
aylik taksitlerini daha tasit almadan 6demeye baslayan bir miisteri tasit fiyatlarmin bir sene

icinde %50 arttig1 bir durumda miisteri basta planladig: tasit1 alamayacak duruma gelebilir.

Baska bir ifadeyle, diisiik enflasyon donemlerinde tasarruf finansmani daha 6ngoriilebilir ve
istikrarli iken, yiiksek enflasyon donemlerinde tasarruflarin erimesi, teslim tarihinin
gecikmesi ve katilimcilarin memnuniyetsizligi gibi riskler 6n plana ¢ikar. Bu nedenle tasarruf
finansmani, istikrarli makroekonomik kosullarda avantajli, ancak yiiksek enflasyonist
ortamlarda kirilgan bir model olarak degerlendirilebilir. Azalan miisareke modelinde ise risk
paylasimu esastir. Taraflar hisseleri oraninca enflasyonist ortamin yol agtigr maliyet artiglarim
karsilarlar. Bu durum da tasarruf finansmani sisteminde goriilen enflasyon nedeniyle

birikimlerin erimesi riskini azaltir.
3.5.Modelin SWOT Analizi

Bu boliimde azalan miisareke ile tasit finansmani1 modelinin SWOT analizi yapilarak giiglii,
zayif yonleri ve modelin firsat ve tehditleri ortaya konulmustur. Azalan miisareke ile tagit
finansmani modelinin giiglii yonleri, katihm finans prensiplerine uygun, faizsiz ve seffaf bir
alternatif sunmasiyla miisteri giivenini artirmasi, risk paylasimina dayali yapisiyla finansal
riskleri dengelemesi ve maliyet avantaji saglamas: olarak 6ne ¢ikmaktadir. Ancak, modelin
karmasik yapisi, uygulamada hukuki zorluklar yaratabilmesi, miisteri bilinirliginin diisiik
olmasi ve konvansiyonel bankalarla rekabet zorluklar1 gibi zayif yonleri bulunmaktadir.
Firsatlar arasinda, katillm finansa olan talebin artmasi, modelin farkli alanlarda
kullanilabilmesi ve kamu tegviklerinin destegi sayilabilirken, ekonomik dalgalanmalar, yasal
degisiklikler ve diisiik sermayeli kuruluglarin rekabet giicliigi gibi tehditler modelin
basarisini etkileyebilecek unsurlar olarak goriilmektedir. Sekil 2’de SWOT analizinin detaylar1

bulunmaktadir.
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Sekil 2: Modelin SWOT Analizi

« Faizli tasit finansmani yontemlerine alternatif Diger finansman yontemlerine kiyasla daha
sunar. karmasik ve anlasilmasi zor olabilir.

« Katilim finans prensiplerine uygun, ortaklik Detayli sézlesme ve hukuki gereklilikler
temelli bir finansman saglar. karmasiklik olusturabilir.

Risk paylasimi ve mulkiyet devri ile finansal Odeme yapilmamasi durumunda tasitin geri
riskler ortaklasa ustlenilir. alinip satilmasi finansal zarar dogurabilir.
¢ DusUk pesinat oranlari ve esnek kira oranlari Konvansiyonel bankalarin tasit kredileriyle
ile avantajli olabilir. rekabet zor olabilir.
« Kira ve hisse satin alim planlari esnek sekilde Hisseli satis tescil islemleri maliyetleri
duzenlenebilir. artirabilir.
» Fikhi agidan sakincali olmayan, bagimsiz Ilk asamada bilinirlik azligi kullanim oranlarini
sozlesmeler icerir. dasurebilir.

Konvansiyonel bankalarin dustk faiz oranlari
ve kampanyalari rekabeti zorlastirabilir.

Yasal degisiklikler modelin uygulanabilirligini
zorlastirabilir.

Dusuk sermayeli ihtisaslasmis kuruluslarin
guclu bankalarla rekabeti zor olabilir.
Katilim bankalar ve diger finansal kuruluslar
uzerindeki duzenlemeler uygulamay
zorlastirabilir.

Operasyonel riskler ve musteri 6deme
problemleri modeli basarisiz kilabilir.

Sonug

Bu c¢alismada azalan miisareke yontemi temel alinarak katilim finans prensiplerine uygun bir
tasit finansmani modeli Onerilmistir. Calisma, modelin detaylarini, uygulama adimlarini,

O0deme planlarimi, hukuki ve fikhi degerlendirmeleri icermektedir.

Tasit finansmanyi, bireyler ve isletmeler i¢in 6nemli bir ihtiyactir. Faize dayali konvansiyonel
yontemler, katilim finans prensiplerine uyanlar igin zorluklar olusturmaktadir. Katilim finans
prensipleri ise daha ziyade ortaklik temelli yontemleri tesvik ederken Tiirkiye’de katihm
finans kuruluslari ortaklik temelli tirtinler kullanmamaktadir. Bu nedenle, tasit finansmaninda
katilim finans prensiplerine uygun, ortaklik temelli bir model katilim finans temelli finansman
tirtinlerini  zenginlestirecektir. Tiirkiye’de tasit finansmani alaninda katilim finans
prensiplerine uyumlu, ortaklik temelli modellere ihtiya¢ duyulmasi ve azalan miisareke
yonteminin bu prensiplerle tam uyum saglamasi, tasit finansmaninda azalan miisareke
modelinin 6nerilmesine zemin hazirlamigtir. Farkl tilkelerdeki uygulamalar da bu model igin

finansal kuruluslara yol gosterici olabilir.

Tasarlanan modelin adimlari; miisteri ile finans kurulusun arasinda anlasma yapilmasi, tagitin
satin alinmasi, kira 0demelerinin yapilmasi ve miisteri tarafindan kurulusun hissesinin satin

alinmasidir. Odeme planlari, miisterinin finansal durumuna gore esnek sekilde
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diizenlenebilir. Model, Tiirkiye’deki finansal diizenlemelere ve fikhi agidan katilim finans

prensiplerine uygun olarak tasarlanmustir.

Calismada, azalan miisareke modeli katilim bankalarinin tasit finansmani, finansal kiralama
ve tasarruf finansman sistemleriyle karsilastirilmistir. Yapilan analizde, yiiksek faiz oranlar
doneminde azalan miisareke daha avantajli bir finansman segenegi sunmus, diisiik faiz
oranlarinda ise katilim bankalarmin tasit finansmanina yakin bir geri 6deme tutar1 ortaya
¢ikmistir. Model, finansal kiralamaya benzerlik gosterse de ortaklik temelli finansman

saglamasi ve fikhi agidan problemli goriilen vaadin bulunmamasiyla farkliliklar tagimaktadir.

Modelin karmagsik yapist miisteri icin anlasilmasi zor olabilir ve detayli sozlesmeler
uygulamada karmagiklik yaratabilir. Bilinirliginin diisiik olmas1 baslangicta kullanim
oranlarmi azaltabilir. Ekonomik dalgalanmalar, kira ve hisse bedellerinin belirlenmesini
zorlagtirabilir ve yasal diizenlemelerdeki degisiklikler modelin uygulanabilirligini
etkileyebilir. Ancak artan talep, kamu tesvikleri ve ihtisaslasmis kuruluslar firsatlar sunabilir.
Modelin katilim finans prensiplerine uyumu, Islami hassasiyetleri olanlar igin cazibe

olustururken, rekabetci kira oranlar1 modelin tercih edilebilirligini artirabilir.
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