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Ozet

Enerji maliyetlerindeki dalgalanmalar ve déviz kuru oynakliklarimin giderilmesi gibi
stk giindeme gelen ekonomik sorunlarin yani swra son dénemlerde kiiresel 1sinma ve
iklim degisikligi gibi cevresel sorunlar da 6n plana ¢ikmaktadr. Bahsedilen sorunlar
¢oziimlemek adina uygulanabilecek en giincel politika onerilerinden birisi de,
yenilenebilir enerji  kaynaklarmn  kullanimimin  artirilmasidir.  Bu  baglamda
yenilenebilir enerji ile doviz kuru etkilesiminin arastirilmas: hedeflenmektedir. Ayni
zamanda déviz kurunun ekonomik belirleyicilerinden olan enflasyon orani ve GSYH
ile etkilesimi de analize dahil edilmektedir. On bes AB iilkesinde 1995-2020 donemini
kapsayan bu ¢alismada Konya (2006) tarafindan onerilen Panel Bootstrap
Nedensellik Analizi yardimiyla doviz kuru, yenilenebilir enerji, enflasyon orani ve
GSYH arasindaki nedensel baglari analiz etmek bu ¢alismanin amacwdir. Calismadan
elde edilen bulgular dogrultusunda model bazinda on bes AB iilkesi i¢in yenilenebilir
enerji tiiketimi ve déviz kuru arasinda ¢ift yonli bir Granger nedensellik iliskisi
mevcuttur. Ayni zamanda GSYH'den déviz kuruna dogru tek yonli bir Granger
nedensellik gézlemlenmistir. Enflasyon ve déviz kuru arasinda ise herhangi bir
nedensel iliskiye rastlanmamistir. Ulke bazinda elde edilen nedensellik iliskileri ise
nedenselligin ~ yonii ve anlamhligr bakimindan iilkeler —arasinda farkhihik
gastermektedir. Elde edilen analiz sonucuna gére AB iilkelerinin yenilenebilir enerji
politikalarint Avrupa Yesil Mutabakati kapsaminda ve REPowerEU planini dikkate
alarak yenilenebilir enerji temelli attiklar: yesil doniigiim adimlari ayni zamanda bu
tilkelerdeki doviz kuru istikrarina katki saglayacag diistiniilmektedir.
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Abstract

In addition to economic issues such as fluctuations in energy costs and exchange rate
volatility, environmental problems such as global warming and climate change have
recently come to the fore. One of the most popular policy proposals that can be implemented
to address these problems is to increase the use of renewable energy resources. Within this
context, the present study aims to investigate the interaction between renewable energy
consumption and exchange rates. Furthermore, the analysis incorporates key economic
determinants of exchange rates, namely the inflation rate and gross domestic product
(GDP). This study aims to analyze the causal relationships between the exchange rate,
renewable energy, inflation rate, and GDP in fifteen EU countries over the period 1995-
2020, using the Panel Bootstrap Causality Analysis developed by Komya (2006). The
empirical findings reveal a bidirectional Granger causality between renewable energy
consumption and exchange rates at the panel level for the selected EU countries.
Additionally, the results indicate a unidirectional Granger causality from GDP to exchange
rates, while no causal relationship is found between inflation and exchange rates. At the
individual country level, the direction and significance of causality relationships vary,
reflecting country-specific dynamics. These results suggest that the green transformation
initiatives pursued by EU countries—particularly under the European Green Deal and the
REPowerEU plan—may also contribute to enhancing exchange rate stability through
increased reliance on renewable energy.
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Sanayi devrimi ile beraberinde artan enerji talebini geleneksel olarak fosil yakitlar
karsilamaktadir (Belaid & Zrelli, 2019: 2). Fosil yakitlar kendini yenileyemeyen, g¢evre kirliligine
neden olan kaynaklardir ve iklim degisikligine neden olmaktadir. Fosil yakit kullaniminin artmasi ile
atmosfere salinan karbondioksit, kiiresel 1sinmaya yol agmakta ve bu durum sera etkisinin temel
nedenlerinden biri olarak kabul edilmektedir (Deka vd., 2022: 14185). Diger taraftan artan fosil yakit
fiyatlar1 Gzellikle enerji ithalat bagimlilign yiiksek seyreden iilkelerde maliyet artislarina neden
olmaktadir. Fosil yakit kullaniminin neden oldugu ¢evresel ve ekonomik zararlar nedeniyle enerji
ihtiyacimn yenilenebilir enerji kaynaklarindan karsilanmasi ¢evresel siirdiiriilebilirligin saglanmasi,
kiiresel 1stnma ve iklim degisikligi gibi ¢evre sorunlarinin Onlenmesine dair katki saglamaktadir
(Moomaw vd., 2011: 164, Becker & Fischer, 2013: 447, Proen¢a & Fortes, 2020: 582). Kiiresel
1isinma ve iklim degisikliginin dnlenmesine dair kiiresel Olgekte bircok adimlar atilmaktadir. Bu
adimlardan birisi de 12 Aralik 2015 yilinda imzalanan Paris Anlagmasi’dir. Paris Anlagsmasi’nda
kiiresel 1sinmay1 onlemek icin sicaklik artisini sanayi devrimi Oncesi seviyelere yaklastirmak, yani 1,5
santigrat derece ile simirlama getirmek hedeflenmektedir (https://unfcce.int/most-requested/key-
aspects-of-the-paris-agreement, 2025). Aralik 2024 COP28 BM Iklim Degisikligi Konferansi'nda
200’den fazla iilke ile alinan karar dogrultusunda enerji kapasitesinin 2030 yilna kadar ii¢ katina
c¢ikarilmasi hedeflenmektedir (https://www.iea.org/reports/renewables-2024, 2025).

Yenilenebilir enerji kaynaklarinin ulusal diizeyde tesvik edilmesi, uluslararasi arenada iilke
ekonomisini kiiresel enerji fiyatlarindaki dalgalanmalardan korur ve dis soklara karst daha direncli
hale getirir. Aym1 zamanda istihdam ve ekonomik biiylimeyi tesvik etmesinin yaninda, ithalat
bagimliligini azaltarak enerji bagimsizligina ve enerji arz giivenligine de katk1 sunar (Belaid & Zrelli,
2019: 10; Markowski & Kotlinski, 2023: 12). Kiiresellesmenin mutlak getirisi olan uluslararasi
ticaretin yayginlagsmasi nedeni ile artan yabanci para talebi gereksinimi iilkeler i¢in doviz kuru
istikrarinin 6nemini ortaya koymaktadir. Zira bir taraftan yatinmcilar déviz cinsinden borglanma
konusunda fiyat istikrarsizligindan olumsuz etkilenmek istemezken, diger taraftan yatinmlarim kur
istikrarinin oldugu ekonomilere yonlendirmeyi tercih ederler. Benzer sekilde ulusal para biriminde ve
O0demeler dengesinde istikrarin saglanmasi gibi makroekonomik siirdiirebilirlik hedeflerinin
gerceklesmesi adina doviz kuru stabilitesi olduk¢a Onemlidir (Deka & Cavusoglu, 2022: 119).
Ozellikle cari agik baglanunda ani kur degisimleri odemeler bilangosuna olumsuz katki
sunabilmektedir. Ciinkii doviz kurundaki fazla volatilite {ilkelerin ihracat ve ithalat hacmini, ekonomik
faaliyetlerine bagl olarak enerji tiikketimini ve hatta emisyon miktarini dahi etkileyebilmektedir. Doviz
kuru istikrannin saglanmasinda dogru politika onerilerinin hedeflenmesi adma doéviz kurunun
yenilenebilir enerji tikketimi, enflasyon orani ve ekonomik performans ile olan etkilesimi 6nemlidir.

Enflasyon, ekonomik istikrarin temel belirleyicilerinden birisidir. Satin alma giicli paritesi
agisindan enflasyonun doviz kuru {izerindeki etkisi degerlendirildiginde, yiiksek enflasyon orami bir
tilkenin satin alma giiciinii agindirirken doviz kurunu yiikseltici ve dolayisiyla yerel para biriminde
deger kaybina yol agici bir etki olusturur (Deka vd., 2022: 14187). Enflasyonun yiiksek seyretmesi
iilke parasim1 degersizlestiritken, yatimmcilarin alternatif olarak doviz talebini artirmasina ve
dolayistyla doviz kuru istikrarsizligina yol agabilir. Diger taraftan ulusal para biriminin deger
kaybetmesi ithalat maliyetlerini yiikseltirken, ithal girdilerle iiretilen iiriinlerin i¢ fiyatlarimin artisi
tekrar enflasyonu tetikleyebilir. Ozellikle dalgali seyreden déviz kuru, ithal iiriinlerin fiyatin1 artirarak
enflasyon artigina yol agabilir (Hoang vd., 2020: 8, Musa, 2020: 29, Ma vd., 2024: 3). Petrol, dogal
gaz ve komiir gibi fosil yakit bagimlihiginin yiiksek oldugu iilkelerde maliyet artislart dogrudan
maliyet enflasyonuna yol agabilmektedir (Ma vd., 2024: 3). Alternatif olarak yenilenebilir enerji
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teknolojilerinin bir {ilkeye entegre edilmesi kisa vadede maliyetleri artiric1 bir etkiye yol agarak,
enflasyonu ivmelendirebilir. Ancak uzun doénemde yenilenebilir enerji kaynaklar icin gerekli
teknolojik altyapinin saglanmasi neticesinde enerji tasarrufu saglanarak cevresel tahribat minimize
edilirken, ekonomideki enflasyonist baski azaltilabilir (Markowski & Kotlinski, 2023: 13).

Ulkelerin yiiksek ekonomik biiyiime performans: iilkeye yabanci sermaye girisini tesvik
ederek, ihracat hacmini artirarak ya da ithalati 6zendirip cari agig1 yiikselterek doviz kurlart kanaliyla
tilke parasinin degerini olumlu ya da olumsuz etkileyebilir (Ito & Krueger, 1999: 4, Omri & Nguyen,
2014: 555). Ayrica Balassa-Samuelson Hipotezi, ticarete konu olan mallarin fiyatlarim, ticarete konu
olmayan mallara gore ayarlayarak verimlilik kanali ile doviz kuru hakkinda ¢ikarsama yapar. Bu
hipoteze gore ekonomik biiylime ile ticarete konu olan mallarda {iretim maliyetleri ticarete konu
olmayan mallara gore daha hizli diiserken, fiyatlarin goreli olarak azalmasina yol agar. Neticede
ekonomik biiylime doviz kurunu diisiirerek yerli paranin deger kazanmasina yol acabilir (Rodrik,
2008: 369, Patosa & Cruz, 2013: 2). Papanikos (2015) ve Ribeiro vd. (2020) ¢alismalarinda ele
aldiklar1 gibi, yenilenebilir enerji tiiketiminin etkiledigi ekonomik biiyiime, doviz kuru ile iliskilidir ve
doviz kurunun asirt degerlemesi ekonomik biiylimeyi olumsuz etkilerken, doviz kurunun diisiik
degerlemesi teknolojik ilerleme ve bilgi yayilimi sayesinde ekonomik bilylimeyi destekleyecektir.
Dolayisiyla doviz kuru ve yenilenebilir enerji arasindaki etkilesim, ekonomik biiyiime kanaliyla da
degerlendirilebilir.

AB ekonomileri ¢evresel korumanin ve enerji arzi giivenliginin saglanmasi i¢in yenilenebilir
enerji kaynaklarinin entegrasyonunun dnemini kabul etmislerdir. Avrupa Birligi (AB) Paris iklim
Anlagmasi’nin yesil doniigiim siireci ile ilgili 2019 yili itibariyle Avrupa Yesil Mutabakatim yol
haritas1 olarak benimsemistir (https://www.ab.gov.tr/avrupa-yesil-mutabakati_53729.html, 2024).
AB’nin 2020 yilinda kabul ettigi Yeni Dongiisel Eylem Plani ile bu kapsamda Diinya’mn ilk karbon
nétr kitast olmayr 2050 yili i¢in hedeflemistir. Bu anlamda yapilan ¢alismalardan bir bagkasi olan
REPowerEU plani, fosil yakit ithalatini azaltmayr ve yenilenebilir enerji {iretimini artirmay1
hedeflemektedir. Avrupa Birligi (AB) agisindan yenilenebilir enerji tiiketimi ile déviz kuru iliskisi,
ozellikle enerji giivenligi, ekonomik istikrar ve yiiksek diizeylerde seyreden AB enerji ithalati
bagimlilik orami dikkate alindiginda disa bagimlilik kapsaminda stratejik bir 6nem tagimaktadir
(https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=Energy_statistics_-_an_overview,
2025). AB’nin yenilenebilir enerjiye doniisiim plan ve hedefleri kapsaminda atilan adimlarin doviz
kurunu stabilize ederek uzun vadede dis ticaret acigi baskisinin azalmasina katki sunmasi
beklenmektedir. Bu baglamda bu calisma segili on bes AB iiyesi iilkede doviz kurunun yenilenebilir
enerji kullanimi, enflasyon oran1 ve GSYH ile etkilesimlerini ele almay1 hedeflemektedir.

Arastirmanin Amaci

Giris kisminda yapilan degerlendirmelere dayanarak bu ¢aligmada “yenilenebilir enerji, GSYH
ve enflasyon oram ddviz kurunu nasil etkilemektedir?” sorusuna cevap aranmaktadir. Ozellikle
yenilenebilir enerji tiikketiminin doviz kuru tizerindeki etkisi, tilkeden iilkeye farklilik gdstermektedir.
Bu farklilik, daha ¢ok bir iilkenin yenilenebilir enerji kullanim i¢in gerekli emtialan ithal mi ettigi
yoksa ihra¢ mm ettigine baghdir (Deka vd., 2023: 23668). 1995-2020 donemi verileri ile veri
mevcudiyetine gore secgilen on bes AB ekonomisi iizerine, Panel Bootstrap Nedensellik analizi ile
yapilan bu degerlendirme, literatiirde yer alan 6zellikle doviz kurunu etkileyen faktorleri yenilenebilir
enerji tiiketimini de dikkate alarak inceleyen kisitli sayida caligmalardan biridir. Bu anlamda AB
bolgesi Omekleminde bu analiz ele alinarak simmirli literatiire katki saglamak hedeflenmektedir.
Calismanin ilerleyen kisimlarinda oOncelikle literatiir taramasinda bu konu ile ilgili yapilan



Gungor Parlakyigit, M., Dineri, E. | 22

caligmalardan bahsedilecektir. Daha sonra ¢aligma yontemi aciklanarak analiz sonucunda elde edilen
bulgulara yer verilecektir. Son kisimda sonug ve oneriler yer almaktadir.

LITERATUR TARAMASI

Doviz kurunu etkileyen faktorler, 6zellikle de ¢evresel gostergelerle olan iliskisini ele alan
caligmalar literatiirde simirh sayida yer almaktadir. Bu anlamda doviz kurunu yenilenebilir enerji
tiiketimi kapsaminda inceleyen ve aym zamanda diger bazi makroekonomik gostergeleri de dikkate
alan caligmalar ulasabildigimiz kadarryla Pham vd. (2025), Mohamud vd. (2024), Deka vd.(2023a,
2023b), Deka vd. (2022), Deka ve Cavusoglu (2022), Deka ve Dube (2021) tarafindan ele alinmustir.
Bu asamada doviz kurunu etkileyen faktorler mevcut ¢alisma kapsaminda yenilenebilir enerji tiikketimi,
enflasyon oran1 ve GSYH etkilesimi {izerinden degerlendirilecektir.

Doviz kuru ve yenilenebilir enerji tiikketimi iliskisini ele alan ¢aligmalardan birisi Pham vd.
(2025) in Vietnam i¢in incelemesidir. 1990- 2022 donemi verileri ile ele aldig1 ¢alismasinda kisa
dénemde yenilenebilir enerji kaynaklari kullanimindaki artisin déviz kurunu pozitif yonde etkiledigi
bulgusuyla karsilagmistir. Sonuglar Vietnam’da yenilenebilir enerji kullanimmin iilkenin ulusal
parasinin degerini diisiirdiiglinii isaret etmektedir. Dolayisiyla yenilenebilir enerji tiikketimi, doviz kuru
degerini asindirarak, ihracat iizerinden Vietnam’in ekonomik biiyiimesine pozitif bir kakti sunabilir.
Diger bir ¢alisma Mohamud vd. (2024) Somali’de 1990-2019 donemini dikkate aldiklar1 ¢aligmadir.
Bulgulan hem kisa hem de uzun vadede yenilenebilir enerji titkketiminin déviz kurunu pozitif yonde
etkiledigi ve ulusal para deger kaybina yol ag¢tigi sonucuna ulasmuslardir. Deka vd. (2023a), E7
ekonomilerinde 1990-2019 dénemi verileri ile doviz kurunun enflasyon, GSYH, yenilenebilir enerji
tiketimi, reel faiz oram, 0demeler dengesi gibi makroekonomik degiskenler ile etkilesimini ele
almuglardir. Bulgular1 yenilenebilir enerji tilketiminin yerel para biriminin deger kaybetmesine yol
actigin1 gostermektedir. Deka (2023a) bulgulan, daha once ele aldiklar diger ¢alisma bulgularindan
bu yoniiyle farklilasmaktadir. Deka (2023a) ¢aligmasinin aksine, Deka vd. (2022), Deka ve Cavusoglu
(2022), Deka ve Dube (2021) tarafindan yapilan 6nceki ¢alismalar, yenilenebilir enerji kullantminin
doviz kuru iizerinde pozitif bir etkisi oldugunu, doviz kuru deger kazanimini ve dolayisiyla yerel
paranin deger kaybini tegvik ettigini gostermistir. Deka vd. (2022), 1990- 2019 donemi i¢in Brezilya
verileri ile yiiriittiikleri ¢alismalarinda doviz kuru ile yenilenebilir enerji tiikketimi arasinda uzun vadeli
bir iliskinin oldugunu kanitlamiglardir. Sonuclar yenilenebilir enerji kullaniminin ulusal para biriminin
deger kaybina yol agtigim gostermektedir. Deka ve Cavusoglu (2022) 2000 -2019 yillant arasinda
OECD iilkelerinde uzun vadeli faiz oranimin, yenilenebilir enerji kullaniminin, ticaret kosullarinin ve
O6demeler dengesinin doviz kuru deger kazanimim tesvik ettigini 6ne siirmektedir. Deka ve Dube
(2021), 1990-2019 donemi i¢in Meksika’da doviz kuru, yenilenebilir enerji kullanimu ve enflasyon
oranmt arasindaki iliskiyi incelemistir. Bulgulari Meksika’da kisa donemde yenilenebilir enerji
tiiketiminin doviz kuru degerlenmesine yol agtig1 yoniindedir. Bununla birlikte, Deka vd. (2023b), E7
iilkelerinde 1990-2019 dénemi i¢in ele aldig1 calismasinda yenilenebilir enerji tiikketimi ile doviz kuru
arasindaki iliskinin iilkeden {ilkeye degiskenlik gosterebilecegini ve bu nedenle uygun politika
oOnerileri igin bolgeye 6zgii ¢caligmalarin gerekecegini 6ne siirmektedir.

Doviz kuru ve enflasyon arasindaki baglanttya Pham vd. (2025) dikkat g¢ekmektedir.
Vietnam’da enflasyon oraninin déviz kurunu negatif yonde etkiledigi bulgusuna dikkat ¢ekmektedir.
Bulgulan dogrultusunda Vietnam’da enflasyon oranindaki artig, doviz kurunun deger kaybetmesine
yol agmaktadir. Mohamud vd. (2024) iin ¢aligmalarinda Somali’de enflasyon orani kisa vadede doviz
kuru tizerinde negatif etkiye sahipken, uzun donemde ise pozitif etkiye sahiptir. Bulgular kisa vadede
Somali’de enflasyonun ulusal paranin degerini artirdigina, uzun donemde ise tam tersi ulusal paranin
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degerini diigiirdiigiine isaret etmektedir. Ucar (2024) Tiirkiye’de Ocak 2003- Mayis 2024 donemi
verileri i¢in ele aldig1 calismasinda para arzinin hem doviz kurunu hem de enflasyonu etkiledigini,
ayrica enflasyondan doviz kuruna dogru tek yonli bir nedenselligin var oldugunu goézlemlemistir.
Deka vd. (2023a) ve Deka vd. (2023b) E7 ekonomilerinde enflasyon oraninin yerel para biriminin
deger kaybetmesine yol a¢tigi sonuglarina ulagmiglardir. Deka vd. (2022), Brezilya’da enflasyonun
hem doéviz kuru hem de yenilenebilir enerji kullanimi {izerinde belirleyici bir rol oynadigimi ve
enflasyon oranindaki artisin ulusal parada deger kaybina yol actigini kanitlamiglardir. Deka ve
Cavusoglu (2022), OECD iilkelerinde kisa vadeli faiz oraninin, kamu borcunun ve enflasyon oraninin
doviz kuru deger kaybina yol actigimi ileri siirmektedirler. Deka ve Dube (2021), Meksika’da
yenilenebilir enerji titkketiminin hem doviz kurunu hem de enflasyonu etkiledigi, aralaninda cift yonli
nedensellik iligkisi oldugu ancak uzun donemde enflasyon ve doviz kurunun yenilenebilir enerji
tilkketimini etkilemedigi sonucuna varmislardir. Ayrica enflasyon ve doviz kuru arasinda pozitif bir
iligki tespit edilmistir. Yani Meksika’da yiiksek enflasyon orani para biriminin deger kaybetmesine
neden olurken, diisiik enflasyon orani para biriminin deger kazanmasina yol agar. Uzun donemde ise
enflasyon ile doviz kuru arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisi tespit edilmistir. Parveen vd. (2012) ise
Pakistan’da 1975-2010 donemi i¢in ele aldig1 ¢alismalarinda, yiliksek enflasyonun doviz kurunun
deger kaybetmesine neden oldugunu ve enflasyon arttikga doviz kurunun olumsuz yonde etkilendigi
sonucuna varmistir. Bulgular ayrica, doviz kurundaki dalgalanmalara en ¢ok katki saglayan ikinci
onemli degiskenin ekonomik biiylime oldugunu gostermektedir.

GSYH’1n doviz kuruna etkilerini de dikkate alan Pham vd. (2025), Vietnam’da reel gelir
dikkate alindiginda ekonomik biiylimenin déviz kuru {izerine etkisinin kisa donemde pozitif ancak
anlamli olmadigr bulgulanyla karsilasmustir. Bu iliskiyi ele alan bir baska ¢aliygma Mohamud vd.
(2024) Somali ekonomik biiylimesinin ulusal parada deger kaybina yol actign ile ilgili kamt
sunmusglardir. Deka vd. (2023a), E7 ekonomilerinde GSYH artiginin {ilke parasinda deger artisina yol
actigin1 bulmuslardir. Deka vd. (2023b) calismasinda ise GSYH artisi doviz kuru degerlemesine yol
agmustir. Deka vd. (2022), Brezilya’da GSYH artisinin déviz kurunu negatif etkiledigi ve ulusal para
deger artisina yol agtigini 6ne stirmektedir.

YONTEM

Bu ¢aligma, doviz kuru, yenilenebilir enerji tiiketimi, enflasyon oran1 ve GSYH arasindaki
nedensel baglantilar1 analiz etmeyi amaglamaktadir. Calisma segilen on bes AB iilkesi (Fransa,
Almanya, Avusturya, Belcika, Danimarka, Hollanda, Irlanda, italya, Ispanya, Liiksemburg,
Macaristan, Portekiz, Romanya, Slovak Cumhuriyeti ve Yunanistan) i¢cin 1995'ten 2020'ye kadar olan
26 yillik bir dénemi kapsamaktadir. Baz1 yillardaki veri eksiklikleri nedeniyle, diger AB {ilkeleri
ormeklem grubundan ¢ikanlmis ve analiz donemi veri mevcudiyetine gore secilmistir. Yillik veriler
Diinya Kalkinma Gostergelerinden (WDI) derlenmis ve dogal logaritma kullanilarak
doniistiiriilmistiir. Degiskenlere ait bilgiler Tablo 1°de yer almaktadir.

Tablo 1. Degiskenlerin Tanimi

. . Degiskenin N, <
Simgesi Aciklamasi Olg¢iimii Kaynag
DK Déviz Kuru Reel efektif doviz kuru endeksi (2010 = 100) VDL Diinya Kalkinma
Gostergeleri
VEN Yenilenebilir Enerji Yenl.l.er?.ebll.lr !Enerj.l Tiiketimi (Toplam Nihai WDI: Dunyg Kalkinma
enerji tiiketimi % si Gostergeleri
ENF  Enflasyon Oram  Tiiketici Fiyat Endeksi (2010 = 100) WDL Diinya Kalkinma
Gostergeleri

GSYH Gayrisafi Yurtigi Kisi basina diisen GSYH (sabit 2015 US$) WDI: Diinya Kalkinma
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Hasila Gostergeleri

Tablo 1, degiskenlerin Sl¢iim yontemlerini ve ilgili referanslarini belirtmektedir. Mevcut
incelemede, doviz kuru “DK” bagimli degisken olarak ele alinmakta ve reel efektif doviz kuru endeksi
(2010 = 100) ile ol¢lilmektedir. Bu gosterge, bir iilkenin para biriminin bagka bir para birimine karsi
islem gordligii oram1 yansitmaktadir. Buna gore, doviz kurundaki bir artis yerli paramin deger
kaybettigini, diisiis ise deger kazandigim gosterir. Yenilenebilir Enerji “YEN ”, ¢evresel etkileri diisiik
olan ve ¢evre i¢cin 6nemli riskler veya tehditler olusturmayan enerji kaynaklarin1 tanimlamakta ve
jeotermal, riizgar, giines, gelgit ve dalga, biyokiitle ve atiklardan olusan elektrik {iretimini
kapsamaktadir. Bu c¢alismada “YEN”, toplam nihai enerji tiiketiminin bir yilizdesi olarak
Olclilmektedir. Enflasyon “ENF”, bir lilkenin mal ve hizmet fiyatlarindaki siirekli artis1 ifade eder ve
yerel para biriminin satin alma giiciinii zayiflattig1 icin ekonomi i¢in zararli kabul edilir. Bu
aragtirmada, “ENF” Tiiketici Fiyat Endeksi (2010 = 100) kullanilarak ol¢tilmiistiir. Gayri Safi Yurtici
Hasila “GSYH " kisi basina diisen GSYH (sabit 2015 ABDS$) olarak hesaplanmakta ve bir ekonomide
iiretilen toplam mal ve hizmet miktarini ifade etmektedir.

Ekonometrik Model

Deka vd. (2023a, 2023b), Deka vd. (2022), Deka ve Cavusoglu (2022) ile Deka ve Dube
(2021) tarafindan yapilan ¢aligmalari takiben, bu calisma i¢in model spesifikasyonu asagidaki gibidir:

DK=f(YEN, ENF, GSYH) 1)
Denklem (1) dogal logaritmik formda yazildiginda denklem (2) ye doniismektedir:
In(DK;t) = Po + P1ln(YENy) + B2In(ENFy) + 3 In(GSY Hye) + wye @)

Denklem (2)'de “i” ve “t” sirasiyla yatay kesit ve zaman boyutunu temsil etmektedir. Burada
B1, Bz, B3 sirastyla INYEN, INENF ve InGSYH katsayilarina karsilik gelmektedir. " u" hata terimini
gostermektedir.

Tablo 2. Tammlayici Istatistikler

Degiskenler Ortalama Medyan Maksimum Minimum Std. Hata Gozlem Sayisi
InDK 4.561 4.589 4.798 3.899 0.120 390
InYEN 2.239 2.337 3.676 0.095 0.829 390
INENF 4.484 4.558 4.844 0.984 0.357 390
InGSYH 10.250 10.421 11.630 8.402 0.685 390

Tablo 2, on bes AB iiye iilkesi genelinde segilen tiim degiskenler i¢in ilgili doneme ait panel
tamimlayici istatistiklerini icermektedir. Tiim degiskenlerin istatistiksel Ozeti, tim gostergeler igin
minimum ve maksimum degerler arasinda bir ¢esitlilik oldugunu ortaya koymaktadir. Buna gore,
ornek iilkelerdeki INDK'nin ortalama degeri 4.56 olup, en diisiik ve en yiiksek degerler sirasiyla 3.90
ve 4.80dir. InYEN'in ortalama degerinin 2.24 ve INGSYH'n ortalama degerinin 10.25 oldugu
g6zlemlenmistir. Ayrica INENF'in ortalama degeri 4.48 olup tahmini standart sapmasi 0.36'dir.

Tablo 3. Yatay Kesit Ortalama Istatistikleri

Ulkeler InDK INYEN INENF LnGSYH
Fransa 4.608 2.406 4,557 10.454
Almanya 4.629 2.047 4.567 10.543
Awvusturya 4.625 3.368 4.564 10.626
Belgika 4.603 1.308 4,552 10.551
Danimarka 4,584 2.874 4,537 10.841
Hollanda 4.606 1.190 4,556 10.665
irlanda 4,554 1.455 4,527 10.803

Siirt Sosyal Arastirmalar Dergisi, 4(1)



Italya 4.589 2.222 4.539 10.367

Ispanya 4.568 2.431 4514 10.128
Liiksemburg 4.594 1.574 4.543 11.498
Macaristan 4.467 2.194 4.371 9.297
Portekiz 4.592 3.186 4533 9.852
Romanya 4.493 2.928 4.003 8.840
Slovakya 4.370 2.041 4.438 9.433
Yunanistan 4.536 2.366 4.459 9.860

Panel tammlayici istatistikleriyle baglantili olarak, Tablo 3 logaritmik doniisiimden sonra AB
iilkelerindeki degiskenlerin ortalama istatistiklerini gdstermektedir. Tablo 3'e gore, Almanya doviz
kuru ve enflasyon oram i¢in en yiiksek ortalama degerlere sahipken, Slovakya incelenen iilkeler
arasinda en diisiikk doviz kuru degerini sergilemektedir. Romanya hem enflasyon orani hem de GSYH
icin en diisiik ortalama degerleri kaydetmektedir. Ayrica, drneklem dahilinde Liiksemburg GSYH
acisindan en fazla ortalama gelire sahip olan iilke olarak 6ne ¢ikmaktadir. Avusturya en yiiksek,
Hollanda ise en diisiik ortalama yenilenebilir enerji tiiketimi degerlerine sahiptir.

Tablo 4. Korelasyon Katsayr Matrisi

InNDK INYEN INENF INGSYH
LnDK 1.000
LnYEN 0.104 1.000
INENF 0.578 0.201 1.000
LnGSYH 0.489 -0.206 0.441 1.0000

Tablo 4, korelasyon analizi sonuglari INENF, INYEN ve INnGSYH gostergelerinin InDK ile
pozitif korelasyon iginde oldugunu gostermektedir. Pozitif korelasyon, degiskenlerin aym yonde
hareket ettigini, yani bir degiskendeki artisin digerinde de artisa yol agtigini ima etmektedir. Panel veri
analizi gerceklestirilirken bazi Onciil testler yapilmalidir. Bulgularin giivenilirligini saglamak ve
tilkeye 6zgii heterojenlik sorunlarini ele almak i¢in yatay kesit bagimlilig1 ‘Cross Section Dependency’
testleri ve Egim Homojenligi “Slope Homogeneity” testleri uygulanmalidir (Chudik ve Pesaran,
2015).

Yatay Kesit Bagimhhg1 “YKB” Testi

YKB, bir iilkede meydana gelen sokun kiiresellesme, uluslararasi ticaret ve finansal
entegrasyon gibi faktorler nedeniyle diger iilkeleri veya benzer niteliklere sahip bir grup ekonomiyi
etkilemesi durumunu ifade etmektedir. Birimler arasinda YKB tespit edilmesi halinde bulgular yanl
hale gelebilir. Ozellikle bu ¢alismanin giiclii ekonomik is birligine sahip iilkeleri icerdigi goz dniine
alindiginda, YKB testi bulgulart 6nem tagimaktadir. Sinama ii¢ farkl test ile gergeklestirilmektedir:
Breusch-Pagan (1980) LM testi (kiiciik N ve biiylik T i¢in), Pesaran (2004) CD testi (biiyiik N ve
kiiglik T i¢in) ve Pesaran vd. (2008) LM,g; testi (N—o T—oo durumlart i¢in) dnerilmektedir. Bu test
istatistikleri sirastyla su sekildedir:

LM =T ¥ X1 P% 3)
2T - A
eD = |(5ors) Z Bl A3 4

_ 2 Ne1lwN L~ (T—k)p}i—urij
LMgqj = (W_g) iy j=i+1pijv—2] ()
Tij
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Denklem (3), (4) ve (5)'te N drneklem biiyiikliigiinii, T zaman periyodunu, P; ; 1kili korelasyon
katsayisini, k ise bagimsiz degisken sayisini temsil etmektedir. (T — k)pizj nin ortalama ve varyansi
sirastyla pr;; Ve vZ; ; olarak gosterilir. YKB olmadig1 sifir hipotezi altinda, ii¢ test istatistigi igin
gecerli sonuglar elde edilmektedir.

Egim Homojenligi Testi (EH)

Panel veri analizinde dikkat edilmesi gereken en 6nemli hususlardan biri, nedensel iliskiye bir
kisitlama getirmek igin her bir panel biriminde tahmin edilen katsayilarin heterojenligidir. Ulkeler
arasinda giliglii bir karsilikli bagimlilik olasiligi olmasina ragmen, her iilkenin farkli kalkinma
asamalarinda, ekonomik ve demografik farkliliklarindan kaynaklanan alternatif politikalar
benimsemesi; lilkeler arasinda egim heterojenliginin test edilmesini ¢ok 6nemli hale getirmektedir.
Egim heterojenligi, bir iilkedeki O6nemli bir ekonomik baglantimn diger iilkelerde mutlaka
tekrarlanmayabilecegi anlamina gelmektedir. Pesaran ve Yamagata (2008) egim heterojenliginin
varhigini tespit etmek i¢in "Egim Homojenligi Delta Testi "nin uygulanmasin1 6nermektedir. Delta
tilde test istatistigi (4 ) ve diizeltilmis Delta tilde versiyonu (Zl ad j) sirastyla asagidaki gibidir:

() e a W () 0

Denklem (6)'da N terimi AB ekonomilerini temsil eden yatay kesit birimlerinin sayisini, S
Swamy test istatistiklerini ve k modeldeki digsal agiklayici degisken sayisini gostermektedir.

Bu testin sifir hipotezi, egim katsayilarinda homojenligi varsaymaktadir. Baska bir deyisle,
egim katsayilarinin yatay kesit birimleri arasinda sabit ve birbirine esit kaldigin1 ve zaman iginde
degismedigini varsaymaktadir. Ote yandan, alternatif hipotezlerin kabul edilmesi, iilkeler arasinda
degisen varyansin varligina isaret eder; bu da bir iilkede gézlemlenen belirli bir ekonomik baglantimin
digerleri igin gegerli olmayabilecegini gdsterir. Yani egim katsayilart heterojendir.

Panel Bootstrap Nedensellik Testi

Hem YKB hem de EH'nin varliginda Kénya (2006) tarafindan gelistirilen panel bootstrap
nedensellik yaklagimi kullanilabilir. Bu yaklasim, iilkeye 6zgii bootstrap kritik degerlerine sahip bir
dizi denklemin SUR “goriiniirde iliskisiz regresyon” tahminine dayanmaktadir. Bu test prosediirii
panel birim kok veya panel es biitiinlesme gibi 6n testlerin uygulanmasini gerektirmez. Hem YKB
hem de EH sorunlarim aym anda etkili bir sekilde ele alir (Kar vd.,2011:688). Ayrica, Granger
nedensellik iliskisi sergileyen iilke sayisi belirlenerek daha fazla bilgi elde edilebilir. Konya'y1 (2006)
takiben, en uygun gecikme uzunlugunu belirleme zorlugunun {iistesinden gelmek icin, model 1
gecikmeden 4 gecikmeye kadar her olasi gecikme uzunlugu i¢in tahmin edilmistir. Daha sonra,
optimal gecikme uzunlugu Schwarz Bayesian Kriteri “SBC “’yi minimize eden kritere gore secilmistir.
Bu ¢alismada, AB filkeleri baglaminda déviz kurunun enflasyon, yenilenebilir enerji ve GSYH’den
etkilendigi varsayilmakta ve ardindan secilen AB iilkeleri igin YKB ve EH kisitlar1 altinda Panel
Bootstrap Nedensellik Testi uygulanmaktadir.

Denklem (7-8) de yer alan denklem sistemi Panel Goriiniiste Ilgisiz Regresyonlar (SUR)
yontemiyle tahmin edilmektedir:
lnDKl'l -
l l
a1+ Zﬁlyl B1,1,1InDKy;; + Zﬁfl 61,10 INYENy ;_; +
ﬁllzl 01,11 INENFy ¢ + Zﬁﬁm w1,1,INGSYHy ¢+ &1
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lnDKZ 1=

i, + Zmlyl B1,2,InDK; ¢ + Zmlxl 81,2, INYENy;_; +
Yzt 012, INENF, ¢ + Yt W1,2,INGSYHy ¢ + & 5

lnDKNl =
a;y + Zmlyl Bin,iInDKy ¢y + Zmlxl 61,8 INYENy ¢ +
S0 NIIMENFEy -y + S g n  INGSYHy r— + €1 3 ¢ (7)

ve
INYEN, , =

tpy + X228, 1) INYENy,_, +

Zmlxz Ba,1,1InDK; ¢y + X277 05 1 ) INENF, oy + X120 w41 INGSYHy g + €51,
INYEN, , =

App+ N2 8,5, INYEN, | +
Zmlxz B22,1nDK;y ¢+ + Zmlzz 02,2, INENF, 1, + Zmlwz W22 INGSYHy i+ 855

INYENy , =
N + Z;nleSZN llnYENNt 1 +
Ynie2 BaniInDKy ¢ + Y20,y INENFy ¢y + X2 w, v INGSYHy oy + E2N ¢ (8)

Denklem (7) ve (8) de yer alan “/” gecikme uzunlugunu, “N” paneldeki kesit sayisini (j=1
2,....N, bu ¢alismada N:15), t zaman d6nemi (t=1, 2,...T, bu analizde T:26) ifade etmektedir. Ortak
katsay1 “o” ile gosterilirken, egim katsayilar o, 3, 6, w ve hata terimi ¢ * dir. Sifir hipotezi, degiskenler
arasinda nedensellik iliskisinin olmadigin1 varsaymaktadir.

INYEN ve InDK arasindaki nedensellik zinciri test edilitken, INENF ve InGSYH kontrol
degiskenleri olarak ele alinnus ve Granger nedensellik testine dogrudan dahil edilmemistir. Ulkeye
0zgii bootstrap kritik degerleri kullamldigindan, sistemdeki degiskenlerin duragan olmasi1 gerekmez,
bu da zaman serisi 6zelliklerinden bagimsiz olarak diizey formlarinda kullanildiklar anlamina gelir.
Bu yaklagim, 6n doniisimler veya duragan ayarlamalar gerektirmeden etkin nedensellik testlerine
olanak saglamaktadir (Kar vd. 2011:689).

i tilkesi i¢in, LNnDK ve LnYEN arasindaki nedensel iliskiye dair dort olasi nedensellik zinciri
vardir:

i. Esitlik (7)'deki tiim J; ;; katsayilan sifira esit degilken, esitlik (8)'de tiim B, ;; katsayilari sifira
esitken INYEN'den, InDK’ ya dogru tek yonlii Granger nedensellik iliskisi mevcuttur.

ii. Esitlik (7)'deki tiim &; ;; katsayilar sifira esit, ancak esitlik (8)'deki tiim (3, ;,; katsayilan sifir
degilse, InDK'dan, INYEN'e dogru tek yonlii Granger nedensellik vardir.

iii. Esitlik (7)'deki tim &y ;; katsayilan ve esitlik (8)'deki tiim (3, ;; katsayilar sifira esit degilken,
INYEN ve InDK arasinda ¢ift yonlii Granger nedensellik vardir.

iv. Esitlik (7)'deki tim &5 ;,;'ler ve esitlik (8)'deki tim B, ;" ler sifir ise, LnYEN ve LnDK arasinda
Granger nedenselligi yoktur.
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BULGULAR
YKB ve EH Sonuclar
Tablo 5.YKB Test Sonuglar

Degiskenler LM Scaled LM Bias-Corrected Scaled LM

Istatistik p-degeri  Istatistik p-degeri  Istatistik p-degeri
InDK 058.117*** 0.000 58.871%** 0.000 58.571%** 0.000
InYEN 2002.915*** 0.000 130.969*** 0.000 130.669*** 0.000
INENF 2555.422%** 0.000 169.095*** 0.000 168.795*** 0.000
INnGSYH 1821.868*** 0.000 118.475*** 0.000 118.175*** 0.000

LM Scaled LM

Istatistik p-degeri Istatistik p-degeri
Model 1311.430*** 0.000 83.252*%** 0.000

Not: *** %1 diizeyinde anlamlilig1 gostermektedir.

Bu calismada, AB iilkeleri arasindaki yatay kesit bagimliligini (YKB) degerlendirmek icin
Pesaran CD testi, Breusch-Pagan LM testi ve Pesaran Olgekli LM testi kullanilmis ve bulgular Tablo
S'te gosterilmistir. Sonuglar her ii¢ test i¢in hem degiskenler bazinda ve hem de model bazinda
bahsedilen AB {ilkelerinde YKB varligina dair istatistiksel olarak gii¢lii kamitlar sunmaktadir. Elde
edilen bulgular dogrultusunda, AB iilkeleri arasinda sinir paylagimi, turizm, ticaret, egitim, din,
istihdam ve kiiltiirel boyutlar gibi alanlarda yiiksek diizeyde karsilikli baglanti oldugu diisiiniildiigiinde
bu bulgu beklenen bir sonugtur. Finansal krizler, petrol fiyatlarindaki degisiklikler, bolgesel siyasi
durumlar ve bolgelerarasi politikalar gibi faktorler, AB iilkeleri gibi belirli bir bolgeyi veya
ekonomiler grubunu etkileyebilir. Sonuglar, bir AB ekonomisinde meydana gelen bir sokun diger
ekonomilere de aktarilabilecegini gdsteren giiclii ampirik bulgular sunmaktadir.

Tablo 6. Delta Test Sonuclari

A A

Degiskenler . . ad)
Istatistik p-degeri Istatistik p-degeri

InDK 0.192 0.424 0.205 0.419
INYEN 4.913*** 0.000 5.224*** 0.000
INENF 3.854*** 0.000 4.098*** 0.000
InGSYH 1.972** 0.024 2.096** 0.018
Model 11.580*** 0.000 12.312*** 0.000

Ho: Egim katsayilart homojendir. *** ve ** sirasiyla %1 ve %5 anlamlilik diizeyini gdstermektedir

Egim homojenligi testleri Tablo 6'da sunulmus olup, model bazinda delta (A) ve diizeltilmis
delta (Aadj) degerlerinin istatistiksel olarak anlamli olmasi, ¢alismada kullanilan modelin homojen
olmayan katsayilar igerdigini gostermektedir. Ayni bulgu INYEN, INENF ve INGSYH i¢in de gegerlidir.
Bu bulgu iilkeler arasinda egimin farklilastigini ortaya koymaktadir. INDK degiskeni igin Delta testi
sonuglar1 ise egim homojenligini desteklemektedir. Sonug olarak, bir AB iilkesinde gézlemlenen bir
ekonomik iligkinin diger AB iilkelerinde tekrarlanmasi gerekmeyebilir. Secilen AB iilkeleri birgok
acidan yakin iliski icinde olsalar da bu calisma baglaminda aralarinda Onemli farkliliklar
bulunmaktadir. Bu kosullar altinda, egim homojenligi testi bulgular1 beklenen ve mantikli bir
sonugtur.

Tablo 7. Bootstrap Panel Granger Nedensellik Testi Sonu¢lart

Ulkeler YEN-DK DK—-YEN ENF—-DK DK—ENF GSYH—-DK DK—GSYH
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Fransa 44.86 6.134* 0.44 4.325 2.495 1.037

Almanya 34.936 0.163 0.937 8.178 13.333 6.169
Avusturya 0.009 0.04 8.38** 1.705 4.751 3.59
Belgika 0.862 0.37 1.369 5.387 32.895*** 0.111
Danimarka 6.469 0.871 4.496* 0.683 8.090** 2.667
Hollanda 0.65 8.838 26.168*** 2.512 12.221** 5.436
frlanda 17.005** 33.120*** 4.128 0.099 0.836 8.498
Italya 22.279*** 2927 0.019 3.219 21.35 0.049
Ispanya 23.751*** 5588 0.027 2.638 49.971** 4,738
Liikksemburg 0.294 1.104 1.138 20.236 129.843***  23.845***
Macaristan 3.602* 10.741 0.699 0.028 0.598 1.928
Portekiz 21.898 0.487 5.615 0.046 3.124 4.498
Romanya 19.327 0.607 32.751* 29.405 3.737 25.700%**
Slovakya 1.575 20.086 10.807** 21.968 0.014 12.829
Yunanistan 14.377** 9.781 14.882 0.761 21.381 8.916*
Model 44.452** 44.124** 13.943 36.843 49.014** 39.406

Not: Bootstrap olasilik degerleri 1000 tekrarli dagilimdan bulunmustur. Katsay1 degerleri Wald testlerini ifade etmektedir.
* ek 4% Ho hipotezinin reddedildigini sirastyla %1, %5 ve %10 olasilik diizeyinde gostermektedir.

Tablo 7 nedensellik sonuglari degerlendirildiginde, bahsedilen AB &rnekleminde INYEN ile
InDK arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik oldugu goriilmektedir. Ayrica, lnGSYH den InDK’ ya dogru
tek yonli bir nedensellik mevcuttur. INENF ve InDK arasinda ve aym zamanda INDK’dan INGSYH’a
dogru model bazinda herhangi bir nedensellik iligkisine rastlanmamustir.

Bunun yaninda, iilkeye 6zgii sonuglara gore, bootstrap kritik degerleri dikkate alindiginda
onbes iilkeden onunda INENF'den InDK'ya dogru nedensel bir iligki bulunamamustir. Avusturya,
Danimarka, Hollanda, Romanya ve Slovakya i¢in INENF' den InDK' ye dogru tek yonlii bir
nedensellik tespit edilirken, drneklemin geri kalam icin (yani Fransa, Almanya, Belgika, irlanda,
Italya, Ispanya, Liiksemburg, Macaristan, Portekiz ve Yunanistan) Granger nedenselligi
bulunamamustir. Ayrica, higbir iilkede INDK INENF'in Granger nedeni degildir.

Irlanda'da InYEN ile InDK arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik mevcuttur. Ote yandan, Italya,
Ispanya ve Yunanistan i¢in INYEN'den InDK'ye dogru tek yonlii bir nedensellik tespit edilirken,
orneklemdeki diger 6rnek iilkeler i¢in boyle bir Granger nedensellik iliskisi bulunamamistir. Fransa'da
InDK “den INYEN'e dogru zayif ve tek yonlii bir Granger nedensellik iliskisi mevcuttur.

Liiksemburg'da INGSYH ile InDK arasinda ¢ift yonlii bir Granger nedensellik vardir. Ayrica,
Tablo 7 Belgika, Danimarka, Hollanda ve ispanya'da InGSYH ‘den INDK ‘ye dogru tek yonlii bir
Granger nedensellik oldugunu gostermektedir. Son olarak, INDK ‘den INGSYH ‘ye dogru tek yonlii
nedensellik Romanya i¢in giiclii, Yunanistan icin zayif istatistiksel olasilikla gecerlidir. Genel olarak
panel nedensellik sonuglari iilkeler arasinda ve model bazinda farklilik géstermektedir.

TARTISMA ve SONUC

Mevcut ¢alisma Konya (2006) Bootstrap Panel Granger Nedensellik Testi kullanilarak 15 AB
iilkesinde 1995-2020 donemi i¢in doviz kuru, yenilenebilir enerji tiiketimi, enflasyon oran1 ve GSYH
arasindaki nedensel iligkiyi arastirmay1 amaglamistir. Bu metodu kullanirken YKB ve EH kriterleri de
dikkate alinmis ve on bes AB iilkesinde YKB ve EH varligi ile ilgili bulgularla karsilasilmstir.
Bootstrap Panel Granger Nedensellik Testi sonuglari bahsedilen iilke grubunda ilgili donem igin doviz
kuru ve yenilenebilir enerji tiketimi arasinda ¢ift yonlii Granger nedenselligin varligim
ispatlamaktadir. Aym zamanda GSYH’den doviz kuruna dogru tek yonlii bir nedensellik
gozlemlenirken, enflasyon orami ve doviz kuru arasinda nedensel bir iliskinin olmadigr ve doviz
kurunun GSYH’nin Granger nedeni olmadigi bulgularina da ulagilmustir. Ulke bazinda bulgular
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cesitlilik gostermekle beraber, yenilenebilir enerji teknolojilerinin bolgedeki yayginligr sonuglarin
farklilagmasina katki sunmus olabilir.

AB iilkeleri i¢in elde edilen yenilenebilir enerji ve doviz kuru arasindaki ¢ift yonlii nedensellik
iligkisi, yenilenebilir enerji kullamminin doviz kurunu etkiledigi yoniindeki Deka vd. (2023b)
tarafindan E7 ilkeleri {izerine ¢alismalariyla, Deka vd. (2022) tarafindan Brezilya igin, Deka ve
Cavusoglu (2022) tarafindan OECD iilkeleri iizerine ve Deka ve Dube (2021) tarafindan Meksika igin
yapilan incelemelerle ortiismektedir. Ancak bu calismalarda ulasilan enflasyonun ddviz kurunu
etkileme mekanizmasi, bu ¢alismada kullanilan on bes AB iilkesi baglaminda gegerli degildir. Ayrica
Deka vd. (2023b) iilke bazinda sonuglar elde etmis ve bulgularinin bu ¢alismaya benzer sekilde farkl
iilkeler igin yenilenebilir enerji kullammmm ve doviz kuru iligkisinin degiskenlik gosterdigi bulgusunu
desteklemistir.

Doviz kurunun GSYH’nin nedenseli olmasi konusu, Parveen vd. (2012) in ¢aligmasinda
ekonomik biiylimenin Pakistan’da doviz kurunu etkiledigi bulgusuyla 6rtiismektedir. Pham vd. (2025)
in Vietnam tizerine incelemesinde, Mohamud vd. (2024) Somali igin yaptiklar ¢alismalarinda, Ugar
(2024)in Tirkiye icin elde ettigi bulgularla ve Parveen vd. (2012) nin Pakistan igin ulastig
sonuglarindan farkli olarak enflasyon orami ile doviz kuru iligkisi bu c¢aligmada model bazinda
gdzlemlenmemistir.

Ulke bazinda ise Hollanda ve Slovakya’da gii¢lii, Romanya’da ise zayif istatistiksel olasilikla
enflasyon oranindan déviz kuruna dogru nedensellik gézlemlenmistir. irlanda’da yenilenebilir enerji
tiketimi ve doviz kuru arasinda c¢ift yonli nedensellik iligkisi olmasi, bu iilkede uygulanacak
yenilenebilir enerji politikalarinin dogrudan doviz kurunu etkileyecegi politika gikarsamalarinda goz
oniine almmalidir. italya, Likksemburg ve Yunanistan’da da yenilenebilir enerji politikalarinin doviz
kurunu etkileyecegi gozlemlenmistir. GSYH’nin doviz kuru nedenseli oldugu Belgika, Danimarka,
Hollanda, Ispanya ve Liiksemburg’da da ekonomik performansin gelismesi doviz kuru istikrari igin
oldukca kiymetlidir. Yenilenebilir enerji teknolojileri farklilasmalar, {ilkelerin farkli ekonomik
gelisim diizeylerinin olmasi gibi farkli ekonomik yapilar ekonomik degiskenlerin déviz kurunu
etkileme mekanizmasinin iilke diizeyinde farkl sonuglar verdigini gostermektedir.

Yenilenebilir enerji kullamminin déviz kuru istikranmi saglamada ozellikle enerji ithalati
yiiksek olan AB bolgesi iilkelerinde fosil yakit bagimliligimi azaltarak cari agiklarinin daralmasina ve
doviz talebinin diigmesine katki sunabilir. Bu anlamda yenilenebilir enerji tiiketimini artirici politikalar
doviz kuru stabilitesi adina etkili olacaktir. Aym1 zamanda AB iilkelerindeki giigli ekonomi
performansi iiretkenligi artirarak dis ticareti gelistirir, doviz kuru istikrarina katki sunabilir. Ozellikle
yenilenebilir enerji kaynaklarina yapilan yatirimlar enerji ithalatini kontrol altina almada ve
dolayistyla doviz kurunu dengelemede dolayli bir etkiye sahip olabilir. Avrupa Yesil Mutabakat: ile
uyumlu sekilde izlenen yenilenebilir enerji politikalan ve yesil biiylime stratejileri hem cevresel bazda
hem de ekonomik boyutuyla bdlge ekonomilerine katki sunacaktir.

Yazar Katkilari: Yazarlar arastirmaya esit oranda katkida bulunmustur.

Destek: Yazarlar bu makalenin arastirmasi, yazarligi ve/veya yayimi igin herhangi bir finansal
destek almamustir.

Cikar Catismasi: Makalede yazarlardan herhangi biri i¢cin herhangi bir ¢ikar ¢atismasi
bulunmamaktadir.

Veri Erisebilirligi: Veriler talep iizerine temin edilebilir.
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