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Oz

Bu calisma, kiiresel ve ulusal dlgekte yesil finans kavramini ¢ok boyutlu ve detayli bir
sekilde incelemeyi amaclamaktadir. Iklim degisikligi, cevresel bozulmalar ve
stirdiiriilebilir kalkinma hedefleri baglaminda, yesil finans finansal sistemlerin ¢evresel
duyarlilikla yeniden yapilandirilmasinda kritik bir ara¢c olarak ©ne ¢ikmaktadir.
Makalede, yesil finansin kavramsal cercevesi, temel ilkeleri ve siirdiiriilebilir finansla
olan farklar1 kapsamli bicimde ele alinmistir. Uluslararas: diizeyde, Avrupa Birligi
Taksonomisi, Amerika Birlesik Devletleri’nin siirdiiriilebilirlik politikalar1 ve Cin’in
sistematik yesil finans uygulamalar1 detayli olarak degerlendirilmistir. Tiirkiye 6zelinde
ise mevcut diizenlemeler, bankacilik sektorii uygulamalari, yesil tahvil ve fon 6rnekleri
incelenmis, gelisimi sinirlayan yapisal ve farkindalik temelli engeller kapsamli sekilde
tartisilmistir. Sonug boliimiinde, Tiirkiye’de yesil finansin gelisimini desteklemek iizere
politika Onerileri sunulmus ve ¢aligma, hem teorik hem uygulamali diizeyde literatiire
onemli bir katki saglamayir hedeflemistir. Bu baglamda c¢alisma, yesil finansin
stirdiiriilebilir kalkinma yolundaki roliinii ve 6nemini vurgulamaktadir.

Anahtar Kelimeler: Yesil finans, siirdiiriilebilir kalkinma, ¢evresel riskler, yesil tahvil,
stirdiiriilebilir bankacilik, Tiirkiye’de yesil finans, AB Taksonomisi
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Approach to Sustainability in Finance: The Conceptual, Global, and National
Dimensions of Green Finance

Abstract

This study aims to examine the concept of green finance in a multidimensional and
detailed manner at both global and national levels. Within the context of climate change,
environmental degradation, and sustainable development goals, green finance emerges as
a critical tool for restructuring financial systems with environmental sensitivity. The
article comprehensively addresses the conceptual framework of green finance, its
fundamental principles, and its distinctions from sustainable finance. At the international
level, the European Union Taxonomy, sustainability policies of the United States, and
China’s systematic green finance practices are thoroughly evaluated. In the case of
Turkey, current regulations, banking sector applications, green bond and fund examples
are analyzed, and structural as well as awareness-based barriers to development are
extensively discussed. In the conclusion, policy recommendations to support the
advancement of green finance in Turkey are presented, and the study aims to contribute
significantly to both theoretical and practical literature. In this context, the study
emphasizes the role and importance of green finance in the path toward sustainable
development.

Keywords: Green finance, sustainable development, environmental risks, green bonds,
sustainable banking, green finance in Tiirkiye, EU Taxonomy
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GIRIS

Kiiresel 6lgekte yasanan ¢evresel bozulmalar, iklim degisikligi, dogal kaynaklarin hizla
tikenmesi ve cevresel felaketlerin artigi, ekonomik sistemlerin siirdiirtilebilirligini
sorgulanan bir noktaya tagimistir. Bu gelismeler, yalnizca ¢evresel politikalarin degil,
aynt zamanda finansal sistemlerin de siirdiiriilebilirlik odakli bir doniisiime ihtiyag
duydugunu ortaya koymaktadir. Geleneksel finans anlayisi, uzun yillar boyunca kar
maksimizasyonu ekseninde sekillenmis ve cevresel etkileri biiyiikk olgiide goz ardi
etmistir. Ancak giiniimiizde ekonomik kalkinma ile cevresel sorumluluk arasindaki
dengeyi kurmaya yonelik arayislar, finansin islevini yeniden tanimlamayi zorunlu
kilmaktadir.

Bu baglamda ortaya ¢ikan yesil finans, ¢evresel silirdiiriilebilirligi merkeze alan bir
finansal yaklasim olarak dikkat ¢ekmektedir. Yesil finans, yalnizca ¢evreci yatirimlarin
desteklenmesini degil, ayni zamanda finansal kaynaklarin cevresel kriterlere uygun
sekilde yonlendirilmesini amaglamaktadir. Bu yeni anlayis, karbon emisyonlarinin
azaltilmasi, yenilenebilir enerji projelerinin finansmani, dogal kaynaklarin verimli
kullanimi ve c¢evresel risklerin yonetimi gibi alanlarda kritik rol tistlenmektedir. Boylece
finans sektorii, yalnizca ekonomik degil, ayn1 zamanda ekolojik bir doniistimiin de 6nemli
bir paydasi haline gelmektedir.

Yesil finansin 6nemi, yalnizca gelismis iilkelerdeki ¢evre politikalart baglaminda degil;
gelismekte olan tilkelerin siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine ulasmalarinda da stratejik
bir ara¢ olarak degerlendirilmektedir. Nitekim kiiresel ¢apta artan ¢evre bilinci, yatirimct
tercihlerini ve finansal regiilasyonlar1 da doniistiirmektedir. Avrupa Birligi basta olmak
tizere bircok {ilke, yesil tahvil ve siirdiiriilebilir finans kriterlerine dayali diizenlemeleri
yirilirlige koymakta; c¢evre dostu projelere yonelik finansal tesvik mekanizmalari
olusturulmaktadir.

Tiirkiye acisindan da yesil finansin onemi giderek artmaktadir. Ulusal diizeyde
gelistirilen ¢evre politikalarinin finansmaninda 6zel sektoriin ve bankacilik sisteminin
aktif rol almasi beklenmektedir. Ozellikle yesil tahvil ihraci, siirdiiriilebilir kredi
politikalar1 ve ¢evresel risk dl¢iim kriterlerinin gelistirilmesi gibi konular, Tiirkiye’nin
finansal giindeminde 6n plana ¢ikmaktadir.

Bu calisma, yesil finansin kavramsal g¢ergevesini, finansal sistem ig¢indeki yerini ve
uygulama alanlarin1 hem kiiresel hem de ulusal boyutlariyla ele almay1 amaglamaktadir.
Calismanin temel amaci, yesil finansin ne oldugu, nasil isledigi, hangi araglar icerdigi ve
Tiirkiye’de hangi uygulamalarla karsilik buldugunu akademik bir bakis agisiyla ortaya
koymaktir. Bununla birlikte yesil finansin gelisimi Oniindeki engeller de tartisilarak,
stirdiiriilebilir finansal yapinin insasina yonelik politika onerilerine yer verilecektir.

1. FINANSAL SISTEM VE SURDURULEBILIRLIK

Mali sistemler, ekonomik kaynaklarin verimli dagilimmi saglayarak kalkinma ve
bliylimenin temel yap1 tasini olusturmaktadir. Fakat yillar boyunca bu sistemler sadece
ekonomik veriler lizerine yogunlasmis, ¢evresel ve toplumsal etkileri biiyiik oranda ihmal
etmistir. Son donemlerde artis gosteren cevre felaketleri, iklim degisikligi, biyolojik
cesitliligin azalmas1 ve dogal kaynaklarin hizla tiilkenmesi gibi faktorler, finansal
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sistemlerin  siirdiiriilebilirlik agisindan yeniden degerlendirilmesini zorunlu hale
getirmistir (Y1lmaz ve Bozkurt, 2011).

1.1. Finansal Sistemlerin Cevresel Etkileri

Klasik finans yaklasimi, yatirimlarin ¢evresel etkilerini dikkate almadan yalnizca mali
kazang oranlarin1 temel almistir. Bu bakis agis1, dogrudan ya da dolayli bigimde ¢evreye
zarar veren faaliyetlerin kolaylikla finansman bulmasina yol agmis; fosil yakitlara dayali
projeler, yogun sanayilesme ve dogal kaynaklarin asir1 kullanimi gibi ¢evresel risk tasiyan
pek cok girisim finansal kaynaklarla desteklenerek biiyiime gostermistir (Demirer, 2001).
Sonug olarak, finansman olanaklarinin hatali kullanimi, ¢evreyle ilgili sorunlarin daha da
biiylimesine neden olmustur.

Bu durum, yalnizca ¢evreye yonelik politikalarin degil; ayn1 zamanda finansal yapilarin
da siirdiiriilebilirlik ilkesine uygun bi¢imde yeniden tasarlanmasini gerekli kilmistir. Zira
cevresel krizler, sadece ekosistemi degil, ekonomik dengeyi ve toplumsal huzuru da ciddi
sekilde tehdit etmeye baglamistir (Cabuk ve Nakiboglu, 2003).

1.2. Siirdiiriilebilir Finansin Ortaya Cikisi

Siirdiiriilebilir finans kavrami, yatirim kararlarinda yalnizca ekonomik getiri degil, ayni
zamanda cevresel ve sosyal etkilerin de dikkate alinmasi gerektigini savunan bir
yaklagimdir. Bu kapsamda yatirimlarin ¢evreye duyarli, sosyal adaleti gdzeten ve iyi
yonetisim ilkelerine uygun olmasi beklenmektedir (Kurt, 2018). Bu yaklagim, ESG
(Environmental, Social, Governance — Cevresel, Sosyal, Yonetisim) kriterleri
cercevesinde sekillenmektedir.

Stirdiiriilebilir finans, sadece belli bash ¢evre dostu sektorlerle sinirli kalmamaktadir.
Bankalar, yatirim fonlari, sigorta firmalar1 ve portfoy yonetim sirketleri gibi tiim finansal
kuruluslarin ¢evresel hassasiyetle hareket etmesi ve siirdiiriilebilir kalkinmaya hizmet
edecek kararlar almas1 hedeflenmektedir(Kilig, 2022). Bu dogrultuda finansman saglanan
projelerin yalnizca ekonomik degil, ekolojik ve sosyal anlamda da siirdiiriilebilir olmasi
Onem arz etmektedir.

1.3. ESG Kriterlerinin Finansal Sistemlere Entegrasyonu

ESG kriterleri, stirdiiriilebilirligin finansal sistemde nasil uygulanacagini belirleyen temel
ilkelerden olusur. Bu kriterler:

o Cevresel (Environmental): Karbon salinimi, enerji kullanimi, atik yonetimi ve
dogal kaynak tiiketimi gibi ¢evresel faktorleri,

e Sosyal (Social): Is giicii haklari, toplumsal esitlik, calisan saghig1 ve giivenligi
gibi sosyal sorumluluk alanlarini,

e Yonetisim (Governance): Kurumsal yonetim ilkeleri; isletme yonetimi, etik
ilkelere uygun davranig, agiklik ve paydaslarla kurulan iligkileri icermektedir
(Zengin ve Aksoy, 2021).

Gelismis iilkelerde finans kuruluslari, kredi verme siiregleri ve yatirim kararlarina bu
kriterleri dahil etmeye baglamistir. Tiirkiye’de de son yillarda bankalar ve finansal
kurumlar ESG raporlamasina agirlik vermis, siirdiiriilebilirlik puanlamasina dayali
degerlendirme mekanizmalar gelistirilmistir (Tiirk ve Gok, 2010).

94



Ululslararasi Ekonomi ve Siyaet Bilimler Publication frequency Year/ Yil: 9

i - (June-December) Volume / Cilt:9
Akademik Arastirmalar Dergisi Type Number/ Sayz: 21
[ Scientific Journal (Peer- 2025/1

International Journal of Economics And Political Reviewed) ISSN: 2564-7822

Sciences Academic Researches

ISSNHND: 25647822
DOI: 10.58202/joecopol.1707957
1.4. Siirdiiriilebilir Finansin Yayginlasma Gerekgeleri

Finansal sistemlerde siirdiiriilebilirlik anlayisinin yayginlagsmasinda hem ahlaki hem de
ekonomik gerekgeler etkili olmaktadir. Bir taraftan dogaya ve topluma karsi sorumluluk
bilinciyle hareket edilirken, diger taraftan ¢evresel ve toplumsal risklerin ekonomik
yapilar tizerindeki olumsuz etkilerinin azaltilmasi1 amaglanmaktadi (Yilmaz, 2011). Bu
anlamda siirdiiriilebilir finans, sadece bir ideal degil, ayn1 zamanda uzun vadeli finansal
istikrarin da teminati olarak goriilmektedir.

Kiiresel piyasalarda stirdiiriilebilir yatirim araglarina yonelik ilgi giderek artmakta; yesil
tahviller, sosyal tahviller ve siirdiiriilebilirlik odakli krediler gibi iirlinler yatirimci
portfoylerinde daha genis yer bulmaktadir. Bu yonelim, geleneksel finans iiriinlerinin
eksik kaldig1 alanlarda c¢evreye duyarli yeni finansal yaklasimlar gelistirilmesini
kacinilmaz hale getirmektedir (Celikli, 2016).

2.YESIL FINANSIN KAVRAMSAL CERCEVESI
2.1. Yesil Finansin Tanim ve Kapsami

Yesil finans, cevreye duyarli projelere kaynak saglayarak stirdiiriilebilir kalkinmay1
tesvik eden bir finansal modeldir. Bu kavram, cevre sorunlarini ¢dzmeye yoOnelik
girisimlerin finansmanin igerir ve siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine ulasmak adina
etkili bir arag olarak goriilmektedir (Noh, 2019). Yesil finans, yalnizca ¢evresel projelerin
desteklenmesiyle siirli kalmayip, aym1 zamanda ekonomik biiyiimeyi c¢evresel
stirdiiriilebilirlikle uyumlu hale getirmeyi amagclar.

Yesil finans oldukca genis bir kapsama sahiptir. Yenilenebilir enerji yatirimlari, enerji
tasarrufu saglayan projeler, atik yonetimi, su kaynaklarinin korunmasi ve ¢evreci ulagim
gibi pek ¢ok alan1 biinyesinde barindirir. Bu finansal yaklasim, ¢evre lizerindeki olumsuz
etkileri en aza indiren projelerin desteklenmesini saglarken, finansal sistemin gevresel
tehditlere kars1 daha dayanikli hale gelmesine de katki sunar (Zengin ve Aksoy, 2021).

2.2. Yesil Finansin Temel ilkeleri

Yesil finansin temel ilkeleri, ¢evresel siirdiiriilebilirlik, ekonomik verimlilik ve sosyal
sorumluluk ekseninde sekillenir. Bu ilkeler, finansal kararlarin ¢evresel etkilerini dikkate
alarak, uzun vadeli siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine katki saglamay1 amaglar.

e Cevresel Siirdiiriilebilirlik: Yesil finans, ¢evre iizerindeki olumsuz etkileri en
aza indiren projelere Oncelik tanir. Bu yaklasim; sera gazi saliniminin
diisiiriilmesi, dogal varliklarin korunmasi ve ekosistemlerin siirdiiriilebilirliginin
saglanmasi gibi amaclar1 kapsar.

e Ekonomik Verimlilik: Yesil finans, ¢evreye duyarli projelerin ayn1 zamanda
ekonomik agidan da stirdiiriilebilir olmasini amaglar. Bu yaklasim, yatirimlarin
hem mali kazanclarini hem de ¢evresel katkilarini birlikte ele almay1 gerektirir.

e Sosyal Sorumluluk: Yesil finans, kamu yararina hizmet eden projelere destek
vererek sosyal sorumluluk ilkesini esas alir. Bu yaklagim, toplumun genel yasam
kalitesini yiikseltmeyi ve sosyal adaletsizlikleri azaltmay1 hedefler (Zengin ve
Aksoy, 2021).
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2.3. Yesil Finansin Diger Siirdiiriilebilir Finans Tiirlerinden Farklan

Yesil finans, siirdiiriilebilir finansin bir alt dali olarak c¢evresel odakli projelere
yonelirken, siirdiiriilebilir finans daha genis bir ¢cercevede cevresel, sosyal ve yonetisim
(ESG) kriterlerini kapsar. Bu baglamda, yesil finansin diger siirdiiriilebilir finans
tiirlerinden bazi temel farklar1 bulunmaktadir:

e Odak Noktasi: Yesil finans yalnizca c¢evre odakli projelere yonelirken,
stirdiiriilebilir finans ¢evresel, sosyal ve yonetisim boyutlarini bir biitiin olarak ele
alir.

e Yatirnm Alanlari: Yesil finans; yenilenebilir enerji, enerji tasarrufu ve ¢evreyi
koruma gibi alanlara odaklanirken, siirdiiriilebilir finans bunlara ek olarak egitim,
saglik ve toplumsal adalet gibi daha genis kapsamli konular1 da igine alir.

e Risk Degerlendirmesi: Yesil finans, c¢evresel riskleri merkeze alirken;
stirdiiriilebilir finans, ESG kriterleri dogrultusunda daha genis kapsamli bir risk
analizine odaklanir (Zengin ve Aksoy, 2021).

2.4. Yesil Finansin Gelisimi ve Onemi

Yesil finans, son yillarda kiiresel finans sisteminde yasanan doniisiimiin temel
unsurlarindan biri olarak 6ne ¢ikmistir. Bu degisim, iklim krizi, ¢evresel tahribat, dogal
kaynaklarin hizla azalmasi ve yiikselen toplumsal c¢evre farkindaligi gibi etkenlerle
zorunlu bir hal almistir. Yesil finansin ilerlemesi, sadece g¢evre odakli projelerin tegvik
edilmesiyle smirli kalmayip, ayni zamanda finans sisteminin ¢evresel etkiler
dogrultusunda yeniden sekillendirilmesini de kapsamaktadir. Bu ¢ergevede yesil finans,
stirdiiriilebilir ekonomik biiyiimeyi destekleyen araclardan biri olarak goriilmekte ve hem
gelismis hem de gelismekte olan iilkelerin finansal politikalarinda kendine yer
bulmaktadir (Yilmaz ve Bozkurt, 2011).

Yesil finansin kiiresel 6l¢ekte ilerlemesini hizlandiran en 6nemli etkenlerden biri, 2015
yilinda imzalanan Paris Iklim Anlagsmasi olmustur. Bu anlasma ile sera gazi
emisyonlarinin dugiiriilmesi ve kiiresel 1sinmanin smirlandirilmas: hedeflenmis; bu
hedeflere ulagsmada finansal kaynaklarin kritik 6neme sahip oldugu agik¢a belirtilmistir.
Avrupa Birligi'nin 2019°da duyurdugu Avrupa Yesil Mutabakati da bu siireci destekleyen
onemli adimlardan biri olmustur. Bu mutabakat ¢er¢evesinde, AB ekonomisinin 2050
yilina dek karbon nétr duruma getirilmesi amaglanmis ve bu amaca ulasabilmek i¢in yesil
finansman kaynaklarimin genisletilmesinin zorunlu oldugu vurgulanmistir (Kilig, 2022).

Tirkiye acisindan bakildiginda, yesil finansin gelisimi heniiz arzu edilen seviyeye
ulasmamus olsa da, bu alanda cesitli adimlar atilarak ilerleme saglanmaktadir. Ozellikle
Tiirkiye’nin Paris Anlasmasi’ni onaylamasi ve 2053 yil1 i¢in net sifir emisyon hedefini
ilan etmesi, yesil finansman araglarinin yayginlastirilmasi agisindan énemli bir kirilma
noktast olmustur. Bu dogrultuda kamu otoriteleri, bankacilik ve sermaye piyasalari
alanlarinda diizenlemeler yapmaya yonelmis; yesil tahviller, siirdiiriilebilir krediler ve
ESG kriterlerine dayal1 yatirim araglar1 6n plana ¢ikmistir (Celikli, 2016).

Yesil finansin gelisimi, yalmizca ¢evre sorunlarina ¢oziim iiretmekle kalmayip;
yatirimcilara yeni olanaklar sunmasi, siirdiiriilebilir projelere erisimi kolaylagtirmasi ve
ekonomik yapinin uzun vadeli risklere karsi daha dayanikli hale gelmesini saglamasi
acisindan da stratejik bir 6neme sahiptir. Bu niteligiyle yesil finans, geleneksel finans
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anlayisini asan ve ¢ok yonlii bir perspektif sunan bir yaklasim olarak ele alinmalidir.
Ozellikle kurumsal yatirrmcilarin ESG kriterlerine artan hassasiyeti, yesil finansal
iirlinlere olan talebi yiikseltmekte ve bu alandaki biiylimeyi hizlandirmaktadir (Demirer,
2001).

Sonug itibariyla, yesil finans yalnizca ¢evre odakli yatirnmlar1 degil, ayn1 zamanda
ekonomik, toplumsal ve yonetisim temelli siirdiiriilebilirligi de destekleyen temel
unsurlardan biri haline gelmistir. Oniimiizdeki donemlerde bu alandaki ilerlemelerin,
finansal sistemin genel yapisini da degistirecegi ve hem politika belirleyicileri hem de
0zel sektor temsilcilerini daha etkin adimlar atmaya tesvik edecegi ongoriilmektedir.

3.YESIL FINANSMAN ARACLARI

Yesil finansman araglari, ¢cevreye duyarli projelerin finanse edilmesini kolaylastiran ve
siirdiriilebilir kalkinma amaglarina destek sunan c¢esitli finansal {irlin ve hizmetlerin
biitiiniinli ifade eder. Bu enstriimanlar, hem 6zel sektoriin hem de kamu kurumlarinin
cevre odakli projelere finansman saglamasina olanak tanir. Bu kapsamda yesil tahviller,
yesil krediler, yesil yatirim fonlar1 ve siirdiiriilebilir bankacilik {iriinleri en yaygin
kullanilan araglar arasinda bulunmaktadir (Y1lmaz ve Bozkurt, 2011).

3.1. Yesil Tahviller

Yesil tahviller; sera gazi emisyonlarmi diigiirme, yenilenebilir enerji projelerini
destekleme ve cevresel siirdiiriilebilirligi saglama hedefiyle ¢ikarilan borg¢lanma
araglaridir. Bu tahvillerden elde edilen gelirler, yalnizca ¢evreye duyarli projelere
yonlendirilmek tizere kullanilmaktadir (Kilig, 2022). Tiirkiye’de bu konuda 6ne ¢ikan ilk
uygulamalardan biri, Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi’nin (TSKB) 2016 yilinda
gerceklestirdigi yesil tahvil ihracidir. Bu ihrag, Tirkiye’de c¢evre odakli yatirimlarin
finansmanina y6nelik atilan 6nemli bir adim olarak kabul edilmektedir (Celikli, 2016).

Yesil tahvillerin finansal sistem icerisindeki 6nemi giderek artmakta; bagta Avrupa Birligi
olmak tizere pek ¢ok tilkede bu tahvil piyasalarinin biiylimesi, yasal diizenlemeler ve
tesvik politikalariyla desteklenmektedir (Kurt, 2018).

3.2. Yesil Krediler

Yesil krediler, yenilenebilir enerji, enerji tasarrufu, siirdiiriilebilir tarim ve cevresel
altyap1 gibi alanlarda hayata gecirilen projelere 6zel olarak sunulan bir finansman tiiriidiir.
Bu krediler ¢ogunlukla ¢evresel katki saglama taahhiidiiyle sunulur ve geleneksel kredi
tiirlerine gore daha cazip kosullar (6rnegin diisiik faiz oranlari, esnek 6deme planlar1 gibi)
igerebilir (Demirer, 2001).

Tirkiye’de hem kamuya ait hem de 6zel bankalar, bu tiir kredilere yonelik ¢esitli iirtinler
tasarlamistir. Ornegin, bazi bankalar; bina yalitimi, giines paneli kurulumu ve elektrikli
ara¢ satin alimi gibi c¢evreye duyarli yatinmlar i¢in 6zel kredi ¢oziimleri sunarak
stirdiiriilebilir projeleri tesvik etmektedir (Gokday1, 2021). Bunun yani sira, bu krediler
yesil bina sertifikast gibi wuluslararas1 cevre standartlartyla da uyumlu hale
getirilebilmektedir.

3.3. Yesil Yatirnm Fonlan

Yesil yatirim fonlari, yatirimeilarin ¢evre odakli projelere sermaye saglamasina imkan
taniyan toplu yatirim aracglaridir. Bu fonlarin portfoyleri cogunlukla yenilenebilir enerji,
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cevreci teknolojiler, siirdiiriilebilir ulasim ve atik yonetimi gibi ¢evresel oncelige sahip
alanlara yoneltilir (Zengin ve Aksoy, 2021). Tiirkiye’de ¢esitli portfoy yonetim sirketleri
bu yonde yesil fonlar olusturarak, sermaye piyasalarinda ¢evre odakli yatirimlar i¢in yeni
firsatlar yaratmistir.

Ozellikle “Yesil Doniisim Fonu” gibi kamu destekli programlar, Tiirkiye nin ¢evre
odakli kalkinma hedeflerine ulagsmasinda énemli bir islev iistlenmektedir. Bu tiir fonlar,
kiiciik ve orta dlgekli isletmelere (KOBI) uygun maliyetli finansman sunarken, ayni
zamanda cevresel risklerin etkin sekilde yonetilmesine de katki saglamaktadir (Yilmaz,
2011).

3.4. Siirdiiriilebilir Bankacilik Uriinleri

Bankacilik sektorii, yesil finans anlayisi dogrultusunda cevre dostu finansal iiriinler
gelistirmektedir. Bu iirlinler arasinda yesil mevduat hesaplari, stirdiiriilebilir 6zelliklere
sahip kredi kartlari ve diisiik karbon ayak izine sahip iirlinlerin finansman1 6ne
¢ikmaktadir (Cabuk ve Nakiboglu, 2003).

Bazi1 bankalar, miisterilerinin siirdiiriilebilirlik puanlamalarina gore kredi risk analizleri
gergeklestirmekte ve ESG kriterlerine uyum gosteren sirketlere daha avantajli finansman
secenekleri sunmaktadir. Bu yaklasim, bankalarin sosyal sorumluluk bilincini finansal
faaliyetlerle entegre etmesi bakimindan anlamlidir (Tiirk ve Gok, 2010).

4. ULUSLARARASI UYGULAMALAR VE REGULASYONLAR

Yesil finans, diinya genelinde g¢evresel siirdiiriilebilirlik hedeflerine ulasmak adina
benimsenen en dnemli finansal doniisiim mekanizmalarindan biridir. iklim degisikligiyle
miicadele kapsaminda olusturulan uluslararasi anlagmalar, strateji belgeleri ve
simniflandirma sistemleri, iilkeleri finansal yapilari ¢evre odakli olacak sekilde yeniden
sekillendirmeye yonlendirmektedir. Bu siliregte Avrupa Birligi, Amerika Birlesik
Devletleri, Cin ve kiiresel finans kurumlar1 6ncii aktorler olarak 6ne ¢ikmaktadir (Yilmaz
ve Bozkurt, 2011).

4.1. Avrupa Birligi: AB Taksonomisi ve Yesil Mutabakat

Avrupa Birligi (AB), yesil finans konusunda en kapsamli ve yapilandirilmig
diizenlemeleri hayata geciren kurumlardan biridir. AB, 2020 yilinda uygulamaya aldig1
AB Taksonomisi ile ¢evresel olarak siirdiiriilebilir ekonomik faaliyetleri tanimlamis ve
yatirimcilara yol gosterici bir siniflandirma mekanizmasi sunmustur (Kilig, 2022). Bu
sistem, yesil yatirimlarin belirli teknik kriterlere gore degerlendirilmesini zorunlu
kilmakta; cevresel etkilerin bilimsel verilerle Ol¢iilmesini ve raporlanmasini sart
kosmaktadir. Bu yapi, yesil yatirimlarin belirlenmis teknik 6lciitlere gére incelenmesini
zorunlu héle getirmekte; cevresel etkilerin bilimsel temellere dayali olarak 6l¢iilmesini
ve diizenli sekilde raporlanmasini sart kogmaktadir.

AB Taksonomisi, alt1 ana c¢evresel hedef {izerine inga edilmistir: iklim degisikliginin
etkilerinin azaltilmasi, iklim degisikligine uyum saglanmasi, su ve deniz kaynaklarinin
stirdiiriilebilir bi¢imde kullanilmasi, dongiisel ekonomiye gecisin desteklenmesi, gevre
kirliliginin 6nlenmesi ve biyolojik ¢esitliligin korunmasi (Celikli, 2016). Bu hedefler
cergevesinde yatirim gerceklestiren kuruluslar, “yesil” etiketi tasiyan finansal iirtinlerini
piyasaya arz etmekte; basta Avrupa Yatirim Bankasi olmak {izere bir¢ok kamu kurumu
bu tiriinlerin kullanimin1 desteklemektedir.
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Avrupa Yesil Mutabakati, 2020 yilinda agiklanarak AB’nin ekonomik sistemini 2050
yilina kadar “karbon noétr” hale getirme amacini ortaya koymustur. Bu hedefin
gergeklestirilmesinde ihtiya¢ duyulan finansmanin biiyiik bir boliimii, yesil finansman
araglart araciligiyla saglanacaktir (Aslan, 2019). Bunun yan1 sira, Avrupa Yesil Tahvil
Standardi’min hayata gecirilmesiyle birlikte yesil tahvillerin piyasada seffaflik,
denetlenebilirlik ve uygunluk esaslarina gore islem gérmesi giivence altina alinmigtir
(Kurt, 2018).

4.2. Amerika Birlesik Devletleri ve Siirdiiriilebilir Finans Politikalari

Amerika Birlesik Devletleri (ABD), siirdiiriilebilir finans alaninda Avrupa kadar
kapsamli bir diizenleme yapmamis olsa da, 6zellikle son donemlerde 6nemli adimlar
atmaktadir. ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SEC), sirketlerin ¢evresel,
sosyal ve yonetisim (ESG) kriterleri dogrultusunda bilgi agiklamalarini zorunlu kilmaya
yonelik politikalar gelistirmektedir (Yilmaz, 2011).

Ayrica, ABD merkezli biiyiik yatirnm fonlar1 — 6rnegin BlackRock gibi onde gelen
portfoy yonetim firmalar1 — portfoylerine aldiklari sirketlerde siirdiiriilebilirlik kriterlerini
bir 6n kosul héline getirmeye baslamistir. Bu gelisme, piyasa oyuncularinin yesil
yatirimlara yonelmesini tesvik eden 6nemli bir bask1 mekanizmasi olusturmakta ve ¢evre
odakli finansal {irtinlerin ¢esitlenmesine katki saglamaktadir (Zengin ve Aksoy, 2021).

Buna ek olarak, ABD’de 6zel sektdr tarafindan ihrag¢ edilen yesil tahvillerin hacmi her
gecen yil artmaktadir. Bu tahvillerin uygun sekilde kullanilmasi ve denetlenmesi
amaciyla bagimsiz siirdiiriilebilirlik danismanlik firmalar1 hizmet sunmakta, bu da yesil
finansal iiriinlerin piyasalardaki giivenilirligini gii¢lendirmektedir (Cabuk ve Nakiboglu,
2003).

4.3. Cin’in Yesil Finans Politikasi

Cin Halk Cumbhuriyeti, iklim degisikligiyle miicadele kapsaminda yesil finans1 stratejik
bir ara¢ olarak benimsemis ve bu dogrultuda kapsamli politikalar hayata ge¢irmistir. Cin
Merkez Bankasi, yesil krediler ve yesil tahviller i¢in siniflandirma kriterleri
yayimlayarak, bankalar1 diisiik faizli yesil kredi saglamaya tesvik etmistir (Kilig, 2022).
Bunun yani sira, Cin’de yesil finans alaninda faaliyet yiiriiten kamu bankalari ile sermaye
piyasalar1 son derece etkin bir sekilde rol almaktadir.

Cin’in olusturdugu “Yesil Finans Rehberleri” dogrultusunda; enerji verimliligi projeleri,
su aritma sistemleri ve karbon yakalama teknolojileri gibi yatirimlar oncelikli olarak
desteklenen finansman alanlar1 arasinda bulunmaktadir. Bunun yani sira, belirli pilot
bolgelerde “yesil finans merkezleri” kurulmus ve bu merkezler araciligiyla 6zel sektoriin
stirdiiriilebilir projelere yonelmesi tesvik edilmistir (Demirer, 2001).

4.4. Uluslararasi Finans Kuruluslarinin Rolii

Yesil finansin diinya genelinde kabul gérmesinde, Uluslararasi Para Fonu (IMF), Diinya
Bankasi ve Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) gibi uluslararasi finans
kurumlarmin iistlendigi rol biiylik 6nem tagimaktadir.

IMF, iklim degisikliginin makroekonomik yansimalari iizerine ylriittiigii analizlerle, tiye
ilkelere ¢evreye duyarli maliye ve para politikalar1 olusturmalar1 konusunda teknik
danigmanlik saglamaktadir (Gokdayi, 2021). Ayrica, iklim risklerinin bankacilik sektorii
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tizerindeki etkilerini Olgcen analizler yayimlayarak diizenleyici kurumlara yol
gostermektedir.

Diinya Bankasi, ¢cevre odakli projelere finansman saglama konusunda oncii kuruluslar
arasinda yer almaktadir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde, yenilenebilir enerji
yatirimlari, ¢evresel altyapr projeleri ve iklim degisikligine uyum ¢alismalarina yonelik
yesil tahvil ihracina destek vermektedir (Celikli, 2016).

BRD, Tiirkiye'nin de aralarinda bulundugu bircok iilkede c¢evresel siirdiiriilebilirlik
hedeflerine katki saglayan projelere hem finansal hem de teknik destek saglamaktadir.
Banka, enerji verimliligine yonelik girisimleri finanse etmekte ve isletmeleri ESG
kriterlerine uyum konusunda tesvik etmektedir (Aslan, 2019).

5. TURKIYE’DE YESIL FINANS

Tiirkiye’de yesil finansin gelisimi, kiiresel siirdiiriilebilirlik egilimleriyle uyumlu bir
dogrultuda ilerlemektedir. Ancak bu siireg, pek cok gelismis iilkeye oranla daha yavas
ilerlemis ve daha dar bir kapsamda hayata gegcirilmistir. Tiirkiye’de yesil finans, uzun siire
boyunca ¢evre politikalarinin bir uzantisi olarak degerlendirilmemis; finans sektorii de bu
konuya mesafeli yaklagsmistir. Ancak son yillarda, kiiresel dinamiklerin etkisi, kamu
otoritelerinin stratejik yonlendirmeleri ve 6zel sektdriin artan gevresel hassasiyetiyle
birlikte, yesil finans kavrami daha fazla goriiniirliik kazanmis ve etkinligini artirmaya
baslamistir (Y1lmaz ve Bozkurt, 2011).

5.1. Regiilasyonlar ve Stratejik Belgeler

Tiirkiye’de yesil finansin kurumsal altyapisi son yillarda sekillenmeye baslamistir.
Ozellikle 2021 yilinda Paris Anlasmasi’nin onaylanmasi ve Tiirkiye’nin 2053 yil1 i¢in
Net Sifir Emisyon hedefini agiklamasi, finansal sistemin cevre eksenli bir yaklagimla
yeniden yapilandirilmasini giindeme getirmistir. Bu cercevede, ¢esitli strateji belgeleri,
politika planlar1 ve diizenleyici yapilar hayata gecirilmistir.

Hazine ve Maliye Bakanligi’nin 2022 yilinda yayimladig: “Siirdiiriilebilir Finans Cerceve
Dokiiman1”, kamu sektoriiniin yesil tahvil ve sukuk ihracini c¢evresel Olgiitler
dogrultusunda yonlendirmesini hedeflemektedir (Kilig, 2022). Bununla birlikte, 2021
yilinda duyurulan Yesil Mutabakat Eylem Plani, Avrupa Yesil Mutabakati’na uyumu
saglamak amaciyla ticaret, Uretim, bankacilik ve sermaye piyasalarim1 igeren
stirdiiriilebilirlik merkezli bir yol haritas1 ortaya koymaktadir (Celikli, 2016).

BDDK (Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu), 2022 yilinda yaymmladigi
“Stirdiiriilebilir Bankacilik Strateji Belgesi” ile bankalarin iklim degisikliginden
kaynaklanan risklere karsi daha dayanikli stratejiler benimsemelerini ve yesil finansal
tiriinlerin kullanimin1 artirmalarint amaglamistir (Demirer, 2001).

5.2. Bankacilik Sektorii ve Yesil Kredi Uygulamalar

Tiirkiye’de bankacilik sektorli, yesil finans uygulamalarinda 6ncii konumda yer
almaktadir. Ozellikle kalkinma bankalar1 basta olmak iizere, pek ¢ok kamu ve 6zel banka
cevre dostu projeler i¢in ¢esitli finansman ¢oziimleri gelistirmistir. Bu alanda 6ne ¢ikan
kurumlardan Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi1 (TSKB) ve iller Bankasi, yenilenebilir
enerji ile enerji verimliligine yonelik projelere sagladiklar1 kredilerle dikkat cekmektedir
(Gokdayi, 2021).
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Ayrica 6zel bankalar da siirdiiriilebilirlik politikalar1 dogrultusunda c¢evre dostu kredi
tirtinleri sunmaktadir. Bu krediler, bina yalitimi, giines enerjisi sistemleri kurulumu ve
elektrikli ara¢ alimi1 gibi ¢evresel yarar saglayan yatirimlar igin 6zel olarak tasarlanmistir.
Ornegin, Ziraat Bankas1 “cevre dostu konut kredisi” ile enerji verimli yapilarin satin
alinmasini tesvik ederken, Garanti BBVA ise siirdiiriilebilir kredi paketleri kapsaminda
yesil bina sertifikasina sahip projelere finansman destegi saglamaktadir (Zengin ve
Aksoy, 2021).

Bankalar bunun yani sira, kredi degerlendirme siireclerine ESG (Cevresel, Sosyal ve
Yonetisim) kriterlerini dahil ederek, finansman saglanacak firmalarin gevresel risk
diizeylerini analiz etmeye baslamistir. Bu yontem, yalnizca finansal getiriyi degil, ayni
zamanda ¢evresel sorumlulugu da kredi kararlarinin belirlenmesinde énemli bir unsur
haline getirmektedir (Tiirk ve Gok, 2010).

5.3. Yesil Tahvil ve Fon Uygulamalan

Tiirkiye’de yesil tahvil piyasasi halen gelisme siirecindedir. Bu alandaki en onemli
adimlardan biri, 2016 yilinda Tirkiye Smai Kalkinma Bankasi (TSKB) tarafindan
gerceklestirilen ilk yesil tahvil ihraci olmustur. 2021 yilinda ise Vakif Katilim,
Tiirkiye’nin ilk yesil kira sertifikasini (sukuk) ihra¢ ederek bu alandaki cesitliligi
artirmigtir. Bu tiir finansman araglari, yatirimeilara gevreye duyarl segenekler sunarken,
ayni zamanda sermaye piyasalarinda siirdiiriilebilirlik odakli bir doniisiimiin zeminini
hazirlamaktadir (Cabuk ve Nakiboglu, 2003).

Tiirkiye Kalkinma ve Yatirnm Bankasi, “Tiirkiye Yesil Fonu™ adi1 altinda, ¢evre odakli
projelere sermaye destegi saglamay1 hedefleyen bir yatirim fonu olusturmustur. Bu fon,
karbon emisyonlarini azaltan, enerji verimliligi saglayan ve ¢evreye duyarli teknolojiler
kullanan girisimlerin finansmanina katkida bulunmaktadir (Yilmaz, 2011).

Sermaye Piyasast Kurulu (SPK), 2022 yilinda yayimladigi “Siirdiiriilebilirlik ilkeleri
Uyum Rehberi” ile sirketleri yesil tahvil ve siirdiiriilebilir bor¢lanma araglarina
yonlendirmeyi amaclamakta; ayn1 zamanda bu finansal enstriimanlarin uluslararasi
standartlara uygunlugunu gii¢lendirmeyi hedeflemektedir (Aslan, 2019).

5.4. Tirkiye’deki Sorunlar ve Firsatlar

Tirkiye’de ¢esitli uygulamalar mevcut olsa da, yesil finansin gelisimi 6niinde bazi yapisal
engeller bulunmaktadir. Bu engellerin baginda ¢evresel veri eksikligi, ortak standartlarin
olmayis1, yatirimcilarin biling diizeyinin yetersizligi ve piyasanin smirli biiytikligii yer
almaktadir (Kurt, 2018). Bunun yani sira, ¢evre odakli projelerin genellikle uzun vadeli
yatirim gerektirmesi, 6zel sektdriin bu alana yonelmesini giliclestiren bir diger onemli
faktordiir. Tlim zorluklara ragmen Tiirkiye’de 6nemli bir potansiyel bulunmaktadir. Geng
ve dinamik niifus yapisi, artan enerji talebi ve yenilenebilir enerji kaynaklarindaki
zenginlik, yesil finansin gelisimi acisindan degerli firsatlar sunmaktadir. Bu potansiyelin
gercege doniisebilmesi igin Ozellikle kamu ile 6zel sektdr arasinda is birliklerinin
giiclendirilmesi ve yasal diizenlemelerin daha net hale getirilmesi biiyilk O6nem
tagimaktadir (Celikli, 2016).

6. YESIL FINANSIN GELiSIMi ONUNDEKI ENGELLER

Yesil finans, ¢evresel siirdiiriilebilirlige katki sunma acisindan 6nemli bir potansiyele
sahip olmasina ragmen, gerek Tirkiye'de gerekse kiiresel Olgekte cesitli engeller
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nedeniyle beklenen gelisim diizeyine ulasamamistir. Bu engeller; teknik altyapi
eksiklikleri, finansal sinirliliklar, kurumsal yapilarla ilgili zorluklar ve diisiik farkindalik
diizeyi gibi alanlarda ortaya ¢ikmakta; bu da yesil finans araclarinin yaygin kullanimini
kisitlamaktadir. (Y1lmaz ve Bozkurt, 2011).

6.1. Veri ve Standart Eksikligi

Yesil finansin ilerlemesinin 6niindeki en 6énemli engellerden biri, ¢cevre odakli projelerin
etkilerini degerlendirmeye yonelik giivenilir veri yetersizligidir. Ozellikle sera gazi
emisyonlari, enerji verimliligi ve dogal kaynak kullanimi1 gibi konularda igletmelere ait
verilerin gilincel, seffaf ve karsilastirilabilir olmamasi, yatirnmcilarin saglikli karar
almasini giiglestirmektedir (Kurt, 2018). Buna ek olarak, Tiirkiye’de yesil yatirimlar
siniflandirmaya yonelik ortak ve net bir taksonomi heniiz olusturulmamistir. Bu eksiklik,
hangi projelerin gercekten “yesil” olarak kabul edilecegi konusunda belirsizlik
yaratmakta ve bu da yatirimcilarin tereddiit etmesine yol agmaktadir (Celikli, 2016).

6.2. Bilin¢ ve Farkindalik Diizeyi

Finansal kuruluslar, reel sektor aktorleri ve bireysel yatirimcilar arasinda yesil finans
konusundaki biling diizeyi hala istenen seviyeye ulasamamistir. Pek ¢ok banka, ¢evresel
riskleri klasik kredi degerlendirme siireclerine entegre etmede giigliik yasarken, bircok
isletme siirdiiriilebilirligi hala yalnizca ek maliyet yaratan bir unsur olarak gérmektedir
(Zengin ve Aksoy, 2021). Bu durum, cevreye duyarli finansal iirlinlerin toplumda
yayginlagsmasini ve yatirimeilar tarafindan ilgi gormesini 6nemli 6l¢iide kisitlamaktadir.

6.3. Finansal ve Teknik Yetersizlikler

Yesil projeler cogunlukla uzun vadeli, yiiksek biitgeli ve ileri diizeyde teknolojik altyap1
gerektiren yatirimlar oldugundan, baglangic maliyetleri oldukg¢a yiiksektir. Bu durum,
ozellikle kiigiik ve orta olgekli isletmeler (KOBI’ler) acisindan 6nemli bir engel
olusturabilmektedir. Ayrica, pek ¢ok finans kurulusu ¢evre odakli projelerin etkilerini
analiz edecek teknik uzmanliga ya da etkin izleme ve raporlama sistemlerine yeterince
sahip degildir (Demirer, 2001). Tiirkiye’de bu alanda hizmet verebilecek bagimsiz ¢evre
danmigsmanlik sirketlerinin sayis1 da oldukc¢a sinirhdir.

6.4. Yatirnmc1 Giiveni ve Piyasa Derinligi

Yesil tahvil ve fon gibi finansal araclarin giivenilirligini saglamak adina bagimsiz
denetim ve etiketleme mekanizmalari biiylik 6nem tagimaktadir. Ancak Tiirkiye’de bu
sistemler heniiz tam olarak yerlesmemistir. Bu eksiklik, yatirimcilarin greenwashing
(¢evresel etkisi olmayan projelerin yesil gibi gosterilmesi) riskine kars1 temkinli
yaklagsmalarina yol agmakta ve bu da yesil finans piyasasinin derinlesmesini
engellemektedir (Cabuk ve Nakiboglu, 2003).

6.5. Politika ve Regiilasyon Belirsizlikleri

Yesil finansin saglikli bigcimde gelisebilmesi i¢in, karar alicilarin agik, tutarlt ve uzun
vadeli stratejiler ortaya koymasi gereklidir. Ancak Tiirkiye’de mevcut diizenlemelerin
onemli bir kismi hald taslak asamasinda bulunmakta ya da goniilliilik esasina
dayanmaktadir. Yesil yatirimlari tesvik eden gii¢lii vergi avantajlari, kamu destekleri ya
da yaptirim mekanizmalarinin eksikligi, finansal aktorlerin bu alana yonelmesini biiyiik
Olctlide kisitlamaktadir (Aslan, 2019).
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Diinyada iklim krizinin etkilerinin her gecen giin daha da siddetlendigi giiniimiizde,
ekonomik yapilar i¢in siirdiiriilebilirlige dayal1 bir doniisiim siireci zorunlu hale gelmistir.
Bu dontisiimiin en kritik unsurlarindan birini ise finans sektorii olusturmaktadir. Yesil
finans, ¢evre hassasiyetini esas alan bir finansal model olarak, siirdiiriilebilir kalkinma
hedeflerinin uygulanmasinda 6énemli bir rol iistlenmektedir. Bu kapsamda yesil tahviller,
krediler, yatinnm fonlar1 ve bankacilik {iriinleri gibi ¢esitli araclar araciligiyla finansal
kaynaklar ¢evre dostu projelere aktarilmakta; boylece hem ekonomik kazang hem de
cevresel katki saglanmaktadir.

Yesil finansin dayandigi temel ilkeler; seffaflik, hesap verebilirlik, ¢evresel etkilerin
Olctlilmesi ve siirdiriilebilirlik taahhiidii etrafinda yapilandirilmaktadir. Bu ilkelerin etkin
sekilde hayata gecirilmesi, yalnizca finansal sistemin c¢evresel risklere karsi direncini
artirmakla kalmayacak, ayni zamanda yatirimcilarin giivenini de gii¢lendirecektir
(Demirer, 2001).

Uluslararasi diizeyde Avrupa Birligi, Amerika Birlesik Devletleri ve IMF gibi kurumlar,
yesil finansi destekleyen diizenleyici yapilar, tesvik mekanizmalart ve siniflandirma
sistemleri olusturmustur. Tiirkiye’de ise bu siirece daha ge¢ baslanmis olmakla birlikte,
son bes yilda kayda deger ilerlemeler kaydedilmistir. Paris Anlagmasi’nin onaylanmasi,
2053 Net Sifir Emisyon hedefinin agiklanmasi, Yesil Mutabakat Eylem Plani’nin
hazirlanmas1 ve kamu bankalarinin g¢evreci iiriinleri bu ilerlemenin baglica 6rnekleri
arasinda yer almaktadir (Kurt, 2018; Kilig, 2022).

Ancak tiim bu gelismelere karsin, Tiirkiye’de yesil finansin kurumsal altyapist ve piyasa
derinligi hald smurli diizeydedir. Standartlarin eksikligi, ¢evresel veri erisimindeki
yetersizlik, yatirimcilarin diisiik farkindalik diizeyi ve siirdiiriilebilirlik kriterlerinin
zorunluluktan ziyade goniilliiliik esasina dayanmasi gibi faktorler, sistemin ilerleyisini
yavagslatan baslica engeller arasinda yer almaktadir (Celikli, 2016).

Politika Onerileri

Bu baglamda Tirkiye’de yesil finansin gelisimini desteklemek amaciyla asagidaki
politika 6nerileri sunulabilir:

e Yesil taksonomi olusturulmali; ¢evreye duyarli yatirim tiirleri agik bir sekilde
tanimlanmali ve bu tanimlar yasal bir zemine oturtulmalidir.

e (evresel veri altyapisi gelistirilerek, isletmelere yonelik diizenli ve zorunlu
stirdiiriilebilirlik raporlama ylikiimliiliigii getirilmelidir.

e Bankalar ve portfoy yonetim sirketleri i¢in vergi avantajlar1 saglanmali; bu
tesvikler yesil kredi ve tahvil ihraglarinda hayata gegirilmelidir.

e Kiiciik ve orta dlgekli isletmelere (KOBI) yénelik yesil doniisiim fonlar1 ve
danmismanlik hizmetleri sunularak, ¢evre odakli yatirnmlarin 6niindeki finansal
engeller azaltilmalidir.

e Universiteler, kamu kurumlari ve ozel sektdr is birligiyle yesil finans
okuryazarlig1 gii¢lendirilmeli; bu alanda sertifika programlar tesvik edilmelidir.
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