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Ozet

Dinya ekonomi tarihinde birgok kriz meydana gelmis ve bu ekonomik dalgalanmalar sonucunda ekonomik aktorlerde
olusan maddi ¢okintiiniin yaninda manevi bir ¢okiintlide yasanmasina neden olmustur. 17. ylzyila kadar diinyada kigiik
caplh bircok ekonomik dalgalanmalar yasanmakta, Lale krizi gibi ekonomik dalgalanmalar sonucu birgok kisi ve sirket iflas
ederek zor durumda kalmaktaydi. Bu dalgalanmalarin ekonomi igindeki etki alani disiik olmakla birlikte klasik iktisadi
doktrinde dengeden kiiglik sapmalar olarak goriilmekteydi. Bu nedenlerle kriz kavrami tizerinde fazla durulmamaktaydi. 19.
ylzyilda yasanan teknolojik devrimler, degisim gosteren Uretim ve ticaret yapisi Ulkeler arasi iligkilerin giderek artmasi
neden olmustur. Ulkeler arasi sinirlarin ortadan kalkmasi krizlerin sinirlari asarak bulasici bir hastalik gibi yayilmasinda,
krizlerin ortaya cikis sikliklarinin artmasi da iktisadi distlince igcinde farkh gorislerin dogmasinda etkili olmustur. Calismada
Lale Krizinden 2008 krizine kadar olan siirecte yasanan énemli krizlerden érnekler verilmistir. Bu krizlere iktisat okullarinin
yaklasimlari Gzerinde durulmus ve krizler igin ortak bir 6zellik seti olusturulmaya galisiimistir.

Anahtar Kelimeler: Ekonomik Kriz, Kriz Yaklasimlari, Krizlerin Ozellikleri, Tarihteki Krizler, Krizlerin Nedenleri.
Economic Crises from Tulipmania to Today: Basic Approaches and Common Features
Abstract

Many economic crises took place in the history of the world economy and these economic fluctuations have caused a
material depression on economic actors as well as an intangible depression on them. Many shakeouts occured in the World
economy until the 17th century, many people and companies were stuck in a difficult situation going bankrupt as a result of
economic fluctuations such as Tulipmania. Besides having low impact within the economy, these fluctuations were
regarded as small deviations from equilibrium in the classical economic doctrine. For these reasons the concept of “crisis”
was not much emphasized. The production and trade structure, which has changed in consequence of technological
revolutions in the 19th century, has greatly increased the relations among countries. Ending limitations between countries
has caused crises to spread across borders as a contagious disease and the increasing frequency of crises has also
influenced the emergence of different views within economic thought. In this study, examples are taken from the major
crises experienced from the Tulipmania to the 2008 crisis. The approaches of economics schools to these crises are
emphasized and a common feature set for crises has been tried to be established.

Keywords: Economic Crisis, Crisis Approaches, Characteristics of Crises, Historical Crises, Causes of Crises.

GIRIS

Diinya ekonomi tarihi incelendiginde ge¢misten glinimiize kadar bir¢ok ekonomik kriz yasandig
gorlilmustir. Krizlerin kavramsal olarak parasal sorunlar olusturdugu disinilse de toplumu sosyal
yonden de etkiledigi sdylenebilir. Ekonomik kriz kavramini tanimlamak amaciyla iktisatcilar tarafindan
bircok farkli tanimlama yapilmis olup ortak bir tanim bulunmamaktadir. Literatiirde ekonomik kriz
kavrami baslarda ekonomi igindeki dalgalanmalar ve/veya konjonktiir dalgalar seklinde ifade
edilmekteydi. Ulke ekonomilerinde baslayan bozulmanin komsu ve uzak iilke ekonomilerini de
etkilemeye baslamasi zamanla daha fazla iktisatcinin dikkatini ¢ekmis ve bu bozulmalara aciklik
getirmeye calisiimistir.
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Tip alaninda ortaya c¢ikan ani bir hastalik belirtisi olarak kullanilan kriz kavraminin iktisat bilimine
gelisini agiklamamizda fayda bulunmaktadir. Kriz kelimesi etimolojik olarak Yunanca “krisis”
kelimesinden gelmektedir. Yunanca kriz ve kritik anlaminin yaninda farklilik ve celiski anlamlarini da
tasimaktadir. Krizin gergeklestigi an bir durumun sirip slirmeyeceginin ortaya ciktigl an ifade
etmektedir. Kriz sadece ekonomik bir olay degil ayni zamanda sosyal bir siire¢ olarak gorulebilir
(Akgiin, 2015:4). Baska bir bakis acisiyla kriz, daha iyiye gidis ya da daha kotiiye giden bir durumda
doniim noktasi olarak ifade edilebilir. Ekonomide kriz kavrami 6ncelikle normal olmayan bir durumun
gorialdiglh doénemdir. Piyasa mekanizmasinin dengesinin bozulmasi ile piyasalarin isleyisinin
bozulmasi veya tamamen durmasinin yaninda asiri duyarh hale gelen sistemde yikici dalgalanmalarin
olusmasi anidir (Darican, 2013: 40)

Calismada ekonomi literatliri agisindan onemli olan kriz kavraminin tirleri ve iktisatgilarin kriz
kavramina yaklasimlari Gzerinde durulacaktir. Calismanin son bélimiinde ise diinya ekonomisinde
gorilen onemli krizlerin ¢ikis nedenleri ile sebepleri irdelenecek ve dengesizlik anlarinin
olusmasindaki etkenlerin ortak yonleri belirlenmeye ¢alisilacaktir.

1. KRiZ KAVRAMI TANIMI VE TURLERI

Sosyal bilimler alaninda kriz kavrami birden bire ortaya ¢ikan ve koti yonde gelisen, biiyik sikinti,
buhran bunalim anlamlarinda kullaniimaktadir. Krizlerin genel olarak 6zellikleri aniden beklenmeyen
bir anda meydana gelmeleridir. Kisi ve organizasyonlar Gzerinde negatif etkileri olmasina ragmen bir
kismi icin pozitif etkiler olusturabilir, kisa veya uzun sireli olabilir ve bulasicilik etkisi gostererek
sektorler ile Glkeler arasinda yayilabilirler (Aktan ve Sen, 2001: 1225-1226).

Ekonomik kriz, mal, hizmet ile tretim faktori veya doviz piyasasinda belirli bir esik degeri Gzerinde
fiyat ve/veya miktarlarda goérilen siddetli dalgalanmalar olarak ifade edilebilir. Krizler reel sektér ve
finansal sektor krizleri olmak tzere ikiye ayrilabilir (Kibritci, 2015: 504). Finansal krizler, bankacilik,
doviz kuru, dis borg ve sistematik krizler olarak dort sekilde incelenebilir. Reel krizler ise mal ve
hizmet piyasasi krizleri ve isglicli piyasalari krizleri seklinde ikiye ayrilabilir.

1.1. Reel Sektor Krizleri

Reel sektor krizleri genel olarak mal ve hizmetler piyasasi veya isglcl piyasalarinda goérilen ani
daralmalar sonucunda ortaya c¢cikmaktadir. Genel anlamda aciklarsak fiyatlar genel diizeyinde ortaya
¢tkan dengesizlikler veya ani soklarin piyasa lzerinde daraltici bir etki olusturmasi ile fiyatlar genel
diizeyi, buyime gibi makroekonomik gostergelerin istikrarsizlasmasi sonucu reel sektor krizleri
yasanmaktadir.

Reel sektor krizleri gergeklesen ani soklarin yaninda meydana gelen siyasal olaylar, dogal felaketler
gibi diger etkenlere bagli olarak da meydana gelebilmektedir.

1.2. Finansal Krizler

Bankacilik krizleri, fiili olarak bankacililik krizleri bankalarin sorumluluklarini yerine getirememeleri
sonunda olusan kriz ortamidir. Banka iflaslari, banka yetersizlikleri veya bankacilik sistemine yonelik
kamu midahaleleri kriz ortaminin olusmasinda etkili olmaktadir. Bankalarin 6demelerinde yasanan
gecikmeler veya vermis olduklari kredilerin zamaninda geri donmemeleri sonucu bilangolarinda ve
aktiflerinde dengesizlikler meydana gelecektir. Bu dengesizliklerin yatirim yapan mevduat sahiplerine
paralarini geri alamayacagl yoninde gilivensizlik etkisi yaratmasi sonucunda mevduatlarini hizl
sekilde geri cekme refleksi sistemi gikilmaz bir krizin icine sokacaktir.

Piyasalarda yasanan doviz kaynakli sorunlar da bankacilik sektoriinde kriz ortamina neden
olmaktadir. Sektoérde yasanan kriz kredilerin yatirrmcilara ulasmasinda engel olusturacagi icin yatirim
ve Uretim hadlerinde distsler meydana gelecektir. Bu distsler neticesinde piyasalarda daralmalar
gorilecektir. Goruldigu Gizere bankalar finansal sistem ile reel sektor arasinda dengeleyici bir 6zellige
sahiptir (Cinko ve Ak, 2009: 61)
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Para krizleri, para krizleri déviz kurunda meydana gelen ani degisim ve sermaye akimindaki keskin
degismeler sonucu olusur. genelde doviz krizleri olarak da bilin sermaye akimindaki keskin
degisiklikler Glke parasinin doviz olarak degerinde spekilatif ataklarin meydana gelmesine neden
olmakta ve bu ataklar ke parasi lizerinde devaliiasyon etkisi yaratmaktadir. Ulke parasi lizerinde
meydana gelen bu devalliasyon baskisi genel olarak tlke doviz kuru politikasinin sabit veya yari sabit
doviz kuru uygulamasi ile para kurulu uygulamalari seklinde oldugu Ulkelerde goriilmektedir (Yay, Yay
ve Yilmaz, 2001:20-21).

Dis borg krizleri, tlkelerin kamu ve 6zel kesime ait dis borglarin vadesinde 6deyememesi ve/veya
tamamen 6deme glicliniin kaybedilmesi sonucu olusur. Hiilkiimetlerin dis bor¢larini 6demede ve yeni
dis bor¢ bulmada sikinti yasamalari sebebiyle borglarini yapilandirma veya 6demelerini erteleme
durumunda gordalirler. Béyle bir durum olustugunda borg verenler daha 6nce verdikleri borglarin geri
odemesinin yapilamayacagi olasiligini 6n gordikleri icin yeniden kredi vermeye cekinirler ve vermis
olduklari kredileri biran 6nce geri alma refleksine girerler. Borglarin kamu tarafindan 6denememesi
piyasalara olumsuz sinyaller verecek ve spekilatif sermayenin hizli bir sekilde geri ¢ekilmesi sonucu
borg krizi beraberinde para krizini de getirecektir (Delice, 2003:61).

Sistematik Krizler, degisen sosyal ve ekonomik olaylar sonucunda para ve bankacilik krizlerinin birlikte
gorllmeleri ile finansal sistemin gorevlerini yeteri kadar etkin sekilde yerine getirememesidir.
Finansal sistemin ekonomi igindeki Oncelikli islevi, kaynaklari yeterli kaynagl olmayan verimli
projelere yatirim yapacak birimlere etkin bir sekilde yonlendirmek, piyasa karar vericilerinin likitide
ihtiyaglarini finansal araglari kullanarak saglamak ve finans piyasalari islem ve arastirma maliyetlerini
disurerek kaynaklarin etkinligini artirmaktir. Finansal yapinin bu sekilde etkin g¢alismasi reel
ekonominin verimliligine ve blylmesine katki saglanacaktir. Bu kosullarin gerceklesebilecek
ekonomik, siyasal veya politik herhangi bir nedenle bozulmasi finansal sistem icinde bozulmalarin
baslamasina neden olacaktir. Sistemde bankacilik sektoriiniin yaninda para ve reel sektorlerde de
sistematik olarak kriz icine girecektir neden olacaktir (Sevim, 2012:9-10).

2. EKONOMIK KRiZ YAKLASIMLARI

iktisadi dalgalanmalar agisindan makro iktisat okullari ana akim (Ortodoks) makro iktisat okullari ve
ana akim disi (Heterodoks) makro iktisat okullari olmak Gzere ikiye ayrilmaktadir. Ortodoks makro
iktisatcilar genelde Adam Smith’in temsil ettigi klasik iktisat gortisini kabul etmektedir. Heterodoks
makro iktisat okullari ise Adam Smith’in temsil ettigi klasik iktisada karsi olmakla beraber temelde
Marks ve Keynes’'in genel teorisindeki gorusleri kabul etmektedir. Ortodoks ve heterodoks iktisat
teorileri agisindan konjenktiirel dalgalanmalari agiklamada birbirlerinden farkli gorislere sahip
olmalarinin yani sira kendi iglerinde de Uretilen modeller ve politikalar arasinda fikir farkliliklari
bulunmaktadir (Bocutoglu, 2015:40). Bazi iktisatgilarin ekonomilerde yasanan konjektirel
dalgalanmalara bakis agilari arasindaki farkliliklar asagida aciklanmaya galisilacaktir.

2.1. Klasik iktisatgilarin Krizlere Bakisi

Klasik iktisat teorisinin temelin Adam Smith’in gorisleri onciliik etmektedir. Smith 1776 yilinda
yazdigl “Uluslarin Zenginligi” eseriyle ekonomi doktrini tarihinde yeni bir dislince bigimi gelirmistir.
Smith’e goére bireyler kendi kisisel ¢ikarlari pesinde hareket ederler ve bu sekilde davranmak
toplumun genel g¢ikarlarina yardimci olurlar (Turanh,2000: 73). Bireylerin kendi ¢ikarlari pesinde
kosmalari ile gevrelerindeki insanlarinda gikarlarini etkileyerek gériinmez el vasitasi ile toplumun
cikarlarini maksimize edecektir (Olmezogullari, 1999: 60). Gériinmez el vasitasi ile ekonomiler kiigiik
sapmalar olsa dahi her zaman kendiliginden dengeye gelecektir. Bu nedenle ekonomileri tam
istihdam dizeyinde olacaktir. Meydana gelebilecek sapmalarda piyasa mekanizmasina miidahale
edilmesi dengenin bozulmasina goriinmez el yardimi ile diizelecek olan ekonomik yapinin
dinamiklerinin sarsilmasina neden olacaktir.

Klasik iktisat okulunun bir diger temsilcisi J. B. Say iktisat literatlirinde Mahrecler Yasasi olarak da
ifade edilen “her arz kendi talebini yaratir” gérlsiini ileri sirmustir. Bu gorise gore Uretilen her mal
satilacaktir. Say’a gore esas olan mallarin miibadelesidir ve para sadece bu miibadeleye aracilik yapan
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bir aractir. Uretilen her triin kendi degeri ile esit baska bir mali ve/veya hizmeti satin alabilecektir. Bu
sekilde piyasa arz ve talebi her zaman birbirine esit olacaktir. Genel talepte yetersizligin olmayacagini
fakat Ozel talepte bazen yetersizlik olabilecegini Say’da kabul etmektedir. Bazi mallarin talepten fazla
Uretilebilecegini ve bu nedenle dengesizlik olusabilecegini ancak piyasa mekanizmasinin fiyat aracilig
ile bu dengesizligin kisa stirede giderecegini savunmaktadir (Bilgili, 2009: 28).

Say ile ayni gorisleri benimseyen David Ricardo’da krizlerin rastlantisal olgular oldugunu ifade
etmektedir. Napolyon déneminde Fransiz ve ingiliz savaslari sonrasi yasanan issizlik ve durgunlugu
rastlantisal olgular olarak gérmektedir.

Goruldigu gibi klasik iktisatcilara gore piyasa icinde bazi dengesizliklerin olusabilecegi fakat denge
noktalarinda olusan kiglk sapmalarin piyasa mekanizmasi tarafindan giderilecegi gorisiine
sahiptirler. Krizlerin baslica aktoéri olan paranin mibadele araci olarak goriilmesi nedeniyle parasal
bir krizin yasanma ihtimalinin olmadigi géristine de sahip olduklari sdylenebilir. Ayni zamanda klasik
iktisatcilara gore ekonomik yapiya devlet tarafindan yapilacak miidahalelerin ekonomik dengenin
bozulmasina ve denge noktasinda yasanabilecek kii¢lik sapmalardan sonra goériinmez el tarafindan
veniden dengeye gelecek ekonominin denge noktasindan daha da uzaklasmasina neden olacaktir.
Devlet miidahalesinin giivenlik, egitim gibi temel alanlarin disinda ekonomi iginden etkin olmamasi
gerektigini savunmaktadirlar.

2.2 Marksist Kriz Yaklagimi

Marksizmin temel gorisleri Karl Marks ve Friedrich Engels tarafindan on dokuzuncu yizyilin
ortalarinda ortaya atilmigtir. Maksizm temelde kapitalist sistemin Uretken bir yapiya sahip olmasina
ragmen kapitalist iretim seklinin evrimi, kdkeni ve sonunda 6limi kaginilmaz tg¢ ekonomik yasa ile
olacagini savunmaktadir. ilk olarak oransizlik goriisii gelmektedir. Bu goriise gore Say tarafindan ileri
sirilen her arz kendi talebini yaratir gorisliniin reddedilmesi gerekmektedir. Say piyasanin
dengeleme gici ile Gretimde meydana gelen sapmalarin 6niine gecilecegini savunur. Marks ise
kapitalist sistemin bazi Urlnleri fazla iretme egiliminde oldugunu ve mal (retimi ile bu mallan
tiketecek olan maasl calisanlarin tiketimi arasinda dogal farkliliklar oldugunu iddia etmektedir.
Uretim ve tiiketim arasindaki bu farklihgin siireklilik arz etmesi ile yasanabilecek orantisizlik piyasanin
anarsisi geregi depresyonlara ve ekonomik dalgalanmalara neden olacaktir. ikinci ve {icilincii yasalar
ise kapitalist yapinin gelismesi icin 6nemli olanin sermaye birikimi ve azalan kar orani oldugudur.
Marksist dislinceye gore kapitalist sistemde bireyler kar amaci, birikim ve yatirim tggeni icindedir.
Rekabetin artmasi kapitalistleri verimliliklerini ve sermaye yatirimlarini arttirmaya yoneltecektir.
Buda sistemde zenginligin belirli bir kesim icinde dagilmasina neden olacak ve verim artirici
yatirimlarin genelde emek is giliciinden ziyade daha ¢ok makinelesme yoniinde yapilmasi sonucu kar
oranlarinin diiserek issizlik oranin artmasi ile sonuglanacaktir (Gilpin, 2015: 53-54).

Dogal olarak emekle makinelesme arasindaki bu degisim sonucunda olusan kriz son degildir. isciler
bir yandan isten atilirken diger taraftan daha dislik Ucretler (izerinden ¢alismaya zorlanacaktir.
Makinelerin elden gikarma maliyetlerinin azalarak yeni teknolojilerin daha ucuza elde edilmesi
seklinde devam eden siiregte tekrar yenilenme evresine girildiginde yeni bir kriz ortaminda yaninda
getirecektir. Gorildigi gibi krizler kapitalist sistemin blylme kapasitesinin yenileyicisidir. Marksist
goriuse gore kapitalist sistem isleyisinde kriz olusturma yonlidur (Heilbroner, 2008: 141).

2.3. Keynesyen Kriz Yaklagimi

Birinci ve ikinci diinya savaslari arasinda bir¢gok sanayilesmis tlke biliylk bir yikima neden olan 1929
ekonomik buhrani ile sarsiimisti. Ortodoks iktisadi distince gelenegi bu kriz ortamini ¢6ziimleyecek
durumda degildi. Ortodoks iktisatcilar genel anlamda ekonomilerin her zaman tam istihdamda
oldugunu ekonomik dengede sapmalarin olabilecegini fakat bu sapmalarin iktisadi sistem tarafindan
kendiliginden c¢ozllebilecegini disinmekteydiler. 1929 vyili kriz ortaminda ise bu dislincenin
gerceklesebilecegi pek mimkiin goriilmemekteydi (Barber, 2007: 263-264).

J. M. Keynes yasanan kriz ortaminin ¢6zimi niteliginde “Genel Teori” adl kitabini yazmistir.
Kitabinda klasik iktisadi diisiincenin elestirisi yogun bir sekilde yer almistir. Keynes’e gore klasik
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iktisadi duslntrler donemsel sikintilari goz ardi ederek uzun vadeli kalkinma konulari (zerine
yogunlasmislardir. Ayni zamanda bu sikintilarin genellikle asiri Uretim ve mal fazlaligi gibi
nedenlerden olustugu, zamanla kendiliginden c¢o6zilebilecegi gorisinde olan klasik iktisatcilar
ekonominin arz yoniyle ilgilenmislerdir. Keynes ise tam bu noktada ekonominin talep yénine dikkat
cekmektedir. Ekonomi politikalarinin temelini de ekonominin talep yéniine dayandirmaktadir (Savas,
2007: 753-754).

Keynes ekonomilerin her zaman tam istihdamda olmasi gerekmedigini, eksik istihdam ortaminda da
dengenin kurulabilecegini savunmustur. Diger yandan klasik iktisatcilarin kamu miudahalesinin
yapllmamasi yonindeki gorislerinin  aksine Keynes kamunun gerektiginde midahalede
bulunabilecegini ifade etmektedir.

Devlet ekonominin talep yoniinii etkilemek amaciyla vergileme, faiz gibi araglari kullanabilir. Tam
istihdama ulasmada kamu yatirimlari 6nemlidir. Kamu otoritesinin 6zel sektorle isbirligi yapmasi
ydniinde bir engel bulunmamaktadir. Uretim kaynaklarinin miilkiyetine sahip olmak énemli degildir
asil olan bu Gretim araglarinin arttirilmasi igin tahsis edilen kaynaklarin miktari ile sahip olanlarin
odullendirilmesi arasindaki orani belirleyebilme yetkisine sahip olmaktadir. Bu sekilde devlet gorevini
yerine getirmis olacaktir (Keynes, 2010: 319-320).

Genel olarak belirtecek olursak Ortodoks iktisadi gorlise sahip iktisatgilarda kriz olarak agiklamadiklari
durumlarin dengeden kisa sireli sapmalar oldugu, bu sapmalarinda piyasa mekanizmasi tarafindan
kendiliginden diizelebilecegi ve miuidahale yapilmamasi gerektigi goriust baskindir. Heterodoks
iktisatgilar ise bu sapmalarin kisa sireli sapmalar olamayacagl ve kriz ortamlarindan ¢ikisin
saglanabilmesi icin devletin sisteme midahale ederek dizenleyici bir rol almasi gerektigi
dislincesindedir.

3. FINANSAL KRiZLERi ACIKLAMAYA YONELiK GELISTiRiLEN MODELLER

Birinci Nesil Kriz Modelleri: Krugman tarafindan 1979 yilinda Salant ve Hendorson’un calismalarindan
esinlenilerek 6demeler dengesi krizlerini agiklamaya yonelik gelistirilen modeldir. Bu tiir modeller
Kanonik kriz modelleri olarak ifade edilmektedir. Bu modellere goére finansal krizler biitce
aciklarindan kaynaklanmaktadir. Bltce aciklarinin kapatilmasi igin hikiimetlerin para basma yolunu
secmeleri sonucu sabit doviz kuru uygulamasinin ¢dkmesine neden olmaktadir. Déviz kurunun
¢Okmesi ile yatirnmcilar zarar etmekten kacinmak icin sermayelerini geri ¢cekmeye baslayacak ve
rezervlerin kritik diizeylere inmesine neden olacaktir. Rezervlerde meydana gelen asiri azalma
spekilatif yonla saldirilarla Glke ekonomilerinin kriz ortamina girmesine zemin hazirlayacaktir
(Cicioglu, 2009: 76-77).

Ikinci Nesil Kriz Modelleri: Birinci-nesil kriz modelleri 1970 ile 1980 yillari arasinda latin Amerika
tlkelerinde yasanan krizleri agiklamak igin gelistirilmistir. Fakat 1992-1993 yillarinda yasanan Meksika
Krizi ve ERM Krizlerini ( Avrupa Déviz Kuru Mekanizmasi Krizi) agiklamada basarisiz olmustur. Bu
krizleri agiklamak amaciyla ikinci nesil kriz modelleri gelistirilmistir. Bu modellere gére uygulamadaki
politikalar ile beklentilerin karsilikh etkilesimi sonucunda kriz ortami olusabilir. Ekonomi
politikalarinin amag¢ ve hedefleri arasindaki geliskiler spekilatif yonllu bir harekete neden olarak
ekonomik kriz yasanmasini saglamaktadir (Cakmak, 2007: 10-11).

Ugiincii Nesil Kriz Modelleri: Birinci ve ikinci nesil kriz modelleri 1997-1998 Asya krizini agiklamakta
yeterli olamamistir. Bu krizleri agiklamak amaciyla Krugman tarafindan Gglnci nesil kriz modelleri
gelistirilmistir. Krugman’a gore krizlerin temelini 6zel sektor iliskileri ve yeteri kadar glicli olmayan
ekonomik yapilarinin spekiilatif ataklara acgik olmasi olusturmaktadir (Doganlar, Bal ve Ozmen,
2007:266). Dogu Asya ulkelerinin doviz kuru sistemine asiri glivenmeleri sonucunda yabanci para
cinsinden borglanma artmis, ithalat fiyatlarindaki artis ve yiiksek oranli uygulanan faiz politikasi
ekonomilerinin ¢okmesine ve bankacilik sisteminin basarisiziga ugramasina neden olmustur
(Krugman ve Obstfeld, 2003: 691)
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4. TARIHTEKiI ONEMLI KRIiZLERIN NEDENLERi ve ORTAK YONLERI

Calismanin bu bolimiinde ekonomi tarihi arastirmalarinda 6nemli gérilen bazi krizler ele alinacaktir.
Bu krizlerin c¢ikis nedenleri agiklanmaya calisilarak birbirleri ile olan benzer yonleri belirlenecektir.
Tarihsel olarak krizler yaklasik 100 yillik periyotlar icerisinde incelenerek ¢calismanin sonucunda krizler
icin ortak bir 6zellik listesi olusturulmasi hedeflenmektedir.

4.1. 1646 Lale Krizinden 1929 Biiyiik Buhranina Yasanan Onemli Krizler

Lale krizi: 1634-1637 yillari arasinda Hollanda’da ortaya ¢ikmistir. Lale gicegi Avrupa’ya 16. yizyilda
Tlrkiye’den yayilmis, Avrupali zenginler tarafindan giizel ve nadir bulunan bir ¢icek olmasi nedeniyle
talebi hizla artmaya baslamistir. Nadir bir ¢icek olmasinin yaninda lretimi olduk¢a zahmetli olan
laleler nisan ve mayis aylarinda gicek agmakta, cicek acan laleler haziran ayi icinde sokilerek eylil
ayinda tekrar ekilmektedir. O donemde fiyatlarinda énemli artis goriilen lale gesidi ise mozaik virlsu
tarafindan renk kirilmasi yasayan desenli olanlariydi. Bu kirilma lalenin nadir olmasini saglamakta ve
ayni desenin Uretiminin tohum vyoluyla degil sadece lale giceginin yaninda olusan arpaciklarla
gerceklesmesi degerinin 6nemli derecede artmasini saglamaktaydi (Garber, 1989: 541-542)

Lalelerin fiyatinin ilgili ddonemde artmasinda Hollanda ekonomisinin o donemdeki durumu da 6nemli
bir rol oynamistir. Hollanda 1567 vyilindan itibaren ispanya’ya karsi bagimsizlik savasi vermeye
baslamistir. 1609 yilinda on iki yil ara verilen savas ancak 1648 yilinda son bulmustur. Savas ve bircok
olumsuzlugun yasandigl dénemde Hollanda yliksek oranda sehirlesmisti ve Uretim, ticaret ile finans
odakh gelismis bir ekonomiye sahipti. Laleler 1634 yilina kadar uzman vyetistiriciler tarafindan
yapilmaktaydi. Zenginlerin dikkatini ceken kirik laleri elde bulundurmak neredeyse bir zenginlik
gostergesi olarak goriilmekteydi. Bu durum kolay kazancg elde etmek isteyenlerin dikkatini cekmesi ile
yavas yavas lale yetistirmede uzman olmayan kisilerin de yetistiricilik isine girmesine neden oldu.
Piyasalarda daha dislik fiyatlardan satilan lalelere olan talebin de hizla artmaya baslamasi ile fiyat
artisi tetiklendi. ilgili dénemin en Unlii nadir lale tiirii olan Semper Augustus 10.000 Guilder’a
satilmaktaydi. O dénemde bir lale sogani icin 6denen para Amsterdam’da bulunan birinci sinif evlerin
fiyatlarina denk olacak diizeydeydi (Oran, 2011:156-158). Krizin ortaya ¢ikmasi lale fiyatlarinda asiri
spekilatif hareketlilige neden olmus ve devlet tarafindan lale satislarina iliskin sdzlesmeler tzerine
¢tkmasi yapilan diizenlemeler ile talepte ani distsler meydana getirmistir.

Lale krizinin en 6nemli 6zelligi fiyatlarda meydana gelen asiri yikselme olarak goriilmektedir. Asiri
fiyat degisiminin altinda spekilatif yonli kisa slirede yliksek kar amaci gliden yatirimlardir. Bunun
yaninda devlet mekanizmasi tarafindan yapilan dizenlemeler fiyatlarin ani olarak ters yonli
hareketine ve birgok kisinin zarar gérmesine neden olmustur.

The South Sea Bubble (Giiney Denizi Balonu): Lale krizinden sonra goriilen bir diger 6nemli balon ise
The South Sea Bubble (Giiney Denizi Balonu) olarak bilinen ve Gliney Amerika ile ticareti daha karl
bir sekilde siirdlirmeyi amaglayan Giiney Denizi Sirketinin faaliyetleri kaynakl olan krizdir. 1711
yilinda kurulan ingiltere kékenli sirket 1717 yilinda faaliyetlerine tam olarak baslamistir. Ticarete
baslamasindan bir sene sonra baslayan ingiltere ispanya arasindaki sorunlar nedeniyle faaliyetlerine
ara vermis, iki Ulke arasinda iliskilerin diizelmesi ile birlikte yeniden baslamistir. Gliney Denizi
Sirketi’nin varliklarini Giiney Amerika ile ingiltere arasindaki ticaret tekeli ve Giiney Amerika
Ulkelerine kole satisi olusturmaktadir. Diger yandan Giiney Denizi Sirketi devlet borglarini toplamakta
ve bastigl hisse senetleri lzerinden sagladigi gelirlerle devlet borglarini Uzerine alarak kar elde
etmekteydi. Sirket hisse senetlerinin satisi sirasinda piyasayr manipiile edecek sekilde parlamento
Uyelerine risvet olarak hisse senedi vermisti. Sirket karliliginin ve hisselerin degerinin stirekli artacagi
gorlslnl diger vyatirmcilara dayatmak agisindan parlamento (yelerinin hisse senetlerini
bulundurmalari 6nemliydi. Ayni donemde Fransa’da benzer sekilde islem yapan Banque Generale
hisselerinin degerinin artmasi Gliney Denizi Sirketinin hisselerinin degerinin de artacagl beklentisini
olusturmustu. Parlamento Uyelerinin hisse bulundurmalari ve benzer sirketlerin hisselerindeki artisin
olumlu etkisi Glney Denizi Sirketinin hisselerine olan talebi asiri artirmis bunun sonucu olarak hisse
fiyatlari hizla tirmanisa ge¢misti. Bu silire¢ icinde sirket hisselerine olan asiri talebe kiguk
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yatirnmcilarin da dahil olmasi kardan gelen paylarin hizla diismesine neden olmus, karlara karsilik
hisselerin asiri degerlenmesi karsisinda sirket yoneticilerinin dahil blylk yatirnmcilarda hisselerini
satmaya baslamisti. Bu durumun diger yatirimcilar tarafindan duyulmasi ile hizla hisse satisi baslamis
ve devletin Gliney Denizi Sirketini rakiplerine karsi korumak amaciyla ¢ikarmis oldugu Balon Yasasinin
piyasada olusturdugu likitide sikisikhgina John Law sirketlerinin batmasinin eklenmesi ile birlikte
sirket hisse fiyatlarinda hizl bir ¢okisi beraberinde getirmistir (Eren ve Saragoglu, 2017: 92-94).

Mississippi Balonu: Giiney denizi balonu ile pek ¢ok yonden benzerlik gostermektedir. Fransa’da
kurulan sirketlere yonelik olarak gerceklesen spekiilatif ataklar sonucunda 1720 yilinda meydana
gelmistir. ingiltere’de oldugu gibi llke borclarinin ve finansal istikrarsiziginin giderilmesi icin John
Law tarafindan merkez bankasi kurulmasi fikri gelistirilmistir. 1716 yilinda kagit para basma yetkisinin
yaninda hisse senedi, tahvil ¢cikarma glici olan Banque Generale isimli ilk 6zel bankanin kurulmasi
saglanmistir.  Bankanin  gerceklestirecegi finansal sirkiilasyonla ticaretin  canlandiriimasi
amaglanmistir. 1717 yilina gelindiginde basarili bir ticari kar elde etmis ve bu basarisi sonucunda
Amerika’da Mississippi Nehri vadisinde bulunan kolonilerle ticarette kraliyet tarafindan monopolci
ticaret hakki verilmistir. 1719 yilina gelindiginde denizcilik alaninda elde ettigi imtiyazlarin yaninda
vergi toplama imtiyazlari de elde etmistir. ilgili déSnemde John Law’in sistemi icinde bircok sirket
kurulmus ve bu sirketlerin gerceklestirdigi islemlerde kraliyet ailesinin verdigi imtiyazlar yatirimcilar
oldukga cezbetmistir. Blylik kiigik tim yatirimcilar tarafindan John Law sirketlerinin ¢ikarmis oldugu
finansal varliklara hizla talep artmis bu artis ayni zamanda fiyatlari asiri artirmistir. Finansal varliklarin
karsihg olarak ¢ikarilan madeni paradan ve varliklardan piyasaya fazla siirlilmesi zamanla
degersizlesmelerine neden olmustur. Bu durumun dizeltilmesi amaciyla John Law tarafindan %50
oraninda devalliasyon gerceklestirilmistir. Yapilan devalliasyon cikarilan kagit paralarin itibari
degerini olumsuz etkilemistir. Devallasyonla yasanan paranin deger kaybi ve piyasalara dengesiz
para slrilmesi sonucu olusan enflasyonist ortamda kisiler finansal varliklarini altina g¢evirmeye
baslamis. Ancak zamanla hisse senetlerinin altin karsiliginin olmamasi yatirimcilarin varliklarini hizla
bozdurma yoniinde baskilamistir. Bu hizli satis dalgasinin yarattigi hisse senetlerinin degerlerindeki
asiri diistsle balon patlamistir (Akinci, Akinci ve Yilmaz, 2014:726-728).

1763 Hamburg Ticaret Krizi: Krizin olusmasinda somiirgecilik ve deniz ticaretinde Ustlnlik saglamak
icin ingiltere ile Fransa arasinda gelisen rekabetin yarattigi politik gelismelerin etkisi olmustur.
Prusya’nin Avusturya ile girmis oldugu veraset cekismesi sonucunda ingiltere Prusya’yi, Fransa
Avusturya’yl desteklemistir. Bu slre¢ yedi yil savaslari olarak bilinen donemdir. Bu donemden
ekonomik olarak giiclii bir yapisi olan ingiltere’nin destekledigi Prusya karli ¢cikmistir. ingiltere’den
gelen parasal ve askeri destege verimli bir tarim déneminin yasanmasi ekonomik olarak gliclenmesini
saglamistir. Verimli gecen hasat donemi tahil ticaretinin artmasini saglamis, ticaret sonucu elde
edilen gelirler ve ingiltere’den gelen paralar Hamburg piyasalarinda islem gérmistiir. Piyasalarin
genislemesi yedi yil savaslarinin 1763 yilinda imzalanan baris anlagsmasi ile son bulmustur. Fiyatlarda
diists yonli hareketlerin baslamasi birgok firmayi zor durumda birakmaya baslamis, hiikimetin metal
paranin degerini distrlcl politikalarinin eklenmesi ile kriz olusumuna neden olmustur.

1772 Krizi: Londra’da batan bir banka sonucunda Dogu Hindistan Kumpanyasina yatirim yapan bir¢ok
kreditériin gerceklesen spekiilasyonlar neticesinde batmasidir. Spekiilatif hareketler ingiltere
sinirlarini asarak Avrupa’daki bir¢ok firmanin ve kisinin batmasina neden olmustur.

1793 Krizi: ilgili ddnemde tekstil, demir sanayinde énemli gelismeler olmus bunun sonucunda yeni
makinalar sisteme sokulmustur. 1776 vyilinda ingiltere’de 150 banka bulunurken 1793 vyilina
gelindiginde bu sayi 400’e ulasmisti. Sanayi Uretiminde meydana gelen artislari fiyatlardaki yliksek
oranli artislar takip etmis ve Fransiz-ingiliz savasinin patlak vermesi durumu daha da agirlastirmis.
Agirlasan kosullar altinda iflaslar baslayarak kriz ortamina girilmistir (Okcuoglu, 2016: 126)

1815-1825 Krizi: Napolyon harplerinin son bulmasi ile ingiltere’den dis Ulkelere yapilan emtia ihraci
hizli bir artis ivmesi yakalamis bu artis yogunluklu olarak &zgiirlik kazanan ispanyol kolonilerine
kaymistir. Latin Amerika kitasinda yer alan bu kolonilere ihtiyaclarindan fazla mal ihracati yapiimis
bunun yaninda bolge icerisindeki maden tahvilleri ve emtia fiyatlari tzerindeki spekdilatif hareketler
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neticesinde kriz baslamistir. Latin Amerika’da baslayan durgunlugun bu bélge ile ticaret yapan ingiliz
ve Fransiz yatinmcilari olumsuz etkilemesi ile kriz Avrupa kitasini da etkisi altina almistir
(Gursoy,1989: 27).

1836 Krizi: Buharli makinede yasanan hizli gelisme ve demiryolu yapimina yapilan yatirnmlar
Amerikan ekonomisini kaynak bulmaya itmekteydi. Kaynak gereksinimi ise ingiltere’den altin
borglanmasi yolu ile asmaya calismakta ve ingiltere’de dis ticaret kazancinin yaninda vermis oldugu
borglar Uzerinden kar elde etmekteydi. Zamanla Amerika birlesik devletlerinde yapilan altin
uygulamalarina karsilik politikalar ve ingiltere bankalarinin altin gikisini azaltici uygulamalarinin
eklenmesi ile Amerika’da bulunan bircok banka borglarini 6demede zorluk cekmeye baslamasina ve
bankalarin batmaya baslamasi sonucu hizl bir durgunluk dénemine gecilmistir (Unay, 1978: 72-73).

1857 Krizi: 1850 yilinda altin Uretimi diinyada yillik 55 ton gerceklesmis ve 1851-1855 yillari arasinda
200 tonu bulmustu. Altin Gretimindeki bu ylksek oranli artis piyasalarda hizli bir yikselis evresine
girilmesini desteklemis demiryolu insasi gibi alanlara olan yatirimlar hizla atmisti. Bu bolluk evresinin
sonuna dogru karlarin azalmaya baslamasi ve altin Uretiminde yasanan dislisle birlikte ekonomik
durgunluk doénemine girilmistir. Durgunluk dénemi ile birlikte New York bankalarinda baslayan
spekdilatif yonli hareketler bir¢ok bankanin batmasina ve bati Glkelerine yayilmasi ile sonuglanmistir.

1873 Krizi: ilk uluslararasi diizeyde en genis kapsamli kriz olarak goérilmektedir. Avusturya ve
Almanyada baslayan kriz italya, Hollanda ve Belcika’ya kadar yayilmis ve daha sonra hizla
genisleyerek Amerika, ingiltere, Fransa ve Rusya sinirlarina ulagsmistir. Temelde 1871 yilinda son
bulan Fransa-Prusya savasi neticesinde Almanya’nin savas tazminati kazanmasinin 6nemli bir yeri
bulunmaktadir. Almanya kazanmis oldugu tazminatlarin cogunu altina cevirmis ve elde edilen bu
kaynak Amerika basta olmak Uzere yatirimlarda kullaniimisti. Almanya’da ayni zamanda endustride
yasanan atihm sermaye akisini artirmistir. Almanya baslayan sermaye akisi ile birlikte spekiilatif yonla
hareketlerinde artisina neden olmaktaydi. 1873 yilina gelindiginde ise Gretim artisinda yavaslama ve
kar oranlarinda yasanan azalis ilk olarak Almanya ve Avusturya ekonomilerini etkilemeye ve Alman
yatiriminin yogun oldugu diger llkeleri de etkilemeye baslamistir (Unay, 1978: 75).

4.2. 1646 Lale Krizinden 1929 Biiyiik Buhranina Yasanan Krizler Hakkinda Bir Degerlendirme ve
Ortak Noktalar

Lale krizi ve 1700°lG yillarda yasanan bu krizler genel olarak incelendiginde piyasa aktoérlerinin asiri
spekilatif hareketler icinde bulunarak piyasa fiyat mekanizmasinin bozulmasina neden olduklari
gorilmektedir. Lale cicegi piyasasinda degistirilen so6zlesme yapisi, Gliney Denizi Sirketi korumak
amach gikarilan Balon Yasasi ve Mississippi Sirketinin hiiklimet destekli islemleri asiri spekdlatif yapi
icinde sisen fiyatlarin devlet miidahalesi ile hizla patlamasina neden olmustur. 1763 Hamburg Ticaret
Krizi gibi siyasal gelismeler, askeri gelismeler ve 1836 yilinda yasanan teknolojik gelismeler
ekonomilerde dalgalanmalara neden olmaktadir. Ortodoks iktisatgillarin savundugu devlet
midahalesinin olmamasi gerektigi disiincesine paralel sonuglar ortaya ¢ikarmistir. Kamunun
piyasaya midahaleleri asiri sisen balonun aniden patlamasinda 6énemli bir etkiye sahiptir. Bu ani
patlamalar piyasa aktorlerinin asiri zarar goérmelerine neden olmakta ve Ortodoks iktisadin
savundugu piyasa mekanizmasinin kendi icinde dengelenmesine engel teskil etmistir. Bunun yaninda
klasik iktisatgilarin bahsetmis oldugu gibi piyasada fiyatlarda meydana gelen dalgalanmalarin
gorinmez el tarafindan yeniden dengeye gelecegi goriistine yakin gelismelerin yasandigi séylenebilir.
Genel olarak dalgalanma evrelerinden once fiyatlar genel seviyesinde asirn sismelerin ve /veya
sapmalarin oldugunu soéyleyebiliriz. Fiyatlarin asiri siskinlik donemlerinde piyasa aktorlerinin asiri
sisme karsisinda gostermis olduklari tepkiler neticesinde fiyatlarda ters yonli harekete baslamakta ve
bu fiyatlarin artis ve azalis egilimi klasiklerin bahsetmis oldugu gibi sistemden sapmalarin yeniden
kendiliginden dengeye gelinecegine uygundur. Piyasa mekanizmasi bu asiri sisme evresini goériinmez
el tarafindan dengeye dogru yonlendirmesine karsin sistemdeki asiri spekilatif hareketler veya
miudahaleler dengeli bir sekilde meydana gelebilecek piyasa dengesinin piyasa aktorlerinin gerekli
olan tedbirleri almadan denge saglanmasina neden olmaktadir.
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1815-1825 krizinde gorilen asirnt Uretim ve Latin Amerika kitasinda yer alan bu kolonilere
ihtiyaclarindan fazla mal ihracati ve sanayi devrimi ile yasanan teknolojik gelismeler neticesinde
ortaya cikan Uretim artislari Marksist gorisin ifade ettigi kapitalist sistemin asir Uretim egilimi
gorisu ile ortiismekte. Ayni zamanda 1800'li yillarda yasanan demiryolu ve altin madeni gibi yatirm
alanlarina yapilan asiri yatirimlar neticesinde genel anlamda asiri karlarin zamanla yok olmasi sonucu
kriz evrelerine girisi tetiklenmistir. 1857 yili krizi Marksist goristn kar, birikim ve yatirim Uggenin
bozulmasi goruslyle 6rtismektedir. 1800°lG yillar sanayi devriminin etkisi ile teknolojik alanda
yasanan sirekli degisimlerin meydana geldigi ve krizlerin yogun olarak ortaya ciktigi bir ylzyildir. Bu
ylzyilda kapitalist sisteme karsi gelisme gosteren Marksist elestirilerin sekillenmesinde etkili oldugu
soylenebilir.

Lale krizinden 1900°l yillara kadar belirtmis oldugumuz ekonomik dalgalanmalarin ortak 6zellikleri
ise,

e Yogun olarak gorilen spekilatif hareketler,

e Fiyatlar genel diizeyinden asiri sapmalar,

e Piyasalarda asiri dengesizlik ortadan kaldirici dizenleyici miidahalelerin olmayisi,

e Siyasal, askeri ve teknolojik degisimlerden etkilenme,

e Piyasalar-tlkeler arasinda ekonomik iliski boyutunda kriz etki alanin genislemesini ve
bulasiciligr artirmasi,

e Krizlerin ortaya ¢ikis aninin tam olarak bilinmemekte ve bunun yaninda ne kadar sire ile etkili
olacaginin tahmin edilememesi. Bir diger ifade ile bozulan sistemin ne kadar siire icerisinde
yeniden dengeye geleceginin tam olarak bilinmemesi,

4.3. 1929 Buhrani ve Sonrasi Yasanan Onemli Krizler

1929 Ekonomik Buhrani: |. Dinya Savasi déneminde bircok (lkenin ekonomisi yipranmis
durumdaydi. Dlnya altin rezervinin biyilk bir kismin elinde bulunduran Amerika finansal olarak
ekonomisi yipranmis Ulkeleri desteklemekteydi. Bu dénemde 15 llkenin Amerika’ya olan borcu 11
milyon dolari agmistir. Ayni zamanda savas sonrasi donemde Henry Ford’'un gelistirdigi yiirliyen
Uretim bandi teknigi ile seri Gretimi yapilan beyaz esya ve araba liretimine karsi talep yliksekti. Bu
dénem Amerika igin Kikreyen 20’ler olarak ifade edilmekteydi. Bu lretim sektoriinde yasanan
gelismeye finansal sektorde yasanan asiri hareketlilig§in de eklenmesi ile hizli bir gelisme
kaydedilmisti. Bu olumlu hava, emlak piyasasinda bir hisse senedi oranlarinin hizla artmasina ve
bireylerin bankalardan borglanarak arsa satin alip bu arsalari ipotek ettirerek tekrar arsa almalarinin
onlini agmaktaydi. Olumlu hava emlak fiyatlarinda yasanan 1926 yil disusleri ile bozulmaya
baslamisti. isler yavas yavas kotiiye dogru gitmekte, Amerika’nin borcu olan ilkelerden geri
O6demelerini altin olarak istemesi ile dis ticaret hizi digsmeye baslamisti. Bu olumsuzluk ortamina ek
olarak bankalarin elde ettikleri mevduatlari New York borsasinda kullanmalari finansal sistemi iyice
zayiflatmisti(Ay ve Ugar, 2015:12-13). Uretim olmasina ragmen bu dénemde diisen arsa fiyatlari
bircok ailenin alim glicini olumsuz etkilemis ve buna dis ticaret hadlerinde yasanan disusin
eklenmesi ile arzin karsiligi olan talebin yoniini negatife dondiirerek olumsuz olarak etkilemekteydi.

24 Ekim 1929 giini diinya ekonomisini etkisi altina alacak olan kasirganin siddetli sekilde basladigi
gin olan Kara Persembe’ydi. Persembe gini 12.894.650 hisse senedi el degistirmisti. Bu degisim
hisse senedi sahiplerinin alim fiyatlarinin ¢ok altinda gerceklesmekteydi. Dizensizlik, korku ve
karmasanin hakim oldugu borsada isler gittikce kotiilesmekte, borsa seridi fiyat duslslerini takip
edemeyecek kadar yavaslamis ve hisseler yok pahasina satilmaktaydi (Galbraith, 2009: 114).

Borsada baslayan bu ¢okiis borsada yatirim yapanlarin iflasina neden oldu. iflas edenler arasinda
topladiklari mevduatlari borsada kullanan bankalarda vardi. Finansal sektor ¢okilisiin reel sektori de
etkisi altina almaya baslamasiyla birlikte bir¢ok kisi issiz kalmis ve 6deme gligligline diismistii. Bu
duruma asiri arz karsisinda fiyatlar genel diizeyinde yasanan dislslerde eklenince birgok firma
kapanmak zorunda kaldu.
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ilgili kriz evresinde Amerikan hiikiimeti baskin ekonomik anlayis olan klasik iktisadi gériise uygun
piyasaya miudahale etmemeye calisiyordu. Fakat piyasalar gériinmez el tarafindan yeniden dengeye
gelemeyecek kadar kotd bir durumdaydi. Klasik iktisadi gortsin ilk karsi karsiya kaldigi ciddi kriz olan
1929 krizini agiklamada yetersiz kalmis. Nerdeyse klasik teorinin temelini olusturan her arz kendi
talebini yaratir gérisi bu kriz ortaminda ¢okmustli. Piyasada durgunluk o kadar yliksekti ki arz asiri
fazla ve arzi karsilayacak talep neredeyse hig¢ yoktu. Ekonominin tam istihdam diizeyinde oldugunu
durgunlugun ve issizligin yiksek olusunu bu ortamda sdylemek neredeyse imkansizdi. Kisacasi
ekonominin tam istihdam diizeyinde dengede oldugu egemen goriis, kendi haline birakilan sistemin
yeniden dengeye gelecegi gorisi ve issizlik ile bacasi titmeyen fabrikalarin varliginin serap oldugu
kisa sureli carpikliklar oldugu distinceleri yikilmaya baslamisti. Bu carpik agiklanamayan ortamin
acitklamasini ise Keynes yapmaya ¢alismisti. Keynes’e ekonominin ciddi issizlik ortaminda da dengeye
gelebilecegini savunmaktaydi. Bu durum iktisat literatlirinde eksik istihdam dengesi olarak ifade
edilmekteydi. Keynes elde edilen gelirlerin sadece yatirim amaciyla tutulmasinin kisir bir déngi
olusturdugunu bir kisminin harcama yoluna aktarilarak satin alma giiciinlin azalmasinin saglanmasini
ve hikimetin yetersiz olan talebi tetiklemek icin yatirrm ve borgclanma yoluna girerek tetiklemesi
gerektigini savunmustur (Galbraith, 2011: 212-214). Keynes klasik iktisatcilarin aksine her arzin kendi
talebini yaratmadigini ekonominin arz yoniiniin yerine talep yoniiniin dikkate alinmasi gerektigini ve
piyasaya devlet miidahalesinin yapilabilecegini savunmaktadir.

1973-1974 Petrol Krizi: 1967 yilinda Arap-israil savasi déneminde Siiveys Kanalinin kapali olmasi
nedeniyle Korfez bolgesinde elde edilen petroliin kanalin kapali olmasi nedeniyle Afrika kitasini
dolasmasi Libya petrolli 6nemini artirmisti. Bu durumun farkina varan Libya petrol sirketlerinden varil
basina 40 cent daha pay talebinde bulundu ve bunda basari oldu. Bu durum OPEC ilkelerinin
petroliin giiciiniin farkina varmalarini sagladi. 1973 yilinda yeniden baslayan Arap-israil savasi krize
zemin hazirlamaya basladi. ABD’nin israil yanlisi tutumlar karsisinda OPEC ilkeleri ortak hareket
ederek petrol varil fiyatlarini artirmaya basladi. 1973 yili basinda varil fiyati 2,7 dolardan 1974
basinda 10,46 dolara yikselmisti. Bu ylikselis ikamesi olmayan petrole bagh Uretim sisteminde fiyat
artislarina neden olmus. Fiyatlar genel diizeyinde olusan bu yiikselme dis ticaret hadlerinde distse
ve enflasyona neden olmustur (Oktar ve Eroglu, 2015: 184-185).

1982 Latin Amerika Krizi: 1980’li yillarda diinya ekonomisinde baslayan finansal serbestlesme
akimina finansal yapi agisindan yeterli alt yapiya sahip olmayan bircok llke katilmisti. Bu Ulkelerle
benzer o6zellikler gosteren Latin Amerika (lkelerinde finansal krizler siklikla goérilmektedir. Latin
Amerika ulkelerinde genel olarak krizler yiiksek enflasyon ve issizlik kaynakhdir. Bunun yaninda bu
kriz ortamlarinda ¢ikista uygulanan politikalar beraberinde yeni krizler olusturmustur. Latin Amerika
bolgesinde gerceklesen finansal serbestlesme akimina uygun politik uygulamalarin olmamasi
nedeniyle blylk borg krizleriyle karsi karsiya kaldilar. Serbestlesme déneminde kredi ve mevduat
faizlerinin serbestlestiriimesi ve gerekli 6nlemler alinmadan bankacilik sektériiniin ahlaki olmayan
kredilere yonelmesi ekonomilerin kirilgan bir hal almalari neden oldu ve kaginilmaz olan krizlerle karsi
karsiya kalinmisti. 80’li yillardan 90’ yillara gelindiginde bu kirilgan yapilar devam etmis. Uygulanan
sabit doviz kuru uygulamalari ve yasanan politik olaylara spekdilatif yonli sermaye gikislarinin
eklenmesi basta Meksika olmak lizere bir gogunun kriz yasamasina neden olmustur.

Finansal alanda yasanan serbestlesme hareketlerine gerekli olan diizenlemelerin olmadan baslanmasi
bircok Ulkeyi kriz slirecine sokmustur. Bu kriz ortamlarindan cikista tlke hikiimetlerinin uyguladig
politikalarin yeterli olmayisinin yaninda uluslararasi finansal kurumlarin basinda gelen IMF (The
International Monetary Fund) gibi kurumlarin kriz c¢ikis regetelerinin yetersiz olmasina ragmen
uygulamalari igin llkeleri zorlamasi krizden ¢ikistan ¢cok daha da derinlesmelerine neden olmaktaydi.

Gliney Asya Krizi: 97 yilina kadar bolge ekonomilerinin bliylik cogunlugu yiksek oranl biiyime
oranlari yakalamakta ve ihracata dayali bir dis ticaret politikasi izlemekteydiler. Asya (ilkelerinde kriz
doneminden 6nce cari islem acigl hizla biyimekte ve yabanci yatirimlarin 6nemli kismi spekilatif
yonu ylksek emlak alanlarina yatirrm yapilmaktaydi. Bunun yaninda llkeler dis ticaret agisindan
yogun iliski icinde olduklari Japonya para birimi Yene paralarini baglayacaklarina ABD dolarina

34


http://www.uysad.com/

http: //www.uysad.com 5(9) 2018

baglamislardir. Zamanla Amerikan dolarinin degerinin yen karsisinda deger kazanmaya baslamasi ve
rekabet acisindan Cin’in hizla gliclenmesi bolge Ulkelerinin dis ticareti olumsuz etkilemeye basladi. Bu
olumsuz gidise emlak piyasasinda yasanan fiyat dalgalanmalarinin baslamasi spekilatif yonlu
hareketleri baslatmistir. Baslayan spekilatif hareketler neticesinde piyasalarda devaliiasyon
beklentisini tetikledi. Beklentiler 2 temmuz 1997 tarihinde Tayland’in Baht'i dalgalanmaya birakmasi
hizla yayilan bir spekilatif harekete ve bu spekdilatif hareket Malezya, Endonezya ve Filipinler’in
devalliasyon yapmasina neden olmustur.

2008 Ekonomik Krizi: 2000'li yillarin basinda ABD’de faiz oranlari disik dizeylere cekilmisti. Faiz
oranlarinin diisiik olusu ve ekonomik havanin olumlu seyri sayesinde ev almak isteyen tiketiciler icin
avantaj saglamisti. Baslarda ev almak isteyenler ev kredisi alabilmeleri icin belirli bir standarda sahip
olmalari gerekmekteydi. Risk orani disiik olan bu tiketici grubu borg geri 6demelerinde zorluk
yasamiyordu. ilerleyen dénemde ise finansal kurumlar kredibilite acisindan diisiik tiiketici grubuna
subprime/esik alti kredi vermeye basladilar. bu tir kredilerin verilmesinde devletin bireyleri ev sahibi
olmalari yoniindeki tegvikleri etkili olmustu. Bu riskli gruba verilen kredilerin artmasi ayni zamanda
bozulan borg¢ verme standartlari kredi alimlarinin artmasi ve talebin artarak konut fiyatlarinda
yikselme egilimine neden olmaktaydi (Karakurt ve Akdemir, 2016: 227). Fiyatlarda asiri sisme konut
piyasasinda bir balon olusturmaya basladi ve spekiilatif yonli davranislarda artmisti.

2007 wyili basina gelindiginde ise subprime konut ipotegi piyasasinda kredi teminin muazzam
boyutlara ulasmisti. Bankalar arasi kredi piyasalarinda yasanan finansal piyasanin daralmasina neden
olmaktaydi. Bu finansal daralma doneminde para politikasi uygulayicilari ve finansal kurumlar
sirketleri kurtarmaya yonelik acil krediler temin ederek finansal piyasalara likitide sunarak daralma
ortamindan cikisi amaclamislardi. Bu ¢ikis cabalarina ragmen Fannie Mae ve Freddie ile diinyanin en
blylik sigorta sirketlerinden AIG’nin ¢cokmesi ile 2008 yili Eyliil ayinda kriz patlak verdi (Radice, 2012:
36).

AIG gibi dinyanin 6nde gelen (batmayacak kadar bilyik) sirketinin batmasi sonucu Amerikan
hikiimeti keynesyen bir politika izleyerek kamulastirma ve para yardimi gibi yardimlarda
bulunmustur. Bunun yaninda bankalarin sermaye yapilari ile ilgili olarak da klasik 6nermelerden
bankalarin sermaye zorunlulugunun yikseltilmesi gibi bir dizi krizden ¢ikis politikasi uygulanmistir
(Kindleberger ve Aliber, 2012: 456).

4.4. 1929 Buhrani ve Sonrasi Yasanan Onemli Krizler Hakkinda bir Degerlendirme ve Ortak Noktalar

1929 yilina kadar klasik iktisadin ekonomik politika uygulamalarindaki goérisleri baskin bir sekilde
kabul gérmekteydi. Bunun yaninda llkelerin ekonomik sistemleri dengesizlikleri giderecek yeterlilige
sahip degildi. I. Diinya Savasi sonrasi ekonomik agidan birgok tlke kotli durumda olmasina ragmen bu
durumu iyi degerlendiren ABD 6nemli bir ticaret orani ve bliyiime ivmesi yakalamayi basarmisti. Bu
olumlu gidis 1929 yilina gelirken tersine donmeye baslamisti. Politika uygulayicilari kriz ortamindan
¢ikis icin yapmalari gereken midahaleleri klasik goriise sahip olduklarindan gergeklestirmemeleri
nedeniyle derin bir durgunluk dénemine girildi. Kriz klasik iktisatgilarin agiklamalarinin yetersiz
kalmasi ile J. M. Keynes tarafindan gelistirilen kriz yaklasimlari kabul gérmeye basladi. 1980°li yillara
gelirken finansal alanda yasanan serbestlesme hareketleri ile birlikte arz yonli iktisat politikalar
yeniden diinya ekonomisinde yer edinmeye basladi. Fakat kriz donemleri disinda kabul gérmeyen
keynesyen politikalara 2008 yili krizi ile birlikte yeniden donllmdistir. 1929 krizinden 2008 krizine
kadar yasanan krizlerden sonra devlet miidahalesi ile yeniden denge saglama yoluna gidilmistir.

1929 krizinden gliniimiize yasanan ekonomik krizlerin ortak 6zellikleri ise,

e Yogun olarak gorilen spekilatif hareketler,

e Fiyatlar genel diizeyinden asiri sapmalar,

e Siyasal, askeri ve teknolojik degisimlerden etkilenme,

e Diinya ekonomisinde serbestlesme ile krizler artik yerel olmaktan ¢ok uluslararasi boyutta
gerceklesmekte ve genis bir alanda etkili olmakta,
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e Krizlerin ortaya ¢ikis aninin tam olarak bilinmemesi ve bunun yaninda ne kadar siire ile etkili
olacaginin tahmin edilememesi. Bir diger ifade ile bozulan sistemin ne kadar siire igerisinde
yeniden dengeye geleceginin tam olarak bilinmemesi,

iktisadi distindrlerin krizlerin ¢ikis nedenlerini agiklamada birlesememeleri gibi uygulanacak kriz
politikalarinda da ortak bir noktada birlesememektedirler. Lale krizinden gliniimiize kadar incelemis
oldugumuz krizlerin ortak 6zelliklerine baktigimizda ise diinya ekonomisinin degisen yapisina ragmen
17. yuzyilldan 21. ylzyilla kadar 6zelliklerinin tamamen ayni oldugudur. Bireylerin kendi gikarlari
pesinde kosmasi ve sirekli gelisen ekonomik alanlardan daha fazla kar elde etme ¢abalari spekdlatif
yonli hareketlerin olusmasina neden olmustur. Ekonomi iginde yer alan bu yonli spekilatif
hareketlerin bundan sonra olusabilecek krizlerinde temelini olusturacagini ifade edilebiliriz. Bunun
yaninda diinya ekonomik yapisindaki degisimlere ragmen ekonomik alanda dengesizlikleri ortadan
kaldirici dizenlemeler mevcut degildir.

SONUC

Lale krizinden 20. Ylzyila kadar olan siregte krizlerin ortaya cikis sekli acisindan benzer 6zellikler
gostermektedir. Kriz olusmadan 6nce genel olarak yatirnmlarin karlilik agisindan getirisi yiksek olan
alanlara kaymasiyla siire¢ baslamaktadir. ilerleyen dénemde bu siirece kardan pay almak isteyen
nakdi para sahiplerinin yaninda bankalardan bor¢ almak suretiyle de katilimlar olmaktadir. Kar orani
ylksek olan piyasada bu sekilde talep artarak fiyatlar genel diizeyinde artis meydana getirmektedir.
Fiyatlarin strekli artacagi beklentisi icinde olan yatirimcilar giderek artmakta ve balonu sisirmektedir.
Piyasada olusan bu yapay fiyat artislarinin doruk noktasina ulastiginin anlasilmasi sonucu baslayan
yatinnmlarin kurtarilma panigi balonun patlamasina neden olmustur. Bu sekilde lale sogani,
demiryolu, kanal, maden gibi birbirinden farkl alanda baslayan krizler belirtilen etkilesimler
neticesinde kisilerin ve bankalarin iflasi ile sonuglanan bir dongi halini almstir.

Lale krizinden 2008 krizine kadar olan donemde diinya ekonomisindeki krizlerin etki alani lkelerin
iliski diizeyi ile dogrudan baglantilidir. 17. ve 18. Yiizyillarda ortaya ¢ikan krizlerin; tlkeler arasi ticari
baglantilarin bolgesel olmasi ve finansal sistemdeki araglarin gesitliligin az olmasinin yaninda alim
satim hizlarinin yavas olmasi gibi nedenlerden dolay! uluslararasi etki alani kisith kalmistir. 19.
ylzyilda sanayi devriminin ve iletisim alaninda telgrafin getirilerinin ortaya ¢ikmaya basladigi donem
olmustur. Gelisen teknoloji sayesinde Ulkeler arasindaki mesafeler gittikge kisalmis, bilginin yayihm
hizi 6nemli Olgide artmis, bunlarin sonucunda Gretim hizi 6nemli derece artis gdstermistir. Bu
gelismeler olumlu getirilerinin yaninda krizlerin Glkeler arasinda hizli yayilimina neden olarak diinya
ekonomisini olumsuz etkilemistir. Glinimizde globallesen diinya ekonomisinde kriz icinde olmayan
Ulke baska bir cografyada yasanan kriz ortamindan olumsuz etkilenerek kriz yasar hale gelmistir.

Kriz yaklasimi olarak baslarda iktisadi doktrinde baskin olan Adam Smith’in oncllik ettigi klasik
iktisatcilarin gorisleri kabul gérmekteydi. Lale Krizinden 1929 Biyiik Buhranina kadar olan dénemde
yasanan ekonomik dalgalanmalar klasik gorisiin temel savlarindan olan genel dengeden kisa sireli
sapmalar olarak ifade edilebilir. Spekilatif yonli etkileri yliksek olmasina ragmen bu sapmalar kisa
slireli olup denge noktasindan sapmalar balonun patlamasi ile gerceklesmistir. 1929 krizi ile birlikte
iktisadi distincede klasik iktisadi kuramin yaklasimlarinin yetersiz kalmasi keynesgil yaklasimlarin 6ne
¢tkmasini saglamistir. Blylk buhrana kadar her arz kendi talebini yaratacagi, dengeden sapmalarin
gorinmez el tarafindan yeniden dengeye gelecegi ve ekonominin tam istihdam diizeyinde dengede
oldugu gorusleri yerini; eksik istihdam dengesi, dengeden sapmalarda devlet miidahalesi ve her arzin
kendi talebini yaratmadiginin, ekonominin talep yoniine gére hareket etmesi gerektigi gorislerine
birakmistir. Temel olarak 1929 krizini agiklamada basarili olan keynesgil yaklasimlar 1960’lardan
sonra diinya ekonomisindeki globallesme ve serbestlesmenin yaninda ortaya ¢ikan finansal krizleri
aciklamada yetersiz kalmasi nedeniyle yeniden arz yonli politikalara yonelim basladi. Bu ydnelim
ABD’de baslayan 2008 krizinden sonra yeniden keynesyen politikalar yoniinde degisti. Diinya
ekonomisinde her bliyik kriz sonrasi miidahaleci keynesgil politikalara yonelimin arttigi sdylenebilir.
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Yasanan krizler; asiri spekilatif hareketler, fiyatlardaki asiri dalgalanmalar sonucu piyasa dengesinin
bozulmasi, siyasal ve politik hareketlerin oldukca etkili oldugu, dalgalanma déneminde balonun tam
olarak ne zaman patlayacaginin tahminin yapilamasi, kriz durumlarinda maddi ve manevi acgidan zarar
gorenlerin olmasinin yaninda sansli olarak gorilen karli ¢ikanlarinda olmasi gibi 6zellikleri icinde
barindirir.

KAYNAKLAR
Akgln, E. (2015). Krizi Anlamak. Bursa: Ekin Yayinevi

Akinci, M., Akinci, G. Y. ve Yilmaz, O. (2014). Lale Cilginligi’'ndan Mortgage Krizi'ne Spekiilatif Balonlar.
Tarih Okulu Dergisi. 19. 719-749.

Aktan, C. ve Sen, H. (2001). Ekonomik Kriz: Nedenleri ve Coziim Onerileri. Yeni Tiirkiye, Ekonomik Kriz
Ozel Sayisi. 42(2). 1225-1230

Ay, H. ve Ugar, 0. (2015).Ug Kiiresel Ekonomik Krizin Analizi. Dokuz Eyliil Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii Dergisi. 17(1). 11-32.

Barber, W. J. (2007). iktisadi Diisiince Tarihi. Durdu, I. (Cev.). istanbul: Metropol Yayinlari

Bilgili, Y. (2009). Karsilastirmali Iktisat Okullari Ders Notlari ( Makro iktisadin Teorik Esaslari). istanbul:
ikinci Sayfa Basim Yayim Dagitim

Bocutoglu, E. (2015). 2008 Kiiresel Finans Krizi Oncesi Krizler ve Tiirkiye Ekonomisi. Eroglu, N., Eroglu,
i. ve Aydin, H. i. (Ed.). iktisadi Krizler ve Tiirkiye Ekonomisi icinde (s.39-68). Ankara: Orion Kitabevi

Cicioglu, S. (2009). Finansal Serbestlesme Siirecinde Tirkiye Ekonomisinde Finansal Derinlik Ve
Baskinlik Analizi. Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Yayinlanmamis Doktora Tezi. istanbul

Cakmak, U. Para Krizi Modellerine iliskin Bir Degerlendirme. Ekonomik Yaklasim Dergisi. 18(62). 1-31.

Cinko, L. ve Ak, R. (2009). Kiiresellesen Ekonomilerde Yasanan Bankacilik Krizleri'nin Anatomisi,
Maliye Finans Yazilari. 83. 59-83

Darican, M. F. (2013). Ekonomik Krizler ve Tiirkiye. istanbul Aydin Universitesi Dergisi. 5(17). 39-46

Delice, G. (2003). Finansal Krizler: Teorik ve Tarihsel Bir Perspektif. Erciyes Universitesi iktisadi ve idari
Bilimler Fakiiltesi Dergisi. 20. 57-81

Doganlar, M., Bal, H. ve Ozmen M. (2007). Déviz Krizi Modelleri. Cukurova Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitlisl Dergisi. 16 (1). 253-276

Eren, A. A. ve Saracoglu, M. (2017). Kapitalizmin Tarihinde Finansal Krizler: Tarih Tekerrir M
Ediyor?. Omer Halisdemir Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi. 10(1). 87-97.

Heilbroner, R. L. (2008). iktisat Diisiiniirleri. Tartanoglu, A. (Cev.). Ankara: Dost Kitabevi Yayinlari
Galbraith, J. K. (2009). Biiyiik Kriz 1929. Akbas, E. N. (Cev.). istanbul: PegasusYayinlari

Galbraith, J. K. (2011). Kusku Cadi. Ascioglu, R. ve Himmetoglu, N. (Cev.). istanbul: Altin Kitaplar
Yayinevi

Garber, P. M. (1989). Tulipmania. The University of Chicago The Journal of Political Economy. 97(3).
535-560

Gilpin, R. (2015). Uluslararasi lliskilerin Ekonomi Politigi. Duran. M., Oktay, S., Ceylan, M. K. ve Polat,
G. (Cev.). Ankara: Kripto Basim Yayim Dagitim

Girsoy, M. (1989). Diinyadaki Biiyiik Ekonomik Krizler ve Tiirkiye Ekonomisine Etkisi. istanbul: Metis
Yayinlari

Karakurt, B. ve Akdemir, T. (2016). Kiiresel Finansal Krizinin Devlet Borglarina Etkisi: Gelismis ve
Gelismekte Olan Ulkeler Agisindan Bir Degerlendirme. Sosyoekonomi. 24(29). 225-255

37


http://www.uysad.com/

http: //www.uysad.com 5(9) 2018

Keynes, J. M. (2010). istihdam, Faiz ve Paranin Genel Teorisi. Akalin, U. S. (Cev.). 2. Basim. istanbul:
Kalkedon Yayinlari

Kibritcioglu, A. (2015). 2008 Kiiresel Finans Krizi Oncesi Krizler ve Tiirkiye Ekonomisi. Eroglu, N.,
Eroglu, i. ve Aydin, H. i. (Ed.). iktisadi Krizler ve Tiirkiye Ekonomisi icinde (s.503-518). Ankara: Orion
Kitabevi

Kindleberger, C. P. ve Aliber, R. Z. (2012). Cilginlik, Panik ve Cékiis Finansal Krizler Tarihi. Cev. Umit
Sensoy. istanbul: isbankasi Kiiltiir Yayinlari

Krugman, P. R. Ve M. Obstfeld (2003). International Economics Theory and Policy. 6. Basim. New
York: Harper Collins College Publishers

Okcuoglu, i. (2016). Kapitalizmin Tarihi. Ankara: Sinirsiz Basim Yayim

Oktar, S. ve Eroglu, N. (2015). Petroliin ilk Kiiresel Krizi:1973 Krizi. Eroglu, N., Eroglu, i. ve Aydin, H. I.
(Ed.). iktisadi Krizler ve Tiirkiye Ekonomisi icinde (s.177-190). Ankara: Orion Kitabevi

Oran, A. (2011). Balonlari Daha lyi Tanimaya Calismak: Balon Tanimlari, Modelleri ve Lale Cilginlig
Ornegi. Dokuz Eyliil Universitesi Iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi. 26 (1). 151-161

Olmezogullari, N. (1999). Ekonomik Sistemler ve Kiiresellesen Kapitalizm. Bursa: Ezgi Kitabevi Yayinlari

Radice, H. (2012). Krize Karsi Durmak: Sinifsal Bir Bakis. Yurtsever, H. (Ed.). Socialist Register 2011, Bu
Defaki Kriz icinde (s. 36-59). Haskan, U. (Cev.). istanbul: Yordam Kitap

Savas, V. F. (2007). iktisatin Tarihi. 5. Baski. Ankara: Siyasal Basin Yayin Dagitim

Sevim, C. (2012). Oncii Géstergeler Yaklasimina Gére Finansal Krizler Ve Tiirkiye Ornedi. Ankara:
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu Kitaplari

Unay, C. (1978). Ekonomik Konjonktiir. Bursa iktisadi ve Ticari ilimler Akademisi Yayin No:31. Ankara:
Kalite Matbaasi

Yay, T., Yay, G.G. ve Yilmaz, E. (2001). Kiiresellesme Siirecinde Finansal Krizler ve Finansal
Diizenlemeler. 47. istanbul: istanbul Ticaret Odasi.

38


http://www.uysad.com/

