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Ozet

Bu calismada, Tiirkiye ekonomisinde kiiresellesmenin enflasyon {tizerindeki etkisi Phillips Egrisi yaklasimiyla
incelenmistir. Kiiresellesmenin ¢iktr agigi-enflasyon iliskisi tizerindeki etkisi déonemler itibariyla analiz edilmis ve
bu iliskinin zaman i¢indeki degisimi ortaya konulmustur. Elde edilen bulgulara gore, Tiirkiye'nin disa agilmaya
ve kiiresel entegrasyona gecis stireci olarak tanimlanan 1981-2002 doneminde kiiresel ekonomik entegrasyon,
enflasyon dinamiklerinde belirleyici rol oynamaktadir. Enflasyon Hedeflemesi Rejimi ve para politikasi reformu
ile makroekonomik istikrarin yeniden saglandig1 ve kiiresel piyasalarla entegrasyonunun derinlestigi 2003-2022
doneminde ise kiiresellesme diizeyindeki degisimlerin enflasyon tizerinde dogrudan etkili olmadigi, ancak
kiiresel soklar yoluyla dolayli etkiler yarattig1 sonuglarina ulagilmustir.
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Abstract

In this study, the effect of globalization on inflation in the Turkish economy was examined with the Phillips Curve
approach. The Turkish economy was examined in two separate periods where structural differences became
evident using the time series analysis method. First, the 1981-2002 periods, which are defined as the process of
Tiirkiye's opening to the outside world and global integration, are discussed. According to the findings, global
economic integration plays a determining role in the dynamics of inflation during the period in question. Secondly,
the periods of 2003-2022, when macroeconomic stability was restored and integration with global markets
deepened with the Inflation Targeting Regime and monetary policy reform, were examined. The findings show
that changes in the level of globalization during the period in question did not have a direct effect on inflation but
rather created indirect effects through global shocks.
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GIRIS

Kiresellesme, cesitli cevreler ve yazarlar tarafindan farkli tanimlamalara sahip, herkes
tarafindan kabul edilen tek bir tanumi olmayan ¢ok boyutlu bir olgudur (Solmaz, 2014:91). En kisa
tabirle kiiresellesmeyi, cografi smirlarin ortadan kalktigi, uluslarin sahip oldugu sosyo-kiiltiirel,
ekonomik, siyasi ve ¢evresel unsurlarin diger uluslarla ic ice gectigi bir stire¢ olarak ifade edebiliriz.
Bu cgalisma kapsaminda kiiresellesmenin ekonomik tanimi tizerinde durulmustur. Giintimiizde pek
¢ok Parasal Karar Verici Otoritenin nihai amaci fiyat istikrarmi saglamaktir. Fiyat istikrar1 ise, para
politikasinin uzun dénemli temel amaclar1 olan biiytime ve istihdama yonelik, ekonomik birimlerin
karar alma stireclerinde etkili olmayacak 6lctide duisiik ve istikrarhi bir enflasyon oranini ifade eder
(TCMM, 2022). Dolayistyla enflasyon oraninin ve enflasyona etki eden unsurlarin saglikhi bir sekilde
tahminlenmesi, parasal otoritelerin fiyat istikrarini saglamadaki basarisinda etkili olmaktadir (Demir,
2018: 27). Geleneksel yaklasim, enflasyon dinamiklerini modellemede yurtici hasila gibi tilkeye 6zgti
faktorlere odaklanir. Genellikle arz soklar1 seklinde yakalanan dis faktorlere ise sinirh bir sekilde yer
verilir. Bununla birlikte, uluslararas: ticaret, finansal entegrasyon ve faktor piyasalar1 arasindaki
etkilesimle artan kiiresellesme seviyesi, enflasyon siirecinin dogasini degistirmistir. Bu nedenle
enflasyon dinamiklerinin i¢ piyasalardan ziyade kiiresel olaylardan daha fazla etkilenmesi s6z konusu
olabilmektedir. Bu noktada “Enflasyonun Kiiresellesmesi Hipotezi” olarak da bilinen, birbirine
entegre piyasalarin enflasyonun yerel belirleyicilerinin yerini kiiresel fakttrlerin almasina izin verecegi
goriisii, baz1 6nemli politika sonuglar: nedeniyle 6ne ¢ikmaktadir. (Ahmad ve Civelli, 2016: 1-3). Bu
hususta 6zellikle son yillarda yapilan calismalarda kiiresel ¢ikti agig1 tizerinde durulmus, enflasyon
dinamiklerinin arastirilmasinda genellikle Phillips Egrisi yaklasimi kullamilmistir. Klasik Phillips
Egrisi yaklasimi, enflasyonun igsel faktorler (Ciktr agig1 /issizlik) tarafindan belirlendigini varsayar.
Enflasyonun kiiresellesme hipotezi ise temel olarak, enflasyon dinamiklerinin belirlenmesinde
yalmzca yurtici piyasalardaki arz/talep kosullarimin degil ayni zamanda trtin fiyatlar1 ve girdi
maliyetlerini etkileyen kiiresel arz/talep kosullarinin da dikkate alinmas: gerektigini one stirer (Ihrig
vd., 2007: 6).

Bu calisma kapsaminda kiiresellesmenin yerel enflasyon dinamikleri tizerindeki etkisi Phillips
Egrisi yaklasimiyla incelenmistir. Calismanin iki temel hipotezi vardir. Ilk hipotez, Tiirkiyede
Enflasyon, yalnizca i talep kosullariyla degil, ayni zamanda kiiresel ekonomik entegrasyon diizeyiyle
de sekillenmektedir. Ikinci Hipotez, Ekonomik kiiresellesme diizeyindeki degisimler ¢ikti agig1 ile
enflasyon arasindaki geleneksel Phillips Egrisi iliskisini zayiflatmustir. Bu amagla, Ttirkiye ekonomisi,
Kiiresellesmeye gecis (1981-2002) ve kiiresel entegrasyon (2003-2022) doénemi olmak tizere iki ayr1
donemde ele alinmustir. Literatiirde kiiresellesme etkisi gogu zaman tek bir dénem tizerinden ele
almirken bu calismada, kiiresellesmenin cikti agigi-enflasyon iliskisi tizerindeki etkisi donemler
itibariyla analiz edilmis ve bu iliskinin zaman i¢indeki degisimi ortaya konularak literatiire 6zgtin bir
katki saglanmustir.

1.PHILLIPS EGRISI YAKLASIMI

Phillips Egrisi olarak adlandirilan yaklasim, ilk olarak Albano William Phillips tarafindan 1958
yilinda yayimlanan “Theo Relation between Unemployment ant the Rate of Chang of Money Wage
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Ratesi in the United Kingdim: 1861-1957” baslikli makalesinde ortaya atilmustir. Phillips bu
calismasinda, Birlesik Kralliga iliskin verilerden yararlanarak 1861-1957 donemini ti¢ ayr1 déneme
ayirarak incelemis ve igsizlik orani ile parasal ticretlerdeki degisim orani arasinda dogrusal olmayan,
ters yonlii bir iliski bulundugunu ortaya koymustur.

Phillips (1958), issizlik ve parasal ticret oranlar1 arasindaki iliskiyi asagidaki denklem yardimiyla
incelemistir;

y +a=bx* (1)
logly +a) =log b+clog x (2)

Burada vy, ticret oranlarindaki degisim oramini ve x, issizlik ytizdesini ifade etmektedir. b ve ¢
sabitleri en kiiclik kareler ile tahmin edilmistir. a sabiti ise x ve y'nin ortalamasiyla elde edilmistir.
Calismada, 1861-1967 donemi Birlesik Krallik verileriyle denklem asagidaki gibi tahmin edilmistir.

y +0.900 = 9.638x~13% 3)
log(y +0.900) = 0.984 — 1.394 log x 4)

Yukarida tahminlenen model, issizlik oraninda meydana gelecek bir artisla ticret degisim
oraninin azalacagini, issizlik oraninda meydana gelecek bir azalisla ise ticret degisim oraninin
artacagin ifade etmektedir. Sonug olarak Phillips (1958), issizlik ve ticret degisim orani arasindaki
negatif ve dogrusal olmayan iliskiyi ortaya koymustur.

Phillips Egrisi ile ifade edilen ticret parasal ticret oran1 ve issizlik arasindaki iliskisi ampirik bir
katki olup teorik temelden yoksundur. Phillips’in bu ampirik katkisini teorik bir temele dayandirmaya
calisan ise Lipsey (1960) olmustur. Lipsey (1960), parasal ticret oraninin degisme hizinin asir1 taleple
iliskili oldugunu ve 6zellikle orantili dengesizlik ne kadar biiytikse, ticretlerin o kadar hizli degisecegi
dinamik bir hipotezle sunmustur (Liseye, 1960:13).

Phillips (1958) ve Lipsey (1960) calismalarinda parasal ticretlerdeki degisim orani ile issizlik
orani arasindaki iliskiyi ortaya koyarken diger taraftan Samuelson ve Solow (1960) calismalarinda
ticretlerdeki degisim orami yerine enflasyon oranmimi kullanarak Phillips egrisine yeni bir soluk
kazandirmistir. Samuelson ve Solow (1960), Amerikan ekonomisi i¢in 1938-1946 donemini kapsayan
calismasinda politika yapicilara fiyat istikrarimi saglamada ne kadar issizlik oranina katlanmalar:
gerektigi, tersine issizlik oranini azaltmak icin ise ne kadar enflasyon oranina razi olmalar: gerektigi
konusunda bir bakis agist sunmustur.

Phillips egrisinin gelisimine katki yapan iktisatcilardan bir digeri ise ABD’li iktisat¢1 Arthur
Okun’dur. Keynesyen iktisat gortisiine sahip Okun (1962) calismasinda, ABD ekonomisinin tam
istihdam kosullarinda bulundugu bir durumda ne kadar ¢ikt1 elde edilebilecegini ortaya koymak
amaciyla biiytime ve issizlik arasindaki iligkiyi ele almistir. Olusturdugu aralik ve fark denklemleri
gibi alternatif modelleri kullandig1 ¢alismasinda, biiytime ve issizlik oranlar1 arasinda ters yonlii bir
iliski oldugunu ortaya koymustur. Okun (1962)"un ¢alismasinda kullandig1 aralik modeli asagidaki
gibidir:



167

u? —ut = —ax (y, —yP)/y" + & (5)

Yukarida verilen aralik modelinde u: ve y: sirasiyla t donemindeki issizlik ve reel tiretim
diizeyini, up ve yp ise sirasiyla dogal issizlik orami ve potansiyel tiretim diizeyini nitelemektedir.
Denklemde yer alan a okun katsayisini ve & ise hata terimini temsil etmektedir. a katsayisinin negatif
degerli olmasi issizligin dogal diizeyinden sapmasi ile reel milli gelirin kendi potansiyeline gore
degisimi arasinda negatif ve ters yonlu iliski oldugunu belirtmektedir. Okun (1962)un aralik
denkleminde yer alan potansiyel tiretim diizeyi, ekonomide enflasyona neden olmadan, tim
kaynaklarin kullanilmasiyla elde edilebilecek tiretim diizeyini gostermektedir. Reel {iretim diizeyinin
potansiyel iiretim diizeyinden sapmasi, ¢iktt acigini ifade etmektedir. Okun (1962) calismasinda,
issizlik orani ile dogal igsizlik orani arasindaki ac¢ig1 gosteren konjonkttirel issizlik agigini, reel tiretim
diizeyinin potansiyel tiretim diizeyinden sapmasina diger bir deyisle ¢ikt1 agigina esit kabul etmistir.
Denklem Phillips egrisi cercevesinde ele alindiginda asagidaki forma dontisecektir:

m=n%+b(y—yP) (6)

Beklentilerle genisletilmis Phillips egrisinin gosterildigi yukaridaki modelde, igsizlikle
enflasyon arasindaki negatif yonlii iliski, enflasyonla ¢ikt1 agig1 arasindaki pozitif yonli iliski halini
almistir (Bicer, 2017:84-85). Okun (1962) tarafindan yapilan ¢alisma sonrasinda, Phillips egrisi tizerine
yapilan ¢alismalarda issizlik orani yerine ¢iktr agigimin kullanilmaya basladig gortilmiistiir.

2.LITERATUR INCELEMESI

Kiiresellesmenin enflasyon dinamikleri tizerindeki etkisini ele alan literatiir, farklh tilkeler ve
donemler icin farkli yontemlerle yapilan calismalardan olusmakta olup, sonuclar biiyiik olctide
orneklem, yontem ve kullanilan degiskenlere bagl olarak cesitlilik gostermektedir.

Tootell (1998), ABD Ekonomisi igin 1973-1996 dénemi kapsaminda kiiresel ¢ikt1 agiginin yurtigi
enflasyon orani tizerinde etkisini Genisletilmis Phillips Egrisi denklemi kullanarak analiz etmistir.
Kiiresel ¢ikt1 agiginin belirlenmesinde ABD'nin ticaret partnerleri olan Kanada, Fransa, Almanya,
[talya, Japonya ve Ingiltere dikkate alinmistir. Elde edilen bulgulara gére kiiresel cikt1 agiginim yurtigi
enflasyon orani tizerinde etkili olmadig1 sonucuna ulasilmistir.

Ball (2006), 14 sanayi tilkesi icin 1985-2005 donemini kapsayan calismasinda kiiresellesmenin
yerel enflasyon tizerindeki etkisini Standart Phillips Egrisi yardimiyla incelemistir. Calismanin bagiml
degiskeni enflasyon orani, bagimsiz degiskenleri ise ulusal ¢ikt1 agig1 ve kiiresel ¢ikti agigidir.
Havuzlamis EKK sonuglarina gore, her iki ¢ikt1 aciginin da enflasyon orani tizerinde istatistiksel olarak
anlamli ve pozitif bir etkisi oldugu sonucuna ulasilmistir. Modelde ulusal ¢ikt1 acig1 yer alirken, kiiresel
cikt1 agig1 eklendiginde R? nin yalmzca 0.01 arttigr gortilmiistiir. Yazar tarafindan bu sonug enflasyon
dinamigi tizerinde ulusal ¢ikt1 agiginin, kiiresel ¢ikti agigindan daha fazla etkili oldugu seklinde

yorumlanmistir.

Eren ve Cicek (2009). Tiirkiye’de enflasyon orani ve yurti¢i ekonomik aktivite arasindaki iliskiyi
kiiresel ¢ikt1 ac1g1 hipotezi cercevesinde arastirmistir. Calisma iki temel soru tizerine odaklanmaktadir.
Birincisi, Yurti¢i enflasyon oranimnin ulusal ¢iktt a¢igina olan duyarliligi azalmis midir? Bu sorunun
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yanit1 Geriye ve Heriye Donitik Genisletilmis Phillips Egrisi Modelleri ile ele alinmistir. Tkincisi, Kiiresel
talep gelismelerinin yurtici enflasyon oramn tizerinde agiklayici giicti bulunmakta midir? Bu sorunun
yanit1 ise Kalman Filtresi algoritmasi yardimiyla verilmeye ¢alismistir. Ampirik analizde, 1987 - 2007
donemi icin geyreklik veriler kullanilmistir. Calismanin degiskenleri yurtici enflasyon orani, ticarete
konu olan mallar enflasyon orani, ticarete konu olmayan mallar enflasyon orani, ulusal ¢ikt1 agig;,
kiiresel ¢ikt1 acig1 ve nominal doviz kuru degisim oranidir. En kiictik kareler yontemi ile elde edilen
bulgulara gore kiiresel ¢ikti agiginin yurtici enflasyon orani ozellikle de ticarete konu olan mallar
enflasyon orani {izerinde etkili oldugu sonucuna ulagilmstir. Kalman Filtresi algoritmas: sonucuna
gore ise Phillips Egrisi'nin egiminin zaman igerisinde azaldig1 sonucuna ulasilmistir.

Ahmad ve Civelli (2016), 6 10ECD iilkesinin 1985-2006 doénemleri igin kiiresellesmenin
enflasyon orani tizerine etkisini dogrusal ve dogrusal olmayan Phillips Egrisi modelleri ile incelemistir.
Dogrusal Phillips Egrisi modelinde kiiresel ¢ikt1 acig1 katsayisi genellikle negatif ve istatistiki olarak
anlamsiz elde edilmistir. Istisna olarak Irlanda’da kiiresel ciktt ac¢igmin enflasyon tizerindeki etkisi %10
onem diizeyinde anlamlidir. Ulusal ¢ikt1 agig1 degiskeni katsayilar1 yine hemen hemen biitiin tilkeler
icin istatistiki olarak anlamsizdir. Dogrusal olmayan Phillips Egrisi modelinde ise Amerika,
Avustralya, Japonya ve Fransa icin kiiresellesmenin enflasyon tizerinde bir etkisi bulunamamustir.
Genel olarak, disa agiklik degiskeni katsayisi anlamli olan tiilkelerde Phillips egrisi kapsaminda
enflasyon ve ¢ikt1 aciklar1 arasinda gozlemlenen dogrusal olmayan iliski, enflasyonun kiiresellesme
hipotezi ile buiyiik 6lgtide tutarh elde edilmistir.

Literatiirde yer alan calismalar degerlendirildiginde, kiiresellesmenin enflasyon tizerindeki
etkisinin tek boyutlu, tutarli ve genellenebilir bir bigimde ortaya konulmasmin gii¢ oldugunu
gostermektedir. Bu iliskinin yonti ve gticti; lkelerin yapisal ozelliklerine, uygulanan ekonomi
politikalarma ve analiz edilen donemsel farkliliklara bagh olarak degiskenlik gostermektedir. Bununla
birlikte, kiiresel cikt1 agig1 gibi dissal faktorlerin enflasyon tizerindeki etkisinin, 6zellikle ticarete konu
olan mal gruplarinda ve gelismekte olan ekonomilerde daha belirgin oldugu yoniinde bulgulara
ulasilmistir.

3.MODEL, VERI SETi VE YONTEM

Bu galismada kiiresellesmenin enflasyon tizerindeki etkisi Phillips Egrisi yaklasimi gergevesinde
ele alinmustir.

Calismanin bagimli degiskeni enflasyon oranidir. Enflasyon oranmini temsilen, TUFE (2010=100
bazli) serisi kullanilmistir. S6z konusu degiskene iliskin veriler Diinya Bankasi veri tabanindan elde
edilmistir. Calismanin bagimsiz degiskenleri Cikt1 agig1 ve Ekonomik kiiresellesme endeksidir. Cikt
agig1 degiskeni reel Gayri Safi Yurt Igi Hasilast (GSYIH) verilerine Hodrick-Prescott (HP) filtresi
uygulanarak hesaplanmistir. Bu yontemde, gozlemlenen reel GSYIH serisi uzun vadeli trend bilegeni
ve kisa vadeli dongiisel bilesen olmak tizere ikiye ayrilmis; boylece potansiyel tiretim diizeyi ile
gerceklesen tiretim arasindaki fark olarak tanumlanan ¢ikt1 agig1 degiskeni elde edilmistir. Reel GSYIH
verileri Diinya Bankas1 veri tabanindan temin edilmistir. Kiiresellesmeyi temsilen, KOF Ekonomik
Kiiresellesme Endeksi kullanilmustir. KOF Ekonomik Kiiresellesme Endeksi Isvicre’deki ETH Ziirich
biinyesinde faaliyet gosteren KOF Ekonomi Arastirmalari Enstitiisti (Konjunkturforschungsstelle)
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tarafindan gelistirilen ve yaymlanan, tilkelerin kiiresellesme diizeyini yillar itibariyla 6lcen kapsamli
bir endekstir. S6z konusu degiskene ait veriler KOF Ekonomi Arastirmalar: Enstitiisti resmi veri
tabanindan elde edilmistir.

Calismada ilk olarak 1981 - 2002 Kiiresellesmeye Gegis Donemi Genisletilmis Phillips Egrisi
modeli gergevesi ele alinmustir. S6z konusu donem, Tiirkiye nin ice kapali ithal ikameci sanayilesme
stratejisini terk ederek disa acilmaya ve kiiresel entegrasyona gegis siireci olarak tanimlanmaktadir. Bu
cercevede model, yalnizca geleneksel cikti acigi degiskeni ile simurli kalmamis, ayni zamanda
kiiresellesme diizeyini temsil eden KOF ekonomik kiiresellesme endeksi de modele entegre edilmistir.

Ikinci olarak 2003-2022 Kiiresel Entegrasyon Donemi Genisletilmis Phillips Egrisi modeli
gercevesinde incelenmistir. Bu dénem, Enflasyon Hedeflemesi Rejimi ve para politikas: reformu ile
makroekonomik istikrarin yeniden saglandig: ve kiiresel piyasalarla entegrasyonunun derinlestigi bir
stireci ifade etmektedir. Bu dénemde ayrica Tiirkiye ekonomisi 3 temel sokla karsilasmistir. 2008
Kiiresel Finansal Krizi dis talebin daralmasina neden olmustur, 2018 D6viz Kuru Krizi ile Ttirk lirasi
ani ve sert bir sekilde deger kaybetmis ve enflasyon hizla yiikselmistir, 2020 yilinda yasanan COVID-
19 pandemisi, kiiresel tedarik zincirlerinde yasanan aksakliklar hem arz hem de talep yonlii
enflasyonist baskilar1 beraberinde getirmistir. Bu nedenle, modele s6z konusu soklar1 temsil eden
kukla degiskenler dahil edilerek, yapisal kirilmalarin enflasyon tizerindeki etkileri analiz edilmistir.

Her iki modelde kullanilan temel esitlik asagidaki gibidir:

Ty = bo + bl()’t - yg) + szOFECGIt + € (7)

Burada;

Ty : Enflasyon Orani

Ve — Vi : Cikt1 Agign

KOFecGl, : Ekonomik kiiresellesme endeksi
e : Hata terimini ifade etmektedir.
4.MODEL SONUCLARI

Bu bolimde calismada kullanilan degiskenlere iliskin duraganlik testlerine ve model
sonuglarina yer verilmistir.
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Tablo 1: Dickey Fuller (ADF) Birim Kok Testi: 1981 - 2002 Kiiresellesmeye Ge¢is Donemi

Degiskenler Gecikme Uzunlugu(k) ADEF Test Istatistigi Kritik Deger
4 -0.868 (T, -2.630
e 4 2034 (T.) -3.240
4 -5.052* (T, -3.750
d(m) 4 6.137* (T.) ~4.380
. 4 -3.510° (T, -3.750
Ye = Ve 4 3.683 (T.) -3.600
. 1 -1.504 (T, -2.630
KOFecGl 1 1581 (Ta) -3.240
. 0 -3.200% (T, -3.000
d(KOFecGl) 7 3076 (To) -3.240
(T, Birim kok regresyon denklemlerinde trend degiskeninin yer almadiginy, () ise trend degiskenin yer aldigt
gosterir.

2Uygun gecikme uzunluklart AKAIKE Bilgi Kriterine gdre segilmistir.
3(%), (%), (***), 1%, 5%ve 10% anlamhlik diizeylerini gdstermektedir.

Tablo 1’de 1981-2002 donemini kapsayan kiiresellesmeye gecis stirecinde Tiirkiye ekonomisine
ait temel makroekonomik serilerin duraganlik yapisini belirlemek amaciyla uygulanan ADF birim kok
testi sonuclar: yer almaktadir. Elde edilen bulgulara gore Enflasyon serisi hem sabitli hem de trendli
modelde kritik degerlerin tizerindedir dolayisiyla birim kok temel hipotezi reddedilemez enflasyon
serisi diizeyde duragan degildir. Ancak serinin birinci farki alindiginda hem sabitli hem de trendli
modelde ADF test istatistikleri anlamli bulunmus ve enflasyon serisinin I(1) oldugu sonucuna
ulasilmistir. Ciktr acig1 degiskeni ise sabitli modelde %1, trendli modelde %5 anlamlilik diizeyinde
duragandir. Bu sonug, ¢ikti agig1 degiskenin diizeyde duragan oldugunu gostermektedir. Ote yandan,
Ekonomik kiiresellesme endeksi (KOFecGl), diizeyde duragan degildir; ancak birinci farki alindiginda
sabitli modelde %5 diizeyinde anlamli bulunmustur. Bu sonuclara gore enflasyon ve kiiresellesme
serileri I(1) iken, ¢ikt1 agig1 I(0) diizeyindedir.

Tablo 2: Genisletilmis Phillips Egrisi Modeli: 1981 - 2002
Kiiresellesmeye Ge¢is Donemi

Degiskenler R2: 0.1565
d(nv't‘)Baglmh Katsay1 Std.Hata |t P>|t]

Degisken)

bo 3.2140" 1.0321 3.11 0.006

Ve — Ve 0.0006 0.0003 0.00 0.999
d(KOFecGi) -1.0700™ | 0.5965 -1.79 0.090

(), (**), (**), 1%, 5%ve 10% anlamlilik diizeylerini gostermektedir.
Tablo 2. 1981-2002 dénemi kiiresellesmeye gecis stirecini kapsayan genisletilmis Phillips egrisi

model sonuglarin gostermektedir. Modelin belirleyicilik katsayis1 R?=0.1565 olarak elde edilmistir. Bu
sonug, modelin enflasyonun birinci farkindaki degisimin yalmzca %15,6'lik kismini agikladiginm
gostermektedir. Dolayisiyla, s6z konusu dénemde enflasyon dinamiklerini etkileyen baska yapisal
veya parasal etkenlerin de olabilecegi degerlendirilmektedir. Katsayilar incelendiginde, modelin sabit



171

terimi istatistiksel olarak anlamlidir. Bu sonug, modele dahil edilmeyen sabit bir enflasyonist egilimi
gostermektedir. Ote yandan, ¢ikti acif1 degiskeninin katsayisi istatistiksel olarak anlamsizdir. Bu
bulgu, s6z konusu dénemde Tiirkiye’de cikt1 agig1 ile enflasyon arasinda iliski olmadig ve dolayisiyla
klasik Phillips egrisi yaklasimin gegersiz oldugu sonucunu ortaya koymaktadir.

Ekonomik kiiresellesme endeksinin birinci fark ise negatif katsayiya sahip ve %10 anlamlilik
diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir. Bu bulgu, kiiresellesme diizeyindeki artisin enflasyonu
baskilama yoniinde bir etkisi oldugunu gostermektedir. Bu baglamda elde edilen regresyon sonucu,
Tiirkiye’de kiiresellesme diizeyindeki artislarin dogrudan cikti agigiyla baglantili olmayan bir
mekanizma tizerinden fiyat dinamiklerini etkiledigi ve Tiirkiye enflasyonunun yapisal déniisiimiinde
belirleyici rol oynadigini ortaya koymaktadar.

Tablo 3: Dickey Fuller (ADF) Birim Kok Testi: 2003 - 2022 Kiiresel Entegrasyon Donemi

Degiskenler Gecikme Uzunlugu(k) ADEF Test Istatistigi Kritik Deger
4 -3363" (T,) -3.000
e 4 009 (T -3.240
. 1 -2580" (T,) 2,630
Ye= Ve 1 2550 (T -3.240
. 0 2519 (T 2,630

KOFecGi b

OFecG 0 2612 (T -3.240
NRE 3917 (T, -3.750
d(KOFecGl) = 4667 (T.) ~4.380

(T, Birim kok regresyon denklemlerinde trend degiskeninin yer almadi§iny, ( T) ise trend degiskenin yer aldig
gosterir.

2Uygun gecikme uzunluklart AKAIKE Bilgi Kriterine gore secilmistir.

3(%), (**), (***), 1%, 5%ve 10% anlamlilik diizeylerini gostermektedir.

Tablo 3.te Tiurkiye ekonomisinin kiiresel entegrasyon siirecinde (2003-2022) temel
makroekonomik degiskenlerin ADF birim kok testi sonuglar1 yer almaktadir. Test sonuglarina gore,
enflasyon degiskeni sabitli model kapsaminda %5 anlamlilik diizeyinde duragan bulunmustur.
Trendli modelde ise uzun donemli deterministik bir trend yapisi icermedigi sonucuna ulasilmistir.
Cikt1 agi81 serisi sabitli modelde %10 anlamlilik diizeyinde duragan bir yap1 gostermektedir Trendli
modelde ise birim kok hipotezi agik bicimde reddedilememektedir. Dolayisiyla ¢iktr agig1 degiskeni,
bu doénemde zayif diizeyde duraganlik ozelligi gostermektedir. Bu sonug ciktr agigimin Tiirkiye
ekonomisindeki yapisal dalgalanmalardan etkilendigini gostermektedir. KOFecGl endeksi diizeyde
hem sabitli hem de trendli modellerde duragan bulunmamistir. Buna karsin serinin birinci fark:
alindiginda hem sabitli hem de trendli modellerde test istatistikleri %1 anlamlilik diizeyinde
duragandir. Bu sonug, kiiresellesmenin kademeli artan bir siire¢ olduguna isaret etmektedir.
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Tablo 4: Genisletilmis Phillips Egrisi Modeli: 2003- 2022 Kiiresel

Entegrasyon Donemi

Degiskenler R2: 0.8454

1, (Bagimli Degisken) | Katsay: | Std.Hata P>|t|

bo 70.0251™ 27.5690 0.025 0.025
Ve — Vi 0.0005" 0.0002 0.069 0.069
d(KOFecGI) 3.1494 8.8042 0.726 0.726
Dummy2008 38.1395 33.0725 0.270 0.270
Dummy2018~ 150.6725 48.1973 0.008 0.008
Dummy2020" 121.6989 51.0955 0.033 0.033

(*), (%), (**), 1%, 5%ve 10% anlamhilik diizeylerini gdstermektedir.

Tablo 4'te 2003-2022 kiiresel entegrasyon donemine iligkin tahmin edilen genisletilmis Phillips
Egrisi model sonuglar: yer almaktadir. Model Tiirkiye'de enflasyon dinamiklerinin analizi baglaminda
ciktt agig1, ekonomik kiiresellesme endeksi ve yapisal kirilma donemlerini temsil eden kukla
degiskenleri icermektedir. Modelin belirlilik katsayis1 R?= 0.8454 olarak elde edilmistir, enflasyon
degiskeni biiytik olctide (%84,5) aciklayict degiskenler tarafindan agiklanmaktadir; bu sonug modelin
genel gecerliligini yansitmaktadir. Modeldeki sabit katsay1 70.0251 olup, %5 diizeyinde istatistiksel
olarak anlamlidir. Bu sonug diger bagimsiz degiskenler (cikt1 aci81, kiiresellesme endeksi, kriz yillarina
ait dummy'ler) sifir oldugunda enflasyonun 70 birim artacagini, Tiirkiye ekonomisinin 2003 - 2022
doneminde yiiksek diizeyli yapisal enflasyon icinde oldugunu yansitmaktadir.

Cikt1 agig1 degiskeni katsayisi Phillips Egrisi temel teorik varsayimlariyla tutarli pozitif isaretli
ve istatistiki olarak anlamli elde edilmistir. Ancak katsaymun etkisi oldukca diistiktiir. Ekonomide
olusan talep fazlasi fiyat diizeyini yukari yonlii baskilayarak enflasyonun artmasina smirhi etki
yaratmaktadir. S6z konusu doénemde klasik Phillips Egrisinin Tiirkiye ekonomisinde gecerliligi
zayiftir. KOFecGl degiskeni katsayist pozitif isarete sahiptir (3.1494), ancak bu etki istatistiksel olarak
anlamli degildir. Bu sonug, kiiresellesme seviyesindeki yillik degisimlerin dogrudan enflasyon
tizerinde etkili olmadigini gostermektedir. Bu baglamda, s6z konusu etkilerin daha saglikli bigimde
analiz edilebilmesi amacryla modele 2008 kiiresel finansal krizi, 2018 déviz kuru krizi ve 2020 COVID-
19 pandemisi gibi doénemin belirleyici soklarmi temsil eden kukla degiskenler (dummy) dahil
edilmistir.

Modelde 2008 kiiresel finansal krizini temsil eden kukla degisken katsayis1 38.1395 olup, pozitif
isarete ragmen istatistiksel olarak anlamli degildir. Bu bulgu, 2008 krizinin Tirkiye enflasyonu
tizerinde dogrudan bir etkiye sahip olmadigimi gostermektedir. Nitekim bu doénemde, Turkiye
ekonomisi krizle birlikte ortaya cikan kiiresel talep daralmasindan, enflasyondan ziyade biiytime hiz
tizerinden etkilenmistir. Bu nedenle 2008 yili, Turkiye agisindan daha ok finansal aktarim
mekanizmalarinin yavasladig: bir kirilma yili olarak degerlendirilmektedir.

Modelde 2018 y1lini temsil eden kukla degisken katsayis1 150.6725 olup %1 anlamlilik diizeyinde
istatistiksel olarak anlamlidir. Doviz kuru soku enflasyon tizerinde giiclii ve belirgin bir etki
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yaratmistir. Turkiye ekonomisinin yiiksek diizeyde ithal girdi bagimliligi, kiiresel entegrasyonun
dogal bir sonucudur. Bu baglamda, doviz kurundaki hizli yiikselis ithal girdi maliyetlerini artmasina
ve dolaysiyla enflasyonun artmasina neden olmustur.

2020 yilinda yasanan COVID-19 pandemisini temsil eden kukla degisken katsayis1 121.6989
olup, istatistiksel olarak %5 diizeyinde anlamlidir. Bu dénemde kiiresel tedarik zincirindeki kesintiler
arz yonlii maliyet enflasyonunun artmasina neden olmustur. Ayn1 zamanda sanayi ve turizm gibi dis
talebe duyarli sektorlerde ciddi gerilemeler yasanmuis, tiiketici davranislarindaki degismeler ve
pandeminin istihdam tizerindeki etkileri talep yonli enflasyonu da etkilemistir.

SONUC

Kiiresellesmenin son ceyrek ytiizyilda hiz kazanmasiyla birlikte, gelismekte olan ekonomilerin
enflasyon dinamiklerinde 6nemli yapisal degisiklikler gozlemlenmistir. Tiirkiye ekonomisi de bu
dontistim stirecinde, disa kapali ithal ikameci sanayilesme stratejisinden disa agik ve piyasa odakl bir
yapiya evrilmistir. Enflasyonla miicadele politikalarinin etkinligini degerlendirmek amaciyla siklikla
basvurulan Phillips Egrisi gercevesi, bu calismada kiiresellesme endeksi degiskeni ile genisletilmis
formda ele alinmus, Tiirkiye ekonomisinde farkli donemlerdeki enflasyon belirleyicileri incelenmistir.
Bu dogrultuda, 1981-2002 Kiiresellesmeye Gegis Donemi ile 2003-2022 Kiiresel Entegrasyon Dénemi
ayrimi yapilarak zaman serileri analiz yontemiyle doneme 6zgii enflasyon dinamikleri analiz
edilmistir. Modelleme stirecinde, geleneksel cikt1 acig1 degiskenine ek olarak ekonomik kiiresellesme
endeksi ve yapisal soklara karsilik gelen kukla degiskenler kullanilmistir.

1981-2002 Kiiresellesmeye Gegis Donemi'nde, ¢ikt1 agig1 ile enflasyon arasinda anlamli bir iliski
olmadig1 ve dolayisiyla klasik Phillips egrisi yaklasimin gegersiz oldugu sonucuna ulasilmistir. Buna
karsin ekonomik kiiresellesme diizeyindeki artisin enflasyon tizerinde negatif yonde ve istatistiksel
olarak anlamli bir etkisi oldugu tespit edilmistir. Benzer sekilde Eren ve Cicek (2009), kiiresel ¢ikt1
agigimin yurtici enflasyon oram tizerinde etkili oldugu sonucuna ulasmustir. Bu sonucun birkag temel
nedeni vardir. Bu dénemde Tiirkiye serbest piyasa ekonomisine gegisi yasarken enerji, tarim, ulastirma
gibi bircok sektorde devletin fiyat miidahalesi stirmekteydi. Bununla birlikte bir¢ok sektorde rekabeti
smirlayan oligopol yapilar fiyatlarin talep kosullaria gore degil, maliyet artislar: ve kar marji hedefleri
dogrultusunda belirlemelerine neden olmaktaydi. Ayni zamanda sanayide ithal ara mala bagimlilik
kur artiglar1 nedeniyle fiyatlara yansimaktaydi. Bu baglamda, ilgili donemde Tiirkiye’de enflasyon
dinamikleri i¢ talep kosullarindan ¢ok dissal faktorler ve yapisal dontistimlerle belirlenmistir; bu da
Phillips Egrisi yaklasimimn gegerliligini yitirmesine ve kiiresellesmenin belirleyici etken olmasma
neden olmustur.

2003-2022 Kiiresel Entegrasyon Dénemi'nde ise modelin aciklayicilig1 belirgin bigimde artmus;
cikt1 acig1 ile enflasyon arasinda pozitif yonli, ancak zayif bir iliski tespit edilmistir. Bu bulgu, Phillips
Egrisi iliskisinin bu donemde zayifta olsa isledigine isaret etmektedir. 2003 yili itibariyle Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), enflasyon hedeflemesi rejimine gegis siirecine girmis ve fiyat
istikrarin1 temel oncelik haline getirmistir. Para politikas: cercevesindeki bu degisim, enflasyon
beklentilerinin daha iyi yonetilmesini saglamis, boylece talep kosullarina olan duyarlilifi yeniden
artirmistir. Elde edilen bulgular dogrultusunda Kiiresellesme endeksinin etkisi istatistiksel olarak
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anlamsiz olmasina karsin, 2018 Doviz Kuru Krizi ve 2020 COVID-19 pandemisi gibi digsal soklarin
enflasyon tizerinde giiclii ve belirgin etkileri oldugu gézlemlenmistir. Bu donemde, kiiresellesmenin
Turkiye'de enflasyon dinamiklerine etkisi dogrudan olmaktan ziyade yapisal kirilmalar araciligtyla
dolayl bicimde gerceklesmistir.

Bu calismanin bulgulari, Tiirkiye’de enflasyonla miicadele politikalarimin etkinliginin
arttirllmasinda yalmizca i talep kosullarina degil, aym zamanda kiiresel dinamiklere kars: da duyarl
bir yaklasim benimsenmesi gerektigini ortaya koymaktadir. Para politikasinda giiven tesisine, Merkez
Bankasi'nin bagimsizligina ve beklenti yonetimine oncelik verilmesi 6nem arz etmektedir. Bunun
yaninda, ithalata bagimli tiretim yapisinin azaltilmas: ve doviz kuru geciskenliginin etkili bigimde
yonetilmesi, maliyet yonlii enflasyon baskilarini siirlayacak yapisal adimlar arasinda yer almalidir.
Bu cercevede, enflasyonla etkin miicadele icin ¢ok yonlii, yapisal ve kurumsal temellere dayanan
biittinctil bir yaklasim benimsenmelidir.
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