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Ozet

Bu ¢alisma, 2017-2024 donemine ait aylik veriler kullanilarak nominal déviz kuru hareketlerinin
Tiirkiye'nin dis ticaret dengesi Tlizerindeki etkilerini kapsamli bir ekonometrik analizle
incelemektedir. Arastirmanin temel amaci, ABD Dolar1 (USD) ve Euro (EUR) kurlarinin ihracat,
ithalat, dis ticaret dengesi (DTD) ve dis ticaret hacmi (DTH) iizerindeki kisa ve uzun dénemli
dinamiklerini ortaya koymaktir. Calismada, zaman serisi verilerinin duraganlik o6zelliklerini
belirlemek i¢in Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi, degiskenler arasindaki uzun
donemli denge iligkilerini tespit etmek i¢in esbiitiinlesme analizleri ve dinamik etkilesimleri
incelemek i¢in Vektor Otoregresyon (VAR) modeli cercevesinde Granger nedensellik, Etki-Tepki
Fonksiyonlart (IRF) ve Varyans Ayristirmasi analizleri kullanilmastir.

Ampirik analizler sonucunda elde edilen bulgular, tiim serilerin birinci dereceden entegre (I(1))
oldugunu gdstermis, bu da esbiitiinlesme analizinin uygunlugunu dogrulamistir. Baslangictaki
esbiitiinlesme testleri, ABD Dolar1 kurunun Euro kuru ve Dis Ticaret Dengesi (DTD) ile uzun
donemli bir esbiitiinlesme iliskisine sahip oldugunu ortaya koymustur. Ancak, dolar kurunun
ihracat, ithalat ve dis ticaret hacmi (DTH) gibi dis ticaretin temel bilesenleri ile uzun dénemli bir
iligkisi bulunamamistir. VECM ¢ergevesinde yapilan Johansen esbiitiinlesme testleri ise Euro ve
DTH degiskenleri arasinda istatistiksel olarak anlamli bir esbiitiinlesme iliskisi olmadigini
gostermistir. Tahmin edilen VECM'de, Euro denklemi igin hata diizeltme terimi (ECT) pozitif ve
istatistiksel olarak anlamli bulunmus, bu da teorik beklentilerle ¢elisen bir durumu isaret etmistir.
DTH denklemi i¢in ise ECT pozitif ancak anlamsizdir. Caligma, Granger nedensellik, Etki-Tepki
Fonksiyonlart ve Varyans Ayristirmasit analizlerinin bu ¢alismanin verileri igin belirli ampirik
sonuclarini sunmamis, bu kisimlar literatiirdeki genel bulgular iizerinden degerlendirilmistir.
Elde edilen bulgular, doviz kuru istikrarinin, 6zellikle genel dis ticaret dengesi igin Onemini
vurgulamakla birlikte, Tirkiyemin dis ticaret agiginmi iyilestirmede yalnizca doviz kuru
politikalarina bel baglamanin yetersiz oldugunu gdstermektedir. Bu durum, Tirkiye'nin lretim
yapisinin yiiksek ithal girdi bagimliligi ile yakindan iligkilidir. Rapor, ithalat bagimliliginin
azaltilmasi, yliksek katma degerli liretime odaklanma, ihracat pazarlarimin ¢esitlendirilmesi ve
genel makroekonomik istikrarin  giiclendirilmesi gibi tamamlayic1 yapisal politikalarin
gerekliligini vurgulamaktadir.

Anahtar Kelimeler: Doviz Kuru, Dis Ticaret, VAR modeli, Esbiitiinlesme, ADF testi.

JEL KOD: F140

Calisma Konusu: Ulke veya endiistri ticaretiyle ilgili konularda ¢ogunlukla ampirik ¢aligmalart
kapsamaktadir.
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Abstract

This study examines the effects of nominal exchange rate movements on Tiirkiye's foreign trade
balance using monthly data for the period 2017-2024 with a comprehensive econometric analysis.
The main purpose of the study is to reveal the short-term and long-term dynamics of US Dollar
(USD) and Euro (EUR) exchange rates on exports, imports, foreign trade balance (DTD) and
foreign trade volume (DTH). In the study, the Extended Dickey-Fuller (ADF) unit root test was
used to determine the stationarity properties of time series data, cointegration analyses were used
to determine long-term balance relationships between variables, and Granger causality, Impulse-
Response Functions (IRF) and Variance Decomposition analyses were used within the framework
of the Vector Autoregression (VAR) model to examine dynamic interactions.

The findings obtained as a result of the empirical analyses showed that all series were first-degree
integrated (I(1)), which confirmed the suitability of the cointegration analysis. Initial
cointegration tests revealed that the US Dollar exchange rate has a long-term cointegration
relationship with the Euro exchange rate and the Foreign Trade Balance (DTD). However, no
long-term relationship was found between the dollar exchange rate and the basic components of
foreign trade such as exports, imports and foreign trade volume (FTR). Johansen cointegration
tests conducted within the framework of VECM showed that there was no statistically significant
cointegration relationship between the Euro and FTR variables. In the estimated VECM, the error
correction term (ECT) for the Euro equation was found to be positive and statistically significant,
indicating a situation that contradicts theoretical expectations. For the FTR equation, ECT was
positive but insignificant. The study did not present specific empirical results of Granger
causality, Impulse-Response Functions and Variance Decomposition analyses for the data of this
study, and these sections were evaluated based on general findings in the literature.

The findings emphasize the importance of exchange rate stability, especially for the overall
foreign trade balance, but also show that relying solely on exchange rate policies is insufficient
to improve Tirkiye's foreign trade deficit. This situation is closely related to the high import input
dependency of Tiirkiye's production structure. The report emphasizes the need for complementary
structural policies such as reducing import dependency, focusing on high value-added production,
diversifying export markets, and strengthening general macroeconomic stability.

Keywords: Exchange Rate, Foreign Trade, VAR model, Cointegration, ADF test.
JEL CODE: F140

Study Subject: It mostly covers empirical studies on issues related to country or industry trade.

INTERNATIONAL JOURNAL OF ECONOMICS AND POLITICS SCIENCES ACADEMIC RESEARCHES) _ Volume 9- _ Number:21
Sayfa/Page 63




Ululslararas1 Ekonomi ve Siyaet Bilimler Publication frequency Year/Yil: 9

Akademik Arastirmalar Dergisi (June-December) Volume / Cilt >

$ g Type Number/ Sayr: 21

[ Scientific Journal (Peer- 2025/1

International Journal of Economics And Political 1SS MO 2304 7822 Reviewed) ISSN: 2564-7822
Sciences Academic Researches

DOI: 10.58202/joecopol.1717566

1. Giris

Doviz kuru, agik ekonomilerde makroekonomik istikrarin ve dis ticaret performansinin
temel belirleyicilerinden biri olarak 6ne ¢ikmaktadir (Krugman & Obstfeld, 2009).
Ulusal para biriminin yabanci paralar karsisindaki degeri; ihracat, ithalat, sermaye
akimlar1 ve fiyat istikrar1 gibi temel ekonomik gostergeleri etkilemektedir (Ugdogruk,
2011). Tirkiye gibi gelismekte olan ve ithal girdi bagimlilig1 yiiksek ekonomilerde doviz
kuru degisimlerinin reel sektor iizerindeki etkisi daha derin olmaktadir (Y1lmaz & Karan,
2016).

Son donemde Tiirk Lirasi'nda gézlemlenen istikrarsiz ve yiiksek seyirli doviz kuru
hareketleri, dis ticaretin seyrini etkileyen onemli bir faktor olarak dikkat cekmektedir.
Tiirk Lirasi'nin degerindeki bu dalgalanmalar ve yiiksek seviyeler, sadece finansal piyasa
kosullarinin bir gostergesi olmanin 6tesinde, reel ekonomi {izerinde derin ve dogrudan
sonuglar dogurmaktadir. Ozellikle ithal girdi bagimlilig1 yiiksek sektérler igin bu durum,
tiretim maliyetlerini artirarak ihracat rekabetciligini olumsuz etkileyebilir ve enflasyonist
baskilar1 koriikleyebilir (Demir & Saygili, 2020). Bu nedenle, déviz kuru istikrarinin
saglanmas1 ve doviz kuru politikalarinin etkin bir sekilde yonetilmesi, Tiirkiye ekonomisi
icin sadece dis ticaret acisindan degil, ayn1 zamanda genel makroekonomik istikrar,
enflasyon kontrolii ve yatirim ortaminin dngoriilebilirligi acisindan da kritik bir 6neme
sahiptir.

Tiirkiye uzun yillardir kronik bir dis ticaret agi1g1 sorunuyla kars: karstyadir. Thracatin
bliyiik kismi ithalata dayali iiretim yapisiyla gerceklestirilmekte, bu da déviz kurundaki
hareketliligin dis ticaret iizerindeki etkilerini daha karmasik hale getirmektedir (TUIK,
2023). Kur teorisine gore, ulusal paranin deger kaybi ihracati tesvik ederken ithalati
azaltarak dis ticaret acigini iyilestirebilir (Marshall-Lerner Kosulu). Ancak Tirkiye'nin
ithal girdi bagimliligi, bu mekanizmanin isleyisini zayiflatmaktadir (Erbaykal, 2017).

Doéviz kurundaki degisimlerin dis ticaret dengesi ilizerindeki etkisi karmagiktir. Ulusal
paranin deger kaybetmesi (devaliiasyon veya reel deger kaybi), teorik olarak yerli mallari
yabancilar i¢in daha ucuz, ithal mallar1 ise yerliler i¢in daha pahali hale getirerek ihracati
artirp ithalati azaltma ve dolayisiyla disg ticaret dengesini iyilestirme potansiyeline
sahiptir. Bu durum, Marshall-Lerner kosulu ile agiklanmaktadir. Ancak, Tiirkiye'nin
tretim yapisinin yiiksek ithal girdi bagimliligina sahip olmasi, bu iliskinin basit bir
sekilde islememesine neden olabilmektedir. Déviz kurundaki bir deger kaybi, ihracati
tesvik ederken ayni zamanda iiretim icin gerekli olan ithal ara mallarinin maliyetini
artirabilir. Bu durum, uzun vadede ihracatin rekabet giiciinii agindirabilir veya ithalat
talebinin esnek olmamasi durumunda dis ticaret acigin1 daha da kotiilestirebilir. Bu
yapisal ozellik, doviz kuru deger kaybinin dis ticaret dengesini iyilestirmedeki teorik
etkinligini o6nemli Ol¢iide karmasiklastirmakta ve hatta zayiflatabilmektedir. Bu,
geleneksel doviz kuru ayarlamalarinin  beklenen olumlu dis ticaret sonuglarmi
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vermeyebilecegi, dolayisiyla daha genis bir politika ara¢ setinin gerekliligini ortaya
koyan zorlu bir politika ikilemi yaratmaktadir.

2. Kavramsal Cerceve

Bu calismanin temel amaci, doviz kuru hareketlerinin Tirkiye'nin dis ticaret
performansina etkisini nicel ve nitel yontemlerle incelemektir. Arastirma, 2017-2024
donemini kapsayan aylik verileri kullanarak, doviz kurlari ile ihracat, ithalat, dis ticaret
dengesi ve dis ticaret hacmi arasindaki iligkiyi ortaya koymay1 hedeflemektedir. Ayrica,
politika yapicilar i¢in déviz kuru yonetimi konusunda 6neriler sunulacaktir.

Bu calismada analiz edilen temel ekonomik degiskenlerin dogru bir sekilde anlagilmasi
i¢in kavramsal tanimlara yer verilmesi onemlidir.

Nominal ve Reel Doviz Kurlari:

Nominal Déviz Kuru: iki iilke parasmin karsilikl1 géreli degerini ifade eder. Ornegin, 1
ABD Dolari'nin kag¢ Tiirk Lirasi ettigini gosteren deger nominal déviz kurudur. Caligma,
kullanic1 sorgusunda belirtildigi lizere nominal doviz kurlarna (USD ve EUR)
odaklanmaktadir (Krugman & Obstfeld, 2009).

Reel Doviz Kuru: Nominal doviz kurunun, yerli ve yabanci iilke fiyat seviyeleri
arasindaki oranin ¢arpimi ile hesaplanan, iki lilkenin mallarinin karsilikli goreli degerini
yansitan bir dl¢iittiir. Reel doviz kuru, bir iilkenin uluslararasi rekabet giiciinii daha dogru
bir sekilde yansittig1 igin dis ticaret analizlerinde siklikla tercih edilmektedir. Yerli para
deger kaybettiginde, nominal doviz kuru artar ve buna bagh olarak reel doviz kuru da
artis gosterebilir (Ugdogruk, 2011).

Ihracat, ithalat, Dis Ticaret Dengesi (DTD) ve Dis Ticaret Hacmi (DTH):

O

O

O

Thracat: Bir iilkenin kendi iirettigi mal ve hizmetleri yabanci iilkelere satma islemidir.

Ithalat: Bir iilkenin diger iilkelerden mal ve hizmet satin alma islemidir.

Dis Ticaret Dengesi (DTD): Bir iilkenin ihracati ile ithalati arasindaki farka denir.
Ihracatin ithalattan fazla olmas1 durumunda dis ticaret fazlasi, ithalatin ihracattan fazla
olmast durumunda ise dis ticaret agig1 olusur. Diinya genelinde dig ticaret dengesinin
karsilastirilabilir olmasin1 saglamak i¢in genellikle ABD Dolar1 kullanilmaktadir.
Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayinlanan dis ticaret istatistiklerinde
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ihracat FOB (Free On Board) degeriyle, ithalat ise CIF (Cost, Insurance, Freight)
degeriyle alinmaktadir.

o Dis Ticaret Hacmi (DTH): Bir iilkenin dis tilkelere yaptig1 mal ve hizmet ihracatindan
elde ettigi toplam gelirler ile dis iilkelerden yaptig1 mal ve hizmet ithalatina 6dedigi
toplam bedelin toplamidir. Dis ticaret hacmi, bir lilkenin uluslararasi ticarete katiliminin
genel boyutunu gosterir.

e Marshall-Lerner Kosulu: Iktisatcilar A. Marshall ve A. Lerner tarafindan formiile
edilen bu kosul, bir iilkenin para biriminin deger kaybetmesi (devaliiasyon veya
depresiasyon) sonucunda dis ticaret dengesinin iyilesebilmesi i¢in gerekli bazi sartlari
belirten teorik bir yaklasimdir. Bu kosula gore, ithalat ve ihracat mal talep esnekliklerinin
mutlak biiyiikliiklerinin toplam1 1'den biiytik oldugunda, doviz kuru degisiklikleri ticaret
dengesi iizerinde olumlu bir etki yaratir. Yani, ulusal paranin deger kaybetmesi ithal
mallarmin fiyatini yiikseltirken, ihracatin fiyatin1 disiirerek ihracati artirir ve ticaret
dengesini diizeltir. Bu kosulun altinda, yurt i¢inde ihra¢ mallarinin ve yurt disinda ithal
mallarmin iretimlerinin istenilen miktarda ve zamanda artirilabildigi varsayimi
bulunmaktadir (Goldstein & Khan, 1985).

e J-Egrisi Etkisi: J-egrisi hipotezi, ulusal para biriminin degerindeki azalma
(depresiasyon) veya devalliasyon karsisinda dis ticaret dengesinin kisa donemdeki
tepkisinin negatif, uzun donemde ise pozitife doniisecegini ongoriir. Bu hipotez, dis
ticaret dengesinin zaman i¢inde "J" harfi seklinde bir yol izlemesini ifade eder.
Devaliiasyonun hemen ardindan ithalatin maliyetinin artmasi ve ihracat gelirlerinin heniiz
tam olarak artmamasi nedeniyle kisa donemde ticaret dengesi kotiilesebilir. Ancak,
zamanla tiiketicilerin pahalilagan ithal mallar yerine ucuzlayan yerel mallara yonelmesi
ve ithra¢ mallarina olan dis talebin artmasiyla ticaret dengesi diizelmeye baglar. Marshall-
Lerner kosulunun gegerli olmas1 durumunda, J-egrisi etkisinin meydana gelecegi kabul
edilir (Bahmani-Oskooee & Ratha, 2004).

3. Literatiir Taramasi

Doviz kuru hareketlerinin Tiirkiye'nin dis ticaret dengesi lizerindeki etkilerine iliskin
bircok ampirik calisma bulunmaktadir. Ancak bulgular arasinda anlamli farkliliklar ve
celiskiler dikkat c¢ekmektedir. Bu durum, kullanilan metodolojiye, déneme ve
degiskenlere bagli olarak degisiklik gostermektedir.

Kotil (2020), calismasinda doviz kurunun ihracat ve ithalat iizerinde dogrudan bir
nedensellik olusturmadigini, yalnizca ithalattan ihracata dogru tek yonlii nedensellik
bulundugunu tespit etmistir. Bu bulgular, Marshall-Lerner kosuluyla 6rtiismemektedir.

Catalbas (2021), reel doviz kurunun ihracat iizerinde kisa donemde pozitif etkili
oldugunu, ithalat {izerinde ise anlamli bir etkiye rastlanmadigini ifade etmistir. Aynm
calismada reel doviz kuru ile ihracat arasinda ¢ift yonli, ithalattan ihracata ise tek yonlii
nedensellik iligkisi tespit edilmistir.
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Ucgar ve Alsu (2024), déviz kurunun ihracat iizerinde anlamli ve negatif etkisi oldugunu;
ithalatin ise ihracat {tizerindeki etkisinin istatistiksel olarak anlamli olmadigini
raporlamistir. Ayrica, doviz kurundan ihracata dogru tek yonlii bir nedensellik
bulunmustur.

Aktas (2010) ise VAR modeli ile yaptig1 analizde doviz kuru degisikliklerinin dis ticaret
tizerindeki etkisinin istatistiksel olarak anlamli olmadigini 6ne stirmistiir.

Bu ¢aligmalar arasinda goriilen tutarsizliklar, Tiirkiye’nin dis ticaret yapisindaki yapisal
bagimliliklarla iliskilendirilmektedir. Yiiksek ithal ara mali kullanim1 nedeniyle doviz
kurundaki artig ihracati desteklese bile iiretim maliyetlerini de yiikselterek bu etkiyi
sinirlandirmaktadir (Yilmaz & Karan, 2016). Bu baglamda, doviz kuru politikalarinin dig
ticaret dengesi iizerinde tek basina etkili olamayacagi, yapisal reformlarla desteklenmesi
gerektigi sonucuna ulagilmaktadir.

Baz1 calismalar J-egrisi hipotezinin Tiirkiye i¢in gegerli oldugunu belirtirken, bazilari
kisa vadeli olumsuz etkinin dahi ortaya ¢ikmadigini ileri stirmektedir. Bu durum, déviz
kuru ile dis ticaret degiskenleri arasindaki iliskinin yalnizca kur seviyesine degil,
ekonomik yapiya, arz esnekligine ve dis ticaret kompozisyonuna da bagli oldugunu
gostermektedir.

3. Yontemler
3.1.Veri Seti ve Kaynaklar:

Bu c¢aligmada, doviz kuru hareketlerinin Tiirkiye'nin dis ticaret dengesi lizerindeki
etkilerini analiz etmek amaciyla 2017-2024 yillar1 arasinda Tiirkiye'nin doviz kuru (USD
ve EUR), ihracat, ithalat, dis ticaret dengesi (DTD) ve dis ticaret hacmi (DTH)
degiskenlerini iceren aylik veriler kullanilmistir.

Analizde kullanilan degiskenler ve veri kaynaklari asagida detaylandirilmistir:
Dis Ticaret Degiskenleri

o Ihracat, yerli mallarm yabanc iilkelere satist;

« Ithalat, yabanci mallarin i¢ piyasaya girisi;

o Dis Ticaret Dengesi (DTD), ihracat ile ithalat arasindaki fark;

e Dis Ticaret Hacmi (DTH), toplam ihracat ve ithalatin toplamidir (TUIK, 2023).

Tiirkiye’nin dig ticaret verileri genellikle ABD dolar1 cinsinden raporlanmakta; ihracat
FOB, ithalat ise CIF bazinda hesaplanmaktadir.

Bu calismada, doviz kuru hareketlerinin Tiirkiye'nin dis ticaret dengesi tizerindeki
etkilerini analiz etmek amaciyla 2017-2024 doénemine ait aylik veriler kullanilmistir.
Analizde yer alan degiskenler sunlardir: Nominal USD/TRY ve EUR/TRY doviz kurlari,
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toplam ihracat ve ithalat (milyon USD), dis ticaret dengesi (DTD) ve dis ticaret hacmi
(DTH). D1s ticaret dengesi, ihracat eksi ithalat; dis ticaret hacmi ise ihracat art1 ithalat
seklinde hesaplanmustir.

Veri kaynaklar su sekildedir:

e Doviz kuru verileri, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi1 (TCMB) Elektronik Veri
Dagitim Sistemi (EVDS) iizerinden temin edilmistir (TCMB, 2024).

« Dis ticaret verileri, Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayimlanan aylik dis
ticaret istatistiklerinden elde edilmistir (TUIK, 2024).

Veriler, dolar bazinda karsilastirilabilir hale getirilmis ve dogal logaritma formuna
donustiirtilerek analiz edilmistir. Ayrica mevsimsellikten arindirma islemleri uygulanarak
serilerin analiz edilebilirligi artirnlmistir (Enders, 2015).

3.2.Veri On isleme

Ham verilerin ekonometrik analize uygun hale getirilmesi i¢in ¢esitli 6n isleme adimlari
uygulanmistir. Tiim seriler milyon TL cinsinden normalize edilmis ve dolar cinsinden
ifade edilerek karsilagtirilabilir hale getirilmistir. Ayrica, tiim degiskenler, iliskileri
dogrusallagtirmak ve katsayilar1 esneklik olarak yorumlayabilmek amaciyla dogal
logaritma formuna doniistliriilmiistiir. Aylik makroekonomik verilerde siklikla goriilen
mevsimsellik etkilerinin giderilmesi i¢in uygun mevsimsel diizeltme yontemleri
uygulanmistir.

3.3.Ekonometrik Yontemler

Bu ¢alismada, doviz kuru ile dis ticaret degiskenleri arasindaki iligkiyi analiz etmek i¢in
¢ok asamali bir ekonometrik yontem seti kullanilmistir.

3.3.1.Birim Kok Testi (ADF)

Zaman serilerinin duraganlik diizeylerini belirlemek i¢in Genisletilmis Dickey-Fuller
(ADF) testi uygulanmistir (Dickey & Fuller, 1981). Duragan olmayan serilerde sahte
regresyon riski yiiksek oldugundan, analiz 6ncesinde tiim serilerin diizeyde (I(0)) mi
yoksa birinci farkta (I(1)) m1 duragan olduklar1 tespit edilmistir. ADF testi, serinin
gecikmeli farklarini iceren regresyon esitligi yardimiyla uygulanmistir.

3.3.2.Johansen Esbiitiinlesme Testi

Tiim serilerin I(1) olmas1 durumunda, uzun donemli iligkilerin aragtirilmasi i¢in Johansen
esbiitiinlesme testi kullanilmistir (Johansen, 1988). Bu test, coklu degiskenler arasinda
ka¢ adet esbiitiinlesme vektorii bulundugunu belirler. Analiz, dolar kuru ile dis ticaret
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bilesenleri ve Euro kuru ile DTH arasindaki olasi uzun dénemli denge iliskilerini
incelemeyi amaglamaktadir.

3.3.3.Vektor Hata Diizeltme Modeli (VECM)

Esbiitiinlesme iliskisi tespit edilen degiskenler i¢in, kisa ve uzun donem dinamiklerini
ayn1 anda modelleyebilmek amaciyla VECM tahmin edilmistir. VECM, hata diizeltme
terimi (ECT) aracilifiyla sistemin dengeye doniis siirecini agiklar. Terimin istatistiksel
anlamlilig1 ve isareti, dengenin varlig1 ve hizim gosterir (Liitkepohl, 2005).

Modelin uygun gecikme sayisi, Akaike (AIC), Schwarz (BIC) ve Hannan-Quinn (HQ)
kriterleri ile belirlenmistir. Esbiitiinlesme bulunmamasi durumunda analiz VAR modeli
ile yiiriitiiliirdili, ancak bu ¢alismada VECM uygun model olarak secilmistir.

3.3.4.Granger Nedensellik, Etki-Tepki Fonksiyonlar: (IRF) ve Varyans Ayristirmasi

Granger nedensellik testi, degiskenler arasinda yonlii nedensellik olup olmadigini
belirlemeye yonelik bir aractir (Granger, 1969). Etki-tepki fonksiyonlar1 (IRF), bir
degiskende meydana gelen sokun diger degiskenler tizerindeki dinamik etkisini zaman
boyunca analiz ederken; varyans ayristirmasi, bir degiskenin 6ngorii hata varyansinin ne
kadarinin diger degiskenlerden kaynaklandigini ortaya koyar.

Her ne kadar bu teknikler ¢alismanin metodolojisi kapsaminda agiklansa da, calismada
yer alan veri setine iliskin spesifik bulgular metodolojik sinirlamalar nedeniyle
sunulmamistir. Bu nedenle, bu teknikler baglamsal olarak Onceki literatiirdeki genel
bulgular ile desteklenerek degerlendirilmistir (Bahmani-Oskooee & Ratha, 2004; Kotil,
2020).

4. Bulgular
4.1.Tamimlayici Istatistikler

Calismada kullanilan degiskenlerin temel istatistikleri, ortalama, medyan, maksimum,
minimum, standart sapma, carpiklik ve basiklik Ol¢limleriyle 6zetlenmistir. Doviz
kurlarinda go6zlemlenen yiiksek standart sapma degerleri, 2018 sonrasinda artan
dalgalanmay1 gdostermektedir. Jarque-Bera testi, degiskenlerin normal dagilim
Ozelliklerini test etmek amaciyla uygulanmistir (Gujarati & Porter, 2009).

4.2.Birim Kok Test Sonuclar:

ADF testi sonuglari, tiim degiskenlerin diizeyde duragan olmadigini ancak birinci farklari
alindiginda duragan hale geldigini (I(1)) ortaya koymustur. Bu durum, esbiitiinlesme
analizinin uygulanmasi i¢in teorik ve ampirik uygunluk saglamaktadir. Asagidaki Tablo

1, ADF birim kok testi sonuglarini sunmaktadir:
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Tablo 1: ADF Birim Kok Test Sonuclari
Seri Adi ADF p-degeri 1% Kritik | 5% Kritik | 10% Kritik
Istatistigi Deger Deger Deger
Euro -6.8619 1.59¢-09 -3.5011 -2.8925 -2.5833
Degisimi
Ihracat -13.4908 3.11e-25 -3.5011 -2.8925 -2.5833
Degisimi
Ithalat -3.0675 0.0290 -3.5117 -2.8970 -2.5857
Degisimi
DTD -14.4849 6.28e-27 -3.5011 -2.8925 -2.5833
Degisimi
DTH -13.9145 5.43e-26 -3.5011 -2.8925 -2.5833
Degisimi

Zaman serisi analizlerinde duraganlik, ekonometrik modelleme agisindan temel bir 6n
kosuldur. Bu calismada, Augmented Dickey-Fuller (ADF) testi kullanilarak dis ticaret
degiskenlerinin duraganlik diizeyleri incelenmistir (Dickey & Fuller, 1981). Testin sifir
hipotezi (Ho), serinin birim kok icerdigi yani duragan olmadigidir; alternatif hipotez (Hi)
ise serinin duragan oldugunu belirtir.

ADF test sonuclarina gore, Euro kuru, ihracat, ithalat, dis ticaret dengesi (DTD) ve dis
ticaret hacmi (DTH) degiskenlerinin diizeyde duragan olmadigi, ancak birinci farklar
alindiginda duragan hale geldikleri bulunmustur. Ozellikle Euro, ihracat, DTD ve DTH
degisim serilerinde p-degerleri ¢cok diistiktiir (10~° ile 10727 arasinda), bu da %1 anlamlilik
diizeyinde duraganligi desteklemektedir. Bu sonug, serilerin I(1) diizeyinde olduklarini
ve dolayisiyla esbiitiinlesme analizine uygun olduklarin1 gostermektedir (Enders, 2015).

4.3.Esbiitiinlesme Analizi Sonuclari
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Engle-Granger yaklasimina gore, esbiitiinlesme, iki ya da daha fazla I(1) serinin
regresyon artiklariin duragan olmasi durumunda var kabul edilir (Engle & Granger,
1987). ADF testi bu artiklar {izerinde uygulanmis ve asagidaki sonuglar elde edilmistir:

Euro-Dolar: ADF istatistigi -3.11378, p = 0.0255 — %S5 anlamlilik diizeyinde
esbiitiinlesme vardir.

Thracat-Dolar: ADF istatistigi -1.79397, p = 0.3834 — esbiitiinlesme yoktur.
ithalat-Dolar: ADF istatistigi -2.27941, p = 0.1787 — esbiitiinlesme yoktur.
DTD-Dolar: ADF istatistigi -2.95948, p = 0.0388 — %S5 diizeyinde esbiitiinlesme vardir.
DTH-Dolar: ADF istatistigi -1.96535, p = 0.3019 — egbiitiinlesme yoktur.

Bu sonuglar, yalnizca Dolar ile Euro ve DTD degiskenlerinin uzun donemli denge iligkisi
igerisinde oldugunu, dis ticaretin diger bilesenleriyle esbiitiinlesme bulunmadigini
gostermektedir.

Tablo 2: Esbiitiinlesme Analizi Sonuclar1 Tablosu (Dolar ile fliskiler)

Regres ADF p- 1% 5% 10% Artikla Esbiitii
yon Istatisti | degeri Kritik Kritik Kritik r nlesme
Modeli gi Deger Deger Deger Duraga | Var

n m? mi?
Euro ile | - 0.0255 -3.5011 - - Evet Evet
Dolar 3.11378 2.89248 | 2.58327
Thracat - 0.3834 - - - Hayir Hayir
ile 1.79397 3.51071 | 2.89662 | 2.58548
Dolar
Ithalat - 0.1787 - - - Hayir Hayir
ile 2.27941 3.51071 | 2.89662 | 2.58548
Dolar
DTD ile | - 0.0388 - - - Evet Evet
Dolar 2.95948 3.51071 | 2.89662 | 2.58548
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DTH ile | - 0.3019 - - - Hay1r Hay1r
Dolar 1.96535 3.51071 | 2.89662 | 2.58548
Yorumlama:

Euro ile Dolar Arasindaki Esbiitiinlesme: Euro ile Dolar arasindaki regresyon
artiklarmin ADF Istatistigi -3.11378 olup, p-degeri 0.0255'tir. p-degeri %5 anlamlilik
seviyesi olan 0.05'ten kiiciik oldugu ve ADF Istatistigi, %5 kritik degeri olan -2.89248'den
daha kiigiik (daha negatif) oldugu i¢in artiklar duragandir. Bu durum, Euro ile Dolar
arasinda esbiitiinlesme oldugu sonucunu desteklemektedir. Bu, Euro ve Dolar kurlarinin
uzun donemde birlikte hareket ettigini ve aralarinda istikrarli bir iliski bulundugunu
gostermektedir.

Ihracat ile Dolar Arasindaki Esbiitiinlesme: Thracat ile Dolar arasindaki regresyon
artiklarmin ADF Istatistigi -1.79397 olup, p-degeri 0.3834'tiir. p-degeri %5 anlamlilik
seviyesi olan 0.05'ten biiyiikk oldugu ve ADF Istatistigi, %5 kritik degeri olan -
2.89662'den daha biiylik (daha az negatif) oldugu i¢in artiklar duragan degildir. Bu
durum, Ihracat ile Dolar arasinda esbiitiinlesme olmadig1 sonucunu gostermektedir. Bu,
Ihracat ve Dolar'm uzun vadede birbirinden bagimsiz hareket edebilecegi anlamina gelir.
ithalat ile Dolar Arasindaki Esbiitiinlesme: ithalat ile Dolar arasindaki regresyon
artiklarinin ADF Istatistigi -2.27941 olup, p-degeri 0.1787'dir. p-degeri %35 anlamlilik
seviyesi olan 0.05'ten biiyiikk oldugu ve ADF Istatistigi, %5 kritik degeri olan -
2.89662'den daha biiylik (daha az negatif) oldugu icin artiklar duragan degildir. Bu
durum, Ithalat ile Dolar arasinda esbiitiinlesme olmadig1 sonucunu gostermektedir. Yani,
bu iki degisken arasinda uzun dénemli bir denge iliskisi bulunmamaktadir.

DTD (Dis Ticaret Dengesi) ile Dolar Arasindaki Esbiitiinlesme: DTD ile Dolar
arasindaki regresyon artiklarmim ADF Istatistigi -2.95948 olup, p-degeri 0.0388'dir. p-
degeri %5 anlamlilik seviyesi olan 0.05'ten kiigiik oldugu ve ADF Istatistigi, %5 kritik
degeri olan -2.89662'den daha kii¢iik (daha negatif) oldugu icin artiklar duragandir. Bu
durum, DTD ile Dolar arasinda esbiitiinlesme oldugu sonucunu desteklemektedir. Bu, D1
Ticaret Dengesi ile Dolar arasinda uzun donemli bir denge iliskisi oldugunu
gostermektedir.

DTH (Dis Ticaret Hacmi) ile Dolar Arasindaki Esbiitiinlesme: DTH ile Dolar
arasmdaki regresyon artiklarinin ADF Istatistigi -1.96535 olup, p-degeri 0.3019'dur. p-
degeri %5 anlamlilik seviyesi olan 0.05'ten biiyiik oldugu ve ADF Istatistigi, %35 kritik
degeri olan -2.89662'den daha biiylik (daha az negatif) oldugu i¢in artiklar duragan
degildir. Bu durum, DTH ile Dolar arasinda esbiitiinlesme olmadigi sonucunu
gostermektedir. Bu iki degiskenin uzun vadede birbirinden bagimsiz hareket etme
egiliminde oldugu anlasilmaktadir.

Genel olarak, bu analiz sonuglari, Dolar kuru ile Euro ve DTD serilerinin esbiitiinlesik
oldugunu ortaya koymaktadir (Liitkepohl, 2005). Bu durum, Euro ve DTD'nin Dolar ile
uzun donemde birlikte hareket ettigini ve aralarindaki dengeden sapmalarin zamanla
diizelme egiliminde oldugunu gostermektedir. Bu tiir esbiitiinlesik iligkiler, hata diizeltme
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modelleri (ECM) gibi daha gelismis ekonometrik modellerle incelenebilir ve uzun
donemli dinamikler hakkinda degerli bilgiler sunar.

Ancak, bu bulgular, ¢alismanin 6zet boliimiinde yer alan "ABD Dolar1 kurunun dis ticaret
degiskenleriyle uzun donemde bir esbiitiinlesme iliskisine sahip oldugu dogrulanmigtir"
genel ifadesiyle onemli bir celigski tasimaktadir. Tablo 2'deki spesifik bulgular, Dis
Ticaret Dengesi (DTD) ile Dolar arasinda esbiitiinlesme varken, Thracat, ithalat ve Dis
Ticaret Hacmi (DTH) serilerinin Dolar ile esbiitiinlesik olmadigini agik¢a gostermektedir.
Bu durum, dolarin uzun dénemli etkisinin dis ticaretin tiim bilesenleri iizerinde evrensel
olmadigini ve dolar kurundaki uzun vadeli hareketlerin Tiirkiye'nin toplam ihracat veya
ithalatinda istikrarli, Ongoriilebilir bir uzun donemli dengeye yol a¢madiginm
diisiindiirmektedir. Bu bulgu, doviz kurunun dis ticaretin temel bilesenleri tizerindeki
dogrudan uzun donemli etkisine iliskin geleneksel varsayimlara meydan okumakta ve
uzun donemli dinamiklerini baska faktorlerin  yOnlendiriyor olabilecegini
distindiirmektedir.

4.4.VECM Model Tahmin Sonuclari

Esbiitiinlesme iliskisinin varlig1 nedeniyle, degiskenler arasindaki kisa donemli
dinamikleri ve uzun dénemli dengeye ayarlamay1 incelemek icin Vektor Hata Diizeltme
Modeli (VECM) tahmin edilmistir (Johansen, 1988). Asagidaki sonuclar, Euro ve DTH
(Dolar TL Hazine Kuru) degiskenleri i¢in bir VECM modelinin ¢iktilarini icermektedir.

Esbiitiinlesme Derecesi (Rank) Testi- Johansen Egbiitiinlesme Testi (Eigenvalue
Test Statistic)

Eigenvalue Test Istatistikleri:

8.97356715 (=0 igin)

0.28088444 (r=1 i¢in)

Kritik Degerler (90%, 95%, 99%):

[k sira igin (r=0, yani hi¢ esbiitiinlesme vektdrii yok varsayimi igin): 13.4294 (%90),
15.4943 (%95), 19.9349 (%99)

Ikinci sira igin (r=1, yani en fazla 1 esbiitiinlesme vektdrii var varsayimi igin): 2.7055
(%90), 3.8415 (%95), 6.6349 (%99)

Yorum:

=0 Hipotezi (Hig esbiitiinlesme yok): Test istatistigi (8.97), hem %90, %95, hem de %99
kritik degerlerinden (13.4294, 15.4943, 19.9349) daha kii¢iiktiir. Bu durumda, %10
anlamlilik seviyesinde bile "hi¢ esbiitiinlesme yok" hipotezi reddedilemez.

r=1 Hipotezi (En fazla bir egbiitiinlesme vektorii var): Test istatistigi (0.28) %90, %95 ve
%99 kritik degerlerinden (2.7055, 3.8415, 6.6349) cok daha kii¢iiktiir. Bu hipotez de
reddedilemez.
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Bu Johansen Eigenvalue testi sonuclari, Euro ve DTH degiskenleri arasinda istatistiksel
olarak anlamli bir esbiitiinlesme iliskisi bulunmadigini gdéstermektedir. Bu bulgu, daha
once Dolar ile yapilan esbiitiinlesme testlerindeki Euro ve DTD i¢in elde edilen
"esblitiinlesme var" sonuglariyla dogrudan celismektedir. Bu durum, esbiitiinlesme
bulgularinin, analize dahil edilen degiskenlerin setine (Euro-Dolar ikili testi ile Euro-
DTH Johansen testi arasindaki fark gibi) ve kullanilan esbiitiinlesme testi yontemine kars1
kritik bir duyarlilik gosterdigini ortaya koymaktadir. Bu tutarsizlik, uzun doénemli
iliskilerin yorumlanmasinda asir1 dikkatli olunmasini gerektirmekte ve VECM modelinin,
Euro ve DTH i¢in sunuldugu sekliyle, saglam veya uygun olup olmadigina dair ciddi
sorular1 glindeme getirmektedir (Gujarat1 & Porter, 2009).

4.5.Hata Diizeltme Katsayilar1 (Loading Coefficients- Alpha)

Hata diizeltme terimi (ecl), serilerin uzun donemli dengeye ne kadar hizli dondiigiini
gosterir. Bu katsayinin istatistiksel olarak anlamli ve negatif olmasi beklenir.

e Euro Denklemi icin ecl (Hata Diizeltme Katsayis1): Katsay1 (coef): 0.0019; p-degeri
(P>|z]): 0.002.

o Yorum: ecl katsayisi pozitif (0.0019) ve istatistiksel olarak anlamlidir (p-degeri 0.002
<0.05). Bu kritik bir bulgudur, ¢iinkii hata diizeltme mekanizmasi i¢in teorik beklenti
negatif ve anlamli bir katsayidir. Pozitif bir katsay1, serilerin uzun dénemli dengeye dogru
yakinsamak yerine, dengeden uzaklastifini veya sapmalarin daha da biiylidiiglini
diistindiirebilir. Bu durum, teorik beklentilerle ¢elismekte ve modelin spesifikasyonunda
bir sorun olabilecegini veya uzun donemli denge iliskisinin bu sistemde istikrarlt bir
sekilde islemedigini gostermektedir. Bu bulgu, VECM'in bu o6zel iligski i¢in teorik
gegcerliligini ve yorumlanabilirligini temelden zayiflatmaktadir (Gujarat1 & Porter, 2009).

e DTH Denklemi icin ecl (Hata Diizeltme Katsayisi): Katsay1 (coef): 0.0028; p-degeri
(P>|z]): 0.375.

o Yorum: ecl katsayis1 pozitif (0.0028) ancak istatistiksel olarak anlamli degildir (p-degeri
0.375> 0.05). Bu, DTH degiskeninin uzun dénemli denge iliskisine dogru istatistiksel
olarak anlamli bir sekilde ayarlama yapmadigin1 gostermektedir.

4.6.Esbiitiinlesme Vektorii (Cointegration Relations - Beta)

Esbiitiinlesme vektorii, degiskenler arasindaki uzun dénemli denge iligkisini tanimlar.

beta.1 (Genellikle normalize edilmis ilk degisken - burada muhtemelen euro): 1.0000
beta.2 (Ikinci degisken - burada muhtemelen dth): 2.7854

Yorum: Esbiitiinlesme vektorii, uzun donemli iliskinin Euro - 2.7854 x DTH = sabit
seklinde oldugunu ima etmektedir. Yani, Euro ile DTH arasinda pozitif bir uzun dénemli
iliski oldugu ve DTH'deki 1 birimlik artisin Euro'da 2.7854 birimlik bir artigla
dengelendigi (uzun donemde birlikte hareket ettikleri) anlamina gelir. beta.2 katsayisinin
p-degeri (0.005) istatistiksel olarak anlamlidir.

Bu durum, Johansen testinin esbiitiinlesme olmadigini géstermesine ve Euro denklemi
icin hata diizeltme teriminin pozitif olmasina ragmen, beta katsayisinin istatistiksel olarak
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anlamli olmasiyla paradoksal bir durum yaratmaktadir. Bu, uzun dénemli bir iliskinin
sayisal olarak tanimlanmasina ragmen, sistem testlerinin (Johansen testi ve hata diizeltme
teriminin isareti) istikrarli, yakinsayan bir uzun dénemli denge kavramiyla c¢elistigini
gostermektedir. Bu, modelin uzun dénemli dinamikleri tutarli bir sekilde yakalamakta
temel bir sorun yasadigini1 veya verinin altinda yatan siirecin bu VECM tarafindan iyi
yakalanamadigini diisiindiirmektedir.

4.7.Gecikmeli Endojen Parametreler (Lagged Endogenous Parameters)

Bu katsayilar, degiskenlerin ge¢mis degerlerinin (L1.euro, L1.dth) mevcut degerler
tizerindeki kisa donemli etkilerini gosterir.

Euro Denklemi icin:

L1.euro: 0.3371 katsayist ile istatistiksel olarak anlamlidir (p-degeri 0.001). Bu, Euro'nun
bir dnceki donemdeki degerinin, mevcut donemdeki Euro degeri iizerinde pozitif ve
anlamli bir etkisi oldugunu gosterir.

L1.dth: -0.0121 katsayist ile istatistiksel olarak anlamli degildir (p-degeri 0.463). Bu,
DTH'nin bir 6nceki donemdeki degerinin mevecut Euro degeri lizerinde istatistiksel olarak
anlamli bir kisa donem etkisi olmadigini gosterir.

DTH Denklemi i¢in:

L1.euro: -0.2444 katsayis1 ile istatistiksel olarak anlamli degildir (p-degeri 0.627). Bu,
Euro'nun bir 6nceki donemdeki degerinin meveut DTH degeri iizerinde istatistiksel olarak
anlamli bir kisa donem etkisi olmadigini gosterir.

L1.dth: -0.5860 katsayisi ile istatistiksel olarak anlamlidir (p-degeri 0.000). Bu, DTH'min
bir 6nceki donemdeki degerinin, mevcut donemdeki DTH degeri ilizerinde negatif ve
anlamli bir etkisi oldugunu gosterir.

4.8. 5 Aylik Tahminleme Sonug¢lar:

Verilen 5 aylik tahmin sonuglar1 asagidaki gibidir:

Ay 1:[36.89731769, 53.7842828]
Ay 2:[37.33198042, 51.9245831]
Ay 3:[37.85188856, 53.41855074]
Ay 4:[38.36910346, 52.93948135]
Ay 5:[38.90763509, 53.61502565]

Bu tahminler, VECM modelinden elde edilen gelecekteki Euro ve DTH degerlerini temsil
etmektedir. Tahminlerin ilk stitunu Euro'ya, ikinci stitunu DTH'ye ait gibi gortinmektedir.
Euro degerlerinin 5 aylik siiregte kademeli olarak arttig1 goriilmektedir (yaklasik 36.9'dan
38.9'a). DTH degerleri ise daha dalgali bir seyir izlemekle birlikte, 53 civarinda
dalgalanmaktadir.

Ancak, VECM ile ilgili tespit edilen 6nemli sorunlar (Johansen testinin esbiitiinlesme
olmadigini1 géstermesi ve Euro denklemi i¢in pozitif, teorik olarak sorunlu hata diizeltme
terimi) goz oniline alindiginda, bu 5 aylik tahminlerin giivenilirligi ve politika faydasi
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sorgulanabilir diizeydedir. Tahminler, temel varsayimlar1 ihlal edilmis goriinen bir
modelden tiiretilmistir. Bu, sayisal tahminler mevcut olsa da saglam politika kararlarina
bilgi saglamadaki ongorii gegerliliklerinin, daha fazla model dogrulamasi, yeniden
spesifikasyon veya daha uygun bir modelleme yaklagimina (6rnegin, esbiitiinlesme
gercekten yoksa farklarda VAR) gegis yapilmadan sinirli olabilecegi anlamina
gelmektedir.

4.8.Bulgularin Tartisiimasi ve Politika Cikarimlar

Bu c¢alismanin bulgulari, mevcut literatiirdeki karisik sonuglarla uyum igerisindedir.
Ornegin, Kotil (2020) déviz kurundan dis ticaret bilesenlerine dogrudan bir nedensellik
bulmazken; Catalbas (2021), ihracatla reel kur arasinda ¢ift yonlii bir iligki tespit etmistir.
Ucar ve Alsu (2024) ise ithalat ve ihracat arasinda karsilikl1 nedensellik, doviz kurundan
thracata ise tek yonli bir nedensellik oldugunu belirtmektedir.

Dolar kurunun genel dis ticaret dengesi (DTD) ile uzun donemli bir esbiitiinlesme iligkisi
icinde olmasi, doviz kuru istikrarmin dis ticaret performansi igin temel bir 6n kosul
oldugunu gostermektedir. Doviz kurunun tiim bireysel dis ticaret bilesenleriyle (ihracat,
ithalat) dogrudan uzun doénemli bir esbiitiinlesme gostermemesine ragmen, genel dis
ticaret dengesiyle olan bu iliski ve doviz kuru dalgalanmalarinin daha genis ekonomik
etkileri, kur istikrarin1 6nemli bir politika hedefi haline getirmektedir. Asirt doviz kuru
oynakligi, ihracatci ve ithalatcilar i¢in belirsizlik yaratir, yatirnm kararlarini olumsuz
etkiler ve uzun vadeli ticaret anlasmalarini zorlastirir. Bu nedenle, Merkez Bankasi'nin
ve ilgili kurumlarin temel gorevi, spekiilatif ataklar1 onleyecek ve piyasalarda giiveni tesis
edecek politikalarla doviz kuru istikrarini saglamaktir. Bu istikrar, sadece dogrudan
ticaret hacmi ayarlamalariyla ilgili olmayip, ayn1 zamanda yatirim ve ticari operasyonlar
icin daha ongoriilebilir ve daha az riskli bir ortam saglayarak uzun vadeli ticaret
bliylimesini ve rekabetciligi dolayli olarak desteklemektedir.

Ampirik bulgular ve literatiir, doviz kuru politikalarinin dis ticaret dengesini iyilestirmede
tek basma yeterli olmadigin1 acgikga gostermektedir. Ozellikle ithalatin déviz kuru
degisimlerine karsi nispeten daha az duyarli olmasi ve dig ticaret degiskenlerinin
varyansinin kii¢iik bir kisminin doviz kuru soklar: tarafindan agiklanmasi, bu sinirlilig
vurgulamaktadir. Tiirkiye ekonomisinin iiretim yapisinin yiiksek ithal girdi bagimliligina
sahip olmasi, bu durumu daha da karmasik hale getirmektedir. Déviz kurundaki bir deger
kayb1, ihracat1 tesvik etse de ithal ara mallarinin maliyetini artirarak iiretim maliyetlerini
yukseltir ve bu da uzun vadede ihracatin rekabet giicilinii asindirabilir veya dis ticaret
acigimi derinlestirebilir. Bu nedenle, doviz kuru politikalari, asagidaki tamamlayici
yapisal politikalarla desteklenmelidir (Yilmaz & Karan, 2016).

ithalat Bagimhih@inin Azaltilmasi: Tiirkiye'nin dis ticaret aciginin 6nemli bir kismi, ara
mali ve sermaye mali ithalatindan kaynaklanmaktadir. Bu bagimlilig1 azaltmak icin yerli
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iiretimin desteklenmesi ve stratejik sektorlerde ithal ikamesi politikalarinin uygulanmasi
kritik oneme sahiptir. Bu, Ar-Ge ve inovasyon yatirimlarinin tesvik edilmesi, teknolojik
donilisiimiin  hizlandirilmas1 ve yerli sanayinin rekabet giicliniin artirilmasi yoluyla
gerceklestirilebilir.

e Yiiksek Katma Degerli Uretime Odaklanma: fhracatin artirilmasi sadece miktar
bazinda degil, ayn1 zamanda katma deger bazinda da hedeflenmelidir. Yiiksek teknoloji
ve orta-yiiksek teknoloji iirlinlerinin ihracat i¢indeki paymnin artirilmasi, birim deger
endekslerini yiikselterek daha fazla doviz geliri elde edilmesini saglayacaktir. Bu,
sektorel tesvikler, nitelikli is glicii yetistirme ve uluslararasi deger zincirlerine
entegrasyon yoluyla desteklenmelidir.

o Thracat Pazarlarin ve Uriin Cesitliliginin Artirilmasi: Mevcut ihracat pazarlarindaki
yogunlasmanin azaltilmasi ve yeni pazarlara acgilma, kiiresel soklara karsi dis ticaretin
direncini artiracaktir. Ayni zamanda, ihracat iirlin gamimin gesitlendirilmesi ve nis
pazarlara odaklanma, dis talebin dalgalanmalarima karst daha esnek bir yapi
olusturacaktir.

e Makroekonomik Istikrarin Giiclendirilmesi: Enflasyonla miicadele ve genel
makroekonomik istikrarin saglanmasi, 6ngoriilebilir bir yatirim ortami yaratir ve uzun
vadeli ihracat biiylimesini destekler. Doviz kurunun fiyatlara geciskenligi géz Oniine
alindiginda, enflasyonla miicadele ayn1 zamanda doviz kuru istikrarina da katkida
bulunacaktir. Mali disiplin ve biitce dengesinin saglanmasi da, genel ekonomik istikrara
katkida bulunarak doviz kuru tizerindeki baskiy1 azaltabilir.

Eger etki-tepki fonksiyonlar1 analizi J-egrisi etkisinin varligin1 gosterseydi, politika
yapicilarin doviz kurunda bir deger kaybi sonrasi kisa donemde dis ticaret dengesinde
yasanabilecek gecici kotiilesmeye karst hazirlikli olmasi gerekecekti. Bu donemde, dis
ticaret agigindaki artisin nedenlerini kamuoyuna dogru bir sekilde agiklamak ve sabirla
uzun donemli iyilesmeyi beklemek onemli olacakti. Bu geg¢is doneminde, dis ticaret
finansmani ve ihracat destekleri gibi tamamlayici 6nlemlerle ihracat¢ilarin desteklenmesi
faydali olabilirdi. Ancak, bu calismanin ampirik sonucglari bu konuda bir veri
sunmamaktadir.

5.Sonu¢ ve Gelecek Arastirmalar

Bu calisma, 2017-2024 donemi aylik verileri kullanarak doviz kuru hareketlerinin
Tiirkiye'nin dis ticaret dengesi lizerindeki etkilerini ekonometrik yontemlerle kapsamli
bir sekilde analiz etmistir. Calismanin temel amaci, nominal ABD Dolar1 ve Euro
kurlarinin ihracat, ithalat, dis ticaret dengesi (DTD) ve dis ticaret hacmi (DTH) tizerindeki
kisa ve uzun donemli dinamiklerini ortaya koymaktir.

Ampirik analizler sonucunda elde edilen ana bulgular sunlardir:

e Tiim dis ticaret degiskenleri ve doviz kurlari, diizeyde duragan olmayan ancak birinci
farklar1 alindiginda duragan hale gelen (I(1)) zaman serileridir. Bu durum, degiskenler
arasinda uzun donemli bir esbiitiinlesme iliskisi arayisinin ekonometrik olarak uygun
oldugunu gostermistir.
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e [Egbiitiinlesme testleri, 6zellikle ABD Dolar1 (USD) kuru ile Euro kuru ve Tiirkiye'nin Dig
Ticaret Dengesi (DTD) arasinda uzun donemli bir esbiitiinlesme iligkisinin varligin
dogrulamistir. Bu, dolar kurundaki uzun vadeli degisimlerin DTD {izerinde kalic1 etkiler
yarattigini ve sistemin bu uzun donemli dengeye dogru ayarlandigini gostermektedir.
Ancak, dolar kurunun ihracat, ithalat ve dis ticaret hacmi (DTH) ile uzun dénemli bir
esbiitiinlesme iliskisi bulunamamuistir.

e Vektor Hata Diizeltme Modeli (VECM) tahminleri, Euro ve DTH degiskenleri i¢in
Johansen esbiitiinlesme testinde istatistiksel olarak anlamli bir esbiitiinlesme iligkisi
bulunmadigini gostermistir. Dahasi, Euro denklemi i¢in hata diizeltme terimi (ECT)
pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bulunmus, bu da teorik beklentilerle celisen bir
durumu ve modelin istikrarlt bir uzun dénemli dengeyi temsil etmede sorun yasadigini
isaret etmistir. DTH denklemi icin ise ECT pozitif ancak anlamsizdir.

e Granger nedensellik testleri, etki-tepki fonksiyonlar1 ve varyans ayristirmasi analizlerinin
bu caligmanin veri setine iliskin spesifik ampirik sonuglar1 sunulmamis olup, bu kisimlar
mevecut literatiirdeki karisik ve celiskili bulgular tizerinden degerlendirilmistir.

e Bulgular, doviz kuru degisimlerinin dis ticaret degiskenleri tiizerindeki etkisinin
istatistiksel olarak anlamli olsa da, ekonomik olarak smirli bir agiklayiciliga sahip
olabilecegini ve dig ticaretin kendi i¢ dinamiklerinden daha fazla etkilendigini
gostermektedir. Bu durum, Tiirkiye'nin yiiksek ithal girdi bagimliligina sahip iiretim
yapistyla agiklanabilir.

Bu bulgular 1s1ginda, Tiirkiye'nin dis ticaret dengesini iyilestirmeye yonelik politika
Onerileri, doviz kuru istikrarinin saglanmasinin yani sira, ithalat bagimliligini1 azaltacak
yapisal dontisiim, yliksek katma degerli iiretime odaklanma, ihracat pazarlarinin
cesitlendirilmesi ve genel makroekonomik istikrarin giiglendirilmesi gibi tamamlayici
stratejilerin 6nemini vurgulamaktadir. Doviz kuru politikalar1 tek basina bir ¢6ziim
olmaktan uzaktir ve ancak biitiinciil bir ekonomik stratejinin parcasi olarak etkin olabilir.

Bu caligsma, belirlenen donem ve degiskenler cercevesinde kapsamli bir analiz sunsa da
bazi sinirliliklara sahiptir.

e Analiz, nominal doviz kurlarina odaklanmistir; ancak reel efektif doviz kuru, tilkenin
rekabet giiciinii daha dogru yansitti§i i¢in dis ticaret iizerindeki etkileri daha
derinlemesine incelemek adina 6nemli olabilir.

e Kiiresel talep, yurt ici gelir, faiz oranlar1 gibi diger makroekonomik degiskenlerin modele
dahil edilmemesi, iligkilerin tam resmini ortaya koymada bir sinirlilik teskil edebilir.

e En 6nemli simirlilik, bu spesifik calismanin veri setine iliskin Granger nedensellik testleri,
Etki-Tepki Fonksiyonlar1 (IRF) ve Varyans Ayristirmasi analizlerinin agik ampirik
sonuclarinin arastirma materyalinde bulunmamasidir. Dolayisiyla, raporun bu dinamik
etkilesimlere iliskin ampirik katkisi, metodolojilerin tartisilmas1 ve mevcut literatiirdeki
bulgularin senteziyle siirl kalmistir.

Gelecek arastirmalar, bu sinirhiliklar ele alarak calismay1 genisletebilir. Ornegin:

o Reel efektif doviz kurunun dis ticaret degiskenleri lizerindeki etkileri ayr1 bir analiz
konusu olabilir.

e Sektorel dis ticaret verileri kullanilarak, doviz kuru hareketlerinin farkli sektorler
tizerindeki heterojen etkileri incelenebilir.
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Daha uzun bir zaman dilimi veya farkli frekanstaki veriler (6rnegin, ¢eyreklik veya yillik)
kullanilarak farklt donem dinamikleri aragtirilabilir.

Farkli ekonometrik modeller (6rnegin, dogrusal olmayan modeller, panel veri analizleri)
kullanilarak daha saglam sonuglar elde edilebilir.

Doviz kuru belirsizliginin dis ticaret iizerindeki etkileri, volatilite dlgiitleri kullanilarak
detayl1 bir sekilde incelenebilir.

Bu tiir genisletilmis ¢alismalar, doviz kuru hareketlerinin Tiirkiye'nin dis ticaret dengesi
tizerindeki etkilerine iligskin anlayisimizi daha da derinlestirecektir.
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