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This study provides general information on credit cards and analyzes the relationship between
their use and macroeconomic variables (inflation, interest rate, exchange rate, GDP) and
higher education enrollment rate. In the analysis conducted with Turkey data for the period
2014-2023, the stationarity of the variables is tested with unit root test and VAR (Vector
Autoregressive) model is used. According to the Granger causality test results, monetary
variables such as inflation, interest rate and exchange rate have a causal effect on credit card
expenditures. On the other hand, no significant causality relationship was found between
GDP and higher education enrollment rate and credit card expenditures. The findings reveal
that credit card expenditures are more sensitive to short-term economic conditions, while
structural and socio-demographic variables do not have the expected effect.
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Nedensellik Testi

Bu calismada kredi kartlariyla ilgili genel bilgiler verilerek kullanimimin makroekonomik
degiskenler (enflasyon, faiz oram, déviz kuru, GSYTH) ve yiiksekdgretim okullasma orani
ile olan iligkisi incelenmistir. 2014—2023 donemi Tiirkiye verileriyle yiiriitiilen analizde,
degiskenlerin duraganligi birim kok testiyle test edilmis ve VAR (Vector Autoregressive)
modeli kullanilmistir. Granger nedensellik testi sonuglarina gore, enflasyon, faiz orani ve
doviz kuru gibi parasal degiskenlerin kredi karti harcamalar1 iizerinde nedensel etkisi
bulunmustur. Buna karsm, GSYTH ve yiiksekogretim okullasma orani ile kredi karti
harcamalari arasinda anlamli bir nedensellik iliskisi tespit edilememistir. Bulgular, kredi kart
harcamalarinin kisa vadeli ekonomik kosullara daha duyarli oldugunu; yapisal ve sosyo-
demografik degiskenlerin ise beklenen etkiyi gdstermedigini ortaya koymaktadir.

GIRIS

Kredi kartt kullanimi1 giin gegtikce artmaktadir. Kredi kartlar1 ilk ortaya ¢iktigr 1950 yili ve
sonrasinda yayginlasarak Tiirkiye’de ilk olarak 1968 yilinda kullanilmaya baslamistir. Para kullanmadan
hesap 6demenin farkli yollar1 aranirken bulunan bu ydntem insanlarin ilgisini ¢ekmis ve kisa siirede tiim
diinyaya yayilmigtir. Paranin doniisiimii incelendiginde kredi kartlar1 giinlimiizdeki elektronik para ve
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kripto paralara geciste dnemli bir kdse tasi olarak yerini almaktadir. Kredi kart1 kullanimi her ne kadar
nakit paradan uzaklasarak gelismisligin bir gostergesi olarak anilsa da ozellikle gelismekte olan
iilkelerde var olan nakit sikintis1 ve enflasyon sorunu kredi kart1 kullaniminin bir zorunluluk oldugu
fikrini ortaya ¢ikarmaktadir. Bu ¢er¢evede, ¢aligmanin temel amaci 2014 yilinin birinci geyregi ile 2023
yilinin son ¢eyregi arasinda kredi kart1 harcamalarinin seyrini ve temel makroekonomik degiskenlerle
etkilesimini incelemektir. Mevcut zaman serisi araliginda makro olarak Tiirkiye verileri ile calisilacak
olup enflasyon, faiz orani, doviz kuru ve gayri safi yurt i¢i hasila gibi makroekonomik degiskenler ile
aralarindaki nedensellik arastirilacaktir. Bunun yaninda muhtemel uzun dénemli iligki ve/veya kisa
vadede degiskenler arasindaki regresyon modeli tahmin edilmeye calisilacaktir. Calisma kapsaminda
kredi kart1 harcamalari; enflasyon, faiz orani, doviz kuru ve gayri safi yurt i¢i hasila gibi makroekonomik
degiskenler ile yliksekdgretimde net okullasma orani (egitim seviyesi) kontrol degiskeni olacak sekilde
almarak modellenecektir. Degiskenlerin duraganlik testleri yapilarak birim kok icerip igermediklerine
gbre uygun zaman serisi analizi uygulanacaktir. Yapilan analiz sonuglarina gore degiskenlerin kisa ya
da uzun vadede parametre katsayilart vurgulanacak ve aralarindaki nedensellik iliskisi Granger
Nedensellik testi ile belirtilecektir.

1. KREDi KARTLARI

Bu baglik altinda kredi kartlarinin Diinya’da ve Tiirkiye’deki tarihsel gelisimi anlatilacaktir.
Ardindan kredi kartlarinin olumlu ve olumsuz yonlerine deginilecektir daha sonra literatiir taramasina
yer verilecektir.

1.1 Kredi Kartlarimin Diinya’daki Tarihsel Gelisimi

Kredi kartlan kisilere mal ve hizmet satin alirken, pesin para tasima olayini ortadan kaldiran bir
O0deme sistemidir. Hesaplarimizda para olmasa dahi aligveris yapma imkanimiz bulunmaktadir.
Boylelikle kredi kart1 bize aligveris yapma imkani tanirken ayni zamanda bir kredi araci olarak da
karsimiza ¢ikmaktadir (Akipek, 2003: 104-105). Kredi kartlarinin ilk uygulamasi ABD’nde 19. yiizyilda
baslamistir. Bu lilke ilk kez 1984 yilinda Hotel Credits Letter Company isimli kredi kart1 ¢ikarmistir
(Kaynak, 2013: 10). Turizm sektdriinde 6nemli yere sahip olan bu karttan sonra 1914 yilinda Western
Union Bank kredi imkanini veren simdi al, sonra 6de slogani ile kredi kart1 ihra¢ etmistir (Kara, 2011:
24). 1915 yilinda biiyiik magazalar tarafindan seckin miisterilere verilen “Shopper Plates” kartlar ihrag
edilmistir (Yetim, 1997: 3). 1924 yilinda ilk petrol kredi kartini General Petrolleum Company
cikarmistir. Karayollar1 tagimaciliginin gelismesiyle benzin sirketleri “courtesy cards” seklinde
tanimlanan kartlar1 miisterilerinin kullanimia sunmustur (Giimiis, 2014: 551). ki tarafli sistemde kartin
kredi kartim1 ¢ikaran kurulusa ait yerlerde kullanabilmesi ii¢ tarafl sistemi ortaya ¢ikarmistir. Ug tarafli
sistemde, kart sahibiyle birlikte mal ya da hizmet satan isletmeye ek olarak kart ¢ikaran kurulus
bulunmaktadir (Seyhan, 2017: 97). Farkli alanlarda ve bdlgelerde faaliyet gosteren isyerlerinde
kullanilabilen kredi kart1 1950 de, New York’ta bulunan Diners Club tarafindan piyasaya siiriilmiistiir
(Yildiz, 2010: 7). Kredi karti miisterisiyle yemege giden McNamara isimli avukatin hesabi
O6deyememesi lizerine kartvizitinin arkasina imza atarak isletmeye vererek yeni bir 6deme yontemi
kesfetmesiyle cikarilmistir (Goktas, 2006: 15-16). 11k kredi kartin1 ise 1951 yilinda Franklin National
Bank c¢ikarmistir (Giiltekin, 2019: 67). 1958 ve 1959 yillarinda Bank Of Amerika’nin Americard’1
piyasaya siirmesiyle kredi kartlar1 ekonomide vazgecilemez olarak yerini almistir. Kart ¢ikaran bankalar,
kisilerin 6demedigi hesap bakiyelerine 1959°da ilk kez faiz koymustur (Kaya, 2008: 10). 1980’li
yillardaysa Interbank ismini “MasterCard” olarak degistirmistir. 1984 yilinda ise diinyada kredi kartin
ihrag/kabul eden banka ve miisterileri kredi kart1 sistemlerinin bir ya da daha fazlasina iiye olmustur
(Sancar Budak, 2011: 11). Sonralari EuroCard merkezi Briiksel’de kurulmus MasterCard ve Visa Card
diinya genelinde kullamilmigtir. 1990’11 yillardan sonra ise birgok iilke kredi karti kullanilmaya
baslamistir (Durukan, Elibol, Ozhavzali, 2005: 145-146).

1.2 Kredi Kartlarimin Tiirkiye’deki Tarihsel Gelisimi

1963-1964 arasinda, Istanbul Turizm firmasmin Ortadogu temsilciligine bagh sekilde Diners
Club ve Carte Blanche ortakligiyla, 1968’ de ise Kog grubuna bagli Servis Turistik A.S.’den yetki alarak
genis sekilde uygulanmistir (Metin, 2019: 8). Tiirk Ekspres Havacilik ve Turizm Limited Sirketi
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Amerikan Ekspres olarak bilinen kartlar1 piyasaya stirmiistiir. 1975 yilinda ise EuroCard, MasterCard
ve Access kredi kartlar1 piyasada yerini almistir. (Onur, 2006: 13). Kredi kart1 calismalar1 1980°li
yillarda Mastercard, Visa lisansi alinarak Tiirkiye’de c¢ikarilmaya baslanmis giinden giine daha ¢ok
kullanilmistir (Derya, 2009: 14). 1990 yilinda bankalararas1 kart merkezi kurulmustur kisiler yapilan
harcamalar karsiliginda puan kazanabilecekleri sadakat programiyla tanismistir. Bir y1l sonra elektronik
POS (Point of Sale) terminali kullanilmaya baslanmistir (Yilmaz, 2006: 27-28). 1997 yilinda Tiirkiye’de
ilk ortakli (co-branded) kart piyasaya siiriilmiis, ardindan ¢ok ortakli (multi-branded) kredi karti
kullanima hazir hale gelmistir. Aym1 donemde taksitli kartlar yayginlasirken, puanlar da nakit gibi
kullanilmistir (Aysan, 2011: 33). Bkm ve iiye kuruluslari, 2000 yilinda chip & pin uygulamasina gegis
karart almig, 2001°de EMV standartlar1 olusturulmustur. Tiirkiye, 2006’da Avrupa'da temassiz kredi
kart1 kullanimini baslatan tigiincii iilke olarak yerini almis ve BKM, 2007°de giivenli internet aligverisi
i¢cin 3D Secure platformunu kurmustur (Glimiis, 2014: 556).

1.3 Kredi Kartlarinin Olumlu ve Olumsuz Yonlerinin Degerlendirilmesi

Kredi kartlar1 kart kullanicilarinin nakit tasima zorunlulugunu ortadan kaldirmaktadir. Kart
gecmeyen sektorlerde ise nakit olarak ddeme yapilabilmesi icin nakit cekme firsati sunmaktadir. Ulke
disina ¢ikilmasi durumunda ise, o iilkenin para birimine ihtiya¢ duyulmadan kartla islem yapma avantajt
saglamaktadir (Cengiz, 2010: 29-32). Ayrica kredi kartinin ¢galinmasi halinde kisitlayici 6nlemlerle zarar
azalmaktadir. Diger yandan kisa siireli kredi sunmaktadir (Y1lmaz, 2006: 4). Kredi kart1 kullanicilar
kart sahiplerine taninan avantajlardan yararlanmaktadir (Ari, 2008: 23).

Uye isyeri yoniinden olumlu taraflari ise miisteri sayisin1 artirmakla birlikte daha fazla kullaniciya
hitap etmektedir. Miisterinin kartla 6deme yapabilecek olmasi daha fazla mal ve hizmet almasina neden
olmaktadir. (Yasar, 2011: 69). Uluslararasi kullanima agik olan kartlar turistlerin ilgisini ¢ekerek miisteri
sayisini arttirmaktadir (Degerli, 2010: 82).

Kredi kart1 kurumu yoniinden olumlu taraflar ise kredi karti sahiplerinden ve iiye igyerlerinden
gelir elde etmektedir. Kart sahiplerinden alinan iicret ve faiz gelirlerinin yam sira, iiye isyerlerinin
odedigi komisyonlar da gelir kaynaklari arasindadir. Kredi kartlar1 reklam araci olarak da goriilmekte.
Ayrica kredi kartlar1 sayesinde kredi riski ¢ok sayida kullaniciya dagitilmaktadir (Yilmaz Kuscuoglu,
2018: 13-14).

Kart sahibi yoniinden kredi kartlarinin olumsuz yonleri ise, bilingsiz tiiketicilerin ddeme giiciiniin
listiinde harcama yapmalarina neden olmaktadir (Unver, 1995: 63). Baz1 durumlarda iiye isyerlerinin
kredi kartiyla alinan mal ve hizmet fiyatlarmi yiikseltmesi kisilerin fazla para 6demesine neden
olmaktadir (Kiikrer, 2006: 63). Kullanici kart borcunu geciktirdik¢e borcunu faiziyle 6demek zorundadir
ve kredi kart1 kurulusuna yillik kart ticreti 6demektedir (Ur, 2011: 22-25).

Uye Isyeri Agisindan Olumsuz Yénlerinde ise komisyon iicretleri, zaman ve isgiicii kayb1, karin
diismesi bulunmaktadir (Yavuz, 2011: 29). Maliyet artiglar1 {irlin fiyatlarina yansidiginda satiglar
diisebilir; yansitilmazsa kar marjlar1 azalir. Slipleri saklamak ve giinlilk kapanis raporlarmi almak
zorundadir. Bankalar, is yerlerinin kendi kartlarini kullanmasimi zorlayan anlagmalar yaparak, is
hacminin, miisterilerin ve karin azalmasina neden olmaktadir (Ceylan, 2006: 64-65).

Kredi kart1 ¢ikaran kurum yoniinden olumsuz yonleri ise 6nemli Olgiide yatiim yapilmasi
gerekmektedir. Kisilerin kredi karti borglarin1 son ddeme giinii geldiginde odeyememesi sistemi
aksatmaktadir (Pulat, 2019: 32). Kurum piyasaya sunulan kartlarin reklami yapmaz ya da kullanim igin
sart koymazsa, rekabet ortaminda zarar eder. Uyelik sdzlesmesi imzaladiklari is yerlerine POS cihazi
verilmesi bankaya ek maliyet olusturmaktadir (Giinay, 2023: 21).

1.4 Literatiir Taramasi
Bu kisimda kredi kartlaryla ilgili literatiire yer verilecektir.

Ceylan (2007), 2000 ve 20001 krizlerini inceledigi ¢aligmada kredi kart1 kullanim cirosu ile POS
cihaz1 sayisi, kredi kart1 sayisi, kisi basina diisen GSMH ve enflasyon orani gibi makroekonomik
gostergeler arasinda dogru yonlii iligkiler tespit etmistir.
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Gov ve Salihoglu (2020), 2008-2019 yillarn bireysel kredi kartt kullanmmimi etkileyen
makroekonomik faktorleri incelemis, yapisal kirilmalar dikkate alarak ADF ve LP birim kok testleri ile
Granger nedensellik analizleri uygulamistir. Sonuglar; milli gelir, d6viz kuru, faiz orani ve para arzinin
kredi kart1 kullanimin1 tek yonlii etkiledigini géstermistir. Calisma, kredi kart1 temerriit riskinin takip
edilmesini 6nermektedir.

Yildirim ve Demir (2021), 2014:01-2020:10 déneminde Tiirkiye’de kredi kart1 harcamalar ile
reel kesim giiven endeksi, tiikketici giiven endeksi, efektif doviz kuru ve tiiketici fiyat endeksi arasindaki
iligkileri ARDL ve NARDL modelleriyle incelemistir. Reel kesim giiveni ve doviz kuru artisi
harcamalar1 artirirken, tiiketici gilivenindeki diisiis ve fiyat endeksindeki azalma harcamalar
azaltmaktadir. COVID-19 pandemisinin kredi kart1 harcamalar {izerindeki etkisi diger krizlere gore
daha uzun ve derin olmustur.

Bahge, Okumus ve Ipek (2022), 2014M3-2022M3 déneminde kredi ve banka kart: kullanimu ile
vergi gelirleri arasindaki iliskiyi Granger nedensellik testi ile incelemistir. Calismada cift yonlii
nedensellik bulunmus; kart kullammindaki degisimlerin vergi gelirlerini, vergi gelirlerindeki
degisimlerin ise kartli harcamalar etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Elektronik 6deme sistemlerinin kayit
dis1 ekonomiyi azaltarak vergi gelirlerini artirabilecegi vurgulanmistir.

Kayahan (2022), 2014:04-2022:05 déneminde Tiirkiye’de TUFE ile kredi ve banka karti
kullanimi arasindaki iliskiyi VAR modeli ile incelemistir. Calismada ¢ift yonli nedensellik tespit
edilmis; kart kullanimindaki artisin enflasyonu pozitif etkiledigi, ancak enflasyondaki degisimlerin kart
kullanimint anlaml diizeyde etkilemedigi sonucuna ulasilmistir.

Tunay (2023), Tiirkiye’de kredi kart1 harcamalarini etkileyen ekonomik degiskenleri analiz etmis;
enflasyon beklentileri, faiz oranlar1 ve gelir diizeyi gibi faktorlerin harcamalar {izerindeki etkilerini
degerlendirmistir. Diisiik ve yiiksek frekansli verilerle yapilan analizlerde, enflasyon beklentilerinin ve
faiz oranlarmin kredi karti harcamalar iizerinde anlamli etkiler yarattigi sonucuna ulagilmigtir. Ayrica
taksitli harcamalarin kart kullaniminda belirleyici oldugu vurgulanmistir. Caligma, para politikasi
acisindan kredi kart1 harcamalarinin dikkatle izlenmesi gerektigini 6nermektedir.

Altay Emiroglu & Tiitiincii (2025), 2015-2022 ¢eyrek donemi verilerini kullanarak Tiirkiye’de
kredi karti kullanimimi etkileyen makroekonomik degiskenleri incelemistir. Bulgular, milli gelir,
enflasyon ve issizlik gibi degiskenlerin kredi kartt kullanimimi artirdigini; doviz kurunun ise uzun
donemde etkili olmadigin1 gostermektedir. Nedensellik analizleri, milli gelirden kredi kart1 kullanimina
tek yonlii; enflasyon ve dolar ile ¢ift yonli iliski oldugunu ortaya koymustur. Arastirma, ekonomik
krizler ve politik degisimlerin kredi karti kullanimini artirdigini ve bireylerin bor¢lanma egilimlerinin
tasarruf davraniglarini etkiledigini vurgulamaktadir.

Eksioglu (2025), 2016-2023 dénemi verilerini kullanarak Tiirkiye’de kredi karti ve tiiketici
kredilerinin enflasyon {izerindeki etkilerini incelemistir. Analizlerde Johansen esbiitiinlesme ve Engle-
Granger nedensellik testleri uygulanmistir. Bulgular, kredi kart1 ve tiiketici kredilerindeki artislarin
enflasyonu artirici etkisi oldugunu gostermektedir. Enflasyon beklentileri, hanehalkinin kredi karti
kullanimini artirmakta; kredi kart1 limitleri veya gecikme faizlerindeki degisiklikler kisa donemde sinirl
etki gostermektedir. Calisma, uzun vadede reel iiretimi artiracak ve tasarruflari destekleyecek
politikalarin, enflasyonu kontrol etmek i¢in daha etkili oldugunu vurgulamaktadir.

Kokagya ve Duvan (2025) yaptiklari ¢calismada, enflasyonun altinda kalan faizlerin ve teknolojik
gelismelerin kredi kartt kullanimmi tesvik ettigini belirtmistir. Ancak yliksek faizler ve finansal
okuryazarlik eksikligi, bor¢glanma sorunlarina yol a¢tigini ortaya koymustur. Teknolojiyle kolaylasan
harcamalarin, biitge dis1 harcamalari arttirdigr goriilmistiir. Calisma, finansal bilinglendirme ve yasal
diizenlemelerin dnemini vurgulamaktadir.

Sezal (2025), Tiirkiye’de 2014-2025 doénemi verilerini kullanarak bireysel kredi kart1 harcamalari
ile Tiiketici Giiven Endeksi arasindaki iligskiyi incelemistir ARDL modeli ve Toda-Yamamoto
nedensellik testiyle yapilan analizler, iki degisken arasinda istatistiksel olarak anlamli ve ¢ift yonlii bir
iliski oldugunu gostermektedir. Bulgular, kredi kart1 harcamalarin tiiketici glivenini etkileyebildigi
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gibi, tiikketici giivenindeki degisimlerin de bireysel harcamalar1 yonlendirdigini ortaya koymaktadir.
Calisma, ekonomik politika yapicilar i¢in tliketici giivenini artirmaya yonelik stratejilerin kredi karti
kullanimin1 da etkileyebilecegini vurgulamaktadir.

Unlii (2025), 20142025 dénemine ait aylik verilerle Tiirkiye’de kredi kartt harcamalarmin
makroekonomik belirleyicilerini asimetrik bir yaklagimla incelemistir. NARDL yontemiyle yapilan
analizler, faiz oranlari, para arzi ve tliketici gliven endeksinin kredi kartt harcamalarini artirdigini,
enflasyonun pozitif soklarinin ise gecikmeli olarak harcamalari azalttigin1 gostermistir. Caligma, kredi
karti harcamalarinin ekonomik soklara karsi asimetrik tepki verdigini vurgulayarak finansal
bilin¢lendirme ve yasal diizenlemelerin 6nemini ortaya koymaktadir.

Literatlirde kredi kart1 kullanimina etki eden demografik ve ekonomik faktorler ele alinmis olsa
da okullagma oranmi gibi gostergelerin makro diizeydeki etkisi yeterince aragtirllmamigtir. Okullagsma
orani modele dahil edilerek kredi kart1 kullanimiyla iliskisi incelenecektir.

2.KREDIi KARTI KULLANIMININ EKONOMi UZERINDEKI ETKIiLERI

Bu kisimda milli gelirin, istihdamin, paranin, enflasyonun, faiz oranlarinin, kamu gelirlerinin,
kayit dis1 ekonominin, dis islemlerin, ticaretin ve okullasma oraninin kredi kartlaria olan etkisine
deginilecektir.

2.1 Milli Gelirin Kredi Kartlarina Etkisi

Milli gelir, bir yil boyunca iilkede {iretilmis nihai mal ve hizmetlerin ekonomik degeridir. Kredi
kartinin daha fazla kullanilmasiyla beraber toplam talep artar. Toplam talep artisi, arz artisiyla
karsilanmazsa enflasyonun ortaya ¢ikmasina neden olmaktadir. Tersi durumda arz artisi ile karsilanirsa
iretim ve milli gelir diizeyi yiikselir (Ceylan, 2007: 54). Kredi kartlarinin milli gelire etkisi, kredi
kartlarin tiiketim talebi iizerindeki etkisi ve yatirim talebi iizerindeki etkisidir. Tiiketim talebi
baglaminda, kredi kartlar1 kart kullanicilarinin harcama egilimlerini artirmaktadir. Bireyler, sahip
olmadiklar: geliri harcayarak ekonomideki toplam efektif talebi ylikseltmektedir (Goksu, 2012: 37).

2.2 istihdamin Kredi Kartlarina Etkisi

Istihdam, bir iilkede ekonomik faaliyetler icin kullanilan insan kaynagini ifade eder. Kredi
kartlarinin yayginlagsmasiyla yeni is alanlar ortaya ¢ikmistir (Kara, 2011: 45-46). Kredi kart1 sisteminde
nitelikli ¢alisanlara talep artmaktadir. Internet ve e-ticaretin biiyiimesi yeni is firsatlarimin ortaya
cikmasini saglar. Yurtigi ve yurtdisi ticaret hareketlenmektedir. Kisacasi, kredi kartlar1 sektorti, istihdami
artirir ve ekonomik biiyiimeye katkida bulunur. (Karabulut ,2008: 97-98).

2.3. Paranin Kredi Kartlarina EtKisi

Kredi kartlari, mal ve hizmet satin almak i¢in kullanildiginda nakit gibi kabul edilir. Kredi karti
gibi sistemler, varlik kullanilmadan islem yapilmasini saglar. Baz1 goriisler kredi kart1 limitlerini M1
para arzi tanimina dahil eder. Paranin degisimindeki en 6nemli asama, sahip olmadigimiz geliri harcatan
kredi kartlarmin ortaya g¢ikmasidir. Otomatik vezne makineleri (ATM'ler) tarafindan kredi karti
araciligryla para ¢ok hizli hareket etmektedir (Turan, 2001: 69). Kredi kartlarmin kullaniminin
yayginlagmasi ve bankacilik islemlerinin erigilebilir olmasi, bireylerin nakit para tutma ihtiyacin
azaltmigtir. Bu durum paranin el degistirme hizimi diigtirmustiir. (Ak, 2015: 135). Taksitli satislarin
yayginlagmasi, kisa vadede nakit talebinin azaltmaktadir. Yiiksek pesinat orani nakit talebini artirirken,
uzun vadeli taksitler nakit talebini azaltir. Diisiik faiz oranlar taksitli satislar1 tesvik ederek nakit talebini
disiiriir. Miisteri, borcunu giiniinde 6dedigi her ay igin faizsiz taksit avantajindan yararlanir bu durumda
nakit talebi azalir. Glinlimiizde maas 6demelerinin banka subeleri araciligiyla gerceklestirilmesi nakit
talebini azaltir (Cakir, 2002: 34-35).

2.4 Enflasyonun Kredi Kartlarina Etkisi

Enflasyon; yalnizca fiyat endeksindeki yiikselmeler olarak adlandirilmaktadir. Ayrica satin alma
gliciinii diigiirmektedir.
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-Talep Enflasyonu: Talebin arzdan fazla olmasi.

-Maliyet Enflasyonu: Maliyet artisina bagl fiyat artis1 olmasidir (Gonel, 2016: 156). Enflasyonun
oldugu donemlerde bireylerin 6demelerini ertelemesi kredi kart1 harcamalarini artirmaktadir (Daver ve
Hanisoglu, 2023: 12). Kredi kart1 kullanimi para talebinde azalmaya ve paranin dolasim hizinda artisa
yol agarak enflasyonist etkilere neden olabilir. Kredi karti harcamalarinin fazlalagsmasi talepte artisa
sebep olur ve enflasyonist bir etki yaratir. Bazi calismalar kredi karti harcamalarinin enflasyon
artirdi@ini savunurken bazi ¢aligmalar kredi kartlarinin enflasyonu diislirdiigiinii savunmaktadir (Ciftci
ve Yiicel, 2019: 388).

2.5 Faiz Oranlariin Kredi Kartlarina Etkisi

Kredi kartlar1 finansal kurumlar agisindan risk tasimaktadir bu sebeple kredi kart1 faiz oranlari
yiiksektir. Bu durum kredi karti kullanimimi kisitlayabilir. Finansal kurumlar tegvikler sunarak
miisterileri faiz 6deyen miisteriler haline getirebilmektedir. Miisteri tercihleri, rekabet sartlar1 ve diger
piyasa kosullar1 kredi kart1 faiz oranlarini etkilemektedir. Diigiik islem maliyetleri ve likidite saglama
0zelligi nedeniyle kredi kart1 kullanimi yayginlagsmaktadir (Altan ve Goktiirk, 2007: 27).

2.6 Kamu Gelirlerinin Kredi Kartlarina Etkisi

Kredi kartinin siirekli kullanilmasi1 belge diizenine uyulmasini tegvik edecek ayrica veri
dogrulama yontemlerinin gelismesine katki saglayacaktir. Bu sayede iiretimden tiiketime kadar olan
stireclerin kayit altina alinmasim saglayarak gelir ve kurumlar vergisi kayiplarim azaltacaktir (Caskurlu
ve Arslan, 2017: 293). Kredi kart1 kullaniminda kisilerin kart 6demelerini geciktirmesi ve kredi karti
limitinin banka subelerinden veya ATM'lerden nakit avans alinmasi, devletin farkli vergi ve fon gelirleri
adi altinda gelir toplamasina yol agmaktadir. Bu durum, kamu gelirlerini artirmaktadir (Cakir, 2002: 40).

2.7 Kayit Dis1i Ekonominin Kredi Kartlarina Etkisi

Kayit dis1 ekonomi marjinal ekonomi, illegal ekonomi, yeralt1 ekonomisi gibi ¢ok sayida isimle
adlandirilmaktadir. Isimlerin farkli olmasi ¢ogu zaman kayit dist ekonominin farkli y®dnlerini
vurgulamaktadir (Us, 2006: 97). Kredi kartiyla yapilan iglemlerin kayit altina alinmasi daha kolaydir,
clinkii isletmeler cirolarin1 artirmak i¢in bu tiir islemlerde fis gibi belgeler diizenler. Bu sayede
isletmelerin gelirleri resmi kayitlara yansir, vergi gelirleri artar boylelikle kayit dig1 ekonomi olugmaz
(Kose, 2019: 53).

2.8 Dis islemlerin Kredi Kartlarina Etkisi

Tiirkiye'de kart sistemi cogunlukla disa bagimlidir bu da yiiksek maliyetlerle sonuglanmaktadir.
Yabanci iilke sakinlerinin Tiirkiye'de kart kullanarak harcama yapmalari, lilkeye doviz girisi saglamakta
ve bu durum 6demeler dengesine olumlu yansimaktadir. Tersi durumda Tiirk vatandaglarinin yurt
disinda kredi kartlarini kullanmalari doviz ¢ikisina sebep olmaktadir. Turizm sektoriinde kredi
kartlarinin kullanimui, turistlerin doviz harcamalarini artirmakta ve bu da {ilkenin déviz rezervlerine
olumlu katkida bulunmaktadir (Y1lmaz, 1999: 79-83).

2.9 Ticaretin Kredi Kartlarina EtKisi

Kredi kartlari, ticarette belirleyici bir unsurdur. Toptancilar, mal teslimatinda kredi kartlarin
tercih etmektedirler. Kredi kartlar1, internet alisverisine olanak saglamaktadir. Elektronik ticaret ticareti
kolaylastirir ve giivenli bir aligveris ortam1 sunar (Bilgen, 2008: 45-46). Elektronik ticaret geleneksel
aligveris ile benzerlik gosterir. Sonug olarak, elektronik ticaret islemleri ve kredi karti kullanimi,
bankalarin sundugu giivenlik, yasal diizenlemeler, pratiklik ve Visa/MasterCard gibi kiiresel aglara
erisim gibi nedenlerle birbirine baglidir. Bankalar, elektronik ticaret ekosisteminde merkezi bir rol oynar
ve taraflar icin giivenli ve verimli bir 6deme siireci saglar (Ozmen, 2013: 469). E-para cevrimici
kullanim i¢in tasarlanmistir. E-paray1 kullanmak i¢in bu hizmeti sunan sirket tarafindan gelistirilen bir
yazilimin kullanicinin bilgisayarinda bulunmasi gerek. Ardindan, kullanici bu sirketin is birligi yaptig
bir bankada hesap a¢malidir. Bu iglemler tamamlandiktan sonra, e-para kabul eden magazalardan
aligveris yapilabilir. E-para sisteminde, miisteriler bankalarindaki paralarimi internet iizerinden
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yapacaklart aligverislerde kullanmak {izere e-para birimlerine doniistiirebilir (Acar Dondurmaci &
Cinar, 2014: 174).

3.KREDI KARTI KULLANIMI UZERINE EKONOMETRIK BiR UYGULAMA

1950 yilinda tesadiifi bir olayla fikri ortaya ¢ikan; yaygin olarak Diinya’da 1958 yilinda,
Tiirkiye’de ise 1968 yilinda kullanilmaya baglayan kredi kartlar1 hayatimiz1 kolaylastirmaktadir. Ortaya
cikis amact itibariyle nakit para tagimak yerine tek bir kart tizerinden harcamalarin yapilarak belirli bir
O0deme giinlinde yapilan harcamanin karta aktarilmasi esastir. Kullanim amaci bu iken gerek
sosyokiiltiirel agidan gerekse egitim eksikligi ve maddi kaygilarin da birlesmesiyle kredi kart1 bir can
simidi niteligine biiriinmiistiir. insanlar birakin harcamalarin1 zamaninda 6demeyi baska bir kart ile diger
kartin harcamasini ikame etmeye ¢alismaktadirlar. Bu kartopunun ilk agamasi olup biiytiyerek toplumsal
bir sorun halini almaktadir. Ailelerin dagilmasi, igyerlerinin kapanmasi ve ¢ok daha vahim olan intiharlar
ile karsilasilmaktadir. Bu calismanin temel amaci, Tiirkiye’de kredi karti harcamalarinin temel
makroekonomik degiskenler kullanarak iktisadi belirleyicilerini ve yiliksekdgretimde net okullasma
oranini (egitim seviyesi) kullanarak egitim baglaminda da belirleyicisi olup olmadigini incelemektedir.
Kredi kart1 harcamalarinin GSYH igindeki dramatik artigina paralel olarak toplam tiiketim i¢indeki pay1
da 2023 yilinin ilk {i¢ déoneminde biiyiik bir artis sergilemistir. Bankalararas1 Kart Merkezinin (BKM)
2023 y1l1 3. Dénem verilerine gore; toplam 6.279.041.164(yaklasik 6,2 milyar) islem yapilirken, toplam
islem tutar1 4.873.870,71 milyon TL (yaklasik 4,8 trilyon TL) dir. Bir 6nceki yil olan 2022 yilinin
3.Doneminde islem tutar1 873.882,88 milyon TL ile yaklasik 1/6°s1 degerindedir. Bunun yaninda toplam
kredi kart1 sayis1 112.652.685(yaklagik 112,6 milyon) olarak belirlenmistir. Kredi karti harcamalari ile
para arzi, tiikketici giiven endeksi, doviz kuru, GSMH, issizlik ve petrol fiyatlari, faiz oran1 ve konut
fiyatlar1 gibi birgok degiskeni inceleyen calismalarin oldugu goriilmiistiir (Yildirnm& Demir, 2021;
Cicek, 2012; Uzgoren vd, 2007; Metin,2019; Tunay& Tunay, 2023; Vergili, 2023; Bilgen, 2008; Goksu,
2012; Gokhan ,2022). Ayrica iiniversite 6grencileri ornegi veya saglik sektorii ¢aliganlar1 gibi daha
kiigiik olgekli yapilan ¢alismalar da mevcuttur (Karabulut vd., 2004; Duramaz vd, 2018). Ek olarak
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ve Tiirkiye Bankalar Birligi gibi kurumlarin da konu hakkinda
ciddi galigmalar1 mevcuttur (Feridun,2009; Aysan ,2011). Calisma kapsaminda yiiksekogretimde net
okullagsma orani (egitim seviyesi) gibi degiskenler ile psikolojik etkinin de incelenmesi planlanmaktadir.
Bu cercevede nitelikli egitime sahip bireylerin sorumlu tiiketim anlayisi ile hareket ederken, aksi
durumda meydana gelebilecek muhtemel sorunlarin kredi karti kullanimi ¢ercevesinde bireylerden
olusan her ortamda toplumsal ¢okiise neden olacagi asikardir. Bu g¢aligma Birlesmis Milletlerin
belirledigi 17 adet siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerinden dordiinciisii olan “Nitelikli Egitim” ve on
ikincisi olan “Sorumlu Tiiketim ve Uretim” hedefleri kapsaminda genelde gelismekte olan iilkelerde
fakat calisma Ozelinde bakildiginda Tiirkiye i¢in arastirilacaktir. Bu baglamda Onerilen arastirma
sorular1 su sekilde siralanabilir:

1)Nitelikli egitim bireylerin kredi karti1 kullaniminda sorumlu tiiketici olmasini saglar mi?
2)Makroekonomik degiskenler ile kredi kart1 harcamalar1 arasinda nedensellik iliskisi var midir?

Bu boliimde kredi kart1 kullanimi ile yiiksek 6gretimde okullasma orani, gayri safi yurt i¢i hasila,
faiz oran1 ve doviz kuru arasindaki iliski incelenecektir. ik olarak veriler ve model hakkinda bilgi
verildikten sonra, verilerin grafikleri incelenerek birim kok testleri yapilacaktir. Sonrasinda uygulama
sonuglarina yer verilecektir.

3.1 Veriler ve Model

Tiirkiye igin 2014Q1-2023Q4 zaman araliginda kredi kart1 harcamalarinin (KKH) belirleyicileri
olarak enflasyon (ENF), faiz oram1 (FO), doviz kuru (DK), gayrisafi yurt i¢i hasila (GSYIH) ve
yiiksekdgretimde net okullagsma orani (YOO) degiskenleri kullanilarak zaman serisi modeli tahmin
edilmeye calisilacaktir. Veri seti IMF-IFS (Uluslararasi Para Fonu) sayfasindan elde edilmistir.
Tiirkiye’de makroekonomik sorunlar ve yiiksekdgretim net okullasma oraninda istenilen seviyelere
gelinememis olmasi nedeniyle iilke 6rnegi Tiirkiye olarak secilmistir. TUIK veri sistemindeki miimkiin
olan en uzun aralik olan 2014-2023 {iger aylik veriler alinarak analiz yapilacaktir. Tahmin edilecek
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regresyon modeli su sekildedir: KKH=by + biENF + b,FO + bsDK + bsGSYIH + bsYOO Modeldeki
degiskenler bireysel olarak birim kok testlerine (ADF, PP, KPSS gibi) tabii tutularak entegrasyon
seviyeleri belirlenecektir. Daha sonra entegrasyon seviyelerine gore uzun (Esbiitiinlesme analizi gibi)
ya da kisa donem (VAR Analizi / EKK Yontemi gibi) analizleri yapilacaktir. Ek olarak aralarindaki
nedensellik iligkisinin tespiti icin Granger Nedensellik testi uygulanacaktir.

3.2 Verilerin Grafikleri

Tiirkiye igin 2014Q1-2023Q4 zaman araliginda kredi kart1 harcamalarinin (KKH) belirleyicileri
olarak enflasyon (ENF), faiz oram1 (FO), doviz kuru (DK), gayrisafi yurt i¢i hasila (GSYIH) ve
yliksekdgretimde net okullagsma orani (YOO) degiskenleri kullanilarak zaman serisi modeli tahmin
edilmeye calisilacaktir. Veri seti IMF-IFS (Uluslararasi Para Fonu) sayfasindan elde edilmistir.
Tiirkiye’de makroekonomik sorunlar ve yiiksekogretim net okullasma oraninda istenilen seviyelere
gelinememis olmasi nedeniyle iilke drnegi Tiirkiye olarak segilmistir. TUIK veri sistemindeki miimkiin
olan en uzun aralik olan 2014-2023 {iger aylik veriler alinarak analiz yapilacaktir.

Tahmin edilecek regresyon modeli su sekildedir:

KKH=by + b;ENF + b,FO + bsDK + b4sGSYIH + bsYOO

Modeldeki degiskenler bireysel olarak birim kok testlerine (ADF, PP, KPSS gibi) tabii tutularak
entegrasyon seviyeleri belirlenecektir. Daha sonra entegrasyon seviyelerine gore uzun (Esbiitiinlesme
analizi gibi) ya da kisa donem (VAR Analizi / EKK Yontemi gibi) analizleri yapilacaktir. Ek olarak
aralarindaki nedensellik iligkisinin tespiti icin Granger Nedensellik testi uygulanacaktir.
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Grafikler incelendiginde her bir degisken igin baslangiglarin sifirdan farkli olmasi ve belli
Olciilerde trend icermesi nedeniyle birim kdk analizlerinde baslangi¢ terimi (intercept) ve trend varligi

g0z Oniine alinarak islemlere devam edilecektir.

3.2 Birim Kok Testi

Tablo 1’de ADF birim kok test sonucglarina yer verilmistir.

Tablo 1: ADF Birim Kok Test Sonuclari

Seviyede Birinci Farkinda
ADF Degerleri Olasiik Degerleri | ADF Degerleri | Olasilik Degerleri
LNKKH -4,411 0,0068 - -
ENF -4,071 0,0141 - -
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FO 2,285 0,431 -2,553 0,012
DK 1,358 0,999 3,699 0,999
LNGSYIiH -3,619 0,041 - -

YOO -1,780 0,695 -6,082 0,000

Bagimli degisken olan LNKKH seviyede duragan oldugu i¢in I (0) olarak degerlendirilmistir.
Bagimsiz degiskenler incelendiginde ENF ve LNGSYIH seviyede duragan ( I (0)) iken FO ve YOO
degiskenleri birinci farkinda duraganlardir (I (1)). Son olarak, DK degiskeni birinci farkinda da duragan
hale gelmedigi igin bir farki daha almarak bakilmustir. ikinci farkinda duragan olan DD(DK) (ADF
Degeri: -7,395 Olasilik Degeri: 0,000) degiskeni son modelde kullanilmigtir. Bagimli degisken seviyede
duragan oldugu i¢in diger tiim degiskenler duragan olduklari seviyelerde kullanilacaklardir. Yeni model
su sekilde olacaktir:

LNKKH=b,+ b;ENF + b,D(FO)+ b;DD(DK) + byLNGSYIH + bsD(YOO)

Son tahlilde, tiim degiskenler seviyede duragan oldugu i¢in VAR analizi yapilarak Granger
Nedensellik sonucu verilmistir.

3.3 Uygulama Sonuclari
VAR analizi sonucunda elde edilen Granger Nedensellik Testi sonuglar1 Tablo 2’de verilmistir.

Tablo 2. Granger Nedensellik Analizi Sonug¢lari

Ters Hipotezler F istatistigi Olasilik Degeri Karar
ENF = LNKKH 3,870 0,018 Olumlu
DFO = LNKKH 7,385 0,000 Olumlu
DD(DK)= LNKKH 6,013 0,002 Olumlu
LNGSYIiH = LNKKH 1,160 0,341 Olumsuz
DYOO= LNKKH 0,183 0,906 Olumsuz

Tablo 2’ye gore enflasyon, faiz oram1 ve doviz kuru gibi makro degiskenlerin kredi kartt
harcamalar1 iizerinde etkisi goriilitken GSYIH ve okullasma oram1 degiskenlerinden kredi kart:
harcamalar1 iizerine bir nedensellik iliskisi tespit edilmemistir. Tiirkiye 6zelinde yapilan bu caligmada
daha ¢ok parasal degiskenlerin kredi kart1 harcamalarim etkiliyor olarak gdziikmesi psikolojik ve egitim
bazli beklenen etkilerden ziyade ekonomik piyasay1r yine parasal mekanizmalarin ydnettigini
gostermektedir.

SONUC

Kredi kartlari, nakit tasima gereksinimini ortadan kaldiran bir ddeme sistemi olup, banka
hesabinda para olmasa dahi alisveris yapma imkani1 sunar. 11k olarak 19. yiizyilda ABD’de uygulanmaya
baslayan kredi kartlari, Tiirkiye’de 1960’larda kullanilmaya baslanmistir. Kart hamilleri, nakit
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tastmadan alisveris yapabilmekte ve yurtdisinda ddviz bozdurma gereksinimi duymamaktadir. Uye
igyerleri ise miisteri sayisini artirarak satiglarini yiikseltebilir ve 6deme riskini bankalara devredebilir.
Kredi kart1 kurumlari, kart sahiplerinden ve iiye isyerlerinden gelir elde ederek biiyiik kar saglayan
sistemlerdir. Ancak kart sahipleri, bilingsiz kullanimla agir1 borglanabilir ve bu durum magduriyet
yaratabilir. Uye isyerleri, komisyon iicretleri ve isgiicii kaybiyla karsilasirken, kredi kart1 ¢ikaran
kurumlar yiiksek sermaye ve altyapi maliyetleri nedeniyle nakit akisina bagimli hale gelebilir. Kredi
kartlari, bireyler, isletmeler ve genel ekonomi iizerinde 6nemli etkilere sahiptir. Kredi kartlarinin yaygin
kullanimi tiiketimi artirarak toplam talepte yiikselme yaratabilir. Bu artis arzla dengelenemezse
enflasyon riski ortaya cikar, ancak arz artistyla birlikte tiretim ve milli gelir de artabilir. Kredi kartlarinin
yayilmasi, finansal hizmetler ve e-ticaret gibi yeni is alanlarinin dogmasina katkida bulunarak istihdami
artirir. Kredi kartlar1 paranin dolagim hizini artirarak talebi ve tiiketimi etkiler. Ekonomideki likiditeyi
artirarak para talebini diisiiriir ve enflasyonist baskilar yaratabilir. Kredi kart1 faiz oranlari, finansal
kurumlar i¢in yiiksek risk barindirdigi i¢in genellikle yiiksektir. Kredi kart1 iglemleri ise vergi gelirlerini
artirarak kayit dis1 ekonomiyi azaltir ve kamu gelirlerine olumlu katkida bulunur. Kredi kartlarinin disg
ticaret ve ticaretteki etkisi de dikkate degerdir. Yabanci turistlerin kart kullanim1 déviz girisini artirirken,
internet alisverisleri ve elektronik ticaret de kredi kartlarinin ticaretteki Onemini artirmistir. Bu
calismada kredi kartlartyla ilgili genel bilgi verilerek kredi karti kullaniminin temel makroekonomik
degiskenler ve yiiksekogretim okullasma orani arasindaki iligki incelenmistir. Bu kapsamda duraganlik
testi, birim kok testi, Granger nedensellik testi kullanilmistir. Modelde 2014-2023 yili baz alinmistr.
Enflasyon, déviz kuru, faiz oram, GSYIH, yiiksek okullasma orani kredi karti harcamalari {izerine
bireysel birim kok testi yapilmigtir. Tiim degiskenler seviyede duragan tespit edildigi icin VAR modeli
kullanilmistir. VAR modeliyle elde edilen sonuglarla Granger nedensellik testi yapilmigtir. Test
sonucunda ise enflasyon, faiz orani gibi degiskenlerin kredi kart1 harcamasi iizerine etkisi goriiliirken,
GSYIH ve okullasma oram degiskenlerinin kredi kart1 harcamalari iizerine bir nedensellik iliskisi tespit
edilememistir. Bu durum, kredi kart1 harcamalarinin daha ¢ok ekonomik konjonktiire ve kisa vadeli
parasal dinamiklere duyarli oldugunu, yapisal ve sosyo-demografik degiskenlerin ise beklenen etkiyi
gostermedigini ortaya koymaktadir. Literatlirde kredi kart1 harcamalarini etkileyen faktorler tizerine
yapilan bir¢ok calismada, 6zellikle kisa vadeli parasal degiskenlerin belirleyici oldugu vurgulanmstir.
Ceylan (2007) calismasinda da kredi kart1 cirosunun POS cihazi ve kredi kart1 sayis1 gibi degiskenlerle
pozitif iligkili oldugunu tespit ederek teknolojik altyapinin kredi kartt kullanimini artirici roliinii
vurgulanmugtir. Bahge, Okumus ve Ipek (2022) ile Kayahan’in (2022) g¢aligmalarinda ise kartl
harcamalarin hem enflasyon hem de vergi gelirleri gibi makroekonomik gdstergelerle cift yonlii
etkilesim icinde oldugu gosterilmistir. Nitekim Yildirim ve Demir (2021), enflasyon, déviz kuru ve
tiikketici giiveni gibi gostergelerin kredi karti harcamalari {izerinde anlaml etkiler yarattigini belirtmis,
Gov ve Salihoglu (2020) ise faiz oranlar1 ve para arzinin kredi karti kullamimini etkiledigini ortaya
koymustur. Eksioglu (2025) ve Tunay (2023) da benzer sekilde faiz ve enflasyon oranlarinin kredi kart1
harcamalar1 iizerindeki etkilerine dikkat ¢ekmistir. Bu bulgular, ¢aligmamizda enflasyon, faiz orani ve
doviz kurunun kredi kartt harcamalar1 {izerinde nedensel bir etkisinin bulundugu sonucunu
desteklemektedir. Ote yandan, ¢aligmamizda yiiksekdgretim okullagma orani ile kredi kart: harcamalart
arasinda anlaml bir iligski saptanamamistir. Bu durum daha yakin dénem ¢aligmalarindan, Kokagya ve
Duvan’in (2025) geng niifus artisinin ve teknolojik kolayliklarin kredi kart1 kullanimim artirabilecegi
yoniindeki bulgulariyla kismen g¢elismektedir. Ancak ayni ¢alismanin, finansal okuryazarlik eksikligi
nedeniyle diisiik gelirli bireylerin bor¢glanma riskine daha agik oldugunu belirtmesi, sosyo-demografik
faktorlerin etkisinin karmagik ve dogrudan olmayabilecegine isaret etmektedir. Altay Emiroglu ve
Tiitiincii (2025) ise milli gelir, enflasyon ve issizligin kullanimini artirdigini ve krizlerin kredi karti
kullanimint yiikselttigini belirtmistir. Sezal (2025), kredi kart1 harcamalar ile Tiiketici Giiven Endeksi
arasinda ¢ift yonlii iliski tespit ederken, Unlii (2025) kredi karti harcamalarinin faiz oranlari, para arzi
ve tiiketici giivenine kars1 asimetrik tepki verdigini gostermistir. Bu sonuglar, kredi kart1 harcamalarinin
ekonomik kosullara hizli tepki verdigi, kisa vadeli parasal ve finansal politikalarin etkisinin 6n plana
ciktig1; yapisal ve sosyo-demografik faktorlerin etkisinin simirlh kaldigi goriilmektedir. Dolayisiyla
ekonomik politika yapicilar, tiiketici glivenini artiracak stratejiler gelistirmeli, faiz-déviz-dongiisel
politikalar1 dengeleyici Onlemler almali ve finansal bilinglendirme ile yasal diizenlemeleri
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onceliklendirmelidir. Ayrica, kredi kart1 kullanimimin enflasyon ve ekonomik canlilik {izerindeki etkisi
dikkate alinarak, para ve maliye politikalariyla uyumlu stratejiler gelistirilmesi 6nemlidir.
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