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Bu ¢alismada, ticari ve finansal disa agiklik oraninin ekonomik bilylime tizerindeki etkisi Turkiye icin 1998Q1-
2016Q4 donemini kapsayan iicer aylik veri seti kullanilarak ekonometrik olarak incelenmis ve Tiirkiye’de ticari
ve finansal disa agikligin ekonomik biiyiime iizerindeki rolii arastirilmistir. Caligmada 6ncelikle, kullanilacak
serilerin duraganlik seviyelerini belirlemek amaciyla Augmented Dickey-Fuller ve Philips-Perron geleneksel
birim kok testleri ile serilerdeki yapisal kirtlmalart dikkate alan Lee-Strazicich birim kok testi uygulanmustir.
Birim kok testleri sonucunda, degiskenler arasindaki iligkileri ortaya koymak i¢in Granger nedensellik testi, etki-
tepki analizi ve varyans ayristirma analizi yapilmistir. Elde edilen sonuglar, ticari agiklik oranindan ekonomik
biliylime oranina tek yonlii nedensellik iliskisi oldugunu gostermektedir. Bu sonuglara gore, Tiirkiye’de ticari

aciklik oraninda meydana gelen degismeler ekonomik biiylime oranini etkilemektedir.

Anahtar Sozcukler: Ekonomik Biiyiime, Ticari A¢ikitk Orami, Finansal A¢itklik Orani, Granger Nedensellik
Testi

CAUSALITY RELATIONSHIP BETWEEN TRADE AND FINANCIAL OPENNESS
RATIO AND ECONOMIC GROWTH: THE CASE OF TURKEY

Abstract

In this study, the effect of the ratio of trade and financial openness on economic growth was examined
econometrically by using a quarterly data set covering the period of 1998Q1-2016Q4 for Turkey and the role of
trade and financial openness in Turkey on economic growth was investigated. In the study, first, the Augmented
Dickey-Fuller and Philips-Perron conventional unit root tests and the Lee-Strazicich unit root test, taking
structural breaks in the series into account, were applied to determine the stationary levels of the series to be
used. As a result of the unit root tests, the Granger causality test, effect-response analysis and variance
decomposition analysis were performed to reveal the relationships between the variables. The results show that
there is a one-way causality relation to economic growth rate from trade openness. According to these results,

the changes in the rate of trade openness in Turkey affect the economic growth rate.
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GIRIS

Ticari serbestlesme ge¢misten glinlimiize tartismali konulardan biri olmustur. Klasik
iktisat¢ilardan giiniimiize kadar ticari serbestlesmenin Ulke ekonomisinin buyimesini hangi
yonde etkileyecegi konusunda birgok farkli goriis vardir. Klasik iktisadi diislinceyi savunan
iktisat¢ilara gore, dis ticaret yapan iilkelerin tamami bu ticaretten fayda saglamaktadir. Bu
diisiincenin karsisinda yer alan iktisat¢ilara gore, ticari serbestlesme geligmis tilkelerin lehine
gelismekte olan ve az gelismis iilkelin ise aleyhinedir. Kavramsal olarak ticari serbestlesme;
iilkeler arasinda ticareti siirlandiran goriiniir ve goriinmez engellerin ortadan kaldirilmasi
olarak tanilanabilir. Ticari serbestlesmenin sonucu olan, ticari agiklik oranina bakilarak bir
iilkenin ne derce disariya agik oldugu olciilebilir.

Ekonomi bilimin ortaya ¢ikmasini saglayan ilk teoriler dis ticaret alaninda yazilmis oldugu
icin dis ticaret, sosyal bilimler alaninda 6nemli bir yere sahiptir. D1s ticaret teorileri, iilkelerin
neden dis ticaret yapmaya gereksinim duydugunu, dis ticaret yapmanin iilkelere ne gibi
kazang saglayacagint ve ne gibi kayiplara neden olacagimi aciklamaya calismaktadirlar
(Takim, 2010: 2). Uluslararas1 ekonomik iliskilerin en eski ve en biiyiik boliimiinii, {ilkelerin
birbirlerinden mal ve hizmet alim satimi olusturur. II. Diinya Savasi’ndan sonra meydana
gelen geligsmelerin neticesinde, diinya ticaret hacmi diinya iiretiminden daha hizli artis
gbstermis ve diinya ticaretindeki serbestlesme egilimleri hiz kazanmistir (Oztiirk, 2012: 1).
Teorik olarak dis ticaretin serbestlesmesi, iilkelere statik ve dinamik kazanglar olmak tizere iki
sekilde kazan¢ saglamaktadir. Statik kazanglar; liretim faktorlerinin az verimli oldugu
alanlardan, daha verimli oldugu alanlara yeniden dagitildiginda ortaya ¢ikan kazancgtir. Yani,
iretim faktorlerinin nispeten daha az etkin oldugu ticaret disi sektdrden, daha etkin olan
ticaret sektoriine yeniden dagilimini saglayarak kaynak dagiliminda etkinliin saglanmasina
katkida bulunur. Artan uzmanlasma sonucu kaynaklarin etkin olmayan sektdrlerden daha
etkin sektdrlere yeniden tahsis edilmesiyle gergeklesen ticaret artislarindan dogan kazanglara
statik kazanclar denilmektedir. David Ricardo tarafindan gelistirilen karsilagtirmali
istiinliikler teorisine dayanan iiretimde uzmanlagma diisiincesi statik kazancglari ifade

etmektedir (Thirlwall, 2003: 24). Dinamik kazanclar ise surekli olarak fayda saglayan ticaret
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kazang¢larindan olusur. Dis ticaret sonucunda kaynaklar daha etkin kullanildigi i¢in daha
yiiksek seviyede ¢ikt1 ve daha yiiksek diizeyde gelir elde edilmesi saglanir. Zamanla gelirin
artmasi tasarruflar1 arttirir, tasarruflarin artmasi yatirimlari arttirir. Ekonomi disa agildikga
ithalat yoluyla iiretkenligi artiran makine ve teknolojiler satin alinabilir. Ampirik ¢alismalar
gostermistir ki disa agik iilkelerin biiylime orani, disa kapali olan {ilkelere gore daha yiiksektir.
Uretim dlgeginin bilyiimesi dis ticaretin bir diger dinamik etkisidir. Uluslararas1 ticaret kiiciik
ve orta buyukliikteki lilkelere, daha biiylik bir piyasa i¢in iiretim yapma imkani sunarak,
iilkeleri i¢ piyasanin talep yetersizliginden kurtararak daha biiyiik 6lcekli isletmelerde iiretim
yapma imkani verir. Dig ticaret rekabet ortami olusturur ve yerli firmalar yabanci firmalarla
rekabete girerek, verimliliklerini arttirir. Serbest ticaret verimsiz firmalarin piyasadan
cekilmelerine ve daha iiretken firmalarin piyasaya girmesine imkan tanir. Mevcut iiretken
kaynaklarin yeniden tahsis edilmesinden dogan statik kazanimlarin yaninda, dis ticaret, ayni
zamanda ekonomik bliylimeyi tesvik ederek, iilkelere dinamik kazanglar da saglamaktadir
(Carbaugh, 2011).

Ticari disa agiklik, kiiresellesme siirecinin hiz kazanmaya baslamasiyla birlikte bir {ilkenin
diger iilkelerle hangi diizeyde uyumlu politikalar takip ettigi, ice ya da disa doniik ekonomi
politikalarindan hangisini daha fazla uyguladigin1 6lgmek i¢in kullanilan bir Slgiittiir. Ticari
serbestlesmenin sonucu olan ticari agiklik, bir iilkenin oteki ilkeler ile yaptigi ticari
iligkilerde ne derece serbest ya da kat1 politikalar uyguladiginin gostergesidir (Sagik, 2009:
280).

Tiirkiye'nin uyguladig: dis ticaret politikalari, 1980 6ncesi ve sonrasi olmak {izere iki doneme
ayrilir. Dis ticaret politikalarinin bu sekilde iki déneme ayrilmasinin temel nedeni, iilkede
uygulanan genel ekonomi politikalaridir (Kepenek, 2016: 310). 1980 oncesi donemde
ekonomide genellikle korumaci ve ithal ikameci politikalar izlenirken, 1980 sonrast donemde
ekonomide disa agik, liberal politikalar izlenmeye baglanmistir. Tiirkiye'nin  kurulus
yillarinda, ekonomik yapist disa agiktir. Bu donemde ekonominin disa agik olmasinin temel
nedeni asir1 derece bagimli bir ekonomik yapiya sahip olmasi, Lozan Baris Anlasmasindan
kaynaklanan nedenlerle hiikiimetin glimriik tarifelerini kisitlayamamasi ve yabanci sirketlerin

Tiirkiye'deki etkinliklerinin fazla olmasidir (Sahin, 2016: 35). Bu donemde, sermaye

91



Dicle Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi
University of Dicle, Journalof Facultyof Economicsand Administrative Sciences
E-ISSN:2587-0106 ISSN: 13094602
Yil/Year: 2018 * Cilt/Vol.: 8 * Sayi/Issue: 15

birikiminin yetersiz olmasi ve ulagim aginin gelismemis olmasi ekonominin bir biitiinliikten
ziyade bolgesel sekillenmesine sebep olmus ve dis ticaret bu kosullar altinda sekillenmistir.
Kurulus yillarinda liberal ekonomi politikalar1 benimsense de istenilen sonuglarin elde
edilememesi ve 1929 yilinda Tirkiye'nin kendi giimriik tarifelerini belirleme imkani elde
etmesiyle, 1930'dan itibaren daha korumaci dis ticaret politikalar1 uygulanmaya baglanmistir
(Savrul, Ozel ve Kilig, 2013: 56). 1946'dan itibaren ithalat: sinirlandiran fiyat ve miktar
engelleri ortadan kaldirilarak ticari liberalizasyona gidilmistir. Ancak bu durum dis ticaret
dengesinin agik verme baslamasiyla 1953'den itibaren ithalat iizerindeki kontroller tekrar
artirllmaya baslanmigtir.

1970'li yillarda ortaya g¢ikan petrol krizleri, Tiirkiye’de ciddi sorunlarin yaganmasina sebep
olmustur. Bu yillarda yasanan sorunlarin bir daha yasanmamasi ve ekonomiye islerlik
kazandirilmasi i¢in 24 Ocak 1980'de, 24 Ocak kararlar1 olarak da bilinen genis kapsamli bir
istikrar programi yiiriirliige konulmustur. Bu programla Tirkiye 1980'den sonra ithal ikameci
sanayilesme politikasindan vazgegerek, disa agik ve ihracata yonelik bir sanayilesme modeli
benimsemistir. Bu dénemde esnek kur politikasina gecilmis ve TL ABD dolar karsisinda
devaliie edilmistir. Ayrica ihrag iirlinleri i¢inde sanayi iiriinlerinin payinin artirilmasi ve ihrag
iriinlerine rekabet Ustlinliigii saglanmasi i¢in tesvikler uygulanmistir (Erdogan, 2006: 31).
Tiirkiye'de 1980'den sonra ekonomide koklii degisiklikler gerceklesmistir. Bu yildan sonra,
Tiirkiye'nin dis ticaretinde serbestlestirilmeye gidilmis ve bu yonde politikalar izlenerek
ekonomisi dig diinyaya agilmistir (Ates ve Bostan, 2007: 1). Ekonomik bilylime ve kalkinma
icin ihtiya¢ duyulan ddvizin ihracat yoluyla saglanmasi gerektiginin farkina varilmis, tilkeye
doviz girisinin en saglikli sekilde ihracat yoluyla saglanacagi diistintildiigii i¢in ihracati
artirma yonelik tesvikler uygulanmistir. Bu donemde uygulanan politikalar meyvesini vermis
ve kriz yillar1 hari¢ biliylimede ve ihracatta onemli basarilar kaydedilmistir (Takim, 2010:
2).Tiirkiye'nin ihracata yonelik sanayilesme stratejisi i¢in ihtiya¢ duydugu alt yapinin, daha
once uygulanan ithal ikameci politikalardan olusan sanayi sektorii oldugu sdylenebilir (Bilgin
ve Sahbaz, 2009: 178).

Tiirkiye'nin ihracati 1980'den sonra onemli Ol¢iide artmistir. Bu artis1 etkileyen 6nemli bir

faktor, 24 Ocak 1980 Kararlar1 ve sonraki yillarda bu kararlar1 destekleyen politikalarin
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uygulanmasidir. Bu donemde ihracati artirmak igin iicret ve maas artislar1 enflasyon oraninin
altinda tutularak i¢ talep daraltilmistir. Ayrica ihracati artirmak i¢in tesvikler uygulanmistir.
Petrol fiyatlarinda meydana gelen yiikselmeler sonucunda Ortadogu iilkelerinin satin alma
giicli yiikselmis ve Tirkiye'nin komsusu olan {ilkelerle ticaret hacmini artirmak icin yaptigi
caligmalar komsu iilkelere ihracatin artmasinda onemli bir rol oynamistir. Bu donemde
uygulanan devaliiasyon politikalar1 c¢alisanlarin satin alma giiclinli diistlirtirken ihracat
sektoriiniin uluslararasi rekabet giiciinii arttirmistir (Savrul, Ozel ve Kilig, 2013: 70). 1980'den
sonra Tiirkiye, kaynak dagiliminda etkinligi artirmak ve lilke pazarini uluslararasi sisteme
entegre etmek icin disa agik, ihracata yonelik politikalar uygulamaya baglamistir. Bu
politikalar sonucunda 1983'ten sonra ihracat onemli 6lgiide artis gostermistir. 1990'1 yillarda
diinya ekonomisinde yasanan durgunluk ve korfez krizi gibi dis faktorler, ayrica iilke icinde
yasanan Yyiiksek enflasyon, kamu agiklarinin biiyiimesi ve i¢-dis bor¢ stokundaki artis
neticesinde 1994 yilinda ekonomik kriz meydana gelmistir. Ortaya ¢ikan bu olumsuzluklar
1990-1993 yillar1 arasinda iilkenin ihracat performansinda bir yavaslamaya neden olmustur
(Varol, 2003). Ekonomik krizden sonra, Tiirk Lirasi serbest piyasada % 60 oraninda devaliie
edilmesi ihracati 6zendirmis ve i¢ talepte daralma ortaya ¢ikinca firmalar dig piyasaya
yonelmistir. Ayrica bu donemde ihracati artirmak i¢in Eximbank kredilerini arttirma yoluna
gitmistir (Karakayali, 2003: 196).

Finansal serbestlesme ise ticari serbestlesmeye nazaran daha yeni bir konudur. Finansal
serbestlesme; sermaye hesabinin serbestlestirilmesi, finansal baski politikalarinin  ve
yabancilarin miilkiyet edinimini smirlayan politikalarin  ortadan kaldirilmas1 olarak
tanimlanabilir. Finansal serbestlesmenin tilke ekonomisini ne sekilde etkileyecegi konusunda
da iktisat¢ilar fikir birligine varamamiglardir. Finansal serbestlesme gelismis {ilke
ekonomilerinde biiyiimeye olumlu katki yaparken, 6zellikle finansal serbestlesme politikalari
izleyen gelismekte olan ve az gelismis iilkelerde finansal krizlere neden olugu yoniinde
yaygin bir goriis vardir.

Finansal liberalizasyonun teorik temelleri, McKinnon (1973) ve Shaw (1973) tarafindan
birbirlerinden bagimsiz olarak yapilan caligmalara dayanir. McKinnon’a ve Shaw'a gore,

gelismekte olan tilkeler finansal serbestlesme politikalar1 uyguladigi zaman, ekonomide
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finansal arag ¢esitliligini, tasarruflar1 ve yatirmalari artirarak ekonominin biiylimesine katki
saglayacaktir (Shaw, 1973). McKinnon-Shaw hipotezi, 6dung verilebilir fonlar teorisine
dayanmaktadir. Bu hipoteze gore, sermayenin iizerindeki kisitlamalar kaldirildigi zaman,
sermayenin nispeten bol ama getirisinin diisiik oldugu iilkeden, sermaye kit ama getirisinin
yiiksek oldugu iilkeye gider ve gittigi lilkede finansal derinligi arttirir. Boylelikle hem iilkeler
arasinda faiz oranlar1 esitlenmis, hem de yatirim yapmak i¢in i¢ tasarruflari yeterli olmayan
gelismekte olan iilkelere kaynak transfer edilmis olur (Atamtiirk, 2007: 76-77). Finansal
liberalizasyon, sermaye hesabinin serbestlestirilmesi, finansal baski politikalarinin ve
yabancilarin miilkiyet edinimini sinirlayan politikalarin ortadan kaldirilmasiyla 6zdeslestirilir
(Galindo,Micco ve Ordofiez 2002: 2). Dar anlamda finansal liberalizasyon, piyasada kredi
alanlara ve kredi verenlere hangi fiyattan islem yapacaklarini piyasa otoritelerine birakma
stireci olarak ifade edilmektedir. Genis anlamda liberalizasyon ise dar anlamda
liberalizasyona ilaveten, objektif sekilde belirlenen kraterlere uyum saglayan herhangi bir
sirkete finansal piyasalara girmesine izin verilmesi, bankalara kendi iglerini yapma 6zgiirligi
verilmesi, devletin finansal kurum sahipliginden ¢ekilmesi ve uluslararasi sermaye hareketleri
tizerindeki kontrollerden vazgecilmesini kapsamaktadir (Williamson ve Mahar 1998: 2).

McKinnon (1973) ve Shaw (1973) finansal liberalizasyonun ekonomik biiylimeyi nasil
olumlu bir gekilde etkileyecegini finansal baskilama kavramindan yola ¢ikarak
aciklamaktadir. McKinnon finansal baski politikalarini, hiikiimetin faiz oranlarini diisiik
tutarak, banka kredilerinin belli sektorlere tahsis edilmesi, kamu aciklariin mevduat
bankalarinin kit kaynaklarindan temin edilerek kaynaklarin yeteri kadar etkin kullanilmamasi
ve ekonomideki diger aktorlerin finansman ihtiyacim1 tefeci ve kooperatif gibi zayif
kanallardan saglamasi seklinde tanimlamaktadir (McKinnon, 1973). Bir iilkede finansal
baskinin gostergeleri, tasarruf seviyesinin diisiik olmasi, kredi tayinlamasi yapilmasi ve
yatirim seviyesinin diisiik diizeyde kalmasidir. Finansal liberalizasyon ise finansal piyasalara
herhangi bir miidahalenin olmadig1 ve finansal piyasalarin kendi isleyisini piyasada yer alan
aktorlerin kendilerinin belirlemesine imkan taninmasidir (Arestis ve Sawyer, 2005: 2).
McKinnon (1973) ve Shaw (1973) gore, bir ekonomide faiz oranlar1 olmasi1 gerekenden diisiik

tutuldugunda, tasarruflar olmasi gerekenden daha diisiik seviyede gergeklesir ve yatirimlar
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icin gereken fon havuzunu daraltir. Resmi finansal sistem aracilifiyla az seviyedeki
tasarruflar belli yatirimlarin yapilmast i¢in kanalize edilir ve muhtemelen tasarruflar
verimliligi daha diisiik yatirirmlarin yapilmasi i¢in kullanilir (Williamson ve Mahar 1998: 2).
McKinnon-Shaw hipotezine goére, mevduat ve kredi faizlerine konulan tavanlar ekonomide
olumsuz etkiler yaratacaktir. Nominal faiz orani iizerine konan tavan, reel faizin oraninin
diisitk kalmasina veya negatif faiz uygulanmasina neden olarak, finansal piyasalarin
derinligini azaltacaktir ve biiyiime bu durumdan olumsuz yonde etkilenecektir (Andersen ve
Tarp, 2003: 191).

1970’11 yillara kadar hiikiimetler Keynesyen iktisadi diislince sisteminden ve yapisalci
yaklagimdan etkilenmis ve bu diisiince sistemleri, devletin ekonomiye miidahale etmesinin ve
ekonomiyi yonlendirmesinin teorik altyapisini olusturmustur. Bu yaklasimlara gore, devlet
finansal sistemi baski altinda alarak, faiz oranlarimi diisiik tutmali ve verilecek kredilerin
yoniinii oncelikli sektorlere g¢evirerek toplam yatirimlart artirmalidir. Devletin uyguladigi bu
mudahaleci politikalar sayesinde ekonomi daha yiiksek oranda blylme kaydedebilir. Bu
donemde finansal sisteme devletin miidahale etmesinin olumlu etkilerinin oldugu varsayildigi
icin, hiikiimetin finansal piyasalara yaptig1 miidahaleler normal karsilanmistir (Auerbach ve
Siddiki, 2004: 247).

Bu yillarda, gelismekte olan iilkelerin ¢ogu kalkinmak ve sanayilesmek icin ithal ikameci
sanayilesme stratejisi benimsenmigstir. Bu sanayilesme stratejisi uygulayan iilkelerde 1970'li
yillarda ortaya ¢ikan ekonomik bunalim sonucunda, bu iilkeler ekonomilerinde liberalizasyon
stirecini baglatmislardir. 1980'li yillarda ABD hazinesi, IMF ve DB'nin birlikte destekledikleri
"Washington Uzlagmasi" olarak ifade edilen model kalkinma yardimlarinin merkezine
yerlesmistir. Bu model ¢ercevesinde basta IMF ve DB olmak {izere uluslararasi finansal
kuruluslar, piyasa mekanizmasini kit kaynaklarinin tahsisinde etkinligin saglanmasi ve
bliylimenin siirekli kilinmasi i¢in gelismekte olan iilkelere Onermislerdir. Bu dogrultuda
piyasa mekanizmasinin isleyisine engel olan, korumaci miidahaleci politikalar yerine
ekonominin bir biitiin olarak liberallesmesini devletin iktisadi hayattaki varliginin

kiigtiltiilmesini sart kosmuslardir (Sen, 2005: 182).
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Gelismekte olan iilkelerin ¢cogu 1970'li yillarda ortaya ¢ikan ekonomik bunalim sonucunda dis
kaynak bulmakta zorlanmis, dis borg krizi ile kars1 karsiya kalmis ve ciddi kaynak yetersizligi
problemi yasamislardir. Bu yillarda ekonomilerde yasanan dis kaynak yetersizligi sorununun
¢Ozlimii olarak, finansal tasarruflarin arttirilmasi, yurti¢i kaynaklarin harekete gecirilmesi ve
finansal liberalizasyon politikalari, recete olarak sunulmustur. Bu ¢6ziim onerileri gelismekte
olan {ilkelerin ¢ogunda biiyiik Olgiide kabul goérmiistiir. Bu donemde neo-liberal iktisat
politikalar1 6n plana ¢ikmaya baslamistir (Okyayer, 2009: 74).

1980’11 yillardan itibaren gelismis ve gelismekte olan {ilkeler finansal serbestlesme
dogrultusunda politikalar uygulayarak kiiresel diinya ekonomisine entegre olmaya baslamistir.
Finansal liberalizasyonla birlikte, ulkelerin finansal sistemlerinde bir takim gelismeler
meydana gelmistir. Piyasalarda yer alan finansal araglar cesitlenmis, dolasimdaki kaynak
miktart biiyiik dl¢iide artis gdstermis, yeni finansal araglar gelistirilmis, teknoloji ve iletisim
alaninda ortaya ¢ikan gelismeler, finansal islemlerin ulusal ve uluslararas: piyasalarda, islem
maliyetlerinin azalmasina neden olmustur (Dinar, 2012: 110).

1980'1 yillardan itibaren gelismekte olan {ilkelerde baslayan finansal serbestlesme hareketleri
sayesinde, gelismis ve gelismekte olan tlkeler arasinda sermayenin herhangi bir sinirlamaya
tabi olmadan, hareket etmesine imkan taninmistir. Serbest bir sekilde hareket eden sermaye
giris yaptig1 bazi1 gelismekte olan iilkelerde yliksek oranda biiyiime saglarken, bazi iilkelerde
ise buylime hizinin yavaslamasina ve finansal krizlere neden oldugu i¢in sosyal ve ekonomik
maliyetlerin sorumlusu olarak goriilmiistiir (Ozsahin, 2011: 71). Finansal serbestlesme
sonucunda kriz yasayan iilkelerde kriz Oncesinde finansal serbestlesme istenirken kriz
sonrasinda bu konu tartismali hale gelmis ve hiikiimetin finansal liberalizasyona miidahale
etmesi gerektigini savunan goriisler giindeme gelmistir (Stiglitz, 2000: 1079-1083).
Tiirkiye'de cumhuriyetin ilk yillarinda, yabanci sermayeye karst temkinli yaklasilmasina
karsin ekonomide yerli sermayenin yetersiz kaldigi alanlarda yabanci sermayenin
kullanilabilecegi kabul edilmistir. Ancak, 1929' meydana gelen Diinya Ekonomik Buhrani’nin
ve 1940'larda patlak veren ikinci Diinya Savasi'nin etkisiyle, diinyada korumaci politikalarin
benimsenmeye baslanmasiyla diger iilkeler gibi Tiirkiye’de ekonomide daha korumaci

politikalar uygulamaya baslamis ve yabanci sermayeye kars1 siki denetimlere basvurulmustur.
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1980'den 6nce dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini tesvik etmek i¢in ¢esitli diizenlemeler
yapilmigsa da, aym1 donemde finansal piyasalari serbestlestirmek i¢in calismalar
yapilmamistir (Savrul, Ozekicioglu ve Ozel, 2013: 227-228). 1970’lerin ortalarinda itibaren
diinyadaki diger gelismekte olan iilkelerde yasanan ekonomik sorunlar, Tirkiye’nin
ekonomisinde de yasanmaya baslamistir. 1979 yilinda yeterli dis kaynak bulunamadigi i¢in
kriz siirecine girilmistir ve dig kaynak bulunmamasi yasanan krizi derinlestirmistir. Krizi
atlatmak i¢in basvuruda bulunulan uluslararasi kuruluslar, ekonomik destek icin ekonomide
liberalizasyon siirecinin baglatilmas1 ve ekonomide reformlar yapilmasi gerektigini One
stirmislerdir. Ekonomide yasanan bu sorunlar ve dis destek bulunamamasi uygulanmakta olan
geleneksel ekonomi politikalarinin gozden gegirilmesine ve yeni ekonomi politikalarinin
benimsenmesine neden olmustur (Oztiirk ve Kuscu, t.y).

1980'den itibaren ekonomide baslatilan serbestlesme politikalar1 dogrultusunda, finansal
piyasalarda uygulanan ve bu piyasalart sinirlayan uygulamalar asamali olarak kaldirilmistir.
1980'den itibaren hem yabanci sermayeyi serbestlestirmek icin g¢esitli kanunlar ¢ikarilmais,
hem de yabanci sermayenin iilkeye gelmesi i¢in kurumsal alt yapiyr olusturmak igin ¢esitli
diizenlemeler yapilmistir. 1989 yilinda ise finansal kisitlamalar tamamen kaldirilarak {ilke
ekonomisinin uluslararasi piyasalara entegre olmasi yolunda Onemli bir adim atilmistir
(Savrul, Ozekicioglu ve Ozel, 2013: 227-228).

24 Ocak 1980 kararlar ile Tiirkiye'de finansal serbestlesme hareketleri hiz kazanmistir. Bu
donemde, serbest piyasa ekonomisinin ilke ve esaslarinin yerlestirilmesi, fiyat olusumunda
idari kararlar yerine, biiylik dl¢iide piyasa aktorleri tarafindan belirlenmesi ve yurti¢ci mali
piyasalarin yeniden yapilandirilmast ve gelistirilmesi dogrultusunda ©6nemli gelismeler
yaganmustir (Oktayer, 2009: 75). 1983-89 yillar1 arasinda finansal piyasalar1 serbestlestirmek
icin ekonomide kokli degisiklikler yapilmistir. Bu siire zarfinda, doviz kuru, faiz orani, dis
ticaret ve yabanci sermaye politikalarinda koklii degisikliklere gidilmistir. TPKKHK'nin
uygulanmasi ile ilgili 28 ve 30 sayili KHK'ler ile doviz ve sermaye hareketlerinde
serbestlesme, daha ileri boyutlara tagmmistir. Bu donemde Sermaye Piyasast Kanunu
yenilenmis, Istanbul Menkul Kiymetler Borsas: faaliyete gecirilmistir. Interbank kurulmus ve

Merkez Bankasi acik piyasa islemleri yapmaya baslamistir (Sahin, 2016:191). Tam anlamu ile
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finansal serbestlesme 1989 yilinda ¢ikarilan Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkindaki 32
Sayili Karar ile gerceklesmistir. Bu karar ile iilke vatandaslarinin bankalardan ve diger
finansal kurumlardan doviz almalarina izin verilmis, yabanci lilke vatandaglarin Tiirk menkul
kiymetlerini almalarina ve satmalarina serbestlik getirilmistir. Ayn1 sekilde iilke vatandaslarin
da yurt disinda menkul kiymet alimlarina ve iilke disina doviz ¢ikarmalarina da izin
verilmistir. Ayrica yabancilara gelirlerini ve kazanglarini, bankalar ve diger aracit kurumlar
araciligiyla yurt disina ¢ikarmalarina izin verilmistir. Son olarak, iilkedeki  ticaret
bankalarinin yabanci ticari sirketlere doviz temin etmesine izin verilerek, sermaye
hareketlerinin deregiilasyonu tamamlanmis ve 1990°da Tiirk parasinin tam konvertibilite
olmas1 i¢in IMF’ye basvuru yapilmstir (Oztiirk ve Kuscu, t.y).

Bu baglamda g¢alismanin temel amaci, ticari ve finansal disa agiklik oranin ekonomik
biliylimeyi ne sekilde etkiledigini ve ekonomik biiyiime iizerinde herhangi bir etkisinin olup

olmadigini aragtirmaktir.

1. LITERATUR TARAMASI

1960’lardan itibaren ticari disa agiklik ile ekonomik biiylime arasindaki iligkileri inceleyen
caligmalar yapilmaya baslanmigsken finansal disa agiklik ile ekonomik biiyiime arasindaki
iliskileri inceleyen calismalar nispeten daha yenidir ve konu 1990’lh yillardan itibaren
arastirilmaya baslanmistir. Ticari ve finansal agiklik ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkileri
incelemek i¢in yapilan ampirik ¢aligmalarda, zamanla kullanilan veri setinde bazi
degisiklikler ve ekonometrik yontemde bazi1 gelismeler olmustur (Yaprakli, 2007: 71). Ticari
aciklik ve ekonomik biiylime arasindaki iligkileri inceleyen calismalara bakildiginda bu
caligmalarin farkli ekonometrik yontem kullandig1 ve farkli bulgular elde ettigi goriilmektedir.
Yapilan calismalarda ticari acikligin ve finansal acikligin ekonomik biiylimeyi olumlu yonde
etkileyecegi seklinde bir goriis birligi yoktur. Yapilan ampirik calismalarda goriilmektedir ki;
cogunlukla ticari agikligin ekonomik biiylimeyi olumlu yonde etkiledigi, finansal agikligin ise
az gelismis ve gelismekte olan {ilkelerde ekonomik biiylimeyi olumsuz yonde etkiledigi
gorulmektedir.

Dollar (1992), calismasinda 1976-1985 yillar1 arasinda 95 gelismekte olan iilke icin, Robert

Summers ve Alan Heston tarafindan gelistirilen fiyatlarin uluslararasi karsilagtirmasini
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kullanarak reel doviz ¢arpiklik endeksini olusturmustur. Bu endekse gore, bu yillarda disariya
ticari yonden daha agik olan 16 Asya ekonomisinde kisi basi gelir yilik ortalama % 3,4
oraninda artarken, ticari yonden disariya nispeten daha kapali olan 24 Latin Amerika
iilkesinde %0,3 ve Afrika kitasinda bulunan 43 iilkede %0,4 oraninda kisi basina yillik gelirde
azalma meydana gelmistir. Sachs ve Warner (1995), 1970-1995 yillar1 arasindaki verileri
kullanarak 135 iilke i¢in yaptiklari ¢alismalarinda II. Diinya Savasindan sonra gelismekte olan
iilkelerin uyguladiklar1 ekonomi politikalartyla ekonomik performanslar1 arasindaki iliskiyi
incelemislerdir. Yapilan ¢alismada, gelismekte olan iilkelerden ticari agiklik diizeyi yiiksek
olan llkelerin gelismis iilkelerden daha yiiksek biiylime performansi kaydettigini gostermistir.
Ayrica c¢aligmalarinda, acik ekonomilerin 6demeler dengesi krizini basartyla 6nledigini ve
bircok kapali ekonominin bu krizlere sonunda yenik diistiigiinii gostermektedir. Wacziarg
(2001), 1970-1989 donemini kapsayan yillik verilerle 57 {ilke i¢in panel veri analiz yontemi
kullanarak, uygulanmakta olan ticaret politikalar1 ile ekonomik biiyiime arasindaki herhangi
bir iligki olup olmadigimi arastirmistir. Sonuglar ticari agikligin fiziksel sermaye birikimi ve
teknoloji transferi aracilifiyla ekonomik biiylime iizerinde olumlu bir etki yarattigini
gostermektedir.

Aizenman (2004), 1969-1998 periyodunda GOU ve OECD {ilkeleri icin panel veri analiz
yontemini kullanarak yaptigi ¢alismasinda, ticari agiklik oranindaki artisin finansal agiklik
oraninin artmana neden oldugunu ve finansal agiklik oranindaki artisin kamu kesiminin borg
yiikiiniin artmasina neden oldugu ve bunun sonucunda finansal krizlerin yaganmasina ortam
hazirladig1 sonucuna varilmistir. Yaprakli (2007), 1990:1-2006:4 dénemi ceyreklik verilerle
Tiirkiye i¢in ticari agiklik oram1 ve finansal agiklik orani ile ekonomik biiyiime degiskenleri
arasinda herhangi bir iligki var olup olmadigi, Johansen es-biitiinlesme ve Granger nedensellik
testi aracilifiyla arastirilmistir. Calismada ulasilan sonuglar, uzun dénemde ticari agiklik
oranin biiylimeyi olumlu yonde etkiledigi ve finansal agiklik oranin biiyiime iizerinde olumsuz
etkilerinin oldugu gostermektedir. Kose, Prasad ve Terrones (2009), 1966-2005 doneminde 21
gelismis iilke ve 46 gelismekte olan tlkeyi kapsayan verilerle dinamik panel veri analiz

yontemini kullanarak finansal aciklik ile toplam faktér verimliligi arasindaki iliskiyi
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aragtirmiglardir. Yapilan ¢alismaya gore, sermaye hareketlerinin onindeki engellerin
kaldirilmasinin toplam faktor verimliligini pozitif yonde etkiledigini goriilmektedir.

Bajwa ve Siddigi (2011), 1972-1985 ve 1986-2007 secklinde ikiye ayirdiklari periyotta
Banglades, Sri Lanka, Hindistan ve Pakistan i¢in panel es-biitiinlesme analizi ve FMOLS
teknigi kullanilarak, ticari agiklik ile ekonomik biiyiime degiskenleri arasindaki iliskileri
aragtirmigtir. 1972-1985 periyodunda ekonomik biiylimeden ticari agikliga kisa donemli tek
yonlii nedensellik iliskisinin var oldugu tespit edilmis ve uzun donemde ticari agikligin
ekonomik biiyiimeyi olumsuz yonde etkiledigi tespit edilmistir. 1986-2007 periyodunda kisa
ve uzun donemde ekonomik biiylime ile ticari aciklik arasinda c¢ift yonlii nedensellik
iliskisinin oldugu sonucuna varilmistir. Ozel (2012), 1992Q1-2010Q4 ddénemi ceyreklik
verilerle Tirkiye i¢in ticari agiklik ve finansal agiklik ile ekonomik biiyiime degiskenleri
arasindaki iligkileri Johansen es-biitiinlesme ve Granger nedensellik testlerinden yararlanarak
analiz etmistir. Analiz sonuglarina gore, finansal acgiklik oran1 ekonomik biiylimeyi negatif
yonde etkilemekte ve ticari acgiklik orami ise, ekonomik biiylimeyi pozitif yonde
etkilemektedir. Kim, Lin ve Suen (2012), 1975-2007 periyodunda 19 gelismekte olan iilke
icin ARDL sinir testi yaklagimini kullanarak, finansal entegrasyonun ve yabanci dogrudan
yatirimlarin  ekonomik biiylime ve makroekonomik belirsizlikler {izerindeki etkisi
arastirmigtir. Arastirma sonucuna goOre, finansal entegrasyonun ekonomik biiylimeyi
hizlandirdigi ve uzun donemde belirsizligi azalttigit ve dogrudan yabaci  sermaye
yatirimlarinin  ekonomik biiylimeyi engelledigi, tiiketim ve c¢ikti diizeyini uzun dénemde
belirsizlestirdigi tespit edilmistir.

Kar, Nazlioglu ve Agir (2014), 1989:1-2007: 11 periyodunda, Tiirkiye i¢in dogrusal ve
dogrusal olmayan nedensellik yaklasimlar1 kullanarak ticari agiklik, finansal gelisme ve
ekonomik biiylime arasindaki ilisikleri incelemislerdir. Ulasilan sonugclarla, ticari acikligin
ekonomik bliylimeyi, benzer sekilde ekonomik biiylimenin de ticari aciklig1 etkiledigi tespit
edilmistir. Ali ve Abdullah (2015), 1980-2010 déneminde Pakistan icin PP, ADF birim kok
testleri ile Johansenes-biitiinlesme testi kullanarak ticari agiklik ve ekonomik biylme
arasindaki iligkileri aragtirmistir. Calismanin sonuglarinin iilkenin ticaret agikligi ve ekonomik

biiylimesi arasinda kisa vadeli pozitif bir iliski oldugunu géstermesine ragmen, uzun vadeli

100



Dicle Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi
University of Dicle, Journalof Facultyof Economicsand Administrative Sciences
E-ISSN:2587-0106 ISSN: 13094602
Yil/Year: 2018 * Cilt/Vol.: 8 * Sayi/Issue: 15

sonuglar ise, ticaret acikligin Pakistan'in ekonomik biiyiimesini olumsuz yonde etkiledigini
gostermektedir. Topalli (2016), 1982-2013 doneminde BRICS (lkeleri ve Trkiye igin
dogrudan sermaye yatirimlari, ticari disa agiklik orami ve ekonomik biiyiime degiskenleri
arasindaki iliskiler CADF birim kok testi ve Emirmahmutoglu ve Kose nedensellik testi
kullanilarak aragtirmigtir. Arastirmanin sonuglari, ticari agiklik orani ile ekonomik biiyiime
arasinda ¢ift yonli nedensellik iliskisinin bulundugunu gdstermektedir. Umit (2016),
1992:Q1-2014:Q4 periyodunda Turkiye ekonomisi icin Carrion-i-Silvestre vd.(2009)
tarafindan gelistirilen ¢oklu yapisal kirilmali birim kok testi, ARDL smir testi ve Toda-
Yamamoto nedensellik testi kullanilarak ticari agiklik orani ve finansal aciklik orani ile
ekonomik biiyiime degiskenleri arasindaki iliskiler incelenmistir. Caligmada, finansal agiklik
orani ile biiylime arasinda c¢ift yonlii ve biiylimeden ticari agiklik oranina dogru tek yonli
nedensellik iliskisinin var oldugu sonucuna varilmistir. Ayrica sinir testi sonuglarina gore,
uzun ve kisa donemde biiylimenin ticari agiklik oranindan olumsuz yonde etkiledigi ve

biiyiimenin finansal a¢iklik oranindan olumlu yonde etkilendigi tespit edilmistir.

2. METODOLOJi VE UYGULAMA

Bu caligsmada, ticari ve finansal disa agiklik orani ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiler
ekonometrik yonden incelenmektedir. Bu dogrultuda 1998:1-2016:4 ddnemini kapsayan
ceyreklik veriler kullamilmistir. Bu ¢alismada, biiyiimeyi etkileyen diger degiskenlerin sabit
oldugu kabul edilerek, Tiirkiye’de ticari ve finansal disa acikligin ekonomik biiylimeyi ne
sekilde etkiledigi arastirilmaktadir.

Calismada kullanilan degiskenler Amerikan dolar1 cinsinden hesaplanmistir. GSYH biiylime
oran1 (RBO) sabit fiyatlarla hesaplanmistir. Aizenman’in 2004 yilinda yapmis oldugu calisma
referans alinarak ticari disa acgiklik oran1 (TDAO), [(ihracat + ithalat)/GSYH*100] finansal
disa acgiklik oram1 (FAO), [(gayri safi Ozel sermaye girisi + gayri safi 6zel sermaye
¢1kis1)/GSYH*100] seklinde hesaplanmaktadir. Veriler olusturulurken, Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi(TCMB) ve International Money Fund(IMF)’den faydalanilmistir. Kullanilan
degiskenlerden Reel GSYH biiylime orani ve ticari disa agiklik orani mevsimsellik 6zelligi

tasidigl icin Troma/Seats yontemi ile mevsimsellikten arindirilmisgtir.
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Sekil 1. 1998:1-2016:4 Donemi RBO, TDAO ve FDAO Serileri
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2.1. Birim Kok Testi

FDAO ‘

Zaman serileri ile yapilan calismalarda 6nemli bir varsayim incelenen zaman serisinin
duragan oldugudur. Bir zaman serisi duragan olmadiginda, bu durumdan c¢esitli kaygilar
duyulmaktadir. Zaman serisinin duragan olmamasindan kaygi duyulmasinin ilk nedeni, zaman
serisi duragan degilse o zaman serisinin davranislar1 ancak ele alinan dénem igin incelenebilir.
Bu durumda her zaman serisi 6zel bir vaka olacaktir ve bu zaman serisini bagka donemlere
genellestirme imkani ortadan kalkacaktir (Gujarati, 2015: 320).

Zaman serisinin duragan olmamasindan kaygi duyulmasinin ikinci nedeni ise, iki ya da daha
fazla duragan olmayan zaman serisi ile ¢aligma yapildiginda, bu zaman serileri ile yapilacak
regresyon analizi sonucunda, sahte veya anlamsiz regresyon olgusunun ortaya c¢ikabilecek
olmasidir. Bu sekilde, duragan olmayan zaman serileri ile yapilan ¢aligmada, yiiksek bir
belirlilik katsayisi (R?) ve parametrelerin anlamhiligim test eden t ve F istatistik degerleri
anlaml ¢ikabilir. Ancak duragan olan zaman serileri ile yapilan ¢alismalarda giivenilir olan
bu testler, duragan olamayan zaman serilerinde giivenilir degildir (Gujarati, 2015: 320).
Ekonometrik bir ¢caligma yapilirken kullanilan seriler sayet duragan degilse ortaya anlamsiz ya
da sahte regresyon sorunu ortaya ¢ikmaktadir (Granger ve Newbold, 1974). Bundan dolayi,
calismada kullanilacak zaman serilerinin duraganligi sinandiktan sonra c¢alismaya dahil
edilmesi, elde edilecek sonuclarin daha giivenilir olmasini ve daha dogru yorumlanmasini

saglayacaktir. Bu ¢alismada serilerinin duraganligini test etmek i¢in Augmented Dickey-
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Fuller (ADF), Philips-Perron(PP) Birim K&k Testi ve seride iki yapisal kirilmaya izin veren
Lee-Strazicich birim kok testi kullanilmistir.

ADF ve PP birim kok testleri serilerde meydana gelebilecek yapisal kirilmalar1 dikkate
almadiklar1 i¢in gergekte duragan olan bir seriyi birim kokli gosterebilir. Serilerde kirilma
meydana gelmesi; savaslar, dogal afetler terér olaylar1 gibi olaganiistii durumlardan veya
politika degisikliklerinden ve ekonomik krizlerden kaynaklanabilmektedir. Geleneksel birim
kok testleri, iilkede yasanabilecek bu gibi durumlar dikkate almadigi i¢in gercekte duragan
olan serileri birim kokli gosterme egilimindedir. Bu sorunu ortadan kaldirmak i¢in yapisal
kirilmalart dikkate alan birgok birim kok testli gelistirilmistir (Yildirim vd., 2013: 83).Bu
calismada iki yapisal kirilmaya izin veren Lee-Strazicich birim kok testi kullanilmistir. Lee-
Strazicich hem temel hem de alternatif hipotez altinda yapisal kirilamaya izin veren igsel iki
kirilmali Lagrange Carpanmna (LM) dayanan birim kok testini gelistirmislerdir (Lee ve
Strazicich, 2003).

Ho: seri yapisal kirilma ile birim kokliidiir

Ha: seri yapisal kirilma ile duragandir.

Bu test agagidaki regresyon modeli ile gosterilmektedir.

Yi= O0Zt+ ey, et=fer1 + & 1)

Iki kirilmal1 birim kok testi igin kritik degerler, Lee ve Strazicich (2003)¢in ¢aligmasinda yer
almaktadir. Elde edilen test istatistigi kritik degerden kii¢iikk oldugu durumda Ho hipotezi
kabul edilmekte ve incelenen serinin yapisal kirilma ile birlikte birim kok icerdigine karar
verilmektedir. Sayet elde edilen test istatistigi kritik degerlerden biiyiikse bu durumda Ho

reddedilerek serinin yapisal kirilma ile birlikte duragan olduguna karar verilmektedir.
Tablo 1. Augmented Dickey-Fuller(ADF) Birim Kok Testi Sonuglari

Degiskenler Diizey Degerleri Birinci Fark Sonug
Sabitli Sabitli/ Sabitli Sabitli/Trendli
Trendli

RBO -5.700 (0)" -5.893 (0)" -8.291 (3)" -8.253 (1)" 1(0)

TDAO -1.921 (0) -2.273 (0) -8.230 (0)" -8.242 (0)" 1(1)

FDAO -4.539 (0)" -4.619 (0)" -10.704 (0)" -10.615 (0)" 1(0)
Kritik %1 -3.520 -4.085 -3.523 -4.089
Degerler 8™~ 2.900 3470 2,902 3473
%10 -2.589 -3.163 -2.589 -3.164
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Not: Parantez igindeki degerler Schwarz bilgi kriterine goére belirlenmis uygun gecikme uzunlugunu

* kK

gostermektedir. ADF testi igin MacKinnon (1996) tarafindan olusturulmus kritik degerler kullanilmaktadir. ~, ™,
™, sirast ile %1, %35, %10 énem diizeyinde degiskenin duraganhk seviyelerini gdstermektedir.

Tablo 1'de yer alan ADF birim kok test istatistigi sonuglarina gore, RBO serisinin tiim diizey
degerlerinde, hesaplanan test istatistigi kritik degerlerden biiyiik* oldugu icin RBO hem sabitli
hem de sabit/trendli modelde %1 onem seviyesinde diizeyde 1(0) duragandir. TDAO serisi
ancak birinci fark alindiktan sonra hesaplanan test istatistigi degeri, kritik degerlerden biiyiik
oldugu icin TDAO serisi birinci fark alindiktan sonra %1 6nem seviyesinde birinci farkta I(1)
duragan hale gelmektedir. Yani TDAO serisi birim kok igermektedir. FDAO serisi ise RBO
serisi gibi hesaplanan test istatistigi degerleri diizey degerlerinde MacKinnon kritik

degerlerinden biiytiktiir ve %1 6nem seviyesinde diizeyde 1(0) duragandir.

Tablo 2. Philips-Perron(PP) Birim Kok Testi Sonuglari

Degiskenler Diizey Degerleri Birinci Fark Sonug
Sabitli Sabitli/ Sabitli Sabitli/Trendli
Trendli

RBO -5.700 (0)" -5.870 (1)" -36.404 (73)" -51.640 (73)" 1(0)

TDAO -1.777 (7) -2.246 (4) -8.606 (11)" -9.926 (11)" 1(1)

FDAO -4.539 (1)" -4.629 (1)" -14.125 (13)" -13.923 (13)" 1(0)
Kritik Degerler %1 -3.520 -4.085 -3.522 -4.087
%5 -2.905 -3.471 -2.901 -3.472
%10 -2.588 -3.163 -2.588 -3.163

Not: Parantez i¢indeki degerler, Newey West optimal uyarlama gecikmeleridir. PP test i¢gin MacKinnon (1996)

* kk kkk

tarafindan olusturulmus kritik degerler kullanilmaktadir. =, ™, 7, swrast ile %1, %5, %10 6nem diizeyinde
degiskenin duraganlik seviyesini gdstermektedir.

Tablo 2'de PP birim kok test sonuglar1 gosterilmektedir, elde edilen sonuglar tablo 1' de yer
alan ADF birim kok test sonuclari ile aynidir. PP birim kok testi sonuglarina gére de RBO
serisi duzeyde 1(0), TDAO serisi birinci farkta 1(1) ve FDAO serisi ise diizeyde 1(0)

duragandir.

"Hesaplanan testi istatistigi ile MacKinnon kritik degerleri karsilastirilirken mutlak degeri alinarak

karsilastirilmaktadir.
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Tablo 3. Lee-Strazcich Birim Kok Testi Sonuglari

Kritik Degerler
Degiskenler A Degeri Gecikme Kirilma | Test %1 %5 %10
Uzunlugu Tarihler | Istatistigi
1
RBO A1:0.197 | O 2001Q3 | -7.918 -6.32 | -5.73 | -5.32
A2:0.553 2008Q2
TDAO A1:0.579 |5 2001Q2 | -6.134 -6.32 | -5.73 | -5.32
22:0.711 2011Q2
FDAO Al:0.211 0 2001Q4 | -5.551 -6.42 | -5.65 | -5.32
A2:0.553 2008Q2

Not: Kritik degerler Lee ve Strazicich (2003) makalesinden almmustir.

Yapisal kirllmaya izin vermeyen ADF ve PP birim kok testleri serilerdeki yapisal kirilmalari
dikkate almadiklar1 i¢in sapmali sonuglar verebilir. Bu testlerin eksikligini gidermek igin
yapisal kirilmalart dikkate alan Lee-Strazcich birim kok testi uygulanmistir. Ekonomik
biliylime orani, ticari disa agiklik oranmi1 ve finansal disa ac¢iklik orani degiskenlerine ait Lee-
Strazcich sabitte ve trendde iki kirilmaya izin veren model C sonuglar1 tablo 3'de
gosterilmektedir.

Tablo 3'de yer alan sonuclara gore, RBO test istatistigi mutlak deger i¢inde kritik degerlerden
biiyiik oldugu i¢in 2001Q3 ve 2008Q2 doneminde meydana gelen iki yapisal kirilma ile
birlikte %1 6nem seviyesinde duragan oldugu sonucuna varilmistir. TDAO serisi 2001Q2 ve
2011Q2 doneminde meydana gelen yapisal kirilma ile birlikte %5 Onem diizeyinde
duragandir. FDAO serisi ise 2001Q4 ve 2008Q2 doneminde meydana gelen yapisal kirilma
ile birlikte %10 6nem seviyesinde duragandir. RBO serisinde yapisal kirilma gergeklestigi
donemler; 2001Q3'cii ve 2008Q2°ci donemidir. Bu donemlerde RBO'da yapisal kirilma
meydana getirecek ekonomik olaylar incelendiginde, RBO’da 2001Q3'cii doneminde
meydana gelen yapisal kirilmaya 2001 yilinda Tiirkiye’de yasanan ekonomik krizin neden
oldugu goriilmektedir. RBO’da 2008Q2 doneminde meydana gelen yapisal kirilmaya ise
ABD'de ortaya ¢ikan, daha sonra diger iilkelere yayilan, 2008 yilinda yasanan Kiiresel
Finansal Krizin etkili oldugu gérulmektedir.

TDAO serisinde yapisal kirtlmanin gergeklestigi donemler, 2001Q2'nci ve 2011Q2'nci
donemidir. Bu donemlerde TDAO'da yapisal kirilmaya neden olan ekonomik gelismeler
inceledigi zaman, RBO’da 2001Q2 déneminde meydana gelen yapisal kirilmaya 2001 yilinda
Tiirkiye’de yasanan ekonomik krizin neden oldugu goriilmektedir. RBO’da 2011Q2
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doneminde meydana gelen kirilmaya ise Avrupa iilkelerinde (irlanda, Ispanya, Italya,
Yunanistan) ortaya ¢ikan borg¢ krizi, TDAQO'da 2011Q2 déneminde yapisal kirilmaya neden
olmustur. Ciinkii Tiirkiye diinyanin birgok iilkesi ile ticari iliskiler gelistirmesine ragmen, dis
ticaretinin yaklasik %50'sini Avrupa Birligi(AB) iilkeleri ile yapmaktadir. Dolayisiyla AB'de
meydana gelen bor¢ krizi, Tirkiye'nin ticari agiklik oraninda yapisal kirilma meydana
getirmistir.

FDAO serisinde yapisal kirilmanin gergeklestigi donemler; 2001Q4'tinctii ve 2008Q2’nci
donemidir. Bu donemlerde FDAO'da yapisal kirllma meydana getiren ekonomik olaylar
incelendiginde, FDAO’da 2001Q4'cii doneminde meydana gelen yapisal kirilmaya Tiirkiye'de
2001 yilinda yasanan ekonomik krizin neden oldugu goriilmektedir ve FDAO’da 2008Q2
doneminde meydana gelen yapisal kirilmada ise ABD'de ortaya ¢ikan, daha sonra diger
iilkelere yayilan, 2008 yilinda yasanan kiiresel finansal krizin etkili oldugu goriilmektedir.

Iki yapisal kirilmaya izin veren Lee-Strazcich birim kok testi sonucuna gére RBO, TDAO ve
FDAO degiskenlerinin tamaminin I(0) diizeyinde duragan oldugu sonucuna varilmistir. Bu
durumda yapisal kirilmayla birlikte seri iki kirilma ile birlikte birim kokliidiir varsayimini
kabul eden temel hipotezi reddedip seri iki kirilma ile birlikte duragandir varsayimini kabul
eden alternatif hipotez kabul edilir. Ekonometrik analiz yapmak i¢in kullanilan degiskenlerin
tamamu iki yapisal kirilma ile birlikte diizeyde duragan I(0) oldugu i¢in VAR'a dayali Granger

nedensellik testi yapilmigtir.

2.2.Vektor Otoregresyon(VAR) Modeli

Esanli denklem sistemde, bir denklemin uygun bir sekilde tahmin edilebilmesi igin
belirlenmis olmasi gerekir. Modelin belirlenmesi sira ve rank olarak adlandirilan bazi
kosullarin saglanmasina baglhidir. Ancak es anli denklem sisteminde hangi degiskenin igsel
hangi degiskenin digsal oldugunu belirleme noktasinda problemler meydana gelmektedir. Bu
problemi ¢ozmek i¢in bazen yapisal model {izerinde birtakim kisitlamalara gidilmektedir.
Yapilan kisitlamalar aragtirma i¢in bir takim giigliiklerin yasanmasina neden olmaktadir. Sims
(1980) es anli denklem sisteminin igerdigi problemleri ortadan kaldirmak igin Vektor
Otoregresyon (VAR) modellerine dayali yeni bir metodolojiyle problemlere ¢6ziim
tiretilmistir. VAR modellerinde yapisal model iizerinde herhangi bir kisitlamaya gitmeksizin

biitiin degiskenler i¢sel olarak kabul edilmektedir (Tar1, 2015: 451-452).
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p p

Ye=qo+ 2 p1Yi-i + 2 P2 Xi-i + & (2)
i=1 i=1
p p

Xe= @+ 2Z @Yty + 2 X+ & (3)
i=1 i=1

Yukaridaki modeldep biitiin degiskenler igin ortakgecikme sayisini, ¢1, 2, @;, @,gecikme

katsayilarin1 ve &1qdle e2dse kalintilari gostermektedir. Denklemlerdeki uygun gecikme
uzunlugu Hannan-Quinn ve Schwarz bilgi kriterleri kullanilarak tespit edilmektedir.
Nedenselligin test edilebilmesi i¢in degiskenlerin varsa trendden, mevsimsel etkilerden

arindirilmasi ve duraganliginin saglanmasi gerekmektedir.

Tablo 4. VAR Modeli Uygun Gecikme Uzunlugu Kriterleri

Lag LogL LR FPE AIC SC HOQ
0 -650.461 NA 33767.94 18.94089 19.03803 18.97943
1 -568.566 154.2955* 4083.640* 16.82798* 17.21652* 16.98213*
2 -561.258 13.13253 4296.299 16.87704 17.55698 17.1468
3 -556.65 7.880228 4899.461 17.00435 17.9757 17.38971
4 -550.162 10.53123 5309.188 17.07716 18.33991 17.57813
5 -545.563 7.06508 6105.017 17.20472 18.75888 17.82131
6 -536.155 13.63469 6142.799 17.1929 19.03847 17.9251
7 -529.786 8.67672 6799.6 17.26916 19.40613 18.11697
VAR model i¢in uygun gecikme uzunlugu, LR (LikelihoodRatio), FPE (Final

PredictionError), AIC (AkaikeCriteria), SC (SchwarzCriteria), HQ (HannanQuinn)
kriterlerine bakilarak tespit edilmistir. Uygun gecikme uzunlugunu belirlemek icin kullanilan
biitiin bilgi kriterleri, birinci gecikme uzunlugunun uygun gecikme uzunlugu oldugunu
gostermektedir. Ayrica yukarda yer alan bilgi kriterleri dogrultusunda segilen birinci gecikme
uzunlugu otokorelayon sorunu igermedigi i¢in, birinci gecikme uzunlugu uygun gecikme

uzunlugu olarak belirlenmistir.
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Tablo 5. Otokorelasyon Sonuglari

Lags LM-Stat Prob
1 16.28134 0.0612
2 12.4526 0.189
3 14.30235 0.112
4 6.960182 0.6413
5 8.008196 0.5333
6 7.501084 0.5851
7 3.403465 0.9461
8 6.90592 0.6469
9 9.959831 0.3537

10 5.886726 0.7512

Tablo 5'e gore, biitiin gecikme uzunluklarinin olasilik degerleri %5 6nem diizeyinden daha
biiylik oldugu i¢in modelimizde istatistiki agidan otokorelasyon sorunu bulunmamaktadir.
Tablo 6: White Degisen Varyans Testi Sonucu

Chi-sq df Prob.
33.32417 36 0.5965

Tablo 6’da olasilik degeri (0.2353 >0.05) %5 6nem diizeyinden daha biiyiik oldugu igin

istatistiki olarak degisen varyans sorunun bulunmadig: goriilmektedir.

Sekil 2. AR Karakteristik Kdklerinin Birim Cember Konumu

1.5

1.0 |

0.0 + - e -

-0.5 +

-1.0

-1.5 T T T T T
-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Sekil 2’de goriildiigii lizere tahmin edilen modele ait AR karakteristik koklerinin tamaminin
birim ¢ember igerisinde oldugu goriilmektedir. Bundan dolay1r model kararlidir ve bu durum

modelin duraganlik acisindan herhangi bir sorun tasimadigin1 gostermektedir.
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Tablo 7. Granger Nedensellik Testi Sonuglari

Excluded (Indp) Dependent Chi-sq df Prob
RBO - TDAO 1.429648 1 0.2318
RBO - FDAO 1.146856 1 0.2842
TDAO - FDAO 1.820679 1 0.1772
TDAO — RBO 8.926161 1 0.0028
FDAO - RBO 0.861035 1 0.3534
FDAO - TDAO 0.905184 1 0.3414

Tablo 7°de yer alan Granger nedensellik testi sonuclarina gore, ticari disa agiklik oranim ile
ekonomik bulytlime orani arasinda %1 6nem seviyesinde, ticari agikliktan ekonomik biiyiime
oranina tek yonli tek yonlii nedensellik iligkisi oldugu goriilmektedir. Elde edilen bu

sonuglar, ticari disa aciklik oraninda bir artis meydana geldigi zaman, ekonomik biiylime

oraninda da bir artis meydana gelecegini gostermektedir.

Sekil 3. Etki Tepki Analizi Sonuglari

Responseto Generalized One S.D. Innovations+2 S.E.
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Sekil 3’e gore ekonomik biiylime oraninin hata terimine bir birimlik rassal sok verildiginde,
ekonomik biiyiime oran1 bu soka azalarak tepki vermekte dordiincii donemden itibaren sokun
etkisi ortadan kalkmaktadir. Ekonomik biiylime orani, ticari agiklik oranin hata terimine bir
birimlik rassal sok verildiginde, bu soka Once artarak tepki vermekte daha sonra azalarak
sokun etkisi soniiklesmektedir. Finansal aciklik oraninda meydana gelen bir birimlik bir sok
karsisinda ise ekonomik biiylime oran1 bu soka azalarak tepki vermekte daha sonra sokun
etkisi azalarak ortadan kaybolmaktadir.

Ticari agiklik oran1 ekonomik biiyiime oraninda meydana gelen bir birimlik soka artarak tepki
vermekte ve sokun etkisi gittikce soniiklesmektedir. Ticari agiklik oraninin kendisine bir

birimlik bir sok verildiginde, ticari agiklik orani bu soka azalarak tepki vermekte ve sokun

etkisi zamanla soniiklesmektedir. Ticari agiklik oraninin, finansal agiklik oraninda meydan
gelen bir birimlik sok karsisinda verdigi tepki su sekildedir; 6nce artarak tepki vermekte daha
sonra azalarak sokun etkisi soniiklesmektedir.

Finansal aciklik orani, ekonomik biiyiime oraninda meydan gelen bir birimlik sok karsisinda
azalarak tepki vermekte ve besinci donemden itibaren sokun etkisi finansal agiklik orami
tizerinde etkisini kaybetmektedir. Finansal agiklik orani, ticari a¢iklik oraninda meydan gelen
bir birimlik sok karsisinda once artarak daha sonra azalarak tepki vermekte ve daha sokun
etkisi zamanla soniiklesmektedir. Finansal disa agiklik oraninin kendisine bir birimlik sok
verildigi zaman, bu soka azalarak tepki vermekte ve daha sonra sokun etkisi ortadan

kalkmaktadir.

Tablo 8: RBO Serisinin Varyans Ayristirma Sonuglari

Donemler Standart H. RBO TDAO FDAO
1 7.774548 100 0.000000 0.000000
2 8.06326 98.63245 1.300566 0.066985
3 8.148906 96.7694 3.094039 0.136563
4 8.22373 95.01985 4.791094 0.189055
5 8.291327 93.51042 6.261686 0.227898
6 8.350576 92.23099 7.511201 0.257809
7 8.401944 91.14789 8.570352 0.281761
8 8.446355 90.22873 9.4698 0.301474
9 8.484739 89.44637 10.23565 0.317977

10 8.517926 88.77864 10.88942 0.331941

Tablo 8’de reel ekonomik biiylime oraninin varyans ayristirma sonuglart gosterilmektedir. Bu
sonuclara gore, ilk donemde reel ekonomik biiylime oraninin standart sapmasinda meydan
gelen degisimin tamami kendisinden kaynaklanmaktadir. Ikinci donemde ise %98,6's1
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kendisinden %1.3"ii ticari disa agiklik oranindan %0.06's1 da finansal disa agiklik oranindan
kaynaklanmaktadir. Ugiincii dénemde ise %96.8'si kendisinden %3.1' ticari disa agiklik
oranindan %0.14'4 finansal disa aciklik oranindan kaynaklanmaktadir. Onuncu dénem
incelendiginde ise, ekonomik biiylime oraninin standart sapmasindaki degisimin %88,78
kendisinden %10,9'u ticari agiklik oranindan %0,33"'i ise finansal disa agiklik oranindan

kaynaklanmaktadir.

SONUGC

Bu caligsmada, ticari ve finansal disa agiklik oraninin ekonomik biiylime iizerindeki etkisi
Turkiye igin 1998Q1-2016Q4 donemini kapsayan iicer aylik veri seti kullanilarak
ekonometrik olarak incelenmis ve Tiirkiye’de ticari ve finansal disa acikligin ekonomik
biliylime tizerindeki rolii arastirilmistir. Veri setlerinin duraganligini sinamak i¢in ADF, PP ve
Lee-Strazcich birim kok testleri uygulanmistir. ADF ve PP birim kok testi sonuglarina gore,
ekonomik biiyiime ve finansal disa agiklik oran1 degiskeninin I(0) diizeyinde duragan oldugu
ve ticari disa aciklik orani degiskeninin ise I(1) diizeyinde duragan oldugu sonucuna
varilmustir. ki yapisal kirilmay1 dikkate alan Lee-Strazcich birim kok testi sonuglarma gore
ise, hem ekonomik biiylime orani, hem de ticari ve finansal aciklik orani degiskeninin 1(0)
diizeyinde duragan oldugu tespit edilmistir. Ekonometrik analiz yapmak i¢in kullanilan
degiskenlerin tamamu iki yapisal kirilma ile birlikte diizeyde duragan 1(0) oldugu i¢in VAR'a
dayali Granger nedensellik testi yapilmistir. Granger nedensellik testi sonuglarina gore, ticari
disa aciklik oranini ile ekonomik biiylime orani arasinda %1 Onem seviyesinde ticari
acikliktan ekonomik biiylime oranina tek yonlii nedensellik iliskisinin oldugu tespit edilmistir.
Elde edilen bu sonuclar, ticari disa agiklik oraninda bir artiy meydana geldigi zaman,
ekonomik biiyiime oraninda da bir artis meydana gelecegini gostermektedir.

Etki tepki analizi sonuglarina gore, ekonomik biiylime oranmin hata terimine bir birimlik
rassal sok meydana geldiginde, ekonomik biiyiime oran1 bu soka azalarak tepki vermekte
dordiincii donemden itibaren sokun etkisi ortadan kalkmaktadir. Ekonomik biiyiime orani,
ticari aciklik oranin hata terimine bir birimlik rassal sok verildiginde, bu soka 6nce artarak
tepki vermekte daha sonra azalarak sokun etkisi soniiklesmektedir. Finansal agiklik oraninda
meydana gelen bir birimlik bir sok karsisinda ise ekonomik biiylime orani bu soka azalarak
tepki vermekte daha sonra sokun etkisi azalarak ortadan kaybolmaktadir.

Ekonomik biiylime oraninin varyans ayrigtirma sonuglaria gore, birinci donemde ekonomik
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bliylime oraninin standart sapmasinda meydan gelen degisimin %100'i kendisinden
kaynaklanmaktadir. Ikinci dénemde ise %98.,6's1 kendisinden %1.3'i ticari disa aciklik
oranindan %0.06's1 da finansal disa aciklik oranindan kaynaklanmaktadir. Ugiincii dénemde
ise buylme oranindaki degisimin %96.8'si kendisinden %3.1'i ticari disa agiklik oranindan

%0.14'ii finansal disa agiklik oranindan kaynaklanmaktadir. Onuncu donem incelendiginde

ise, ekonomik biiylime oraninin standart sapmasindaki degisimin %88,78 kendisinden
%10,9'n ticari aciklik oranindan %0,33'0 ise finansal disa agiklik oranindan
kaynaklanmaktadir.

Ticari disa aciklik orani ile ekonomik biiyiime arasinda tespit edilen tek yonlu nedensellik
iligkisi, ticari agiklik oraninda meydana gelen degismelerin ekonomik biiylime oranini
etkileyecegi anlamina gelmektedir. Bagka bir deyisle ticari agiklik oraninda meydana gelecek
artis ve azaliglar ekonomik biiylime oraninda artis ve azalis meydana getirecektir. Ticari
aciklik orani ile ekonomik biiylime arasinda nedensellik olmakla birlikte, Tiirkiye'de
1980°’den giiniimiize yapilan ihracat miktar1 deger olarak ithalat miktarinin altinda
kalmaktadir. Cari islemler hesabinin alt kalemlerinden biri olan dis ticaret dengesi(ihracat-
ithalat), siirekli agik vermekte ve bu durum cari agik sorunu yasayan Tiirkiye'nin ekonomik
yapisint kirillgan hale getirmektedir. Bu baglamda ticari disa aciklik orani ile ekonomik
biiylime arasindaki nedensellik iliskisi dikkate alinarak asagidaki politikalar izlenebilir.

- D1s ticaret dengesindeki agigin giderilmesi icin ihracati ithalattan daha fazla artmasini
saglayacak politikalar gelistirilmelidir.

- Tiirkiye enerjide disa bagimli bir iilkedir. Bu durum cari a¢ig1 artirdigr i¢in disa
bagimlilig1 azaltacak alternatif enerji liretim politikalart gelistirilmelidir.

- Tirkiye'nin ihracati ithalata dayandigi icin ihracatta ithalata bagimlilik oranim
azaltilmaya yonelik politikalar gelistirilmelidir. Ayrica Tiirkiye yatirim ve ara mali iiretiminde
disa bagimli bir iilkededir. Tiirkiye'nin yatirim ve ara mali iiretiminde istenilen seviyeye
ulasamamasi cari acik sorununa neden olmaktadir. Dolayisiyla yatirim ve ara mali liretmek
icin politikalar gelistirmelidir.

- Ticari aciklik oranmi artiracak ve cari acig1 azaltacak diger bir yol, katma degeri
yiiksek tirtinleri liretip ihrag¢ etmektir. Bu dogrultuda markalagma ¢ok 6nemlidir. Bu kapsamda
katma degeri yiiksek olan Triinlerin iiretilmesine ve markalasmaya gidilmesine yonelik

politikalar gelistirilmelidir.
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Hig¢ siiphesiz bu g¢alismada analize dahil edilen degiskenler disinda ekonomik biiyiimeyi
etkileyen farkli degiskenler de ekonomik biiylimeyi aciklamakta 6nem arz etmektedir. Doviz

kuru, blit¢e ac1g1, faiz oranlari, tasarruf oranlar1 gibi diger degiskenlerin de agiklayici olarak

analize katildig1 farkli ¢aligmalarin yapilmasi miimkiin olup, bu ¢alismanin gelecekte

yapilacak olan diger ¢caligmalara 151k tutacag: diisiiniilmektedir.
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