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2008 Küresel Kr+z+’n+n Türk+ye’ye Olan Etk+ler+1 
Uğur Özer2 

Öz 

1970’l' yıllardan 't'baren küresel 'kt'sad' s'stemde yaşanan Petrol Kr'z' ve stagflasyon sorunu 
süreç 'çer's'nde, Keynesyen ekonom' pol't'kalarının sonunu get'rm'şt'r. Ch'cago Okulu’ndan M'lton 
Fr'edman’ın önderl'ğ'nde ortaya atılan neol'beral'zm bu dönemde ortaya çıkmış ve ekonom'k kr'ze b'r 
cevap oluşturmaya çalışmıştır. Wash'ngton Mutabakatı 'le somutlaşan neol'beral küresel kap'tal'zm 
ABD’de Ronald Reagan, İng'ltere’de 'se Margaret Thatcher önderl'ğ'nde bütün dünyaya 'hraç ed'lmeye 
çalışılmıştır. Türk'ye’ye yansıması 'se 24 Ocak Kararnames' 'le olmuştur. Bu dönemden 't'baren 
neol'beral küresel kap'tal'zme eklemlenen Türk'ye, 12 Eylül Asker' Darbes', Turgut Özal İkt'darı, 1994 
Kr'z', 2000 Kr'z', 2001 Kr'z' ve son olarak da 2008 Kr'z'’n' yaşamıştır. Bu çalışmada 'se söz konusu 
olaylar 'ncelenmeye çalışılacak ve “2008 Küresel Kr'z' Türk'ye’y' nasıl etk'lem'şt'r?” sorusuna cevap 
aranmaya çalışılacaktır. Çalışmada söz konusu süreç ekonom' pol't'ka üzer'nden tar'hsel olarak anal'z 
ed'lemeye çalışılacaktır.      

Anahtar Kel/meler: 2008 Küresel Kr'z', Türk'ye Ekonom's', 2001 Kr'z', 2000 Kr'z', 1994 Kr'z', 
Neol'beral'zm    

The Effects of the 2008 Global Crisis on Turkey 
Abstract  

Since the 1970s, the Oil Crisis and stagflation problem in the global economic system have 
brought the end of Keynesian economic policies in the process. Neoliberalism, led by Milton Friedman 
of the Chicago School, emerged during this period and tried to create a response to the economic crisis. 
Neoliberal global capitalism, embodied by the Washington Consensus, was tried to be exported to the 
whole world under the leadership of Ronald Reagan in the USA and Margaret Thatcher in the UK. Its 
reflection on Turkey was with the January 24 Decree. Turkey, which has been integrated into neoliberal 
global capitalism since this period, has experienced the September 12 Military Coup, the Turgut Özal 
Government, the 1994 Crisis, the 2000 Crisis, the 2001 Crisis and finally the 2008 Crisis. In this study, 
these events will be tried to be examined and the question "How did the 2008 Global Crisis affect 
Turkey?" will be tried to be answered. In this study, the process in question will be analyzed historically 
through economic policy.  

Keywords: 2008 Global Crisis, Turkish Economy, 2001 Crisis, 2000 Crisis, 1994 Crisis, Neoliberalism 

G+r+ş 

İk#nc# Dünya Savaşı’ndan sonra küresel ekonom#k s#stemde düzen# sağlamak amacıyla 
Bretton Woods S#stem# kurulmuş; aynı zamanda Keynesyen ekonom# programı uygulanmaya 
başlanmıştır. 1960’lı yılların #k#nc# yarısından #t#baren yaşanan ekonom#k sorunlar, 1970’l# 
yıllarda stagflasyona neden olmuş; bunun sonucunda #se Neol#beral teor# gündeme gelm#şt#r. 
Wash#ngton Mutabakatı #le dünyada hegemon#k düşünce hal#ne gelen neol#beral#zm, 
Türk#ye’de 24 Ocak Kararnames# #le uygulanmaya başlanmıştır. Süreç #çer#s#nde hem 
Türk#ye’de hem de dünyada ekonom#k sorunlar görülmüştür. Bu sorunlardan en büyüğü olan 
2008 Küresel Kr#z# Amer#ka’da gayr#menkul p#yasasında ortaya çıkmış ve hızla küresel 
ekonom#y# etk#lem#şt#r. Çalışmada da söz konusu küresel kr#z ve Türk#ye’n#n yaşadığı 
ekonom#k dönüşüm #ncelenmeye çalışılacaktır.  

 
1 Bu çalışma Ekonom.k Kr.z Teor.ler. Ve 2008 Küresel Kr.z.’n.n Anatom.s. başlıklı yüksek l.sans tez.nden 
üret.lm.şt.r. 
2 İstanbul T.caret Ün.vers.tes., L.sansüstü Eğ.t.m Enst.tüsü, S.yaset B.l.m. ve Uluslararası İl.şk.ler Yüksek L.sans 
Öğrenc.s., Ema.l: ugurozer62@hotma.l.com, ORCID: 0009-0009-9637-6371 
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Neol#beral küresel kap#tal#zm, Wash#ngton Mutabakatı sonucunda somutlaşmış ve burada 
alınan kararlar bütün dünyaya yayılmıştır (W#ll#amson, 2004, s. 195-196). John Bellamy Foster 
“Tekelc# F#nans Sermayes#” (2011) adlı eser#nde, bu mutabakatta alınan kararların reel 
ekonom#dek# durgunluğu #y#leşt#remed#ğ#n#; süreç #çer#s#nde f#nans sektörünün büyümes#ne ve 
bunun sonucunda #se ekonom#k s#stem#n kırılgan b#r yapıya bürünmes#ne neden olduğunu 
bel#rtm#şt#r (Foster, 2011, s. 15-16). Dumen#l ve Levy #se 2008 Küresel Kr#z#’n# #nceled#kler# 
“The Cr#s#s Of Neol#beral#sm” (2011) adlı eserler#nde, söz konusu neol#beral pol#t#kaların ve 
f#nansallaşmanın ekonom#k s#stemde balonlara neden olduğunu ve bunların #se süreç #çer#s#nde 
ekonom#k kr#zlere neden olduğunu bel#rtm#şlerd#r. Bu noktada 2008 Küresel Kr#z#’n# #se konut 
balonuna bağlamışlardır (Dumen#l, Levy, 2011, s. 33-34). Nour#el Roub#n# ve Stephen M#hm 
#se “Kr#z Ekonom#s# Dünya Ekonom#s#n#n Çöküşü ve Geleceğ#” (2017) adlı eserler#nde 2008 
Küresel Kr#z#’ne neden olarak, neol#beral#zm ve f#nansal türev araçlarını gösterm#şlerd#r 
(Roub#n#, M#hm, 2017, s. 136-137).          

“Üçüncü Büyük Depresyon Kap#tal#zm’#n Alacakaranlığı” (2013) adlı eser#nde dünya ve 
Türk ekonom#s#n#n genel #şley#ş#n# #nceleyen Sungur Savran, Türk ekonom#s#nde 1980 yılından 
sonra gerçekleşen ekonom#k kr#zler#n (1994, 2000, 2001 ve 2008) köken#nde neol#beral küresel 
kap#tal#zm#n yattığını bel#rtmekted#r (Savran, 2013, s. 261-279). Benzer b#r görüşe sah#p olan 
Korkut Boratav #se Türk ekonom#s#n#n neol#beral küresel kap#tal#zm #le beraber, sermaye 
hareketler#ne fazla bağımlı olduğunu ve bu durumun kr#z yaratma eğ#l#m#nde olduğunu 
bel#rtm#şt#r (Boratav, 2005, s. 180). Yalın Alpay ve Emre Alk#n #se “Olaylarla Türk#ye 
Ekonom#s#” (2020) adlı eserler#nde, 1980’den sonra Türk#ye ekonom#s#n#n yabancı sermayeye 
dayalı büyüme stratej#s#, popül#st ekonom# pol#t#kaları ve ülkede yaşanan nepot#zm ve 
yolsuzluk g#b# sorunların genel olarak ekonom#k kr#z ortamına neden olduğunu bel#rtm#şlerd#r 
(Alk#n, Alpay 2020, s. 205). Er#nç Yeldan #se Türk ekonom#s#nde yaşanan kr#z eğ#l#m#n#n 
köken#nde, yabancı sermayeye dayalı büyüme stratej#s# ve spekülat#f kazanç sorununun 
yattığını; ayrıca söz konusu sorunların, Türk ekonom#s#nde enflasyon ve #şs#zl#k g#b# sorunların 
kron#kleşmes#ne neden olduğunu da bel#rtm#şt#r (Yeldan, 2009, s. 21).      

Çalışmanın ana amacı, Wash#ngton Mutabakatı #le somutlaşan neol#beral küresel 
kap#tal#zm#n Türk#ye ekonom#s#ne etk#ler# nelerd#r? Sorusuna cevap aramaktır. Bu noktada 
Türk#ye’n#n neol#beral#zme geç#ş tar#h# olan 24 Ocak Kararnames# #le başlanarak, seç#lm#ş 
ekonom#k kr#zler ve olaylar üzer#nden neol#beral küresel kap#tal#zm#n Türk#ye ekonom#s#nde 
yaşanan kr#zlere etk#s#n#n ne denl# öneml# olduğu tartışılmaya çalışılacaktır. Çalışmada 
neol#beral küresel kap#tal#zm bağımsız değ#şken, Türk ekonom#s# #se bağımlı değ#şken olarak 
gözlemlenecekt#r. Çalışmada vaka anal#z# yöntem# kullanılmış olup; ekonom#k ver#lerden 
yararlanılarak, ekonom# pol#t#k anal#z# yapılmaya çalışılmıştır. Çalışmanın b#r#nc# bölümünde 
neol#beral küresel kap#tal#zm#n oluşumu, Türk#ye’ye gel#ş# ve 1994 Kr#z#, 2000 Kr#z# ve 2001 
Kr#z# g#b# seç#lm#ş, ekonom#k kr#zler #ncelenmeye çalışılacaktır. İk#nc# bölümde #se 2008 
Küresel Kr#z#’n#n #ç yapısı #ncelenmeye çalışılacaktır. Üçüncü bölümde #se küresel kr#z#n 
Türk#ye’ye etk#ler# tartışılmaya çalışılacaktır. Sonuç bölümünde #se elde ed#len ver#ler 
değerlend#r#lmeye çalışılacaktır. Çalışmada #ncelenmeye çalışılan konular hakkında, makale ve 
k#taplardan oluşan #k#nc#l kaynaklardan yararlanılmıştır. Söz konusu kaynaklar güven#l#r, 
b#l#msel ve objekt#f olup; yansız b#r l#teratür taraması sonucunda elde ed#lm#şt#r.       

1. Neol+beral Küresel Kap+tal+zm ve Türk+ye  
İk#nc# Dünya Savaşı’ndan sonra Bretton Woods S#stem# #le beraber ortaya çıkan 

Keynesyen ekonom#k düzen, 1970’l# yıllarda görülen ekonom#k kr#ze b#r cevap oluşturamaması 
neden#yle yen# tartışmalar doğmuştur (Harvey, 2021, s. 18-20). Söz konusu durum net#ces#nde 
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#se Ch#cago Okulu’ndan M#lton Fr#edman ve l#beral ekonom#st Fr#edr#ch Hayek g#b# #s#mler 
tarafından ortaya atılan neol#beral teor#, prat#k s#yasette Margaret Thatcher ve Ronald Reagan 
tarafından tems#l ed#lm#şt#r (Gerbaudo, 2022, s. 33). Wash#ngton Mutabakatı sonucunda 
somutlaşan neol#beral küresel kap#tal#zm, aynı zamanda bütün dünyaya #hraç ed#lmeye 
çalışılmıştır. Neol#beral#zm#n ana yapısını oluşturan Wash#ngton Mutabakatında alınan kararlar 
#se şunlardır:  

• Denk bütçe, 
• Düşük kamu harcamaları, 
• Verg# reformu (düşük verg# oranları), 
• F#nansal l#beral#zasyon, fa#z oranlarının p#yasa tarafından bel#rlenmes#, 
• Rekabetç# döv#z kuru s#stem#, 
• Gümrük verg#ler#n#n #nd#r#lmes#,  
• Yabancı yatırımları engelleyen pol#t#kaların kaldırılması, 
• Devlete a#t kurumların özelleşt#r#lmes#,  
• Rekabetç# p#yasa s#stem#n#n kurulması,  
• Mülk#yet güvenl#ğ#n#n sağlanması (W#ll#amson, 2004, s. 196).    
Yukarıda anlatılan kararlar doğrultusunda neol#beral küresel kap#tal#zm, dünya 

ekonom#s#nde hegemon#k pol#t#ka hal#ne gelm#şt#r. İşbu olgunun Türk#ye’ye yansıması #se 24 
Ocak Kararnames# #le olmuştur. Şöyle k# Türk ekonom#s# 1970’l# yıllarda yaşanan Petrol Kr#z# 
ve ekonom#k kr#zden oldukça etk#lenm#ş; süreç #çer#s#nde yüksek kamu harcamaları borç 
kr#z#ne neden olmuştur. Aynı zamanda yaşanan s#yas# ger#l#mler söz konusu kr#z#n daha etk#l# 
olmasına neden olmuştur. Bunun üzer#ne Başbakan Süleyman Dem#rel, Müsteşar Turgut 
Özal’ın etk#s#n#n olduğu 24 Ocak Kararnames#’n# #lan etm#şt#r (Rodr#k, 1990, s. 2-4). Söz 
konusu kararnamey# sorunsuz b#r şek#lde uygulayab#lmek #ç#n 12 Eylül’de Asker# Darbe 
yapılmıştır. 24 Ocak Kararnames#’n#n temel amaçları #se kısa sürede ödemeler denges#n# 
düzeltmek, enflasyon oranını düşürmek, p#yasayı serbestleşt#rmek ve #hracatı güçlend#rmekt#r. 
Söz konusu program #le neol#beral küresel kap#tal#zme eklemlenen Türk#ye, Uluslararası Para 
Fonu (IMF) ve Dünya Bankası g#b# uluslararası kuruluşların desteğ#n# arkasına almıştır (Pamuk, 
2021, s. 266). Darbeden sonra Türk#ye, IMF destekl# sıkı para ve mal#ye pol#t#kaları 
uygulamaya başlamış, fa#z oranları yükselt#lm#ş; ücretler baskı altında tutulmuş ve kamu 
#kt#sad# teşebbüsler baskı altında tutularak özel sektör ön plana çıkarılmaya çalışılmıştır. Söz 
konusu neol#beral pol#t#kalara ülken#n f#nansal ve hukuk# altyapısı hazır olmadığı #ç#n, bu 
pol#t#kalar kısa süre #çer#s#nde olumsuz sonuçlara neden olmuştur.  Serbest bırakılan küçük 
bankalar ve bankerler kısa süre #çer#s#nde fa#z yarışına g#rm#ş; bu yarış #se f#nansal kaosa neden 
olmuş ve s#stem henüz başlangıç aşamasında çökmüştür (Alk#n, Alpay 2020, s. 158-160). 
Bunun sonucunda #se Turgut Özal Anavatan Part#s#’n# kurarak s#yasete g#rm#ş ve 1983 
senes#nde başbakan olmuştur.   

Turgut Özal 24 Ocak Kararnames#’n# hazırlayan ve darben#n ekonom# danışmanı olan k#ş# 
olması neden#yle, neol#beral ekonom# pol#t#kalarını darbe hükümet#ne nazaran daha rad#kal b#r 
şek#lde uygulamıştır. Kend#s#n#n ana seç#m vaad# olan özelleşt#rme pol#t#kalarına oldukça önem 
verm#şt#r. Bunun sebeb# #se ülkede serbest p#yasanın ancak özelleşt#rmeler yoluyla 
sağlanab#leceğ#ne #nanmasıdır. Böylece ülkede, Kamu İkt#sad# Teşebbüsler# (KİT) özelleşt#rme 
çalışmaları başlamış; ancak yukarıda da bel#rt#ld#ğ# üzere ekonom#k s#stem henüz neol#beral 
ekonom#ye göre d#zayn ed#lmed#ğ# #ç#n, özelleşt#rme projeler# ekser#yetle başarısızlıkla 
sonuçlanmıştır. Süreç #çer#s#nde ülkede yolsuzluk ve nepot#zm g#b# sorunlarda artış yaşanmıştır. 
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Söz konusu özelleşt#rme sürec# #se AK Part# #kt#darına kadar tam olarak uygulanamamıştır 
(Alk#n, Alpay, 2020, s. 167-168; Kurmuş, 2010, s. 19-20).  

Turgut Özal #kt#sad# bölüşüm pol#t#kalarında #se 24 Ocak Kararnames#n# aynı şek#lde 
uygulamıştır. Özal, #şgücü p#yasalarında emek aleyhtarı b#r s#stem oluşturmuş; ayrıca darbe 
sonrasında kapatılan send#kaların güçsüzlükler#nden ve #ç çel#şk#ler#nden oldukça 
faydalanmıştır. Send#kaların pas#f#zasyon sürec# 1988 yılına kadar devam etm#ş; söz konusu 
süreçte 1988 senes#nde reel ücretler, 1983 senes#nden daha düşük b#r noktaya gelm#şt#r. Söz 
konusu yıllarda ekonom#de destekleme alımları #zaf# olarak daralmış ve buna bağlı olarak, #ç 
t#caret hadler# tarım aleyh#ne seyretm#şt#r. Ayrıca Turgut Özal’ın ekonom# pol#t#kaları 
#ncelend#ğ#nde, kentl# emek sınıfına yönel#k çarpık, popül#st pol#t#kaların da yaygın olduğu 
görülmekted#r. Bu noktada gecekondulara tapu tahs#s belgeler#, #mar afları ve şeh#r 
planlamacılığından tamamen yoksun #mar #z#nler#yle, oldukça hızlı b#r şek#lde kentleşme sürec# 
yaratılmış ve kentl# yoksul sınıf, kentsel ranta dah#l ed#lm#şt#r. Ayrıca “ücretl#ye verg# #ades#” 
ve “Fak Fuk Fon”3 (Fak#r Fukara Fonu) g#b# pol#t#kalar #le, kentl# yoksul sınıfın sorunları p#yasa 
s#stem#n#n dışına taşınmıştır. 1985 senes#nde yerel yönet#mler#n büyük rol oynadığı kamu 
yatırımları sürec# #le beraber, ekonom#de b#r gen#şleme konjonktürü başlamış ve bu süreçte 
#st#hdam artışı desteklenm#şt#r. İç talepte yaşanan gen#şleme konjonktürü ve yanı sıra #thalatta 
yaşanan l#beral#zasyon sürec# #le, tüm ülkey# etk#s# altına alan b#r tüket#m malları bolluğu 
yaşanmıştır. Bu durum yukarıda sözü ed#len çarpık popül#zm#n b#r yansımasıdır (Boratav, 2005, 
s. 152-153).  

ANAP #kt#darında gerçekleşt#r#len d#ğer pol#t#kalar #se f#nans s#stem#n#n 
serbestleşt#r#lmes#, sermaye hareketler#n#n serbestleşt#r#lmes#, kamb#yo rej#m#nde değ#ş#kl#ğe 
g#d#lmes#, merkez bankasının özerkleşme sürec# ve b#reyler#n döv#z hesabı açmasının önündek# 
engeller#n kaldırılmasıdır. Ancak söz konusu döv#z uygulaması uzun vadede b#reyler#n ve 
ş#rketler#n Türk l#rasını terk ederek, döv#z tutmasına neden olmuş; bu durum #se süreç #çer#s#nde 
enflasyon#st baskılara neden olmuştur. Turgut Özal dönem# genel olarak değerlend#r#ld#ğ#nde 
#se #kt#sad# reformların, hukuk# zem#n#n# ve kurumsal alt yapısını hazırlamadan gerçekleşt#r#len 
reformlar olduğu görülmekted#r. Bundan dolayı #lerleyen süreçte Türk Ekonom#s# çok fazla 
#st#krarsız süreçler yaşamıştır (Pamuk, 2021, s. 272-273).  

12 Eylül Asker# Darbes# sonrasında get#r#len s#yas# yasakların kaldırılmasıyla beraber, 
Turgut Özal halk üzer#ndek# etk#s#n# kaybetmeye başlamıştır. Ayrıca yukarıda da bahsed#ld#ğ# 
üzere, reel ücretlerde yaşanan düşüş toplumsal muhalefet# ateşlem#ş ve bunun sonucunda, 
ülkede değ#ş#m rüzgarları esmeye başlamıştır. Ayrıca neol#beral pol#t#kalara uygun b#r f#nansal 
alt yapının bulunmaması ve küreselleşme olgusu #le beraber, Türk ekonom#s# dış konjonktüre 
fazlasıyla açık b#r hale gelm#şt#r.  Bu durumun temel sonucu #se Türk ekonom#s#n#n neol#beral 
ekonom# pol#t#kaları #le sıcak paraya bağımlı kalması olmuştur. Sıcak para g#b# spekülat#f b#r 
ekonom#k kaynak, Türk#ye ekonom#s#n#n #kt#sad# dengeler#n# bozmuştur. Bununla beraber Türk 
ekonom#s#nde, yüksek enflasyon kron#kleşmeye başlamış; ekonom#de büyüme oranları 
#st#krarsız seyretm#ş ve bu büyümen#n ardından gerçekleşen ekonom#k daralmalar sürec#, b#r 
döngü hal#ne gelm#şt#r (Pamuk, 2021, s. 275; Alk#n, Alpay, 2020, s. 181).  

1.1. 1994 Kr+z+   

 
3 Fak Fun Fon: Turgut Özal tarafından başlatılan sosyal yardımlaşma fonudur. Merkez Bankası’na bağlı olan .şbu 
fona d.ğer tüm fonlardan %10 oranında aktarım sağlanacak ve bu fonda b.r.kecekt.r. B.r.ken sermaye .se 
sosyoekonom.k olarak alt sınıfta bulunan .nsanlar .ç.n kullanılacaktır (Alk.n, Alpay, 2020, s. 174-175).  
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Türk ekonom#s# 1990’lı yıllar #t#bar#yle, küresel sermaye hareketler#ne tamamen açık b#r 
hale gelm#şt#r. Dışarıdan sıcak paraya dayanan bu yapay büyüme sürec#, yatırımların ve 
tasarrufların üret#mde değ#l; farklı alanlarda b#r#kmes#ne neden olmuş ve mal# p#yasalarda 
yaşanan güven sorunu #le, ekonom#de kr#z ortamı oluşmuştur. 1994 yılı #t#bar#yle Türk#ye 
ekonom#s#nde büyük b#r car# açık aynı zamanda, makro ekonom#k denges#zl#kler 
görülmekted#r. Bu durum orta ve uzun vadede sürdürüleb#l#r olmadığından dolayı, 1994 yılının 
n#san ayında kr#z patlak verm#şt#r (Alk#n, Alpay, 2020, s. 185; Kepenek, Yentürk, 2001, s. 484).  

1993 yılında Tansu Ç#ller Hükümet#, kamunun fa#z yükünün yüksek olduğunu ve kısa 
dönemde bu fa#z oranlarının düşürülmeye çalışılacağını kamuoyunu açıkladı. Bu noktada #se 
para arzı arttırılarak, ekonom#k s#steme l#k#d#te enjekte ed#ld#; lak#n yüksek l#k#d#te ve aynı 
zamanda düşmes# beklenen fa#z oranları #le beraber, döv#z taleb# yükselmeye başladı. D#ğer 
yandan #se yüksek car# açık devalüasyon beklent#ler#n# arttırdı bu durum #se döv#z taleb#n#n 
daha fazla yükselmes#ne neden oldu (Kepenek, Yentürk, 2001, s. 485). Ülke ekonom#s#nde bu 
kadar yüksek b#r döv#z tal#b# varken, aynı zamanda b#r döv#z kıtlığı da yaşanıyordu. Bunun 
neden# #se dış t#caret açığının her geçen gün artması sonucunda ülkede döv#z açığı büyümüş ve 
ekonom#k dengeler bozulmuştu. Örneğ#n, 1980’l# yıllarda yaklaşık 3 m#lyar dolar olan dış 
t#caret açığı, 1992 yılında 8 m#lyar dolara, 1993 yılında #se 14 m#lyar dolar sev#yes#ne kadar 
yükselm#şt#r. Bu durum sonucunda #se #hracatın #thalatı karşılama oranı %52,1’e kadar 
düşmüştür. Böylece ülke tar#h#n# en yüksek car# açığı ver#lm#şt#r (Alk#n, Alpay, 2020, s. 186). 
Süreç #çer#s#nde, toplumun bankalara olan güven# de kaybolmuş; bankalara hücum ederek 
mevduatlarını çekmeye başlamışlardır. Hükümet #se bu bankaya hücuma engelleyeb#lmek #ç#n, 
bütün mevduat sah#pler#ne devlet güvences# verm#şt#r. Lak#n bu güvence durumu #lerleyen 
yıllarda, bazı özel bankaların hortumlanmasına ve ortaya çıkan zararın halk tarafından 
üstlen#lmes#ne neden oluştur. 1994 kr#z# f#nansal kes#mden başlayıp, reel kes#me doğru #lerlem#ş 
b#r kr#zd#r. Bu kr#zden çıkmak amacıyla hükümet, gevşek para pol#t#kalarıyla para arzını 
arttırmış ve taleb# yükseltmeye çalışmıştır. Böylece kr#z#n reel sektör üzer#ndek# etk#s# 
olab#ld#ğ#nce azaltılmaya çalışılmıştır (Pamuk, 2021, s. 282). Ayrıca 1994 Kr#z#, 24 Ocak 1980 
tar#h#nden sonra uygulanmaya başlanan neol#beral programın #lk kr#z#d#r (Savran, 2013, s. 258). 

1.2. 2000 Kr+z+  
1997 yılında Asya F#nans Kr#z#’n#n patlaması, 1998 yılında Rusya’nın çok ağır b#r 

ekonom#k kr#ze g#rmes# ve 1999’da yaşanan Marmara Deprem#, genel olarak heps# Türk 
ekonom#s#n# der#nden etk#lem#ş; bunun sonucunda #se ülke ekonom#s#nde yoğun m#ktarda 
sermaye çıkışı yaşanmıştır (Öner, 2018, s. 410). Böylece 1999 senes#nde, ülken#n kamu açıkları 
ve yüksek borç sev#yes# o zamana kadar uygulanan #kt#sat pol#t#kalarının sürdürülemez 
olduğunu gösterm#şt#r. 1999 senes#nde Türk ekonom#s# %6,1 oranında küçülmüş; enflasyon 
oranı #se %70’e ulaşmıştır. Tüm bunların sonucunda Bankacılık Düzenleme ve Denetleme 
Kurumu’nun (BDDK) kuruluşu #ç#n çalışmalar başlatılmış; ayrıca IMF’ye n#yet mektubu 
gönder#lerek, Türk ekonom#s#n#n geleceğ# #ç#n bel#rl# adımlar atılmıştır (Yurdakul, 2014, s. 
897).  

1999 senes#nde uygulanmaya başlayan IMF programının ana hedef# #se d#ğer ülkelerdek# 
örneklerle benzer şek#lde sıkı para pol#t#kaları doğrultusunda deflasyondur. Bununla beraber 
2002 yılına kadar enflasyonu tek hanel# rakama #nd#rmek, sürdürüleb#l#r kamu mal#yes# 
oluşturmak, ekonom#de kron#kleşm#ş etk#ns#zl#ğe son vermek ve sürdürüleb#l#r b#r kalkınma 
düzen# oluşturmak programın d#ğer amaçlarındandır. Bu programın görüldüğü üzere, klas#k b#r 
IMF #st#krar programında pek b#r farkı yoktur. D#ğer IMF programlarındak# g#b# kamu 
harcamaları kısılmış, verg#ler arttırılmış, özelleşt#r#lmelere ve yapısal reformlara hız ver#lm#şt#r.  
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Bu programı d#ğer IMF programlarından ayıran olgu #se kr#z esnasında değ#l; kr#z beklent#s# 
olduğu anda uygulanmaya başlanmasıdır. Lak#n #şler #stenen g#b# g#tmem#ş ve Türk#ye, 2000 
yılının kasım ayında yen# b#r kr#z yaşamıştır (Hepaktan, Çınar, 2011, s. 160; İmamoğlu, 
Dem#rcan, 2019, s. 139; Arı, Cerg#bozan, 2014, s. 40).  

Ekonom#k kr#zden dolayı çok sayıda banka batmış; banka sah#pler# ve yönet#c#ler# 
tutuklanmıştır. Bunun sonucunda ortaya çıkan büyük pan#k hal#yle beraber, bankalar açık 
poz#syonlarını kapatab#lmek amacıyla, p#yasadan hızlı b#r şek#lde döv#z toplamaya 
başlamışlardır. Bu durum #se spekülat#f sermayen#n çıkışını hızlandırmıştır. Örneğ#n, kr#z#n 
başlangıç dönem#nde Merkez Bankası’ndan 3 m#lyar dolar çek#lm#ş; Türk p#yasasında TL 
sıkıntısının baş vermes# üzer#ne, bankalar arasında gecel#k repo fa#z# yüzde 200’lere kadar 
yükselm#şt#r. Fa#zde oluşan yüksek oynaklık, Türk f#nansal s#stem#nde yoğun b#r baskı ve 
gerg#nl#k ortamı oluşturmuş; bunun sonucunda #se yabancı yatırımcı Türk p#yasasını terk 
etm#şt#r. Örnek vermek gerek#rse, 17 Kasım #le 1 Aralık g#b# sadece 2 haftalık b#r süreçte tam 
5.5 m#lyar dolar p#yasayı terk etm#şt#r (Taştemel, 2022, s. 30-31).   

1.3. 2001 Kr+z+  
Türk ekonom#s#n#n yaşadığı b#r d#ğer kr#z #se 2001 Kr#z#d#r. Bu kr#z#n tet#kley#c# noktası 

#se 19 Şubat tar#h#nde düzenlenen M#ll# Güvenl#k Toplantısı esnasında dönem#n Başbakanı 
Bülent Ecev#t #le dönem#n Cumhurbaşkanı Ahmet Necdet Sezer’#n arasında yaşanan anayasa 
k#tapçığı polem#ğ#d#r. Tartışmanın yaşandığı gün İstanbul’da G20 toplantısı yapılmaktaydı; 
ayrıca Başbakan Ecev#t’#n IMF başkan yardımcısı #le özel b#r randevusu bulunmaktaydı. 
Özetlemek gerek#rse, ülken#n dış kred#ler ve dış yatırımlar konusunda güvenl# ülke portres# 
ç#zmed#ğ# açık b#r şek#lde ortaya çıkmıştı. Söz konusu tartışmadan sadece b#rkaç saat sonra 
İMKB %14 oranında düşüş gerçekleşt#rm#şt#. Aynı zamanda bankalar yoğun b#r l#k#d#te taleb# 
yaşamış; bunun üzer#ne gecel#k repo fa#z# %4000’e fırlamıştır. Bunun sonucunda #se merkez 
bankasından 7.600.000.000 dolar sermaye çıkışı yaşanmıştır (Alk#n, Alpay, 2020, s. 211-212).  

Kr#zde pol#t#k faktör b#r etken olsa da asıl etken ülken#n #kt#sad# durumudur. Şöyle k#, 
yukarıda da bahsed#ld#ğ# üzere 1999 senes#nde IMF #le Stand By4 anlaşması yapılmış; bu 
anlaşma sonucunda #se bel#rl# b#r m#ktar kazanım sağlanmıştır. Ancak süreç #çer#s#nde f#yat 
artışı öngörülenden yukarıda seyretm#ş, enerj# f#yatları yükselm#ş, yurt#ç# talep hızla artmış ve 
TL çok değerlenm#şt#r. Bu durum #se doğal olarak dış ödeme açıklarına neden olmuştur. Tüm 
bu nedenlerden dolayı yukarıda da bahsed#ld#ğ# üzere, 2000 yılının kasım ayında kr#z 
yaşanmıştır. Kasım kr#z#nden sonra Türk ekonom#s#, bel#rl# b#r toparlanma eğ#l#m# gösterse de 
gerek 1994 kr#z# gerekse 2000 kr#z# ve bunun yanında yaşanan yolsuzluk, banka hortumlama 
ve kurumsal eks#kl#klerden dolayı Türk bankacılık s#stem# sürdürülemez b#r noktaya ulaşmış; 
mal# yapıları tamamen bozulmuştur. Bu noktada devlet yönet#c#ler# arasında yaşanan tartışma 
Türk l#rasından kaçış başlatmış ve 2001 Kr#z# ortaya çıkmıştır. Söz konusu kr#z #le beraber Türk 
ekonom#s# %9.5 oranında küçülmüştür (Hepaktan, Çınar, 2011, s. 160-161). Görüleceğ# üzere, 
devlet yetk#l#ler# arasında yaşanan tartışma aslında bas#t b#r kıvılcım rolü görmüştür.   

Korkut Boratav #se 1994 Kr#z#, 2000 Kr#z# ve 2001 Kr#zler#n#n nedenler#n#n aynı 
olduğunu beyan etmekted#r. Şöyle k# her üç kr#z#n de temel neden#, sermaye hareketler#nde 
yaşanan konjonktür daralmasıdır. Konjonktürün gen#şleme aşamasında yüksek f#nansal arb#traj 

 
4 Stand By: IMF destekl. mal. .st.krar programıdır. Ana amacı kr.z yaşayan ülkeye madd. yardım yapılması ve 
buna bağlı olarak, ekonom.k reçete uygulanmasıdır. Söz konusu ekonom.k reçete .se neol.beral kemer sıkma 
pol.t.kalarıdır. Kamu harcamalarının düşürülmes., verg.ler.n yükselt.lmes. ve merkez bankasının para arzı kontrol 
etmes. ana hedeflerd.r (Yücel, 2010, s. 40).  
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beklent#s# #le g#ren döv#z, ekonom#k s#stemde parasal gen#şlemeye ve talep artışlarına neden 
olmaktadır. Bu dönemde car# açık yüksel#r, bankacılık s#stem#nde #se r#skler artmaya başlar. Söz 
konusu süreçte yaşanab#lecek olası b#r s#yasal sorun, bu spekülat#f sermayen#n an#den kaçışını 
sağlayab#lecek b#r konjonktür daralmasına neden olab#lmekted#r. Önce spekülat#f sermayen#n, 
ardından da d#ğer sermaye türler#n#n ekonom#k s#stem# terk etmes# #le başlayan ekonom#k kr#z 
gerek bankacılık s#stem#nde gerekse döv#z kuru üstünde büyük şoklara neden olab#lmekted#r. 
Bu durum #se kr#z#n büyüklüğünü ve etk#s#n# arttırmaktadır (Boratav, 2005, s. 180).   

2001 kr#z#nden sonra, Dünya Bankası’nda görevl# olan Kemal Derv#ş görev#nden 
ayrılarak, Türk#ye’ye gelm#ş ve ekonom#den sorumlu devlet bakanı olarak; IMF ve Dünya 
Bankası’nın destekler#yle Güçlü Ekonom#ye Geç#ş Programını #lan etm#şt#r. Programın temel 
amaçları #se p#yasaları #st#krara kavuşturup güven kr#z#n# çözmek, esk# sorunların 
tekrarlanmaması #ç#n çağdaş kurumsal dönüşümü sağlamak, ekonom#y# güçlend#recek yapısal 
reformları gerçekleşt#rmek, enflasyon #le mücadele etmek, sürdürüleb#l#r b#r büyüme yaratmak 
ve bölgeler arası gel#r dağılımını düzeltmekt#r. Bu noktada bütçe yasasının değ#şt#r#lmes#, kamu 
bankaları üzer#ne kararname, kamu #hale yasası, kamulaştırma ve borçlanma g#b# konular 
üzer#ne de çalışmalar yapılacağı bel#rt#lm#şt#r. Programın b#r d#ğer hedef# #se bağımsız merkez 
bankası projes#d#r (Turan, 2011, s. 77; Yurdakul, 2014, s. 898).  

2001 senes#nde uygulanmaya başlanan program, d#ğer IMF programlarında ve 
Wash#ngton Mutabakatı uygulamalarından tekn#k olarak farklılıklar #çermekteyd#. Şöyle k# 
program, d#ğer programlara nazaran salt serbest p#yasayı hedeflem#yor; p#yasanın kend# başına 
olumsuz sonuçlar yaratab#leceğ#n# bundan dolayı, bel#rl# kurumlar aracılığıyla denetlenmes# 
gerekt#ğ#n# kabul ed#yordu. P#yasanın denetlenmes# #ç#n #se oluşturulacak kurumların özerk 
olması gerekt#ğ# beyan ed#lm#şt#r. Bundan dolayı programın, bazı yapısal reformlar ve yen# 
yasalar #le desteklenmes# gerek#yordu. Söz konusu destekler, yukarıda da sözü ed#len programın 
ana amaçlarından b#r#s#yd#; lak#n bu hukuk# düzenlemeler#n ne kadar başarılı olacağı 
anayasadan z#yade, s#yasal #kt#darın eylemler#ne bağlıydı. İlerleyen süreçte, ekonom#k kr#z#n 
etk#ler# toplumsal muhalefet# etk#lem#ş ve koal#syon hükümet# halk nazarında bütün güven#n# 
y#t#rm#ş; bu durum sonucunda #se ülke erken seç#me g#tm#şt#r (Pamuk, 2021, s.286).   

1.4. AK Part+ Dönem+   
Türk s#yasal hayatı #nceled#ğ# zaman, ekonom#k kr#zler ve s#yasal düzen arasında b#r #l#şk# 

görülmekted#r. Şöyle k#, ekonom#k kr#zler var olan hükümet# #nd#r#p; yen# hükümetler 
kurulmasına yardımcı olmaktadır. Söz konusu süreç #se reform d#nam#ğ#nden kaynaklanıp, 
vatandaş, devlet ve ekonom# arasındak# #l#şk#y# reforme etmekted#r (Ekren, Asal, 2020, s. 383). 
3 Kasım 2002’de yaşanan süreç de bu duruma b#r örnekt#r.    

AK Part# s#yasal ç#zg# olarak, Necmett#n Erbakan’ın M#ll# Görüş Hareket#’nden ayrılan, 
kend#ler#ne yen#l#kç#ler d#ye adlandıran b#r grubun kurduğu b#r part#d#r. Kısaca kend#ler#n# 
muhafazakâr demokrat olarak adlandıran AK Part#, #çler#nden çıktıkları M#ll# Görüş’ün batı 
karşıtı, devlet#n ekonom#ye müdah#l olduğu kalkınmacı #kt#sad# pol#t#kayı reddederek, pol#t#k 
ekonom#de l#beral kanat #çer#s#nde konumlanmışlardır. Buna bağlı olarak AK Part# seç#m 
b#ld#rges#nde, IMF, Dünya Bankası ve Avrupa B#rl#ğ# #le yakın #l#şk#ler kuracağını bel#rtm#ş; 
ekonom#de Kemal Derv#ş pol#t#kalarının devam edeceğ#n# uluslararası kamuoyuna beyan 
etm#şt#r (Uğur, 2008, s. 5; Uzgel, Duru, 2009, s. 11-12; Erol, 2019, s. 3; Ber#ş, 2008, s. 41).    

AK Part# #kt#dara geld#kten sonra, Türk s#yas# tar#h#nde daha önce h#çb#r hükümet#n 
yapmadığı kadar özel sektör yanlısı pol#t#kalar yapmıştır. Ekonom#de İslamcı gelenekten gelen, 
Anadolu sermayes#n# tems#l eden Müstak#l Sanay#c# ve İşadamları Derneğ# (MÜSİAD) #le 
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#şb#rl#ğ# yapan AK Part#, aynı zamanda #deoloj#k olarak bel#rl# ayrımlar yaşadığı Türk Sanay#c# 
ve İş İnsanları Derneğ# (TÜSİAD) #le de #şb#rl#ğ# kurmaya çaba sarf etm#ş; bu noktada, zaman 
zaman çatışmalar yaşansa da tar#hsel olarak #kt#dardak# sağ part#ler# destekleme eğ#l#m#ne sah#p 
olan ve geçm#ş kr#zler#n yaşanmasından çek#nen TÜSİAD ve #kt#darını güçlü b#r konuma 
taşımaya çalışan AK Part#, sık sık #şb#rl#ğ# yapmışlardır. Ancak bel#rtmek gerek#r k# #deoloj#k 
ayrımlar net#ces#nde yer yer çok sert tartışmalar da yaşanmıştır (Pamuk, 2021, s. 287-292; 
Ber#ş, 2008, s. 41-42). Ancak her #k# tarafında neol#beral s#stem# savunması, IMF ve Dünya 
Bankası g#b# uluslararası kurumların taraftarları olmaları g#b# nedenlerden ötürü günün sonunda 
#ş b#rl#ğ# yapab#lmeler#n# sağlamıştır.  

İkt#dara geld#kten sonra Kemal Derv#ş’#n Güçlü Ekonom#ye Geç#ş Planı’nı neredeyse 
eks#ks#z b#r şek#lde kabul eden AK Part#, 2003 yılının ocak ayında Ac#l Eylem Planını 
kamuoyuna duyurdu. Söz konusu planda özelleşt#rme pol#t#kalarının nasıl yapılacağı, ne tür 
kurumlar aracılığıyla yapılacağı ve bunların #dar# ve hukuk# boyutları, planda detaylı b#r şek#lde 
yer almış ve bütün ulusal ve uluslararası cam#aya beyan ed#lm#şt#r. Ayrıca, 2004 senes#nde 
süres# dolan IMF Stand By anlaşmalarının da süres# uzatılmıştır (Erol, 2019, s. 4; Uzgel, Duru, 
2009, s. 465). Bu süreç, Kemal Derv#ş pol#t#kalarının, AK Part# #kt#darında mutlak surette 
devam ett#r#ld#ğ#n#n kanıtı n#tel#ğ#nded#r.  

AK Part#’n#n, IMF #le olan anlaşmayı uzatması ve bu anlaşma #le beraber, enflasyonu 
düşürme, Kemal Derv#ş’#n Güçlü Ekonom#ye Geç#ş Programı olarak anılan neol#beral ekonom# 
pol#t#kalarının uygulanması; bunlarla beraber, özelleşt#rme, deregülasyon g#b# pol#t#kalarla 
devlet#n ekonom# alanındak# etk#s#n# azaltılması, yanı sıra sosyal güvenl#k ve sağlık s#stem#nde 
yapılan yen#l#klerle beraber, özel sektörün rekabet#n# arttırmak ve emeğ# denet#m altına almak 
#ç#n esnek çalışma s#stem# ve send#kasızlaştırma yoluyla, Türk ekonom#k s#stem# neol#beral 
s#steme tamamen entegre ed#lmeye çalışılmıştır (Altıok, 2007, s. 62). Bu entegrasyon sürec#nde 
özell#kle özelleşt#rmeler ve yabancı sermaye ön plana çıkmıştır. 

Yukarıda bahsed#ld#ğ# üzere Türk#ye ekonom#s#ne özelleşt#rme f#kr#n# AK Part# 
get#rmem#ş; söz konusu özelleşt#rme f#kr# Türk#ye’n#n neol#beral s#steme entegrasyonun 
başlangıcı olan 24 Ocak Kararnames# ve 12 Eylül Asker# Darbes#’nden bu yana b#l#nen b#r 
f#k#rd#r. Lak#n y#ne yukarıda da bahsed#ld#ğ# üzere AK Part#’ye kadar söz konusu bu f#k#r tam 
anlamıyla uygulanmamıştır. Bu duruma sayısal b#r örnek vermek gerek#rse, 1984-2017 yılları 
arasında yapılan özelleşt#rmelerden tam olarak 68,4 m#lyar dolar gel#r elde ed#lm#şt#r. Ancak 
söz konusu özelleşt#rmeler#n tar#h#ne tam olarak odaklanıldığında görülmekted#r k#, 1984-2003 
yılları arasında yan# AK Part#’n#n #kt#dar olmadan önce yapılan özelleşt#rmelerden elde ed#len 
gel#r 8,2 m#lyar dolar, 2003-2017 yılları arasında yan# AK Part#’n#n #lk 14 yılında yapılan 
özelleşt#rmelerden elde ed#len gel#r tam olarak 60,2 m#lyar dolardır (Akçay, 2019, s.57). 
Örneğ#n 2004 yılından sonra özelleşt#rmelerden elde ed#len gel#r de büyük b#r artış sağlanmış; 
aynı zamanda yabancı sermaye oranında da bel#rl# b#r yüksel#ş görülmüştür. Bu noktada yabancı 
sermaye ve özelleşt#rmeler arasında doğrudan b#r #l#şk# bulunmaktadır. 2005 yılında Türk#ye 
ekonom#s#ne g#ren yabancı sermayen#n %70’#nden daha fazlası özelleşt#rme #şlemler# #le 
alakalıdır. Bu noktada KİT’ler#n yabancı sermayey# çekmes# Avrupa B#rl#ğ#, IMF ve uluslararası 
f#nans kap#tal tarafından Türk#ye'n#n yatırımcılar açısından b#r cennet olarak adlandırılmasına 
neden olmuştur (Erol, 2019, s. 4). Özell#kle 2002-2006 arası dönem #ncelend#ğ#nde 
görülmekted#r k#, gayet elver#şl# b#r f#nansal yapı oluşmuştur. Buna bağlı olarak hem düşük 
enflasyon hem de düşük fa#z oranı dönem# yaşanmıştır. Aynı dönemde Türk Borsası da yüksel#ş 
gösterm#şt#r (Yurdakul, 2014, s. 898). Örneğ#n AK Part#’n#n #lk hükümet dönem#nde m#ll# gel#r 
%7 oranında büyümüş; 2002 yılında %30 olan enflasyon oranı, 2005 senes#nde %7,7’ye 
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düşmüş, b#r sene sonra #se %9,7’ye yükselm#şt#r. Uygulanan mal# d#s#pl#n pol#t#kaları sayes#nde 
Türk l#rası değer kazanmış ve 2002 yılında %78 olan kamu borcunun m#ll# gel#re oranı, 2007 
senes#nde %41 sev#yes#ne düşmüştür (Uğur, 2008, s. 6).   

AK Part#’n#n #lk beş yılı hakkında ver#len bu b#lg#ler#n tam olarak karşılaştırab#lmes# #ç#n 
dönem#n uluslararası konjonktürünün de b#l#nmes# gerekmekted#r. Söz konusu dönem 
#çer#s#nde uluslararası ekonom# pol#t#k s#stemde özell#kle 1998-2007 yılları arasında b#r 
durgunlaşma ve canlanma çevr#m# yaşandığı görülmekted#r. Durgunlaşma eğ#l#m# 1998-2001 
yılları arasında, canlanma eğ#l#m# #se 2002-2007 yılları arasında gerçekleşm#şt#r. Söz konusu 
neredeyse on yıllık dönem #çer#s#nde dünyada ortalama büyüme oranı %3,9, durgunlaşma 
dönem#nde %3,2, canlanma dönem#nde #se %4,3’tür. Türk#ye’n#n de yer aldığı petrol #hracatçısı 
olmayan yarı çevre olarak adlandırılab#lecek devletlere bakıldığında #se on senel#k ortalama 
büyüme oranı %4,3, durgunlaşma dönem#nde %2,6, canlanma dönem#nde #se %5,5’t#r. Söz 
konusu çevr#m#n durgunluk ve canlanma evreler# uluslararası sermaye akımlarını da 
etk#lem#şt#r. Uluslararası ekonom#k s#stemde merkezden çevreye sermaye akımı 2001 senes#nde 
169 m#lyar dolarken, 2007 senes#nde 919 m#lyar dolara çıkmıştır. Türk#ye ekonom#s# de söz 
konusu çevr#mle uyumludur. Şöyle k# 2003-2007 yılları arasında Türk#ye ekonom#s#ne g#ren 
yabancı sermaye tam 186 m#lyar dolardır. Söz konusu yüksek düzeyl# yabancı sermayen#n Türk 
ekonom#s#ne yüksek b#r büyüme avantajı sağladığı kes#nd#r. Son tahl#lde AK Part#, Türk 
ekonom#s#n#n d#p noktaya ulaştığı b#r dönemde #kt#dara gelm#ş ve söz konusu çevr#m#n canlanış 
aşamasına geçmes#yle beraber Türk#ye ekonom#s# kr#zden çıkmıştır (Uzgel, Duru, 2009, s. 464).    

2. 2008 Ekonom+k Kr+z+   
Kap#tal#st üret#m b#ç#m# dünya ekonom#s#nde 1970’l# yıllarda ağır b#r kr#z yaşadı. Aslında 

yaşanan durum o zamana kadar #mkânsız olarak adlandırılan stagflasyondu. Stagflasyon #kt#sat 
l#teratüründe aynı anda enflasyon ve #kt#sad# durgunluk sorununun baş göstermes#d#r. Dönem 
#çer#s#nde genel kanı, sorunun enflasyon olduğu yönünde olup; b#naenaleyh, enflasyon 
sorununa neden olduğu #dd#a ed#len Keynesyen ekonom# pol#t#kalarına son ver#l#p, ekonom#de 
reform yapılmasıydı. Bunun sonucunda monetar#zm ve neol#beral#zm g#b# f#k#rler ortaya 
atılmış; süreç #çer#s#nde #se devlet#n ekonom#y# regüle ett#ğ# Keynesyen dönem kapanmış, 
yer#ne deregülasyon f#kr#n#n trend olduğu neol#beral dönem başlamıştır. Dönem#n Amer#ka 
Merkez Bankası (FED) Başkanı olan Paul Volcker söz konusu trend#n get#r#s# olarak enflasyonu 
kontrol altına almak #ç#n, sıkı para pol#t#kaları uygulamış; bunun sonucunda #se üçüncü dünya 
ülkeler#nde borç kr#z# yaşanmıştır. Küresel ekonom#k s#stemde yaşanan bu dönüşüm #le, üçüncü 
dünya ülkeler#n#n borçları yen#den yapılandırılmış ve neol#beral küreselleşme sürec# başlamıştır 
(Foster, 2011, s. 15; Bernanke, 2022, s. 62-66). Neol#beral ekonom# ve küreselleşme 
pol#t#kalarına geç#ş #le gerek ABD ekonom#s#nde gerekse d#ğer ülke ekonom#ler#nde ekonom#k 
kr#zler yaşanmıştır. 

1990’lı yılların #k#nc# yarısından sonra teknoloj# ve #nternet s#stem#n#n gel#şmes#yle 
beraber, ekonom#k s#stemde Dot Com Balonu oluşmuştur. Söz konusu balonun 2000’l# yılların 
başında patlaması ve ardından El Ka#de’n#n 11 Eylül 2001’de gerçekleşt#rd#ğ# terör eylem# 
sonucunda Amer#kan ekonom#s# durgunluk yaşamış; bunun sonucunda dönem#n FED Başkanı 
Alan Greenspan ekonom#de taleb# arttırıp durgunluğa son vermek amacıyla, gevşek para 
pol#t#kaları uygulamaya başlamış ve fa#z oranları %6,5’ten %1 c#varına kadar düşürülmüştür. 
Bunun sonucunda ABD ekonom#s#nde #kt#sad# b#r canlanma dönem# yaşanmış; düşük fa#z 
oranları net#ces#nde #nsanlar gayr#menkul p#yasasına yönelm#şt#r. B#naenaleyh, konut f#yatları 
hızla yükselerek varlık balonları oluşturmuştur. Ayrıca gevşek para ve kred# pol#t#kaları, 
bankacılık s#stem#nde as#metr#k enformasyon durumunun ortaya çıkmasına neden olmuş ve 
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ahlak# r#sk oluşturan uygulamalar yürütülmüştür. Ayrıca f#nansal mühend#sl#k alanının 
gel#şmes# ve menkul kıymetleşt#rme uygulamalarının ekonom#k s#stem #çer#s#nde büyük b#r 
alanı #şgal etmes#, 1929 Ekonom#k Buhranından sonra kr#z#n tekrarlamaması #ç#n oluşturulan 
Glass-Steagall Kanunun ABD kongres#nde yürürlükten kaldırılması, gölge bankacılık s#stem# 
ve aynı zamanda, yeters#z regülasyonlar sonucunda ekonom#k kr#z ortamı oluşmuştur (Çel#k, 
Çeleb#, 2021, s. 1619; Balaam, D#llman, 2018, s. 264-265; Akbay, 2011, s. 5-6).    

 FED’#n süreç #çer#s#nde uyguladığı gevşek para pol#t#kaları sonucunda, f#nansal olarak 
kötü b#r s#c#le sah#p olan b#reyler, yüksek m#ktarda ve r#skl# b#r şek#lde borçlanmaya 
başlamışlardır. Aynı dönemde konut f#yatlarının yükselmes# ve b#reyler#n konutun her zaman 
en #y# yatırım aracı olduğuna da#r kesk#n #nancı neden#yle, #potek karşılığı mortgage kred#s# 
almak yaygın b#r durum olmuştu. B#reyler, konutun #y# b#r yatırım aracı olduğunu düşünmekte 
haksız sayılmazlardı; çünkü 1997-2006 yılları arası #ncelend#ğ#nde konut f#yatlarının tam 12 
tr#lyon dolar arttığı görülmekted#r (Brenner, Pröbst#ng, 2023, s. 119-120; Sh#ller, 2023, s. 64). 
Bununla b#rl#kte, yüksek r#skl# kred# (subpr#me) kullanan b#reyler#n borçlarını ödeyememe g#b# 
durumları da düşünülmüş; bunun soncunda #se CDO5 (Tem#natlandırılmış Borç Yükümlülüğü) 
den#len s#stem uygulanmaya başlamıştır. Böylece, kred#lerdek# r#sk oranı dağıtılarak daha az 
k#ş#n#n sorun yaşayacağı #dd#a ed#lm#şt#r (Chang, 2017, s. 100). Ancak süreç #stenen şek#lde 
gerçekleşmem#ş ve 21. Yüzyılın #lk ve en büyük küresel kr#z# yaşanmıştır.  

Alan Greenspan’#n ekonom# pol#t#kaları, 2008 Küresel Kr#z#’n#n nedenler# arasında 
sayılab#l#r. Greenspan’#n başlattığı gevşek para pol#t#kaları sonucunda, fa#z oranları 
düşürülmüş; b#reyler borçlandırılmıştır. Süreç #çer#s#nde enflasyon oranlarının yükseleceğ# 
korkusuyla, 2005-2006 seneler#nden #t#baren FED sıkı para pol#t#kaları uygulamaya başlamış 
ve fa#z oranları yükselt#lm#şt#r. Bu durum #se ABD’n#n bankacılık ve f#nans s#stem#n# olumsuz 
etk#lem#şt#r (V#e#ra, 2011, s. 222-223). Buna bağlı olarak kr#z, #lk etk#ler#n# 2006 senes#nden 
#t#baren göstermeye başlamıştır. 2006 senes#nde ABD konut sektöründe başlayan sorunlar, 
#lerleyen zamanda f#nans sektörüne de sıçramış; 2006 yılının sonu 2007 yılının başlarından 
#t#baren, bazı büyük ş#rketler #flas etmeye başlamışlardır (Taştemel, 2022, s. 32). 2007 
senes#nde subpr#me mortgage kred#ler#n#n ödenmemes# üzer#ne, kr#z tam olarak kend#s#n# 
gösterm#ş ve yukarıda da bahsed#ld#ğ# üzere, neol#beral küreselleşme olgusundan ötürü, hızlı 
b#r şek#lde dünyaya yayılmıştır. Subpr#me kred# olarak adlandırılan ve alt gel#r grubuna ver#len 
kred# türü, 2008 senes#nde ABD’de tam 1,5 tr#lyon doları aşmıştır. Düşük fa#z oranı, değ#şken 
fa#zl# kred# s#stem# ve aynı zamanda kred# kullanan b#reyler#n s#c#ller#n# #ncelemeden konut 
kred#s# dağıtan bankalar, dağıttıkları kred#lerdek# var olan r#sk# azaltab#lmek amacıyla f#nansal 
türev araçları çıkartarak kazançlarını arttırmaya çalışmışlardır. CDO s#stem# bu f#nansal türev 
araçlarından b#r#s#d#r. Bankalar bu s#stem# p#yasaya sürerek kend#ler#ne yen# kazançlar 
sağlamışlardır. 2008 Kr#z#’n#n ana nedenler#nden b#r#s# de söz konusu menkul kıymetleşt#rme 
s#stem#n#n düzgün b#r şek#lde denetlenememes#, aynı zamanda derecelend#rme kuruluşlarının 
yeters#zl#kler# ve bununla beraber, ekonom#k s#stemde regülasyon eks#kl#ğ#d#r (Eng#n, Göllüce, 
2016, s. 30-31).   

 
5 CDO: Türkçe açılımı tem.natlandırılmış borç yükümlülüğü olan CDO, modern kap.tal.st f.nans s.stem.nde r.sk. 
dağıtma amacıyla oluşturulmuş b.r f.nansal enstrümandır. Tar.hsel köken. 1980’l. yıllara kadar uzanmaktadır. 
CDO s.stem.nde var olan borçlar b.r araya get.r.l.p, d.l.mlenerek yen.den paketlen.r ve yatırımcıya satılır. Söz 
konusu CDO’lar düşük r.sk veya yüksek r.sk barındırıp ona göre .s.mlend.r.l.r. Süreç .çer.s.nde yatırımcıya satılan 
CDO’lar da başka yatırımcılara tekrardan satılmış buna .se sentet.k CDO denm.şt.r. Görüldüğü g.b. oldukça 
karmaşık b.r s.stem olup 2008 Kr.z.’n.n de ana nedenler.nden b.r.s. olmuştur (Roub.n., M.hm 2017, s. 74-75).  
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2007 senes#n#n ağustos ayında kend#ne gösteren kr#z, öncel#kle l#k#d#te kr#z# olarak ortaya 
çıkmıştır. Kr#z esnasında konut f#yatları daha fazla kötüleşm#ş #poteğe dayalı kred#ler# menkul 
kıymetler# kr#z esnasında bel#rlenemed#ğ# #ç#n büyük b#r bel#rs#zl#k ortamı başlamıştır. 
Bankacılık ve f#nans s#stem#ndek# bozulma #le beraber Amer#kan Merkez Bankası olan FED, 
s#stem# toparlayab#lmek amacıyla müdahale etmeye başlamıştır. Bu doğrultuda kr#z esnasında 
en çok görülen uygulamalardan b#r#s# olan gevşek para pol#t#kası uygulamaya başlamış ve fa#z 
oranları düşürülmüştür. Ancak 2007 senes#n# sonlarından #t#baren FED #n uyguladığı gevşek 
para pol#t#kalarının kr#zle baş etmey# yetmeyeceğ# ortaya çıkmıştır (Dumen#l, Levy, 2011, s. 
40). 2008 yazında Bear Sterns ve Lehman Brothers’ın #flas etmes#yle beraber, f#nansal s#temde 
büyük b#r pan#k başlamıştır. Kr#z esnasında yaşanan b#r başka büyük pan#k #se Fann#e Mae ve 
Fredd#e Mac kurumların #flas etmes#d#r. Sadece b#r#nc# kal#te menkul kıymet toplayan Fann#e 
Mae ve Fredd#e Mac emlak balonun başlamasıyla beraber r#skl# menkul kıymetler# de 
toplamışlar; aynı zamanda tehl#kel# bankacılık #şlemler#nde de bulunmuşlardır. Kr#z#n 
patlamasıyla zor duruma düşen Bear Sterns, Fann#e Mae ve Fredd#e Mac devlet tarafından 
kamulaştırılıp, kurtarılırken; Lehman Brothers kurtarılmamış ve #flas etmes#ne #z#n ver#lm#şt#r. 
Bu durum #se toplumdak# güven duygusunun tamamen ortadan kalkmasına ve pan#ğ#n daha da 
büyümes#ne neden olmuştur. ABD’n#n d#ğer yatırım bankaları olan Merr#ll Lynch, Goldman 
Sasch ve Morgan Stanley #se bağımsız yatırım bankası statüsünden sah#p olmuşlardır. Bunun 
sonucunda #se başta ABD olmak üzere dünyanın pek çok ülkes#nde banka kurtarma 
operasyonları başlamıştır (Lapav#tsas, 2009, s. 36-37).   

Süreç #çer#s#nde ABD kr#zden çıkab#lmek amacıyla, gevşek para pol#t#kaları uygulayarak 
taleb# canlandırmaya çalışmış; ancak l#k#d#te kr#z# neden#yle bu pol#t#ka başarıya ulaşamamıştır. 
Bundan dolayı FED d#ğer yöntemler# denemeye başlamıştır. Başta bankalar olmak üzere 
p#yasaya l#k#d#te sağlamış, bel#rl# varlıkları kamulaştırarak kurtarmaya çalışmış ve m#ktarsal 
gen#şleme (para basma) pol#t#kasını uygulamıştır. Bunlar dışında mal#ye pol#t#kaları da ön plana 
çıkmıştır. Örneğ#n George Bush dönem#nde Ekonom# Canlandırma Yasası kongreden 
geç#r#lm#şt#r. 168 m#lyar dolar büyüklüğünde olan paket#n amacı #se dolaysız verg#ler# azaltmak, 
mal f#yatlarını düşürmek ve b#reyler#n gel#rler#n# arttırmaktır. İlerleyen süreçte söz konusu 
programın etk#s#z kalması neden#yle, Sorunlu Varlıkları Kurtarma Programı adlı yen# ekonom# 
pol#t#kası uygulanmaya başlanmıştır. 700 m#lyar büyüklüğündek# bu paket#n amacı #se 
p#yasadak# toks#k varlıkların devlet tarafından satın alınması ve bunun karşılığında #se 
bankalara h#sse başına borç ver#lerek, kred# l#m#t# açılmasıdır. İlerleyen süreçte Barack 
Obama’nın başkan olmasıyla beraber, Amer#ka Kurtarma ve Yen#den Verg# Yasası kongreden 
geçm#şt#r. 831 m#lyar büyüklüğünde olan bu paket, verg# teşv#kler#n#, verg# #nd#r#mler#n#, 
altyapı, sağlık ve eğ#t#m g#b# alanlara yapılan kamu harcamalarıyla kr#zden çıkmayı 
hedeflem#şt#r (Çel#k, Çeleb#, 2021, s. 1621-1622).  

3. 2008 Kr+z+’n+n Türk+ye’ye Etk+ler+  
2007 yılında başlayıp 2008 yılında banka #flaslarıyla kend#s#n# gösteren kr#z, neol#beral 

küreselleşme olgusunda ötürü, adeta b#r tsunam# g#b# kısa sürede dünya p#yasalarına yayılmış; 
b#rçok devlet ekonom#k sorunlar yaşamaya başlamıştır. Bu ülkelerden b#r#s# de Türk#ye 
Cumhur#yet#’d#r. Ekonom#k kr#z yaşandığı esnada AK Part#’n#n Genel Başkanı ve başbakan 
olan Recep Tayy#p Erdoğan, kr#z#n Türk ekonom#s#n# teğet geçt#ğ#n# ve buna bağlı olarak fazla 
etk#lenmed#ğ#n# söylem#şt#r (Savran, 2013, s. 271). Buna bağlı olarak makalen#n bu bölümünde, 
kr#z#n Türk ekonom#s#ne etk#ler#n# #ncelenerek; Türk ekonom#s# ve AK Part# #kt#darının 
ekonom# pol#t#kalarını yorumlanmaya çalışılacaktır.   
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Küresel kr#z Türk ekonom#s#n# durgunlaşma eğ#l#m# #çer#s#ndeyken etk#lemeye 
başlamıştır. Gerek 1994 Kr#z#, gerek 2000 Kr#z#, gerekse 2001 Kr#z#’n#n etk#ler# henüz 
unutulmamış olduğundan ötürü 2008 Kr#z#’n#n #lk etk#s# oldukça güçlü olmuştur (Pamuk, 2021 
s. 290). Küresel kr#z#n Avrupa B#rl#ğ# ülkeler#n# sert b#r şek#lde vurması ve söz konusu ülkeler#n 
Türk#ye’n#n en çok t#caret yaptığı devletler olmasından dolayı, Türk#ye’n#n #hracat oranı 
düşmüş; 2001 Kr#z#’nden bu yana yükselen Türk ekonom#s#n# kötü etk#lem#ş ve söz konusu 
süreçte ekonom# küçülmüştür (Akın, 2020, s. 226-227). Ancak ABD’de kr#z#n ana 
nedenler#nden olan Mortgage, Subpr#me kred# s#stem# ve CDO s#stem#n#n Türk#ye’de 
bulunmaması, kr#z#n ABD’y# etk#led#ğ# şek#lde Türk#ye’y# etk#lemes#n# engellem#ş; söz konusu 
kr#z#n yaşandığı süreçte ABD’de yaşanan banka #flasları Türk#ye’de yaşanmamıştır (Işık, 
Duman, 2012, s. 89). Şöyle k#, Türk#ye Cumhur#yet# 2008 Kr#z#’ne neden olan zararlı tahv#llere 
yatırım yapmamıştır. Söz konusu zararlı tahv#llere yatırım yapan Avrupa B#rl#ğ# ülkeler#, 
ABD’n#n yaşadığı sorunları benzerler#n# yaşarken; Türk#ye, kr#z# daha çok reel sektör üzer#nden 
yaşamıştır. Ayrıca Türk#ye’de bankacılık #flaslarının olmamasının temel nedenler#nden b#r 
tanes# de 2001 Kr#z#’nden sonra uygulanmaya başlayan Kemal Derv#ş pol#t#kalarıdır. Yukarıda 
bahsed#ld#ğ# üzere, Kemal Derv#ş’#n Güçlü Ekonom#ye Geç#ş Programı doğrultusunda Türk 
bankacılık sektöründe büyük reformlar gerçekleşt#r#lm#ş; örneğ#n bankaların yabancı 
p#yasalardan yüksek m#ktarda tahv#l alması engellem#ş ve kred# sermaye oranı uygulaması 
get#r#lm#şt#r. Bunlar sayes#nde de bankacılık sektörü kr#ze karşı dayanıklı duruma gelm#ş; 
Türk#ye, kr#z# f#nans sektörü üzer#nden değ#l, reel sektör üzer#nden yaşamıştır (İmamoğlu, 
Dem#rcan, 2019, s. 144; Keseb#r, 2018, s. 534).   

Uzgel ve Duru’dan (2009, s. 464), yapılan alıntıda da bahsed#ld#ğ# üzere dünya ekonom#s# 
2002-2007 yılları arasında b#r gen#şleme trend# yaşamış; buna bağlı olarak uluslararası çapta 
sermaye akımları yükselm#şt#r. Ancak her ekonom#k kr#z#n temel sonuçlarından olan 
uluslararası sermaye akımlarının düşmes# olgusu, 2008 Kr#z# dönem#nde de yaşanmıştır. Gerek 
uluslararası sermaye akımlarının düşmes# gerekse Avrupa B#rl#ğ# ülkeler#n#n kr#zden ağır 
etk#lenmes# Türk#ye g#b# gel#şmekte olan, yabancı sermayeye bağımlı olan b#r ekonom#n#n reel 
sektörünü sarsmıştır. Söz konusu durum detaylı b#r şek#lde #ncelend#ğ#nde, kr#z#n Türk#ye’y# 
dört ana koldan sarmış olduğunu görülmekted#r. Şöyle k#, #lk konu kred# meseles#d#r. 
Türk#ye’dek# bankalar ve ş#rketler zararlı tahv#llere yatırım yapmasalar da söz konusu tahv#llere 
barındıran veyahut kr#z neden#yle, b#lançoları zarar görmüş olan yabancı bankalardan kred#ler 
kullanmışlardır. Kr#z sonucunda söz konusu kred# s#stem# zarar görmüş ve uluslararası kred# 
daralması yaşanmış; bunun sonucunda #se Türk#ye’de ş#rketler ve bankalar küçülmüştür. İk#nc# 
konu #se yukarıda da bahsed#len b#r olgu olan, Türk#ye’n#n gel#şmekte olan ekonom# olması ve 
ekonom#s#n#n yabancı sermayeye bağımlı olmasıdır. Kr#zle beraber Türk#ye’ye akacak fonlar 
azalmaya başlamış; bu durum #se döv#z arzının düşmes#ne ve süreç #çer#s#nde döv#z l#k#d#tes# 
sorununa neden olmuştur. Buna bağlı olarak Türk l#rasının değer#nde düşüş meydana gelm#şt#r. 
Üçüncü faktör dış t#carett#r. F#nansal p#yasalarda başlayan kr#z#n reel sektöre sıçraması ve 
özell#kle Türk#ye’n#n en çok t#caret yaptığı bölge olan Avrupa’nın kr#zden çok der#n 
etk#lenmes#, Türk#ye’n#n #hracat hacm#n#n daralmasına neden olmuştur. Dördüncü faktör #se her 
kr#z dönem#nde ortaya çıkan r#sk ve bel#rs#zl#k olgusudur. Yükselen r#sk ve bel#rs#zl#k olgusu, 
p#yasadak# tüket#c# davranışlarını olumsuz etk#lem#ş; bu durum #se özel yatırım harcamaları ve 
dayanıklı tüket#me olan taleb#n daralmasına neden olmuştur (Hepaktan, Çınar, 2011, s. 162-
163). Söz konusu durum #se eks#k talep olgusuna ve kr#z#n daha da der#nleşmes#ne neden 
olmuştur. Ayrıca kr#z dönem#nde yaşanan r#sk ve bel#rs#zl#k olgusuna, dönem#n Türk#ye 
Cumhur#yet# Merkez Bankası Başkan Yardımcısı Mehmet Yörükoğlu da değ#nm#şt#r.    
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 “Artan bel+rs+zl+k ortamında r+sk algılamalarının bozulmasının ve güven 
kaybının etk+s+yle kred+ p+yasasında kaynak akışının durması, gel+şm+ş ve 
gel+şmekte olan ülke ayrımı olmaksızın, +kt+sad+ faal+yetlerde kesk+n b+r yavaşlama 
yaşanmasına neden olmaktadır. Özell+kle Ek+m ayında f+nans p+yasalarındak+ 
dalgalanmanın boyutunun büyümes+ hem borçlanma +mkânlarını sınırlamış hem de 
borçlanma mal+yetler+n+n artmasına neden olmuştur. Kr+z+n reel kes+m üzer+ndek+ 
etk+ler+ 2008 yılının son çeyreğ+nde bel+rg+n b+r şek+lde h+ssed+lmeye başlamıştır. 
Tüket+c+ ve reel kes+m güven endeksler+nde süregelen olumsuz sey+r ve düşük 
kapas+te kullanım oranları göz önüne alındığında dünyada +kt+sad+ faal+yettek+ 
ger+lemen+n önümüzdek+ dönem +çer+s+nde de süreceğ+ düşünülmekted+r” 
(Yörükoğlu, 2009, s.1 akt Işık, Duman, 2012, s. 89).   
Türk#ye ekonom#s#nde yaşanan söz konusu sorunlar #st#hdamda azalmaya ve süreç 

#çer#s#nde #şs#zl#kte artışa neden olmuştur. Türk ekonom#s#nde senelerd#r devam eden yapısal 
sorunlar ve buna ek olarak, ekonom#k kr#z#n yarattığı bel#rs#zl#k ve r#sk olgusu yen# #ş 
olanaklarının oluşmasının önünde engel oluşturmuş ve buna bağlı olarak, hal# hazırda yüksek 
olan #şs#zl#k oranı daha da yükselm#şt#r (Sönmez, 2010, s. 50).  Örneğ#n, Brez#lya’da Türk#ye 
g#b# 2008 Kr#z#’nden der#nden etk#lenm#ş b#r ülked#r. Ancak #şs#zl#k oranı Türk#ye’den daha 
düşük olduğundan dolayı, kr#zden daha kolay çıkmıştır (Keseb#r, 2018, s. 534). Bu örnek ayrıca, 
kr#zden önce ve kr#z esnasında #st#hdam pol#t#kalarının da kr#ze olumlu veya olumsuz etk#ler 
yapab#ld#ğ#n# göstermekted#r.  

F#nansal kr#z#n #lk etk#ler#n# gösterd#ğ# 2006 yılından #t#baren, Türk#ye’de döv#z kurunda 
dalgalanmalar meydana gelm#şt#r. Bunun neden# #se küresel ekonom#de yaşanan denges#zl#kler, 
petrol ve emt#a f#yatlarında görülen artış ve kr#ze neden olan spekülat#f balonlardır. 2006 yılında 
dalgalanmalarla Türk ekonom#s#n# etk#leyen kr#z, 2008 ve 2009 yıllarında c#dd# ekonom#k 
daralmalara neden olmuştur (Arı, Cerg#bozan, 2014, s. 43). Reel göstergeler #le bu durum şöyle 
açıklanmaktadır: 2007 yılında Türk#ye’n#n büyüme oranı %5.03, #şs#zl#k oranı #se %8.83’tür. 
2008 yılında kr#z#n tüm dünyaya yayılmasıyla beraber Türk#ye’n#n büyüme oranı, %0.85, 
#şs#zl#k oranı #se %9.70’t#r. 2009 yılına gel#nd#ğ#nde #se kr#z Türk#ye ekonom#s#n# tamamen 
etk#s# altına almış ve büyüme oranı %-4.70; #şs#zl#k oranı #se %12.55 olarak hesaplanmıştır 
(Ekren, Asal, 2020, s. 378-384). Ayrıca f#nansal kr#z esnasında ülken#n dış t#caret açığı da 
yükselm#şt#r. 2000 senes#nde 82.3 m#lyar dolar olan dış t#caret açığı, 2000 ve 2001’de yaşanan 
kr#zlerden ötürü 72.7 m#lyar dolara ger#lm#ş; AK Part# #kt#darında f#nansal kr#zle beraber, 
333.991 m#lyar dolara yükselm#şt#r (Altunöz, 2013, s. 274).    

AK Part#, #kt#dara geld#ğ#nden ber# düzenl# b#r şek#lde gerçekleşt#rd#ğ# özelleşt#rme 
pol#t#kaları ve yabancı sermaye #steğ# de kr#z#n Türk#ye’y# kötü etk#lemes#ne neden olmuştur. 
Dışarıdan yabancı sermayey# ülkeye çekerek hem Türk l#rası’nın değerlenmes#n# sağlamak hem 
de #thalatı arttırmak ayrıca, KİT’ler# hızlı b#r şek#lde özelleşt#r#lerek değer#n#n çok altında 
satılması, kr#z esnasında Türk#ye ekonom#s#n#n kötü etk#lenmes#ne neden olmuştur. Buna ek 
olarak, merkez bankasının yüksek fa#z pol#t#kasının özel sektörü dışarıdan düşük fa#zle borç 
almaya #tm#şt#r. Son tahl#lde, Türk#ye 2008 Kr#z#’nden en çok etk#lenen ülkelerden b#r#s# 
olmuştur. Türk#ye’dek# bankaların toks#k varlıklara yatırım yapmamaları kr#z#n Türk#ye’de 
f#nansal kr#ze dönüşmes#n# engellem#ş; lak#n yukarıda da anlatıldığı üzere, gerçekleşt#r#len 
d#ğer pol#t#kalar kr#z#n Türk#ye’de reel sektör kr#z# olmasına neden olmuştur (Kazgan, 2012, s. 
11-12).   

AK Part# #kt#darının #ncelend#ğ# bölümde de bahsed#ld#ğ# üzere, 2001 F#nansal Kr#z#’nden 
sonra uluslararası gen#şleme dönem#nde Türk#ye, yabancı sermaye ve ucuz kred# sayes#nde 
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f#nansal gen#şleme sürec# yaşamıştır. Söz konusu süreçte yüksek fa#z oranları sayes#nde 
Türk#ye’ye gelen sıcak para ve hükümet#n ana ekonom# pol#t#kalarından olan özelleşt#rme 
uygulamaları #le, Türk ekonom#s# büyümüş; ancak söz konusu süreçte ülken#n dış borcu da 
artmıştır. Örnek vermek gerek#rse, 2003 senes#nde 129,6 m#lyar dolar olan dış borç, 2008 
senes#nde 284,4 m#lyar dolara yükselm#şt#r. Süreç #çer#s#nde yaşanan yüksek borçlanmanın ana 
kaynağı #se özel sektör borçlanmasıdır (Yeldan, 2009, s. 17).   

F#nansal kr#z esnasında AK Part# Hükümet#, ABD örneğ#nde de ver#ld#ğ# g#b# ekonom#k 
kr#zden çıkmak amacıyla, bel#rl# ekonom#k paketler# devreye sürmüştür. Öncel#kle kr#zle 
beraber p#yasada oluşan güven sorunu ve eks#k talep olgusunu ortadan kaldırmak amacıyla, 
bel#rl# para ve mal#ye pol#t#kaları uygulamıştır. Mal#ye pol#t#kalarından örnek ver#l#rse: özel 
sektör yatırımlarını teşv#k etmek amacıyla, s#gorta ödemeler# yapılmış; bu doğrultuda yen# #ş 
alanları oluşturulmaya çalışılmıştır. Bunun dışında, kamu harcamalarını arttırmaya yönel#k 
bel#rl# hamleler yapılmış ve sosyal altyapı çalışmaları yapılmıştır. Ayrıca p#yasayı canlandırmak 
amacıyla, verg# #nd#r#m# pol#t#kası da uygulanmış; böylece talep canlandırılmaya çalışılmıştır 
(Göze Kaya, Durgun Kaygısız, 2015, s.181). Kr#z esnasında uygulanan para pol#t#kası 
#ncelend#ğ#nde #se yaşanan küresel denges#zl#kten dolayı döv#z kuru #st#krarsızlaşmış; enflasyon 
beklent#s# yükselm#şt#r. Bundan dolayı Türk#ye Cumhur#yet# Merkez Bankası, kr#z#n başlangıç 
dönem#nde sıkı para pol#t#kaları uygulamıştır. Ancak söz konusu pol#t#ka başarısız olmuş; sıkı 
para pol#t#kasına rağmen enflasyon beklenenden yüksek gerçekleşm#şt#r (Öner, 2018, s. 411). 
Ancak kr#z#n ağırlaşmasıyla beraber yaşanan talep daralmasını durdurab#lmek amacıyla, 
pol#t#ka değ#ş#kl#ğ#ne g#d#lm#ş ve bu doğrultuda gevşek para pol#t#kaları uygulanmıştır. Söz 
konusu süreçte, 2008 yılının kasım ve aralık aylarında yapılan 175 baz puanlık fa#z #nd#r#m#, 
2009 senes#nde artarak devam etm#ş; sene sonunda toplam yapılan fa#z #nd#r#m# 850 baz puan 
olarak gerçekleşm#şt#r (Serel, Bayır, 2013, s. 63).         

Sonuç 
Çalışmada 2008 Küresel Kr#z# ve Türk#ye ekonom#s#ne etk#ler# #ncelenm#ş ve neol#beral 

küresel kap#tal#zm#n Türk ekonom#s#ne etk#ler# araştırılmıştır. Çalışmada kullanılan bütün 
makale ve k#taplar kaynakçada ver#lm#şt#r. Söz konusu objekt#f, b#l#msel ve yansız kaynaklar 
üzer#nden, Türk#ye ekonom#s#n#n yaşadığı dönüşüm ve kr#zler #ncelenmeye çalışılmıştır. 
Çalışmada #lk olarak neol#beral küresel kap#tal#zm#n ana özell#kler# açıklanmış ve buna bağlı 
olarak küresel ekonom#k s#steme yayılması ve Türk#ye’de etk#nl#ğ#n# arttırma serüven# 
anlatılmaya çalışılmıştır. Çalışmanın araştırma sorusu olan, “Wash#ngton Mutabakatı #le 
somutlaşan neol#beral küresel kap#tal#zm#n Türk#ye ekonom#s#ne etk#ler# nelerd#r?” sorusuna 
cevap aranmıştır.         

İlk olarak, Wash#ngton Mutabakatı sonucunda somutlaşan neol#beral küresel 
kap#tal#zm#n, sıklıkla f#nansal kr#zlere neden olduğu söyleneb#l#r. Neol#beral#zm #le beraber 
hem dünyada hem de Türk#ye’de reel sektör #le f#nansal sektör arasında fark açılmış; bu durum 
#se ekonom#k s#stemde spekülasyon olgusunun yükselmes#ne neden olmuştur. 2008 Küresel 
Kr#z# #le somutlaşan spekülasyon sorunu sonucunda, neol#beral#zm#n deregülasyon 
pol#t#kasının tartışılmaya açılması gerekmekted#r. Bu noktada 21. Yüzyıla uygun, s#yasetç#ler#n, 
#ş #nsanlarının, akadem#syenler#n ve send#kal grupların b#r araya geld#ğ# yen# nes#l katılımcı 
yapıların oluşturulması ve ekonom#k regülasyon tartışmalarının yapılması faydalı olab#l#r. 
Örneğ#n G20 toplantıları söz konusu yapıya uygun olup; #şlevler# arttırılab#l#r. Böylece hem 
ekonom#k konularda hem de pol#t#k konularda küresel uyum da arttırılab#l#r.   
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Çalışmaya bağlı olarak Türk#ye ekonom#s# değerlend#r#ld#ğ#nde, #lk olarak f#nansal ve 
hukuk# alt yapının neol#beral küresel kap#tal#zme uygun olmadan, ülken#n hızlı b#r şek#lde söz 
konusu yen# s#steme g#rd#ğ# görülmekted#r. Bu durum sonucunda #se küresel ekonom#k s#stemde 
d#ğer gel#şmekte olan ülkelerde de görülen nepot#zm, yolsuzluklar ve enflasyon g#b# sorunlar 
sıklıkla görülmüştür. Örneğ#n neol#beral f#nansallaşma olgusundan ötürü kred# kartı s#stem# 
yaygınlaşmış; buna bağlı olarak hayal# sermaye üzer#nden ekonom#de talep artmış; bu durum 
sonucunda #se Türk#ye’de enflasyon, kron#k b#r durum hal#ne gelm#şt#r. Söz konusu kron#k 
enflasyonun b#r d#ğer neden# #se neol#beral#zm #le beraber Türk ekonom#s#nde yaşanan 
sanay#s#zleşme sürec#d#r. Özell#kle AK Part# #kt#darıyla beraber, Türk ekonom#s# yol, köprü, 
#nşaat ve özelleşt#rmelere bağımlı hale gelm#ş; ekonom#de katma değer üretmek yer#ne hızlı 
sıcak parayı ekonom#k s#steme çekeb#lecek sektörler desteklenm#şt#r. Bu durum sonucunda #se 
söz konusu sıcak para olgusu Türk ekonom#s#n# spekülasyona açık b#r hale get#rm#ş ve ekonom# 
kırılgan b#r hale bürünmüştür. Özell#kle neol#beral küresel kap#tal#zm #le beraber, yabancı 
sermayeye dayalı büyüme stratej#s#, ülke ekonom#s#nde bel#rl# dönemler #çer#s#nde kısa vadel# 
büyümeye neden olsa da genel olarak, ülke ekonom#s#nde kalkınmaya neden olmamaktadır. Bu 
durum #se ülke ekonom#s#nde bel#rl# yapısal sorunlara neden olmaktadır.    

Türk ekonom#s#n#n spekülasyona açık olmasının b#r d#ğer neden# #se ülken#n s#yas# 
durumudur. Şöyle k# ülken#n s#yasal durumu stab#l olmadığından ötürü özell#kle yabancı 
yatırımcı noktasında bel#rl# problemler yaşamaktadır. Stab#l b#r ortam arayan yabancı sermaye, 
Türk#ye g#b# bel#rs#zl#ğ#n yüksek olduğu ülkelere yatırım yapma konusunda çek#mser 
davranmaktadır. Ayrıca merkez bankası g#b# kurumların tar#hsel olarak s#yasetç#ler tarafından 
popül#st b#r şek#lde yönet#lmes# de ülkede f#nansal #st#krarın sağlanmasının önünde b#r engel 
oluşturmaktadır. Son tahl#lde ülkede yaşanan ekonom#k kr#zlerde neol#beral#zm#n etk#s# açık b#r 
şek#lde görülmekted#r. Ancak bu duruma ek olarak ülken#n s#yasal ve hukuk# yapısı da söz 
konusu kr#zler# tet#klemekted#r.  

Yukarıda, çalışmaya bağlı olarak Türk#ye ekonom#s#n#n bel#rl# b#r bölümü #ncelenmeye 
çalışılmış ve bel#rl# ver#ler elde ed#lm#şt#r. Söz konusu ver#ler ışığında Türk#ye ekonom#s#n#n 
geleceğ# #ç#n, ekonom# pol#t#k arenada reformasyon tartışmaları faydalı olab#l#r. Şöyle k# 
neol#beral küresel kap#tal#zm hem dünyada hem de Türk#ye’de bel#rl# zamanlar #çer#s#nde 
ekonom#k büyümeye yol açsa da aynı zamanda spekülasyonlara, kr#zlere ve gel#r adalets#zl#ğ#ne 
de yol açmıştır. Bundan dolayı 21. Yüzyıla uygun yen# nes#l karma ekonom# tartışmalarının 
açılması faydalı olab#l#r. Ayrıca Cov#d 19 Pandem#s# dönem#nde de görüldüğü üzere devlet#n 
ekonom#k, s#yasal ve sosyal yaşamdak# varlığı önem arz etmekted#r. Ayrıca yüksek gel#r 
adalets#zl#ğ# toplumsal ger#l#mlere de neden olab#lmekted#r. Bundan dolayı servet verg#s# ve 
artan oranlı verg# s#stem#n#n tartışılması ve verg# s#stem#nde yapılacak reformasyonlar 
toplumsal ger#l#mler# engelley#p, sürdürüleb#l#r b#r s#yasal s#stem oluşturulmasını sağlayab#l#r. 
Ek olarak, yabancı sermaye, fa#z arb#trajı, yol, köprü ve #nşaata dayalı kısa vadel#, spekülat#f ve 
kırılgan b#r büyüme stratej#s# yer#ne, ağır sanay# ve yüksek teknoloj#ye dayalı, tarım sektörünün 
desteklend#ğ# ve devlet#n regüle ett#ğ# b#r ekonom#k s#stem, ülken#n kalkınmasına fayda 
sağlayab#l#r. Ayrıca Türk#ye s#yaset#nde, kurumsal yapıya dönük bel#rl# reform tartışmaları da 
ülke ekonom#s# açısından faydalı olab#l#r. S#yasal s#stemde kurumların özerk, l#yakatl# ve 
fonks#yonel olması, popül#st pol#t#kalardan kaçınılması ve tüm bunları sağlayacak hukuk# 
düzenlemeler, ülke ekonom#s#ne kazanç sağlayıp, sürdürüleb#l#r b#r ekonom#k ve s#yasal yapı 
oluşmasını sağlayab#l#r.  
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Extended Abstract 

The Keynesian economic order, which emerged with the Bretton Woods System after the Second World 
War, collapsed as a result of its failure to respond to the economic crisis in the 1970s. As a result, neoliberal theory, 
put forward by names such as Milton Friedman of the Chicago School and liberal economist Friedrich Hayek, was 
represented in practical politics by Margaret Thatcher and Ronald Reagan. Neoliberal global capitalism, embodied 
as a result of the Washington Consensus, has also been tried to be exported to the whole world. With neoliberal 
economic theory becoming the hegemonic policy in the global economic system, the period of deregulation, 
privatization, and free movement of capital in the international system began; however, the Bretton Woods System 
came to an end and the fixed exchange rate system was replaced by the free exchange rate system. This process 
also led to the beginning of a new era in the history of the economy, in which money was not adjusted according 
to gold or silver, but was completely free. This new period is also a period of certain transformations in the 
economic system along with technological progress. This transformation, called financialization, is the increase in 
the weight of the financial sector in the economic system. 

If we examine Turkey in the context of neoliberal transformation, the Decree of January 24, 1980 is a 
turning point. The September 12 Military Coup was carried out in order to ensure the stable political order 
necessary for the neoliberal economic policies that were intended to be implemented with the January 24 Decree. 
Thus, the process of neoliberalization began in Turkey. The coming to power of the Motherland Party (ANAP) in 
1983 accelerated this process. Turgut Özal, the leader of the party, which has adopted neoliberal ideology, is one 
of the most important politicians of Turkey's neo liberalization process. The unpreparedness of Turkey's economic 
infrastructure for the neoliberal policies implemented during both the January 24 Decree and the Turgut Özal 
period caused the country to be prone to economic crises. This lack of economic infrastructure, as well as legal 
deficiencies, continued in the following period. This situation has caused some economic problems such as 
inflation to become chronic in the country. At the same time, privatization policies, which are one of the neoliberal 
policies, have been tried to be implemented in the process. However, these policies have often failed. In addition, 
it should be noted that with the power of Turgut Özal, practices such as corruption and nepotism began to increase 
in the country. This situation, which continued to have an impact in the 1990s, caused the 1994 Crisis. The Turkish 
economy, which has been open to the global economic system and capital circulation since the 1990s, has preferred 
a growth path based on hot money from abroad. This situation has led to the formation of macro imbalances in the 
country. This unsustainable situation caused a crisis in 1994; There has been a major crisis in the country's 
economy, starting from the financial sector and including the real sector. In order to prevent the crisis, the state has 
guaranteed deposits. However, this situation started the process that caused the banks to be siphoned off in the 
future. In addition, the government tried to increase demand in the economic system by implementing loose 
monetary policies; Thus, he tried to get out of the crisis. After the explosion of the East Asian financial crisis in 
1997, Russia's entry into a major crisis in 1998 and the great Marmara Earthquake in 1999 shook the Turkish 
economy deeply, respectively. As a result, there has been a large amount of capital outflow in the Turkish economy. 
This situation led to the shrinkage of the Turkish economy; It has caused inflation to rise. Thereupon, the 
government of the time started to negotiate with the IMF. As a result of these negotiations, Turkey implemented 
IMF policies. These policies are, in fact, classic neoliberal austerity policies. With these policies, the phenomenon 
of neo liberalization in the Turkish economy has strengthened; Tax rates were raised, and fiscal discipline was tried 
to be maintained. Accordingly, public expenditures were cut, privatizations and structural reforms were given 
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importance. However, the process did not go as desired, and Turkey experienced a financial crisis in 2000. With 
the crisis in question, there is an intense amount of capital outflow in the country's economy. The 2001 Financial 
Crisis, which took place right after the 2000 Crisis, was born as a result of a political polemic and is seen as a 
crisis. The political polemic in question has only created a spark in this crisis. After the 2001 crisis, the country's 
economy was entrusted to Kemal Derviş. Kemal Derviş, on the other hand, initiated structural reforms in the 
Turkish economy by announcing the Transition to a Strong Economy Program. The Justice and Development Party, 
which came to power on November 3, 2002, implemented the economic policies initiated by Kemal Derviş in the 
same way. At the same time, privatization and deregulation practices from the economic system have increased 
and the Turkish economy has been in a growth trend until 2007 with the international cyclical expansion process. 
This process ended with the 2008 Global Crisis. 


