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Glnlmuz kosullarinda artan rekabet ortaminda isletmelerin varliklarini strdirebilmeleri igin performans analizi biiyik bir 6nem
tagimaktadir. Arastirma, 2010-2015 déneminde hisse senetleri Borsa istanbul (BIST)'da islem géren tekstil sektériinde faaliyette
bulunan 23 sirketi ve bu sirketlere ait mali tablolardan elde edilen verileri icermektedir. Calismada, hisse senetleri Borsa istanbul
(BIST)’da islem goren sirketlerin incelenen donem itibariyle finansal performanslarinin 6lgimu icin bu finansal oranlarin
belirlenmesinde ulusal ve uluslararasi yapilan literatir taramasi baz alinarak 10 kriter esas alinmis, TOPSIS (Technique for Order
Preference by Similarity to Ideal Solution) ve MOORA (The Multi-Objective Optimization by Ratio Analysis Method) gok kriterli
karar verme yontemleri kullaniimigtir. Bu yontemleri kullanilarak firmalarin finansal performans puanlarina ulagmak ve sirketleri
performanslarina gore siralamak amaglanmistir. Arastirmada incelenen sirketlerin  2010-2015 dénemine ait finansal
performanslari analiz edilmistir. Analiz sonucunda tekstil sektoriinde faaliyette bulunan sirketlerin performans puanlarinin analiz
doéneminde genel olarak benzerlik gosterdigi tespit edilmistir.
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ABSTRACT

Performance analysis is essential for companies to survive in this competitive environment. This research contains the data of 23
companies whose shares are traded in Borsa Istanbul (BIST) for the period 2010-2015. Data is collected from financial statements
of the companies. In this study, the analysis and evaluation of these companies have been conducted based on 10 criteria
complied through analyzing national and international literature. In the study, TOPSIS (Technique for Order Preference by
Similarity to Ideal Solution) and MOORA (The Multi-Objective Optimization by Ratio Analysis Method) multi criteria decision
analysis methods has been applied. By using the methods, the main purpose of this research is to order the companies'
performance scores and to rank the firms according to their performances. In the research, the chosen companies' financial
performances for the period 2010-2015 have been analyzed. As a result of the analysis; it is found that, performance scores of
textile sector companies have quite similar results for that period.
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1. Giris

Tekstil sektorli, emek yogun yapisi ve geleneksel bir iiretim siirecine sahip olmasi
sebebiyle basta gelismekte olan iilkeler olmak f{izere bir¢ok iilke i¢in iiretim hacmi,
istihdam ve dis ticaret kazanci yaratma potansiyeline sahip olan 6nemli bir sanayilesme
stratejisidir (Atis, 2014, s.315). Istikrarli bir biiyiime icin kiiresellesme egilimlerinin
yakindan takip edilmesi ve flretilen {irlinlerin yabanci piyasalara etkin olarak ihrag
edilmesi gerekmektedir. Tiirkiye’nin ekonomik biiylimede istikrar1 saglamasi igin
kiiresel ticaret igerisinde pazar paymni artirmasi ve etkin rol oynamasi hayati 6nem
tagimaktadir (Celik, 2016, s.5). Bu ama¢ dogrultusunda tekstil sektoriinde uluslararasi
pazarda kendine Onemli bir yer edinen Tirkiye, 1960’larda verilen tesviklerle 6zel
sektoriin tekstil icerisindeki payini1 %68’e yiikseltirken, 1980 sonrasi uygulanmaya
baglayan serbestlesme politikalariyla birlikte 1990°lara gelindiginde %90°1 ge¢mistir.
Ayrica 1980'lerde hizli ve genelde istikrarli bir artig gostererek toplam ihracat i¢inde
%33,4'liik bir paya ulasmistir ve 1980 sonrasi ihracata doniik sanayilesme siireci ile
tekstil ihracatgisi bir {ilke olma konumuna ulagmay1 hedeflemistir. Tekstil sektorii emek
yogun yapist nedeniyle iilke istihdamina biiyiik katkida bulunmustur. Tekstil sektorii
dinamik yapisi, teknolojik gelismelere ve degisen pazarlara uyum saglama yetenegi
sayesinde tilkelerin sanayilesme siireclerine onemli katkilar saglar (Sisman, Bagci,
2014, s.31; TMMOB, 1991, s.6; Altintas, Akpolat, 2013, 5.35). 2010 yilinda; Tirkiye
tekstil ihracat1 diinya siralamasinda dokuzuncu sirada yer alirken, Tiirk tekstil sektorii
pazar pay1 ise yaklasik %3,6’yd1i. 2011 yili Avrupa Komisyonu verilerine gore,
Tiirkiye nin en biiyilik dis ticaret ortagi olan Avrupa Birligi’ne, Cin’den sonra (%41,8)
en fazla tekstil ve hazir giyim ihracatim Tirkiye (%13,3) gerceklestirmistir (Demir,
2013). Ayrica iilkemizin sanayi tarihinde ve diinyada 6nemli bir yere sahip olan Tiirk
tekstil sektorii, gelecege yonelik hedefler belirlemistir. Tekstil sektorii’ niin 2018 yili
ihracat hedefi 13 milyar dolarin iizerine ¢ikmaktadir. Tekstil sektorii’niin 2023 yilinda
uzun vadeli ihracat hedefi ise 20 milyar dolarlik ihracat seviyesine ulagsmaktir (Onuncu
Kalkinma Plani, 2014, 5.171).

Isletmelerin temel amaclarindan biri olan varhgm siirdiirme ve biiyiime olgusu,
firmalar1 kaynaklart optimal bir sekilde kullanmaya iten ve gittikge artan rekabet
ortaminda daha fazla 6neme sahip olmaktadir. Bu artan rekabet ortaminda isletmelerin
varliklarint siirdiirebilmeleri i¢in performans analizi biiyiik bir 6nem tagimaktadir.
Performans analizleri ayn1 zamanda hem isletme yoneticilerine isletmenin gelecegi ile
ilgili 6nemli kararlar almalarint hem de yatirimcilara ve kredi kurumlarina isletmeyle
ilgili bilgi akis1 saglamaktadir (Uygurtiirk, Korkmaz, 2012, s.96; Soba, Eren, 2013,
s.25). Finansal performans analizi, isletmelerin sahip oldugu kaynaklari, {irin ve
hizmetleri ile ulastigi sonuglart izlemesi amaciyla sistemli bir sekilde bilgi toplamasi ve
ayni zamanda analiz ve raporlama siireci olarak ifade edilebilir (Uygurtiirk, Korkmaz,
2012, s5.96). Bu sekilde isletmeler performans analizi ile belirledikleri hedeflere ulagip
ulagilmadigin takip edebilir ve bu hedeflere ne zaman ulasilmadigini ve onlari nasil
gelistirebilecegini belirleyebilir (Biilbiil, Kose, 2011, 5.72).

Bu caligmanin amaci, 2010-2015 doneminde hisse senetleri (BIST)’de islem goren ve
tekstil sektoriinde faaliyette bulunan 23 sirketin finansal performanslarini, ¢ok kriterli
karar verme ydntemlerinden olan TOPSIS ve MOORA yontemleri ile analiz ederek
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bagar1 puanlarina ulagsmak ve elde edilen puanlar ile siralama yapmaktir. Caligmanin
birinci bolimiinde aragtirmanin amacina yonelik agiklamalar yapilmistir ve Tiirk tekstil
sektorii ile ilgili bilgilere yer verilmistir. ikinci boliimde literatiir taramas1 yapilmistir.
Ucgiincii boliimde veri seti ve calismada kullanilan yontemler agiklanmustir. Dérdiincii
bdliimde galismanin metodolojisi kapsaminda ampirik bir uygulama yapilmis ve besinci
bdliimde de elde edilen sonuglar degerlendirilip yorumlanmustir.

2. Literatiir

Bu boliimde, literatiirde genis bir yere sahip olan ve bir¢cok sektor igin performans
degerlendirilmesinde kullanilan yontemlere ve ayrica bu c¢aligmada kullanilacak olan
TOPSIS yontemine iliskin yerli ve yabanci ¢alismalara yer verilmistir.

2.1. Topsis’e iligkin Literatiir

Moghimi ve Anvari (2012)’nin calismalarinda Iran’da ¢imento iireten sirketlerin
(FAHP) bulanik analitik hiyerarsik siire¢ analizi ile TOPSIS kullanilarak finansal
oranlar iizerinden bulanik bir performans kriteri olusturulup, performansa goére secim
Onerisi sunulmugtur. Likidite oranlar1 olarak cari ve asit-test orani; finansal kaldirag
oranlar1 olarak borg/toplam varlik, 6z sermaye/toplam varlik, duran varlik/6z sermaye
ve duran varlik/toplam borg¢ oranlari; karlilik oranlari olarak 6zsermaye getirisi ve net
kar marj1 orani; bilylime oranlar1 olarak satislarin, 6z sermayenin, faaliyet karinin ve
borcun biiyliime oranlari; devir hizlart olarak da ticari alacak, stok, dénen varlik ve
toplam aktif devir hizlar1 kullanilmig olup, Tahran Borsasi’nda islem goren 8 sirket
bilangolari {izerinden finansal oranlar ag¢isindan incelenmistir. Bilango tarihlerine iligskin
bilgi bulunmamaktadir. TOPSIS yéntemi ile sirketler finansal oranlar1 iizerinden
derecelendirilmistir

Bai, Dhalave ve Sarkis (2014) calismalarinda, Bulanik C-Ortalamalar1 ve TOPSIS
yontemi kullanarak, ¢oklu metot ve coklu kriterler altinda, Inter Market Group ile
calisan 20 e-ticaret organizasyonunun performanslarini finansal ve diger verilerle
(misteri karakteristikleri, is siirecleri, ¢alisanlarin gelisimine dair oranlar) 1999 yili igin
degerlendirmislerdir. Finansal veriler olarak toplam gelir, toplam bor¢ oranlari,
satiglarin ve 06z sermayenin Kkarliligi oranlari kullanilmistir. Derecelendirmenin
yetkinligi test edildiginde, Ozellikle e-ticaret yapan sirketler i¢in sadece finansal
Olgiitlerle siralama yapmanin pek gercekei sonuglara ulastirmadigi  gorilmiistiir.
Yetkinligi saptanan kriterler ve metotla, performans tahmini yontemi dnerilmistir

Shaverdi, Ramezani ve Tahmasebi (2015) ¢alismasinda Tahran Borsasi’nda islem géren
7 petrokimya sgirketini bulanik c¢ok kriterli karar alma ydntemi ile rekabet giicii
acisindan siralamak icin Bulamk TOPSIS kullanilarak 2003-2013 yillar1 arasindaki
finansal oranlar analiz edilmistir. Caligmada, likidite, finansal kaldirag, karlilik, biiyiime
ve devir hizlar1 olarak 15 finansal oran kullanilmustir. Likidite oranlar1 olarak cari ve
asit-test orani; finansal kaldirag oranlari olarak borg¢/toplam varlik, uzun vadeli bor¢/6z
sermaye, uzun vadeli borg/toplam aktifler, FVOK / Faiz gideri oranlari; karlilik oranlart
olarak ROI ve ROE ile net kar marj1 orani; biiylime oranlar1 olarak satiglarin, 6z
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sermayenin, faaliyet karinin biiylime oranlart; devir hizlar1 olarak stok, toplam aktif,
duran varlik ve ticari alacak devir hizlar1 kullanilmis olup analiz sonucunda 7 sirket
rekabet giicii agisindan siralanmis fakat agirlik oranlari birbirine ¢ok yakin ¢ikmustir.

Wanke, Azad ve Pestana (2015) ¢alismalarinda, Malezyali Islami Bankalarin
verimlilikleri TOPSIS ile bankacilikta en sik kullanilan performans gostergeleri
kullanilarak analiz edilmis ve ardindan sinir aglart modeli ile etkin bir tahmin yetenegi
olan bir bankacilik performans 6l¢iimii tahminleme metodu Onerilmistir. Calismada
kullanilan 16 Bankanin 2009-2013 yillar1 verileri yillik faaliyet raporlarindan elde
edilmistir. TOPSIS’te, en iyi ideal durumlar, en az harcama ile en ¢ok gelir-en iyi
finansal performans gostergesi veren durumlar olarak secilerek, 16 banka icin verimlilik
siralamasi olusturulmustur.

Percin ve Karakaya (2012) calismalarinda IMKB’de islem goren bilisim teknoloji
firmalarimin 2008-2010 yillarinda finansal tablolarindan elde edilen oranlar kullanilarak
bu firmalarin performanslarini degerlendirmis ve performans sonuglariyla firmalarin
degerlerini karsilagtirmislardir. Analitik Hiyerarsi Prosesi (AHS) ve TOPSIS yontemleri
kullanilan g¢alismanin sonucunda Tiirkiye’de faaliyette bulunan bilisim ve teknoloji
firmalarinin performans ve firma degerleri arasinda anlamli bir iligki oldugu sonucuna
ulagmislardir.

Omiirbek ve Kiay (2013) ¢alismalarinda 2012 yilinda Borsa Istanbul’da islem goren
bir hava yolu tasimaciligi isletmesi (ABC) ile Frankfurt Menkul Kiymetler Borsasi’'nda
islem goren bir hava yolu tasimaciligi isletmesinin (XYZ) finansal performansini
TOPSIS yontemiyle degerlendirmislerdir. Elde edilen sonuca gére ABC’nin
performansi XYZ’ye kiyasla daha yiiksektir.

Saldanli ve Sirma (2014) calismalarinda BIST te islem géren imalat sanayiinde faaliyet
gosteren isletmeler ile bankalarin 2008-2012 yillarinda ayr1 ayr1 finansal
performanslarini TOPSIS ydntemiyle siralamislar ve elde ettikleri sonuglarin sirketlerin
piyasa performanslariyla korelasyonunu incelemislerdir. Ulasilan sonuca gore hem
imalat sanayiinde faaliyet gosteren isletmelerin hem de bankalarin TOPSIS skorlart ile
piyasa getirileri arasinda anlamli bir iliski gdzlemlenmemistir.

Ozgelik ve Kandemir (2015) ¢aligmalarinda BIST te islem géren yedi turizm sirketinin
2010-2014’¢ iliskin finansal performansim TOPSIS yontemiyle degerlendirmislerdir.
Elde edilen sonuca gore sirketlerin performans siralamasi yillar itibariyle degiskenlik
gostermektedir.

Sakarkaya ve Akkus (2015) ¢aligmalarinda BIST’te islem gdren cimento sektdriinde
faaliyet gosteren sirketlerin 2010-2013 yillarindaki finansal performanslarini geleneksel
finansal oranlar (cari oran, asit-test orani, nakit orani, duran varlik devir hizi, varlik
devir hizi, ticari alacak devir hizi, finansal kaldirag devir hizi, finansman orani, satis
karlilig1, varliklarin karliligi, 6zkaynak karliligi, ekonomik rantabilite orani) ve nakit
akim oranlarim kullanilarak TOPSIS yéntemi ile analiz etmiglerdir. Elde edilen




Borsa istanbul’da islem Goren Tekstil Firmalarinin TOPSIS ve MOORA Yéntemi ile Analizi

sonuclara gore geleneksel oranlara ve nakit akim oranlarina gore sirketlerin finansal
performanslar farklilik gostermektedir.

Temizel ve Baycelebi (2016)’nin yaptig1 ¢alismada Borsa Istanbul’da islem goren
tekstil isletmelerinin 2011-2014 yillarindaki finansal performansi, finansal tablolarindan
elde edilen oranlar araciligiyla TOPSIS siralama yéntemi kullanilarak degerlendirilmis
ve elde edilen siralama degerleri ile isletmelerin yillik ortalama getirileri arasindaki
korelasyon incelenmistir. Calismadan elde edilen sonuca gore TOPSIS yontemi ile elde
edilen performans derecesi ile elde edilen sermaye kazanci derecesi arasinda istatistiksel
olarak anlamli bir iliski tespit edilememistir.

Temizel ve Baygelebi (2016) calismalarinda 2010-2014 doneminde BIiST 30 endeksinde
yer alan mali sektor dis1 sirketlerin performanslarmi  TOPSIS yontemiyle
siralamuglardir. Yapilan calisma sonucunda Koza Altin, BIM magazacilik ve Tiirk
Telekom isletmeleri ilk {i¢ sirada yer almakta; Arcelik, Tekfen Holding ve Ko¢ Holding
isletmeleri de son ii¢ sirada yer almaktadir.

2.2. MOORA Yéntemine iliskin Literatiir

Bu boliimde, literatirdle MOORA metodu kullanilarak farkli konularda yapilan
analizlere yer verilmistir.

Brauers ve Zavadskas’in (2010) ¢aligmasinda, Tanzanya’nin ekonomik gelisiminin
degerlendirildigi ornek iizerinden, Delphi, Nominal Gruplama Ydntemi ve MOORA
cok kriterli karar alma siire¢lerinin hangisinin daha robust oldugu degerlendirilmistir.
MOORA yénteminin daha robust oldugu ortaya konmustur.

Balesentis vd’nin (2011) calismasinda, AB iilkelerinin objektif bir sekilde hayat
standartlar1 agisindan Coklu MOORA metoduyla siralanmast amaglanmigtir. Caligmada
2008 ve 2009 ekonomik ve sosyal gostergeleri kullanilarak olusturulan model ile en
yiiksek hayat standardina sahip iilkenin irlanda oldugu sonucuna ulasilmistir.

El-Santawy ve Ahmed’in (2012) calismasinda, segim kriterlerinin agirliklari, farkli
tercihlerin onceliklerinin olmadig1 durumlarda standart sapma ve MOORA oran analizi
temelli cok amagli optimizasyon kullanilarak ¢ok kriterli karar alma stireci isletilmis ve
proje secenekleri, ekonomik, teknik, g¢evresel ve sosyal agidan analiz edilerek
siralanmustir.

Karande ve Chakrabotry’nin (2012) ¢alismasinda sirket organizasyonunun gelistirilmesi
hususunda en Onemli olgulardan biri tedarik¢i se¢imine iliskin iyi bir model
olusturulmast problemi irdelenmistir. Her kriter i¢in giiclii ve zayif yonleri olan
tedarik¢i se¢iminde kullanila gelen ¢ok amagli optimizasyon yapilan oran analizli
MOORA yontemi ile tedarik¢i se¢imi problemi iki gercek olay bazinda ele alinmistir.
Ayrica, tam carpimli kullanilan MOORA ve referans noktasi kullanilan MOORA
yaklagimlar1 da ayr1 ayr1 uygulanmistir. Literatlirde yer alan sonuglara benzer sonuglar
elde edilmistir.
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Brauers vd’nin (2014) calismasinda, ticari bankalarda finansal saglamlik gostergesi
olarak bilgi asimetrisinin azaltilmasina dair degerlendirmeler, farkli ¢ok kriterli karar
alma stirecleri olan MOORA ve ¢oklu MOORA ile yapilmis ve Litvanyali 8 ticari banka
finansal saglamlik, krizlere dayaniklilik acisindan siralanmistir.

Brauers ve Zavadskas’in (2013) ¢aligmasinda, kredi derecelendirme kuruluslarinin son
noktada kullandig: kalitatif siralama hiikimlerinin kantitatif hale getirilebilmesi i¢in
Coklu MOORA analizi ile 27 Avrupa Ulkesi, 22 istatistiksel ve tahmini kistaslar
acgisindan kredi derecelendirmesi igin siralanmistir. Cok kriterli karar alma siiregleri,
veri ve amaca gore degerlendirildikten sonra uygulanmasina karar verilen MOORA ile
yapilan siralama, Standart andPoors siralamasindan biraz farkli sonu¢ vermistir.

Gorener vd’nin (2013) ¢aligmalarinda, banka subelerinin performansina énemli etkisi
oldugu bilinen yer se¢imi konusunda, bir bankanin subesinin nerede olmasinin
gerektigi, kriter oncelikleri AHP ile belirlenerek MOORA metodu uygulamasi ile
bulunmustur.

Stanujkicvd’nin (2013) caligmasinda, Sirp Bankalarinin degerlendirilmesi {izerinden,
SAW, MOORA, GRA, CP, VIKOR, TOPSIS ¢ok kriterli se¢im metotlarinin ayni veya
farkli sonuglar verisi, boyle sonuglara ulagilmasinin nedenleri ele alinmistir. Gruplama
ve normalizasyon islemlerinde olan farkliliklarin, agirliklarin degisik segilmesinin farkl
sonuglar1 dogurabildigi ve siralamalar veya tercihlerdeki farkliliklarin rastgele degil,
secilen yontem ve kriterler nedeniyle oldugu sonucuna ulasilmustir.

Ozdagoglu’nun (2014) ¢alismasinda, MOORA yontemi ile farkli 6lgiim birimlerinden
verileri normalize edip degerlendirme siirecinin, siralama sonuglarina etkisi analiz
edilmeye c¢alisilmistir. Uygulama kapsaminda on alternatif ve bes farkli degerlendirme
6l¢iitli kullanilmistir. Analiz sonucunda Moora yontemi ile belirlenen siralama sonuglari
karsilagtirtlmistir.

Dinger’in (2015) ¢alismasinda, finansal oranlar kullanilarak, BIST’ ekote 12 bankanimn
AHP ve MOORA metotlarindan hibrit model olusturularak portféy se¢iminde oncelik
siralamasi yapilmistir.

Ozbek’in (2015) calismasinda, 1°den 9’a oranlarla agirliklandirilan kriterler secilerek,
OCRA, SAW ve MOORA metotlariyla Tiirkiye’de az ¢ok yaygin sekilde faaliyet
gosteren 9 yabanci sermayeli bankanin verimlilik siralamasi yapilmistir. Veri olarak
Tiirkiye Bankalar Birliginin yayimladigi verimlilik kriterleri 2005-2014 yillar1 igin
kullanilmigtir. 3 metot da aymi sonuglart vermis, Finansbank ve Denizbank en iyi
performansa sahip bankalar olarak bulunurken, bunlart HSBC ve ING Bankalar: takip
etmistir.

Simsek vd’nin (2015) ¢alismasinda; fiyat, kalite, teslimat, iliski ve hizmet ana kriterleri
ve bunlarin alt kriterlerinde turizm sektorii tedarikgisi 6 alternatif firmanin TOPSIS ve
MOORA yontemleri ile uygunluk siralamast yapilmistir. Calismada, miisteri
potansiyelini maksimize eden, maliyetleri ise bu arada minimize eden tedarik¢i firma
secimi yapilmaya ¢alisilmistir. TOPSIS ve MOORA yoOntemleri ayni sonucu vermistir.
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Uygurtiirk (2015) tarafindan yapilan ¢aligmada Tiirk bankalarin internet subelerini
MOORA yontemi ile analiz edilerek, mevcut veya potansiyel misteriler agisindan en
uygun internet subesi Ozelliklerinin belirlenmesi hedeflenmistir. Analiz sonucunda
analiz kapsamina alinan 4 bankanin internet subeleri bulanikk MOORA yontemine gore
siralanmustir.

Yiik¢ii ve Kaplanoglu’nun (2015) calismasinda, BIST Gozalti Pazarindaki gida
sirketlerin finansal performanslari, MOORA’nin da dahil oldugu Cok Kriterli Karar
Alma Metotlar ile siralanmistir. TOPSIS, VIKOR, MOORA ve Gri liskisel Analiz
yontemiyle yapilan siralamalarda benzer sonuclara rastlanmustir.

Dinger vd’nin (2016) c¢alismalarinda, Tirkiye’deki 23 mevduat bankasina 17 farkli
finansal oran kullanilan CAMELS analizine MOORA ve bulanik ortamda Bulanik ANP
metotlar1 uygulanarak performans siralamasi ger¢eklestirilmistir. Sermaye yeterliligi en
onemli belirleyici olarak bulunmustur ve varliklar ile performans arasinda pozitif bir
iliski oldugu sonucuna varilmistir.

Ohlan’in (2016) caligmasinda, iki sezgisel bulanik kiimenin birbirlerinden ayrikliginin
6l¢iilmesinde iistel bir metodoloji dnerilmistir. Model tanimlama ¢ergevesinde sayisal
bir 6rnekte, onerilen metot ve benzeri olan mevcut metotlar kiyaslanmistir. Agiklayici
bir Ornekte Onerilen metodolojinin ¢ok kriterli karar alma siirecinde kullanildigi
calismada, sezgisel bulanik ortamda g¢ok kriterli MOORA ve TOPSIS yontemleri ile
Onerilen metot kiyaslanmigtir. MOORA yontemi ile aynit sonucu veren Oneri metot,
MOORA yonteminin daha basitlestirilebilir ama faydali bir yontem olduguna destek
olmustur.

Omiirbek ve Eren (2016) tarafindan gerceklestirilen calismada 6nemli bir Tiirk Gida
Firmasmin 13 finansal oran gergevesinde 2005-2014 yillar1 arasindaki performansi
PROMETHEE, MOORA ve COPRAS yontemleri ile degerlendirilmistir. Her g
yonteme gore de kriter agirliklar esit olarak alinmis ve yillara gore siralama yapilarak
karsilagtirilmigtir.  Analiz sonucunda en iyi performansin 2014 yilina ait oldugu
belirlenmistir.

Onay’in (2016) ¢alismasinda 36 iilkenin OECD Daha Iyi Yasam Endeksleri ¢ok kriterli
karar alma mekanizmalart TOPSIS ve MOORA-oran sistemi ve referans noktalari
kullanilarak, 24 kriter agisindan siralanmustir. Kullanilan endeks, iilkelerden toplanan ve
derlenen veri ile tilkelerdeki giinlik yasamin 11 kategoride degerlendirildigi ve farkli
iilkelerdeki yasam standartlarinin bdylelikle karsilastirilabildigi 6nemli bir gostergedir.
Java dili kullanilarak hesaplamalar1 yapilan metotlar, ilk 2 iilke igin ayni, sonraki
iilkeler i¢in farkli sonuglar vermistir.

Sisman ve Dogan’in (2016) calismasinda, BIST hisse senetleri islem goren 10 mevduat
bankasinin finansal performansi bulanik AHP ve bulanik MOORA yaklagimlar: ile
2008-2014 yillar arasinda analiz edilmistir. Analiz sonucunda, bir mevduat bankasinin
karlilik oranlar1 yiiksek ise, finansal performansinin da yiiksek olabilecegi sonucuna
varilmgtir.
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Kogak vd’nin (2017) calismasinda, BIST Petrol ve Tiirevi Sektér Endeksinde ve
Fortune 500 siralamasinda yer alan 14 Tiirk firmasi i¢in, verimlilik ve biiyiiklik
gostergesi ¢esitli finansal oranlarda COPRAS ve MOORA optimizasyon yontemleriyle
siralama  yapilmustir.  Sonuglar birbirleriyle tutarli ¢ikarken, daha ¢ok bilango
biiyiikliiklerinin kullanildig1 Fortune 500 siralamasindan farkli gerceklesmistir.

Metin vd’nin (2017) galismasinda, Borsa Istanbul’da islem goren 11 enerji firmasmin
finansal performanslart TOPSIS ve MOORA ¢ok kriterli karar verme yontemleri ile
analiz edilmistir. Analizde 2010-2015 donemi yillik mali tablolar1 kullanilmistir.
Finansal oranlarin kriter olarak kullanildigt TOPSIS ve MOORA ydntemleri
kullanilarak firmalarin finansal performanslari tek bir degere doniistiiriilmiistiir. Analiz
sonucunda, firma finansal performanslarinin uygulanan iki yonteme gore degiskenlik
gosterdigi tespit edilmistir. Sadece li¢ firmanin performans siralamasi birbirine esit
¢ikmistir. Her sene i¢in en iyi ve en kotii firmalar siralamasi da ayni gitkmamustir.

Karaoglan ve Sahin’in (2018) calismasinda, BIST Kimya, Petrol, Plastik Endeksinde
(XKMYA) yer alan 24 igletmenin finansal performanslari analiz edilmistir. Belirlenen
kriterler (AHP) yontemi ile degerlendirilerek kriter agirliklar elde edilmistir. Ardindan,
isletmelerin performanslart  VIKOR,TOPSIS, GRA ve MOORA yontemleri ile
siralanmigtir. Analiz sonucunda yodntemlerin sonuglari, {ist siralarda tamamen ayni,
sonraki siralamada ise benzer sonuglar vermistir.

Kiigiikbay ve Yakut’un (2018) ¢aligmalarinda, ekonomik sistemin siirdiiriilebilirliginin
¢ok oOnemli bir 6gesi olan bankalarin finansal performansini etkileyen segimler
degerlendirilmistir. Finansal performanslarina gére bankalar az bagarili, basarilt ve ¢ok
basarili olarak gruplara ayristirtlmigtir. Finansal performans gostergeleri olarak finansal
oranlar kullanilmigtir. Bundan sonra, finansal performansi artiran en iyi faaliyetler iflas
Onleme basarisinin bir dl¢limii olarak Kalite Fonksiyonu Dagitimiyla bulunmustur.
Bankalarin gruplanmasi, Moora metodunun gelistirilmis bir versiyonu olan Coklu
Moora metodu ile yapilmustir.

2.3. Tekstil Sektoriine Iliskin Literatiir

Miislimov ve Karatas (2001)’1n caligmalarinda, tekstil, gida ve ¢imento sektdrlerinden
70 sirkete ait finansal veriler R Testi kullanilarak incelenmis ve elde edilen bulgularin
sonucglarina gore; ihracata yonelik Tirk tekstil sanayisinin karlilik marjlarinm kriz
sonrasi yillarda istatistiksel olarak anlamli diisiis gosterdigi sonucuna ulasilmistir. Gida
ve ¢imento sektorleri igin kriz sonrasi yillarda finansal faktorler agisindan istatistiksel
olarak anlamli bir degisim bulunamamustir.

Icerli ve Akkaya (2006) 'min ¢alismalarinda, IMKB’de islem géren 40 basarisiz, 40
basarili endiistri igletmesi, 1990-2003 donemi i¢in oran analizi yOntemiyle
incelenmistir. Analiz sonucunda, ilgili donem ve sektdrlerde, basarili ve basarisiz
isletmelerin arasindaki farkliliklarin ¢ok az ve sinirli oldugu, basarili isletmelerin iyi bir
yonetime sahip olmamasi durumunda basarisizliga ¢ok cabuk diigebilecekleri, basarisiz
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isletmelerin ise eger yasal olarak iflasa diigmemislerse daha etkin bir yonetimle mali
bagariya ulasabilecekleri sonucuna varilmistir.

Esenbel vd.’nin (2001) calismalarinda, IMKB‘ye kote edilmis dokuma, giyim esyas1 ve
deri sektoriinde faaliyet gosteren firmalarn 2000 yilina ait aylik verilerini kullanarak
likidite ve karlililk oranlarina bagli performanslarinin etkinligini incelemistir.
Calismanin sonucunda, 6 firmanin goreli olarak etkin oldugu ve bu etkin sirketlerin
sektorde onde gelen firmalar oldugu tespit edilmistir.

Karagiil ve Ozdemir (2009) calismalarinda BIST’te islem géren tekstil isletmelerinin
1992-2003 donemine ait mali tablolarindan hesaplanan finansal oranlar1 Diskriminant
Analizi yontemiyle incelemis ve finans piyasalar1 kaynakli soklarinin tekstil sektoriinde
faaliyet gosteren isletmelerin 6zellikle karliliklarinda ve verimliliklerinde 6nemli bir
etkiye sahip oldugu sonucuna ulagmustir.

Emir, Arslantiirk ve Sevim (2011) ¢aligmalarinda, IMKB’de islem géren firmalar (23
adet gida firmasi1 ve 28 adet tekstil) kriz yili, kriz 6ncesi (2004-2007) ve kriz sonrast
(2009-2010) donemleri olarak finansal oranlar1 Bagimli Orneklem T-Test yontemi
kullanarak incelemistir. Yapilan analiz sonucunda, tekstil sektoriinde likidite oranlari,
faaliyet oranlari, karlilik oranlari1 ve mali yap1 oranlari bakimindan genel olarak
olumsuz yonde degisimler yasandigi, gida sektoriinde ise basta likidite oranlari olmak
iizere belirli oranlarda kriz yilinda yasanan diisiislerin kriz sonrasinda genel olarak kriz
Oncesi trendi yakaladig1 goriilmistiir.

Bagci (2015) calismasinda Tiirkiye’deki tekstil ve hazir giyim sektoriinii, 2008-2013
donemine ait finansal oranlar1 Z score modeli yontemiyle incelemis ve c¢aligma
sonucunda, Tiirkiye’de tekstil ve hazir giyim sektoriinde faaliyet gosteren firmalarin
finansal durumlarinin iyi olmadigi ve yiiksek risk altinda olduklari tespit edilmistir.

3. Arastirmanin Metodolojisi

3.1. Arastirmanin Kapsami ve Amaci

Arastirmanin kapsami, 2010-2015 déneminde hisse senetleri (BIST)’te islem goren ve
tekstil sektoriinde faaliyette bulunan 23 sirket ve bu sirketlere ait mali tablolardan elde
edilen verilerden olusmaktadir. Calismada kullanilan veriler, BIST ve Kamu
Aydinlatma Platformu (KAP) sitelerinden elde edilmistir. Calismaya dahil edilen
sirketler EK 1’de yer almaktadir.

Calismada kullanilan finansal oranlar, isletmelerin likidite durumu ve karlilik durumu
hakkinda bilgi verebilecek nitelikteki oranlar arasindan segilmistir. Bu finansal
oranlarin belirlenmesinde ulusal ve uluslararasi galismalarda kullanilan oranlar dikkate
almmustir. Calismada kullanilan finansal oranlar Tablo 1°de gosterilmistir.




Borsa istanbul’da islem Goren Tekstil Firmalarinin TOPSIS ve MOORA Yéntemi ile Analizi

Tablo 1: Calisgmada kullanilan oranlar

Oranlar Sembol Agirhk

Cari oran C.0. 0.1

Likidite

Oranlar1 Likidite oram L.O. 0.1
Alacak devir hiz1 Al.D.H. 0.1

Faaliyet

Oranlari Stok devir hizi S.D.V. 0.1
Aktif devir hiz1 Ak.D.H. 0.1
Maddi duran varlik devir hizi M.D.V.D.H. |0.1

Mali yap1

Orani Toplam Borg / Toplam Aktif T.B./T.A. 0.1
Ozsermaye karlilig O.K. 0.1

Karlilik

Oranlari Aktif karlihigi AK. 0.1
Net kar marj1 N.K.M. 0.1

‘ Toplam ‘ 1

Aragtirmanin amaci, hisse senetleri Borsa Istanbul’da (BIST) islem goéren 23 tekstil
sirketinin 2010-2015 yillar1 arasinda, finansal performans Ol¢iimii i¢in belirlenen
degiskenler dogrultusunda TOPSIS ve MOORA yontemleri kullanilarak basari
puanlarina ulagmak ve sirketleri performanslarina gore siralayabilmektir.

3.2. Arastirmanin Veri Seti ve Yontemi

Arastirmada, 2010-2015 yillar1 arasinda hisse senetleri (BIST)’te islem goren 23
sirketin performanslarinin degerlendirilmesi igin TOPSIS ve MOORA ¢ok kriterli karar
verme yontemleri kullanilmistir.

TOPSIS Yontemi

TOPSIS ¢ok kriterli karar verme yontemlerinden birisidir. TOPSIS yonteminin temeli
pozitif ideal ¢oziime en yakin mesafe ve negatif ideal ¢oziime en uzak mesafedeki
alternatifin se¢ilmesidir (Yayar ve Baykara, 2012:32)

TOPSIS yontemi 6 asamadan olusmaktadir ve s6z konusu adimlar asagida verilmistir
(Uygurtiirk, Korkmaz, 2012; Ozgiiven, 2011; Biilbiil, Kose, 2011);

1. Karar Matrisinin Olusturulmasi

Karar matrisinin olusturulmasi TOPSIS yonteminin ilk asamasidir. Karar matrisinin
satirlarinda karar noktalari, stitunlarda ise degerlendirme faktorleri yer alir. A baslangig
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matrisinde m karar noktasi sayisini, n degerlendirme faktorii sayisini gostermektedir. A
baslangi¢ matrisi asagidaki gibi gosterilmektedir:

[ a;; Qg Ain 1
| azy Ay azn
laml Am2 aan

2. Normalize Matrisinin Olusturulmasi

A baglangic matrisi ve asagidaki formiil kullanilarak normalize edilmis karar matrisi
olusturulur.

al‘]’

m 2
/ k=1 Ak;j

Formiilde yer alan r degeri kriter sayisini, m degeri alternatif sayisini ifade eder.

rij =

3. Agirhiklandirilmis Normalize Karar Matrisinin Olusturulmasi

Normalize edilmis karar matrisi ile degerlendirme faktorlerine iliskin agirlik degerleri
(w; ) carpilarak agirliklandirilmis normalize karar matrisi olusturulur.

n
=
4. ideal ve Negatif ideal Coziimlerin Olusturulmasi

Agirliklandirilmis normalize karar matrisi (V) siitun degerlerinin en biiytikleri secilerek
ideal ¢6ziim degerleri olusturulur.

A={ (maxyij| j €j), (min yjj|j€j}

Agirlhiklandirilmig normalize karar matrisi (V) siitun degerlerinin en kiigiikleri segilerek
negatif ideal ¢6ziim degerleri olusturulur.

A={ (minvij| j €j), (max vij| j€j}
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5. ideal ve ideal Olmayan Noktalara Olan Uzakhk Degerlerinin Hesaplanmasi

Pozitif ideal ayirim (S;) ve negatif ideal aymmm (S;) dlgiisii asagidaki formiiller
kullanilarak hesaplanir.

Sit= | Xjea(vij = vi")? Si= | X (v —vi)?

6. ideal Coziime Goreli Yakinhgin Hesaplanmasi

Karar noktalarmin ideal ¢oziime goreli yakmhgmn (C;*) hesaplanmasinda ideal ve
negatif ideal ayirim 6lgiilerinden yararlanilmaktadir. Ideal ¢oziime goreli yakinlik degeri
asagidaki formiiller kullanilarak hesaplanir.

C-+ — 571_
L —
ST +S;
Burada C;" degeri 0 < C;" < 1 arahginda deger alir ve C; = 1 karar noktasmin ideal
¢oziime C;" = 0 ise karar noktasinin negatif ideal ¢dziime mutlak yakinligim gosterir.

MOORA-Oran Yontemi

Cok kriterli karar verme yontemlerinden bir digeri olan MOORA -oran yontemi 3
adimda asagidaki gibi agiklanmustir (Brauers , Zavadskas, 2006; Ersoz, Atav, 2011;
Ozbek, Erol, 2016; Yildirim, Onay; 2013; Simsek, Catir, Omiirbek, 2015);

1. Adim: Amag ve yanit degerlerinin bulunmasi.
Bu yonteme gore oncelikle farkli amagclar icin elde edilen farkli alternatif yanitlart
igeren bir matris hazirlanir. Bu matris x; | olarak adlandirilir. Burada i = 1,2,3,...,n
amaglar, j = 1,2,3,..., m alternatifleri gostermek iizere x;;, i amacina verilen alternatif
Jj yanitin1 gostermektedir. m alternatif yanitlarin, n ise amaglarin sayisini ifade eder.

2. Adim: Matrisin normallestirilmesi.
Asagidaki esitlik kullanilarak matris normallestirilmis olur. Payda da her bir amag icin
alternatiflerin kareleri toplaminin kare kokii alinmaktadir.

Xij
N¥j =Y
m 2
j=1%ij

m alternatiflerin, n amaglarin sayisin1 gostermek iizere Xx;; , i amacina verilen j alternatif
yanitin1 gostermektedir. Burada i = 1,2,3,...,n amaglari, j = 1,2,3,..., m alternatifleri
belirtmektedir.




Borsa istanbul’da islem Goren Tekstil Firmalarinin TOPSIS ve MOORA Yéntemi ile Analizi

N*ij| i amacina verilen alternatif j yanitinin normalize edilmis degerini ifade etmektedir
ve boyutsuz bir sayidir.

3. Adim: Normallestirilmis maksimizasyon degerlerinin toplamindan
minimizasyon performans degerlerinin toplamini ¢ikartma.

Optimizasyon i¢in, maksimizasyon performans degerleri toplamindan minimizasyon
performans degerleri toplamu ¢ikartilmaktadir. Bu hesaplamay1 asagidaki gibi yapariz:

i=g i=n

Nyj= Y N¥— > N

i=1 i=g+1

i=1,23,..., g olmak iizere maksimize edilecek amaglarin sayisin;, i = g+ 1,g +
2,...,n olmak iizere minimize edilecek amaglarin sayisini, Ny; ise biitiin amaglar igin
alternatif j’lerin normalize edilmis degerini ifade etmektedir. Ny; sira sayisi, nihai
secimi gdstermektedir ve biiyiikten kii¢lige siralandiginda birinci segenegin en uygun
secenek oldugunu gosterir.

4. Arastirmanmin Bulgular: ve Analizi

Arastirmaya dahil edilen 23 sgirketin, 2010-2015 yillar1 arasinda finansal
performanslarinin TOPSIS ve MOORA yo6ntemleri ile 6lglilmesinde kullanilan 10 kriter
araciligiyla analiz gergeklestirilmis ve sirketlerin performanslarina yonelik puanlar
belirlenmistir.

4.1. TOPSIS Yonteminin Uygulanmasi

Arastirma 2010, 2011, 2012, 2013, 2014 ve 2015 yillarim1 kapsamaktadir ve 6rnek
olarak 2010 yilina ait TOPSIS uygulamasina yer verilmistir.

1. Adim: Karar matrisinin satirlarinda iistiinliikleri siralanmak istenen karar noktalari,
stitunlarinda ise karar vermede kullanilacak degerlendirme faktorleri yer almaktadir.
Calismada 23 karar noktasi (isletmeler) ve 10 degerlendirme faktorii (finansal oranlar)
bulunmaktadir. Oncelikle TOPSIS ydntemi igin (23x10) boyutlu Standart Karar Matrisi
olusturulmustur. Buna gore ¢aligmaya konu olan isletmelere ait 2010 yili karar matrisi
Tablo 2’°deki gibidir.
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Tablo 2: 2010 Y1l Karar Matrisi

Sirketler | C.O. LO. |ALD.H.|S.D.H.|AkDH.|M.D.V.D.H. | T.BITA | OK. AK. | NKM.
ATEKS | 1514 0.739 5.419 3.94 0.602 1.204 0.213 -0.065 | -0.05 | -0.085
ARSAN | 0.683 0.326 5772 | 3.839 | 0514 1.48 0.472 -0.242 | -0.13 | -0.249
BLCYT | 3.231 2.674 2.021 | 10.68 | 0.326 0.675 0.11 0.083 | 0.074 | 0.227
BRKO | 1.254 0.633 3.042 | 2.833 0.76 2.148 0.59 -0.008 -0 -0.004
BRMEN | 0.638 0.37 4.036 | 3.779 0.43 0.565 0.618 -0.085 | -0.03 | -0.076
BISAS | 0.152 0.128 4.85 21.59 | 0.606 1.749 1.153 1.097 | -0.17 | -0.277
BOSSA | 1.801 1.138 3.759 | 3.254 | 0.727 1.974 0.341 0.015 0.01 0.014
DAGI 1.489 0.929 7.892 | 2.126 | 0.818 2.338 0.432 0.133 | 0.076 | 0.092
DERIM | 1.249 1.144 1.92 13.06 | 1.454 30.99 0.761 0.094 | 0.022 | 0.015
DESA | 1.744 0.341 9.648 | 1.229 | 1.112 5.679 0.505 0.01 0.005 | 0.004
DIRIT 1.394 0.501 2426 | 0917 | 0.374 1.327 0.444 0.015 | 0.009 | 0.023
ESEMS | 0.692 0.665 4854 | 12.71 0.24 0.48 0.995 4293 | 0.224 | 0.933
HATEK | 1.388 0.56 7.085 2.45 0.378 0.637 0.309 0.014 0.01 0.026
KRTEK | 1.863 1.424 2.716 | 5.953 | 0.898 2.113 0.408 0.017 0.01 0.011
KORDS | 2.061 1.106 6.337 | 4.606 | 0.949 1.847 0.319 0.055 | 0.037 | 0.039
LUKSK | 1.491 1.136 2.369 | 3.829 | 0.241 0.826 0.302 0.005 | 0.004 | 0.015
MNDRS | 1.374 0.936 1155 | 4.875 | 0.832 3.403 0.37 0.047 0.03 0.036
MEMSA | 1.69 1.602 0.143 | 1.961 | 0.032 0.057 0.374 0.046 | 0.029 | 0.915
DMISH | 0.73 0.572 1.631 | 2.796 | 0.341 0.871 0.681 -0.41 -0.13 | -0.383
SKTAS | 1.354 0.825 5.56 3.401 | 0.507 0.869 0.563 0.071 | 0.031 | 0.061
SNPAM | 10.76 9.021 3.697 | 3.827 | 0.298 2.361 0.036 -0.015 | -0.01 | -0.049
YATAS | 1.158 0.675 2778 | 2279 | 0.756 2.14 0.728 0.014 | 0.004 | 0.005
YUNSA | 1.096 0.648 3.016 | 3.219 | 1.093 3.706 0.651 0.104 | 0.036 | 0.033

2. Adim: Karar matrisindeki kriterlere ait puanlarin kareleri toplamimin karekdkii
almarak olusturulan normalize edilmis karar matrisi Tablo 3’te gosterilmektedir.




Borsa istanbul’da islem Goren Tekstil Firmalarinin TOPSIS ve MOORA Yéntemi ile Analizi

Tablo 3: 2010 Y1li Normalizasyon Matrisi

Sirketler | C.O. LO. [ALD.H.|S.D.H.|AkDH.|M.D.V.D.H.[TBITA | OK AK. | NKM.
ATEKS | 0.118 0.072 0.218 | 0.117 | 0.178 0.037 0.08 -0 -0.14 | -0.06
ARSAN | 0.053 0.032 0.232 | 0.114 | 0.152 0.045 0.177 -0.01 | -0.35 -0.17
BLCYT | 0.252 0.262 0.081 | 0.317 | 0.096 0.021 0.041 0.002 | 0.203 | 0.157
BRKO | 0.098 0.062 0.122 | 0.084 | 0.225 0.066 0.221 -0 -0.01 -0
BRMEN | 0.05 0.036 0.162 | 0.112 | 0.127 0.017 0.232 -0 -0.09 -0.05
BISAS | 0.012 0.012 0.195 0.64 0.179 0.054 0.432 0.026 | -0.46 -0.19
BOSSA | 0.14 0.111 0.151 | 0.097 | 0.215 0.061 0.128 0.004 | 0.027 | 0.009
DAGI 0.116 0.0901 0.317 | 0.063 | 0.242 0.072 0.162 0.003 | 0.207 | 0.064
DERIM | 0.097 0.112 0.077 | 0.387 0.43 0.951 0.285 0.002 | 0.061 | 0.011
DESA | 0.136 0.033 0.388 | 0.036 | 0.329 0.174 0.189 0.002 | 0.013 | 0.003
DIRIT | 0.109 0.049 0.097 | 0.027 0.11 0.041 0.166 0.004 | 0.023 | 0.016
ESEMS | 0.054 0.065 0.195 | 0.377 | 0.071 0.015 0.373 1 0.613 | 0.647
HATEK | 0.108 0.055 0.285 | 0.073 | 0.112 0.02 0.116 0.003 | 0.027 | 0.018
KRTEK | 0.145 0.14 0.109 | 0.177 | 0.266 0.065 0.153 0.004 | 0.027 | 0.008
KORDS | 0.16 0.108 0.255 | 0.137 | 0.281 0.057 0.119 0.001 | 0.102 | 0.027
LUKSK | 0.116 0.111 0.095 | 0.114 | 0.071 0.025 0.113 0.001 0.01 0.01
MNDRS | 0.107 0.092 0.464 | 0.145 | 0.246 0.104 0.138 0.001 | 0.081 | 0.025
MEMSA | 0.132 0.157 0.006 | 0.058 | 0.009 0.002 0.14 0.001 0.08 0.635
DMISH | 0.057 0.056 0.066 | 0.083 | 0.101 0.027 0.255 -0.01 | -0.36 -0.27
SKTAS | 0.105 0.081 0.223 | 0.101 0.15 0.027 0.211 0.002 | 0.085 | 0.042
SNPAM | 0.838 0.884 0.149 | 0.114 | 0.088 0.072 0.014 -0 -0.04 | -0.03
YATAS | 0.09 0.066 0.112 | 0.068 | 0.223 0.066 0.273 0.003 | 0.011 | 0.004
YUNSA | 0.085 0.063 0.121 | 0.095 | 0.323 0.114 0.244 0.002 0.1 0.023

3. Adim: Normalize edilmis karar matrisinin degerleri, kriterlere verilen Onemler
dogrultusunda agirliklandirilmaktadir. Analizde belirlenen 10 kriter de 0.1 ile esit
sekilde agirliklandirilmistir. Agirliklandirilmis Normalize Karar Matrisi Tablo 4°te

gosterilmistir.
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Tablo 4: 2010 Y1ili Agirliklandirilmis Normalize Karar Matrisi

Agirhiklar

Sirketler | o1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1

co. | LO. |ALDH.|SDH.|AKDH.|MDVDH. [TBTA | OK | AK | NKM.
ATEKS | 0012 | 0.007 | 0022 | 0.012 | 0.018 0.004 0.008 -0 -0.01 | -0.01
ARSAN [ 0005 | 0.003 | 0.023 | 0.011 | 0.015 0.005 0.018 -0 -0.04 | -0.02
BLCYT | 0.025 | 0.026 | 0.008 | 0.032 | 0.01 0.002 0004 | 0002 [ 002 | 0016
BRKO [ 001 | 0006 | 0012 | 0.008 | 0.022 0.007 0.022 -0 -0 -0
BRMEN | 0,005 | 0.004 [ 0.016 | 0.011 [ 0013 0.002 0.023 0 | -0.01 | -001
BISAS | 0001 | 0.001 | 0.019 | 0.064 | 0.018 0.005 0043 | 0003 | -005 | -0.02
BOSSA | 0,014 | 0.011 | 0015 | 001 | 0.022 0.006 0013 | 004 | 0.003 |0.04
DAGI | 0.012 [ 0009 [ 0032 | 0.006 [ 0.024 0.007 0016 | 0.001 [ 0.021 | 0.006
DERIM | 001 | 0.011 | 0.008 | 0039 [ 0.043 0.095 0028 | 0002 | 0.006 | 0.001
DESA | 0014 | 0003 | 0.039 | 0.004 | 0.033 0.017 0019 | 0002 | 0001 | 04
DIRIT | 0011 | 0.005 | 001 | 0003 [ 0011 0.004 0017 | 004 | 0002 | 0.002
ESEMS | 0005 [ 0007 | 002 [ 0038 | 0.007 0.001 0.037 01 | 0061 | 0.065
HATEK | 0011 | 0.005 | 0.028 | 0.007 | 0.011 0.002 0012 | 003 [ 0003 [ 0.002
KRTEK | 0.015 | 0014 | 0.011 | 0.018 | 0.027 0.006 0015 | 004 | 0003 | 0.04
KORDS | 0016 | 0.011 | 0.025 | 0.014 | 0.028 0.006 0012 | 001 | 001 | 0.003
LUKSK | 0,012 | 0011 | 001 | 0011 | 0.007 0.003 0011 | 001 | 0.03 | 0.001
MNDRS | 0011 | 0009 | 0.046 | 0.014 | 0.025 0.01 0014 | 004 | 0.008 | 0.002
MEMSA [ 0013 | 0.016 | 0.064 | 0.006 | 0.49 0.04 0014 | 004 | 0.008 | 0.064
DMISH | 0.006 [ 0.006 | 0007 [ 0.008 [ 0.01 0.003 0.026 -0 | 004 [ -003
SKTAS | 0011 | 0.008 | 0.022 | 001 | 0015 0.003 0021 |0.02 0.009 | 0.004
SNPAM | 0084 | 0.088 | 0015 | 0.011 [ 0.009 0.007 0.001 -0 -0 -0
YATAS | 0009 [ 0.007 | 0011 | 0.007 | 0.022 0.007 0027 | 003 | 0001 | 004
YUNSA | 0,009 | 0.006 | 0012 | 001 [ 0032 0.011 0024 |0.02 001 | 0.002

4. Adim: Agirliklandirilmig karar matrisinde her bir kolonda maksimum ve minimum
degerler segilerek A" ve A kiimeleri olusturulur.

A"={0.0843, 0.0887, 0.0465, 0.0641, 0.0432, 0.0950, 0.0434, 0.1140, 0.0610, 0.0655}

A={0.0012, 0.0012, 0.0060, 0.0027, 0.0064, 0.0017, 0.0014, -0.0012, -0.046, -0.27 }
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5. Adim: Agirliklandirilmis normalize edilmis karar matrisindeki degerlerden ideal ve
negatif ideal degerler ¢ikarilarak pozitif ve negatif ideal ¢oziime uzaklik degerleri
belirlenir. 2010 Yili ideal Uzaklik degerleri Tablo 5°de gosterilmektedir.

Tablo 5: 2010 Yili ideal Uzaklik

Sirketler | C.O. LO. |ALD.H.|S.D.H.|AkDH.|M.D.V.D.H. | TBITA | OK. AK. | NKM.
ATEKS | 0.005 0.007 0.04 0.003 | 0.006 0.008 0.001 0.01 0.006 | 0.005
ARSAN | 0.006 0.007 0.04 0.003 | 0.004 0.008 0.004 0.01 0.009 | 0.007
BLCYT | 0.003 0.004 0.001 | 0.001 | 0.001 0.009 0.002 0.01 0.002 | 0.002
BRKO | 0.005 0.007 0.001 | 0.003 | 0.004 0.008 0.004 0.01 0.004 | 0.004
BRMEN | 0.006 0.007 0.04 0.003 | 0.001 0.009 0.004 0.01 0.005 | 0.005
BISAS | 0.007 0.008 0.01 0 0.001 0.008 0 0.009 | 0.012 | 0.007
BOSSA | 0.005 0.006 0.001 | 0.003 | 0.004 0.008 0.004 0.01 0.003 | 0.004
DAGI 0.005 0.006 0.002 | 0.003 | 0.004 0.008 0.004 0.01 0.002 | 0.003
DERIM | 0.005 0.006 0.001 | 0.004 0 0 0.001 0.01 0.003 | 0.004
DESA | 0.005 0.007 0.004 | 0.004 | 0.001 0.006 0.001 0.01 0.004 | 0.004
DIRIT | 0.005 0.007 0.001 | 0.004 | 0.001 0.008 0.004 0.01 0.003 | 0.004
ESEMS | 0.006 0.007 0.004 | 0.004 | 0.001 0.009 0.001 0 0 0
HATEK | 0.005 0.007 0.003 | 0.003 | 0.001 0.009 0.001 0.01 0.003 | 0.004
KRTEK | 0.005 0.006 0.001 | 0.002 | 0.004 0.008 0.004 0.01 0.003 | 0.004
KORDS | 0.005 0.006 0.004 | 0.003 | 0.002 0.008 0.003 0.01 0.003 | 0.004
LUKSK | 0.005 0.006 0.001 | 0.003 | 0.001 0.009 0.001 0.01 0.004 | 0.004
MNDRS | 0.005 0.006 0 0.002 | 0.003 0.007 0.004 0.01 0.003 | 0.004
MEMSA | 0.005 0.005 0.002 | 0.003 | 0.002 0.009 0.004 0.01 0.003 0.06
DMISH | 0.006 0.007 0.002 | 0.003 | 0.001 0.009 0.003 0.01 0.009 | 0.008
SKTAS | 0.005 0.006 0.004 | 0.003 | 0.004 0.009 0.003 0.01 0.003 | 0.004
SNPAM 0 0 0.003 | 0.003 | 0.001 0.008 0.002 0.01 0.004 | 0.005
YATAS | 0.006 0.007 0.001 | 0.003 | 0.004 0.008 0.004 0.01 0.004 | 0.004
YUNSA | 0.006 0.007 0.001 | 0.003 | 0.001 0.007 0.004 0.01 0.003 | 0.004

2010 yilinda TOPSIS yontemi kullanilarak hesaplanan puanlar dogrultusunda ideal
uzaklik degeri en yiiksek olan sirket Esem Spor Giyim Sanayi Tic. A.S.’dir. Bu sirketi
Derimod Konfeksiyon Ayakkabi Deri Sanayi Ve Tic. A.S., Sonmez Pamuklu Sanayi
A.S, Mensa Smai Tic. Ve Mali Yatirimlar A.S., Bilici Yatirnm Sanayi Ve Ticaret A.S.

takip etmistir. Tablo 6°de 2010 Y1li Negatif ideal Uzaklik degerleri gosterilmektedir.
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Tablo 6: 2010 Yili Negatif ideal Uzaklik

Sirketler | C.O. LO. |ALD.H.|S.D.H.|AkDH.|M.D.V.D.H. | T.BITA | OK. AK. | NKM.
ATEKS | 0.001 0.004 0.004 | 0.002 | 0.004 0.005 0.005 0.006 | 0.001 | 0.004
ARSAN | 0.002 0.004 0.004 | 0.005 | 0.004 0.005 0.004 0.007 | 0.001 | 0.005
BLCYT | 0.004 0.001 0.005 | 0.004 | 0.005 0.006 0.006 0.006 | 0.004 | 0.002
BRKO | 0.004 0.005 0.001 | 0.005 | 0.004 0.005 0.004 0.007 | 0.002 | 0.004
BRMEN | 0.001 0.006 0.002 | 0.005 | 0.004 0.006 0.004 0.007 | 0.001 | 0.004
BISAS 0 0 0.004 | 0.004 | 0.004 0.005 0.002 0.005 0 0.005
BOSSA | 0.002 0.04 0.004 | 0.005 | 0.004 0.005 0.004 0.006 | 0.002 | 0.004
DAGI 0.001 0.004 0.003 | 0.005 | 0.004 0.005 0.004 0.006 | 0.004 | 0.001
DERIM | 0.005 0.001 0.005 | 0.001 | 0.002 0.009 0.004 0.001 | 0.003 | 0.001
DESA | 0.004 0.004 0.001 | 0.007 | 0.001 0.004 0.003 0.001 | 0.002 | 0.004
DIRIT | 0.005 0.001 0.005 0 0.004 0.005 0.002 0.01 0.002 | 0.004
ESEMS | 0.005 0.001 0.004 | 0.001 | 0.005 0.006 0.001 0.01 0.012 | 0.008
HATEK | 0.004 0.005 0.004 | 0.005 | 0.004 0.006 0.001 0.006 | 0.002 | 0.008
KRTEK | 0.004 0.002 0.004 | 0.004 | 0.004 0.005 0.001 0.006 | 0.002 | 0.007
KORDS | 0.002 0.005 0.006 | 0.004 | 0.004 0.005 0.003 0.006 | 0.003 | 0.007
LUKSK | 0.001 0.001 0.003 | 0.005 | 0.005 0.006 0.001 0.007 | 0.002 | 0.008
MNDRS | 0.005 0.005 0.002 | 0.004 | 0.004 0.004 0.002 0.006 | 0.003 | 0.008
MEMSA | 0.004 0.002 0 0.005 0 0 0.002 0.006 | 0.003 | 0.008
DMISH | 0.002 0.005 0.004 | 0.005 | 0.005 0.006 0.006 0 0.004 0
SKTAS | 0.005 0.005 0.004 | 0.005 | 0.004 0.006 0.004 0.006 | 0.003 | 0.008
SNPAM | 0.007 0.008 0.004 | 0.005 | 0.005 0.005 0 0.007 | 0.002 | 0.005
YATAS | 0.005 0.005 0.001 | 0.005 | 0.004 0.005 0.007 0.006 | 0.002 | 0.004
YUNSA | 0.005 0.003 0.001 | 0.005 | 0.003 0.004 0.005 0.006 | 0.003 | 0.004

2010 yilinda TOPSIS yontemi kullanilarak hesaplanan puanlar dogrultusunda negatif
ideal uzaklik degerleri en yiiksek olan sirketler ise sirasiyla Mish Dekorasyon Sanayi
Ve Tic.A.S., Arsan Tekstil Ticaret Ve Sanayi A.S., Akin Tekstil A.S., Birlik Mensucat
Ticaret Ve Sanayi Isletmesi A.S. ve Liiks Kadife Tic. Ve Sanayi A.S. olarak tespit
edilmistir.

6. Adim: Negatif ideal ¢oziim degeri, kendi degeri ve ayni alternatifin pozitif ideal
¢Oziim degerinin her bir alternatif degeri i¢in toplamina boliinmesiyle bulunmustur.
Tablo 7°de 2010 Y1l1 Sonug Tablosu gosterilmistir.
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Tablo 7: 2010 Yili Sonug Tablosu

SIRKETLER [ S+ S- C
ATEKS |0.215| 0.05 |0.188| 21
ARSAN |0.229 | 0.036 |0.136| 22
BLCYT [0.187]0.091 [0.328| 5
BRKO 0.208 | 0.063 [0.231| 17
BRMEN [ 0.217 | 0.053 |0.196| 20
BISAS 0.228 | 0.079 [0.258| 12
BOSSA | 0.204 | 0.065 | 0.242| 14
DAGI 0.197 | 0.087 [0.305
DERIM |[0.176 | 0.129 | 0.423
DESA 0.201 | 0.079 |0.282| 8
DIRIT 0.212 | 0.061 [0.222| 18
ESEMS |0.156 | 0.182 [0.538| 1
HATEK |0.209 | 0.066 [0.239| 16
KRTEK 0.2 | 0.068 |0.254| 13
KORDS |0.198 [ 0.077 | 028 | 9
LUKSK [0.209 [ 0.059 | 0.22 [ 19
MNDRS [ 0.198 | 0.084 | 0.297
MEMSA |0.201 | 0.107 [0.349| 4
DMISH |[0.236| 0.03 [0.112| 23
SKTAS |0.204 | 0.072 |0.261| 11
SNPAM | 0.182 | 0.131 [0.418| 3
YATAS |0.208 | 0.066 | 0.241| 15
YUNSA |0.201 | 0.077 |0.276| 10

2010 yilinda TOPSIS yontemi kullanilarak hesaplanan puanlar dogrultusunda finansal
performansi en yiiksek olan sirket Esem Spor Giyim Sanayi Tic. A.S.’dir. Bu sirketi
Derimod Konfeksiyon Ayakkabi Deri Sanayi Ve Tic. A.S., Sonmez Pamuklu Sanayi
A.S, Mensa Smai Tic. Ve Mali Yatirimlar A.S., Bilici Yatirim Sanayi Ve Ticaret A.S.
takip etmistir. Ayn1 yil igerisinde finansal performansi en diisiik olan sirketler ise
sirastyla Mish Dekorasyon Sanayi Ve Tic.A.S., Arsan Tekstil Ticaret Ve Sanayi A.S.,
Akin Tekstil A.S., Birlik Mensucat Ticaret Ve Sanayi Isletmesi A.S. ve Liiks Kadife
Tic. Ve Sanayi A.S. olarak tespit edilmistir.
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4.2. MOORA Yoénteminin Uygulamasi

Arastirma 2010, 2011, 2012, 2013, 2014 ve 2015 yillarim1 kapsamaktadir ve 6rnek
olarak 2010 yilina ait MOORA uygulamasina yer verilmistir.

1. Adim: Caligmada 23 karar noktasi (isletmeler) ve 10 degerlendirme faktorii (finansal
oranlar) bulunmaktadir. Oncelikle MOORA yéntemi igin (23x10) boyutlu Standart
Karar Matrisi olusturulmustur. Buna gore ¢alismaya konu olan isletmelere ait 2010 yili
karar matrisi Tablo 8’de ki gibidir.

Tablo 8: 2010 Y1l Karar Matrisi

Sirketler | C.O. LO. |ALD.H.|S.D.H.|AkDH.|M.D.V.D.H. | TBITA | OK. AK. [ NKM.
ATEKS | 1514 0.739 5.419 3.94 0.602 1.204 0.213 -0.065 | -0.05 | -0.085
ARSAN | 0.683 0.326 5772 | 3.839 | 0514 1.48 0.472 -0.242 | -0.13 | -0.249
BLCYT | 3.231 2.674 2.021 | 10.68 | 0.326 0.675 0.11 0.083 | 0.074 | 0.227
BRKO | 1.254 0.633 3.042 | 2.833 0.76 2.148 0.59 -0.008 -0 -0.004
BRMEN | 0.638 0.37 4.036 | 3.779 0.43 0.565 0.618 -0.085 | -0.03 | -0.076
BISAS | 0.152 0.128 4.85 21.59 | 0.606 1.749 1.153 1.097 | -0.17 | -0.277
BOSSA | 1.801 1.138 3.759 | 3.254 | 0.727 1.974 0.341 0.015 0.01 0.014
DAGI 1.489 0.929 7.892 | 2.126 | 0.818 2.338 0.432 0.133 | 0.076 | 0.092
DERIM | 1.249 1.144 1.92 13.06 | 1.454 30.99 0.761 0.094 | 0.022 | 0.015
DESA | 1.744 0.341 9.648 | 1.229 | 1.112 5.679 0.505 0.01 0.005 | 0.004
DIRIT 1.394 0.501 2426 | 0917 | 0.374 1.327 0.444 0.015 | 0.009 | 0.023
ESEMS | 0.692 0.665 4854 | 12.71 0.24 0.48 0.995 4293 | 0.224 | 0.933
HATEK | 1.388 0.56 7.085 2.45 0.378 0.637 0.309 0.014 0.01 0.026
KRTEK | 1.863 1.424 2.716 | 5.953 | 0.898 2.113 0.408 0.017 0.01 0.011
KORDS | 2.061 1.106 6.337 | 4.606 | 0.949 1.847 0.319 0.055 | 0.037 | 0.039
LUKSK | 1.491 1.136 2.369 | 3.829 | 0.241 0.826 0.302 0.005 | 0.004 | 0.015
MNDRS | 1.374 0.936 1155 | 4.875 | 0.832 3.403 0.37 0.047 0.03 0.036
MEMSA | 1.69 1.602 0.143 | 1.961 | 0.032 0.057 0.374 0.046 | 0.029 | 0.915
DMISH | 0.73 0.572 1.631 | 2.796 | 0.341 0.871 0.681 -0.41 -0.13 | -0.383
SKTAS | 1.354 0.825 5.56 3.401 | 0.507 0.869 0.563 0.071 | 0.031 | 0.061
SNPAM | 10.76 9.021 3.697 | 3.827 | 0.298 2.361 0.036 -0.015 | -0.01 | -0.049
YATAS | 1.158 0.675 2778 | 2279 | 0.756 2.14 0.728 0.014 | 0.004 | 0.005
YUNSA | 1.096 0.648 3.016 | 3.219 | 1.093 3.706 0.651 0.104 | 0.036 | 0.033
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3. Adim: Karar matrisindeki kriterlere ait puanlarin kareleri toplaminin karekdkii
alinarak olusturulan normalize edilmis karar matrisi Tablo 9°da gosterilmektedir.

Tablo 9: 2010 Y1li Normalizasyon Matrisi

Sirketler | C.O. LO. |ALD.H.|S.D.H.|AkDH.|M.D.V.D.H. | T.BITA | OK. AK. [ NKM.
ATEKS | 0.118 0.072 0.218 | 0.117 | 0.178 0.037 0.08 -0 -0.14 -0.06
ARSAN | 0.053 0.032 0.232 | 0.114 | 0.152 0.045 0.177 -0.01 -0.35 -0.17
BLCYT | 0.252 0.262 0.081 | 0.317 | 0.096 0.021 0.041 0.002 | 0.203 | 0.157
BRKO | 0.098 0.062 0.122 | 0.084 | 0.225 0.066 0.221 -0 -0.01 -0
BRMEN | 0.05 0.036 0.162 | 0.112 | 0.127 0.017 0.232 -0 -0.09 -0.05
BISAS | 0.012 0.012 0.195 0.64 0.179 0.054 0.432 0.026 | -0.46 -0.19
BOSSA | 0.14 0.111 0.151 | 0.097 | 0.215 0.061 0.128 0.004 | 0.027 | 0.009
DAGI 0.116 0.091 0.317 | 0.063 | 0.242 0.072 0.162 0.003 | 0.207 | 0.064
DERIM | 0.097 0.112 0.077 | 0.387 0.43 0.951 0.285 0.002 | 0.061 | 0.011
DESA | 0.136 0.033 0.388 | 0.036 | 0.329 0.174 0.189 0.002 | 0.013 | 0.003
DIRIT | 0.109 0.049 0.097 | 0.027 0.11 0.041 0.166 0.004 | 0.023 | 0.016
ESEMS | 0.054 0.065 0.195 | 0.377 | 0.071 0.015 0.373 1 0.613 | 0.647
HATEK | 0.108 0.055 0.285 | 0.073 | 0.112 0.02 0.116 0.003 | 0.027 | 0.018
KRTEK | 0.145 0.14 0.109 | 0.177 | 0.266 0.065 0.153 0.004 | 0.027 | 0.008
KORDS | 0.16 0.108 0.255 | 0.137 | 0.281 0.057 0.119 0.001 | 0.102 | 0.027
LUKSK | 0.116 0.111 0.095 | 0.114 | 0.071 0.025 0.113 0.001 0.01 0.01
MNDRS | 0.107 0.092 0.464 | 0.145 | 0.246 0.104 0.138 0.001 | 0.081 | 0.025
MEMSA | 0.132 0.157 0.006 | 0.058 | 0.009 0.002 0.14 0.001 0.08 0.635
DMISH | 0.057 0.056 0.066 | 0.083 | 0.101 0.027 0.255 -0.01 -0.36 -0.27
SKTAS | 0.105 0.081 0.223 | 0.101 0.15 0.027 0.211 0.002 | 0.085 | 0.042
SNPAM | 0.838 0.884 0.149 | 0.114 | 0.088 0.072 0.014 -0 -0.04 -0.03
YATAS | 0.09 0.066 0.112 | 0.068 | 0.223 0.066 0.273 0.003 | 0.011 | 0.004
YUNSA | 0.085 0.063 0.121 | 0.095 | 0.323 0.114 0.244 0.002 0.1 0.023

3. Adim: Normalize edilmis karar matrisinin degerleri, kriterlere verilen Onemler
dogrultusunda agirliklandirilmaktadir. Analizde belirlenen 10 kriter de 0.1 ile esit
sekilde agirliklandirilmistir. Agirliklandirilmis Normalize Karar Matrisi Tablo 10°da ve
MOORA metodunun oran sistemi yaklagimina dayanan optimizasyonu Tablo 11°de
gosterilmistir.
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Tablo 10: 2010 Yilt MOORA-Oran Metodunun Hesaplanmasi

Sirketler Toplam Sira
ATEKS 0.619 20
ARSAN 0.276 22
BLCYT 1.432 4

BRKO 0.865 16
BRMEN 0.592 21
BISAS 0.898 15
BOSSA 0.94 13
DAGI 1.337

DERIM 2414
DESA 1.302

DIRIT 0.639 19
ESEMS 3.409 1
HATEK 0.813 17
KRTEK 1.089 11
KORDS 1.247 8
LUKSK 0.666 18

MNDRS 1.403
MEMSA 1.219

DMISH 0.01 23
SKTAS 1.027 12
SNPAM 2.084 3

YATAS 0.912 14
YUNSA 1.171 10

2010 yilinda MOORA yontemi kullanilarak hesaplanan puanlar dogrultusunda finansal
performansi en yiiksek olan sirket Esem Spor Giyim Sanayi Tic. A.S.’dir. Bu sirketi
Derimod Konfeksiyon Ayakkabi Deri Sanayi Ve Tic. A.S., Sonmez Pamuklu Sanayi
A.S, Bilici Yatinm Sanayi Ve Ticaret A.S. ve Mish Dekorasyon Sanayi Ve Tic.A.S
takip etmistir. Buna gore 2010 yilinda TOPSIS yontemine goére en iyi finansal
performansa sahip olan bu sirketin MOORA yonteminde de iist siralarda yer aldigini
sOylemek miimkiindiir. Ayn1 yil igerisinde finansal performansi en diisiikk olan sirketler
ise sirasiyla Mish Dekorasyon Sanayi Ve Tic.A.S., Arsan Tekstil Ticaret Ve Sanayi
A.S., Birlik Mensucat Ticaret Ve Sanayi Isletmesi A.S., Akin Tekstil A.S. ve Diriteks
Dirilis Tekstil Sanayi olarak tespit edilmistir.




Borsa istanbul’da islem Goren Tekstil Firmalarinin TOPSIS ve MOORA Yéntemi ile Analizi

Tablo 11°de 2010, 2011, 2012, 2013, 2014 ve 2015 yillarina ait hesaplanan MOORA ve
TOPSIS siralamalar1 gosterilmektedir.

Tablo 11: 2010-2015 Yillart MOORA ve TOPSIS Siralamalari

2010 2011 2012 2013 2014 2015
Sirketler TOP | MO TOP MO TOP MO TOP MO TOP MO TOP MO
SIS ORA | SIS ORA | SIS ORA | SIS ORA | SIS ORA | SIS ORA
Ateks 21 20 18 15 12 15 17 18 4 18 3 7
Arsan 22 22 15 16 13 14 11 11 6 11 12 16
Blcyt 5 4 5 7 1 2 4 7 9 7 6 8
Brko 17 16 21 20 14 16 15 16 15 16 18 18
Brmen 20 21 22 22 20 20 14 15 16 15 21 20
Bisas 12 15 3 3 18 11 3 3 22 3 4 3
Bossa 14 13 10 11 9 10 10 12 14 12 11 14
Dagi 6 6 4 5 5 7 22 21 5 21 7 5
Derim 2 2 2 2 2 1 2 2 2 2 2 2
Desa 8 7 6 4 6 3 7 5 7 5 5 4
Dint 18 19 19 19 16 18 19 19 17 19 22 21
Esems 1 1 1 1 4 8 16 14 19 14 16 12
Hatek 16 17 17 17 19 19 13 13 13 13 13 13
Krtek 13 11 13 12 17 17 18 17 18 17 17 17
Kords 9 8 11 10 8 6 9 9 12 9 9 10
Luksk 19 18 16 18 11 12 8 8 11 8 14 15
Mndrs 7 5 7 6 10 9 6 6 8 6 15 11
Memsa 4 9 20 21 21 22 23 23 20 23 23 23
Dmish 23 23 23 23 23 23 21 22 23 22 20 22
Sktas 11 12 12 13 22 21 20 20 21 20 19 19
Snpam 3 3 8 9 3 4 1 1 1 1 1 1
Yatas 15 14 14 14 15 13 12 10 10 10 8 6
Yunsa 10 10 9 8 7 5 5 4 3 4 10 9

Tablo 11°de gorildiigi tizere, 2010 yilinda TOPSIS yontemi kullanilarak hesaplanan
puanlar dogrultusunda finansal performansi en yiiksek olan sirket Esem Spor Giyim
Sanayi Tic. A.S.’dir. Bu sirketi Derimod Konfeksiyon Ayakkabi Deri Sanayi Ve Tic.
A.S., Sonmez Pamuklu Sanayi A.S, Mensa Sinai Tic. Ve Mali Yatirnmlar A.S., Bilici
Yatirim Sanayi Ve Ticaret A.S. takip etmistir. Ayni yil igerisinde finansal performansi
en diisiik olan sirketler ise sirasiyla Mish Dekorasyon Sanayi Ve Tic.A.S., Arsan Tekstil
Ticaret Ve Sanayi A.S., Akin Tekstil A.S., Birlik Mensucat Ticaret Ve Sanayi Isletmesi
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A.S. ve Liiks Kadife Tic. Ve Sanayi A.S. olarak tespit edilmistir. 2010 yilinda MOORA
yontemi kullanilarak hesaplanan puanlar dogrultusunda finansal performansi en yiiksek
olan sirket Esem Spor Giyim Sanayi Tic. A.S.’dir. Bu sirketi Derimod Konfeksiyon
Ayakkab1 Deri Sanayi Ve Tic. A.S., Sonmez Pamuklu Sanayi A.S, Bilici Yatirim
Sanayi Ve Ticaret A.S. ve Mish Dekorasyon Sanayi Ve Tic.A.$ takip etmistir. Ayn1 yil
icerisinde finansal performansi en diisiik olan sirketler ise sirasiyla Mish Dekorasyon
Sanayi Ve Tic.A.S., Arsan Tekstil Ticaret Ve Sanayi A.S., Birlik Mensucat Ticaret Ve
Sanayi Isletmesi A.S., Akin Tekstil A.S. ve Diriteks Dirilis Tekstil Sanayi olarak tespit
edilmistir.

2011 yili baz alinarak degerlendirme yapilacak olursa, TOPSIS yontemi kullanilarak
hesaplanan puanlar dogrultusunda finansal performansi en yiiksek olan sirket Esem
Spor Giyim Sanayi Tic. A.S.’dir. Ayrica bu sirketi Derimod Konfeksiyon Ayakkabi
Deri Sanayi Ve Tic. A.S., Bisag Tekstil Sanayi Ve Ticaret A.S., Dagi Giyim Sanayi Ve
Tic. Ve Bilici Yatirim Sanayi Ve Ticaret A.S. takip etmistir. Ayni y1l i¢erisinde finansal
performansi en diisiik sirketler Mish Dekorasyon Sanayi Ve Tic.A.S., Birlik Mensucat
Ticaret Ve Sanayi Isletmesi A.S., Mensa Smai Tic. Ve Mali Yatirimlar A.S., Birko
Birlesik Koyunlular Mensucat Ticaret Ve Sanayi A.S., ve Diriteks Dirilis Tekstil Sanayi
Ve Tic.’dir. 2011 yilinda MOORA yontemi kullanilarak hesaplanan puanlar
dogrultusunda finansal performansi en yiiksek olan sirket Esem Spor Giyim Sanayi Tic.
A.S.’dir. Bu sirketi, Derimod Konfeksiyon Ayakkabi Deri Sanayi Ve Tic. A.S., Bisas
Tekstil Sanayi Ve Ticaret A.S., Desa Deri Sanayi Tic. A.S. ve Dagi Giyim Sanayi Ve
Tic. takip etmistir. Ayn1 yil igerisinde finansal performansi en diisiik sirketler Mish
Dekorasyon Sanayi Ve Tic.A.S., Birlik Mensucat Ticaret Ve Sanayi Isletmesi A.S.,
Birko Birlesik Koyunlular Mensucat Ticaret Ve Sanayi A.S., Mensa Sinai Tic. Ve Mali
Yatirimlar A.S. ve Diriteks Dirilis Tekstil Sanayi Ve Tic.’dir.

2012 yili degerlendirilecek olursa, TOPSIS yontemi kullanilarak hesaplanan puanlar
dogrultusunda finansal performansi en yiiksek olan sirket Bilici Yatirim Sanayi Ve
Ticaret A.S.’dir. Bu sirketi Derimod Konfeksiyon Ayakkabi Deri Sanayi Ve Tic. A.S,
Sénmez Pamuklu Sanayi A.S, Esem Spor Giyim Sanayi Tic. A.S ve Dagi Giyim Sanayi
Ve Tic. A.S. takip etmistir. 2012 yili igerisinde finansal performansi en diisiik olan
sirketler ise Mish Dekorasyon Sanayi Ve Tic.A.S., Soktas Tekstil Sanayi Ve Tic.A.S.,
Mensa Sinai Tic. Ve Mali Yatirimlar A.S., Birlik Mensucat Ticaret Ve Sanayi Isletmesi
A.S. ve Hateks Hatay Tekstil isl.A.S. takip etmektedir. 2012 yilinda MOORA ydntemi
kullanilarak hesaplanan puanlar dogrultusunda finansal performanst en yiiksek olan
sirket Konfeksiyon Ayakkabi Deri Sanayi Ve Tic. A.S.’dir. Bu sirketi Bilici Yatirim
Sanayi Ve Ticaret A.S., Derimod Konfeksiyon Ayakkabi Deri Sanayi Ve Tic. A.S,
Sénmez Pamuklu Sanayi A.S, ve Yiinsa Yiinli Sanayi Tic.A.S takip etmistir. 2012 yili
igerisinde finansal performansi en diistik olan sirketler ise Mish Dekorasyon Sanayi Ve
Tic.A.S., Mensa Sinai Tic. Ve Mali Yatirimlar A.S., Soktas Tekstil Sanayi Ve Tic.A.S.,
Birlik Mensucat Ticaret Ve Sanayi Isletmesi A.S. ve Hateks Hatay Tekstil Isl. A.S. takip
etmektedir.

2013 yilinda TOPSIS yoéntemi kullanilarak hesaplanan puanlar dogrultusunda finansal
performansi en yiiksek olan sirket Sonmez Pamuklu Sanayi A.S.’dir. Bu sirketi
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Derimod Konfeksiyon Ayakkabi Deri Sanayi, Bisas Tekstil Sanayi Ve Ticaret A.S.,
Bilici Yatirim Sanayi Ve Ticaret A.S. ve Yiinsa Yiinli Sanayi Tic.A.S. takip etmistir.
2013 yil1 icerisinde finansal performansi en diisiik olan sirketler ise Mensa Sinai Tic. Ve
Mali Yatirimlar A.S., Dagi Giyim Sanayi Ve Tic. A.S., Mish Dekorasyon Sanayi Ve
Tic.A.S, Soktas Tekstil Sanayi Ve Tic.A.S. ve Diriteks Dirilis Tekstil Sanayi Ve Tic.
A.S. takip etmistir. 2013 yilinda MOORA yo6ntemi kullanilarak hesaplanan puanlar
dogrultusunda finansal performanst en yiiksek olan girket Sonmez Pamuklu Sanayi
A.S.’dir. Bu sirketi Derimod Konfeksiyon Ayakkabi Deri Sanayi, Bisag Tekstil Sanayi
Ve Ticaret A.S., Desa Deri Sanayi Tic. A.S.ve Yiinsa Yiinlii Sanayi Tic.A.S. takip
etmistir. 2013 yili igerisinde finansal performansi en diigiikk olan sirketler ise Mensa
Sinai Tic. Ve Mali Yatirimlar A.S., Mish Dekorasyon Sanayi Ve Tic.A.S, Dagi Giyim
Sanayi Ve Tic. A.S., Soktas Tekstil Sanayi Ve Tic.A.S. ve Diriteks Dirilis Tekstil
Sanayi Ve Tic. A.S. takip etmistir.

2014 yili baz alinarak degerlendirme yapilacak olursa, TOPSIS yontemi kullanilarak
hesaplanan puanlar dogrultusunda finansal performansi en yiiksek olan sirket Sonmez
Pamuklu Sanayi A.$.’dir. Bu sirketi Derimod Konfeksiyon Ayakkabi Deri Sanayi,
Yiinsa Yiinlii Sanayi Tic.A.S., Akin Tekstil A.S. ve Dagi Giyim Sanayi Ve Tic. A.S.
takip etmistir. 2014 yil1 igerisinde finansal performansi en disiik olan sirketler ise Mish
Dekorasyon Sanayi Ve Tic.A.S, Bisag Tekstil Sanayi Ve Ticaret A.S., Soktag Tekstil
Sanayi Ve Tic.A.S., Mensa Sinai Tic. Ve Mali Yatirimlar A.S. ve Esem Spor Giyim
Sanayi Tic.A.S. olarak tespit edilmistir. 2014 yilinda MOORA yontemi kullanilarak
hesaplanan puanlar dogrultusunda finansal performansi en yiiksek olan sirket Sonmez
Pamuklu Sanayi A.S.’dir. Bu sirketi Derimod Konfeksiyon Ayakkabi Deri Sanayi,
Bisas Tekstil Sanayi Ve Ticaret A.S., Yiinsa Yiinlii Sanayi Tic.A.S. ve Desa Deri
Sanayi Tic. A.S. takip etmistir. 2014 y1l1 igerisinde finansal performansi en diisiik olan
sirketler ise Mensa Sinai Tic. Ve Mali Yatirnmlar A.S., Mish Dekorasyon Sanayi Ve
Tic.A.S., Dagit Giyim Sanayi Ve Tic. A.S., Soktag Tekstil Sanayi Ve Tic.A.S. ve
Diriteks Dirilis Tekstil Sanayi Ve Tic. A.S. olarak tespit edilmistir.

2015 yili degerlendirilecek olursa, TOPSIS yontemi kullanilarak hesaplanan puanlar
dogrultusunda finansal performansi en yiiksek olan sirket Sonmez Pamuklu Sanayi
A.S.’dir. Bu sirketi Derimod Konfeksiyon Ayakkabi Deri Sanayi, Akin Tekstil A.S.,
Bisas Tekstil Sanayi Ve Ticaret A.S. ve Desa Deri Sanayi Tic. A.S. takip etmistir. 2015
yili i¢erisinde finansal performansi en diigiik olan sirketler ise Mensa Sinai Tic. Ve Mali
Yatirimlar A.S., Diriteks Dirilis Tekstil Sanayi Ve Tic. A.S., Birlik Mensucat Ticaret
Ve Sanayi Isletmesi A.S., Mish Dekorasyon Sanayi Ve Tic.A.S, ve Tekstil Sanayi Ve
Tic. A.S. olarak tespit edilmigtir. 2015 yilinda MOORA yontemi kullanilarak
hesaplanan puanlar dogrultusunda finansal performansi en yiiksek olan sirket Pamuklu
Sanayi A.S.’dir. Bu sirketi Derimod Konfeksiyon Ayakkabi Deri Sanayi, Bisag Tekstil
Sanayi Ve Ticaret A.S., Desa Deri Sanayi Tic. A.S. ve Dagi Giyim Sanayi Ve Tic. A.S.
takip etmistir. 2015 yili igerisinde finansal performansi en diisiik olan sirketler ise
Mensa Sinai Tic. Ve Mali Yatirimlar A.S., Mish Dekorasyon Sanayi Ve Tic.A.S,
Diriteks Dirilis Tekstil Sanayi Ve Tic. A.S., Birlik Mensucat Ticaret Ve Sanayi
Isletmesi A.S. ve Soktas Tekstil Sanayi Ve Tic.A.S olarak tespit edilmistir.
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SONUC

Bu arastirmada, 2010-2015 doneminde hisse senetleri (BIST)’te islem goren ve tekstil
sektoriinde faaliyette bulunan 23 sirketin finansal performanslari analiz edilmistir.
Arastrmada bu sirketlerin finansal performanslarinin 6l¢iimii igin belirlenen
degiskenler dogrultusunda TOPSIS ve MOORA yontemleri kullanilarak basari
puanlarina ulasilmis ve elde edilen basari puanlar ile sirketler performanslarina gore
stralanmustir.

2010 yilinda TOPSIS yontemi kullanilarak hesaplanan puanlar dogrultusunda finansal
performansi en yiiksek olan sirket Esem Spor Giyim Sanayi Tic. A.S.’dir. Bu sirketi
Derimod Konfeksiyon Ayakkabi Deri Sanayi Ve Tic. A.S., Sonmez Pamuklu Sanayi
A.S, Mensa Smai Tic. Ve Mali Yatirimlar A.S., Bilici Yatirim Sanayi Ve Ticaret A.S.
takip etmistir. Ayn1 yil igerisinde finansal performansi en diisiik olan sirketler ise
strastyla Mish Dekorasyon Sanayi Ve Tic.A.S., Arsan Tekstil Ticaret Ve Sanayi A.S.,
Akin Tekstil A.S., Birlik Mensucat Ticaret Ve Sanayi Isletmesi A.S. ve Liiks Kadife
Tic. Ve Sanayi A.S. olarak tespit edilmistir. 2010 yilinda MOORA yo6ntemi kullanilarak
hesaplanan puanlar dogrultusunda finansal performansi en yiiksek olan sirket Esem
Spor Giyim Sanayi Tic. A.S.’dir. Bu sirketi Derimod Konfeksiyon Ayakkabi Deri
Sanayi Ve Tic. A.S., Sonmez Pamuklu Sanayi A.S, Bilici Yatirim Sanayi Ve Ticaret
A.S. ve Mish Dekorasyon Sanayi Ve Tic.A.S takip etmistir. Ayn1 yil igerisinde finansal
performansi en diisiik olan girketler ise sirastyla Mish Dekorasyon Sanayi Ve Tic.A.S.,
Arsan Tekstil Ticaret Ve Sanayi A.S., Birlik Mensucat Ticaret Ve Sanayi Isletmesi
A.S., Akin Tekstil A.S. ve Diriteks Dirilis Tekstil Sanayi olarak tespit edilmistir.

2011 yili baz alinarak degerlendirme yapilacak olursa, TOPSIS yontemi kullanilarak
hesaplanan puanlar dogrultusunda finansal performanst en yiiksek olan sirket Esem
Spor Giyim Sanayi Tic. A.S.’dir. Ayrica bu sirketi Derimod Konfeksiyon Ayakkabi
Deri Sanayi Ve Tic. A.S., Bisas Tekstil Sanayi Ve Ticaret A.S., Dagi Giyim Sanayi Ve
Tic. Ve Bilici Yatirim Sanayi Ve Ticaret A.S. takip etmistir. Ayni y1l i¢erisinde finansal
performansi en diisiik sirketler Mish Dekorasyon Sanayi Ve Tic.A.S., Birlik Mensucat
Ticaret Ve Sanayi Isletmesi A.S., Mensa Smai Tic. Ve Mali Yatirimlar A.S., Birko
Birlesik Koyunlular Mensucat Ticaret Ve Sanayi A.S., ve Diriteks Dirilis Tekstil Sanayi
Ve Tic.’dir. 2011 yilinda MOORA yontemi kullanilarak hesaplanan puanlar
dogrultusunda finansal performansi en yiiksek olan sirket Esem Spor Giyim Sanayi Tic.
A.S.’dir. Bu sirketi, Derimod Konfeksiyon Ayakkabi Deri Sanayi Ve Tic. A.S., Bisas
Tekstil Sanayi Ve Ticaret A.S., Desa Deri Sanayi Tic. A.S. ve Dagt Giyim Sanayi Ve
Tic. takip etmistir. Ayn1 yil icerisinde finansal performansi en diisiik sirketler Mish
Dekorasyon Sanayi Ve Tic.A.S., Birlik Mensucat Ticaret Ve Sanayi Isletmesi A.S.,
Birko Birlesik Koyunlular Mensucat Ticaret Ve Sanayi A.S., Mensa Sinai Tic. Ve Mali
Yatirimlar A.S. ve Diriteks Dirilis Tekstil Sanayi Ve Tic. dir.

2012 yili degerlendirilecek olursa, TOPSIS yontemi kullanilarak hesaplanan puanlar
dogrultusunda finansal performansi en yiiksek olan sirket Bilici Yatirim Sanayi Ve
Ticaret A.S.’dir. Bu sirketi Derimod Konfeksiyon Ayakkabi Deri Sanayi Ve Tic. A.S,
Sénmez Pamuklu Sanayi A.S, Esem Spor Giyim Sanayi Tic. A.S ve Dagi Giyim Sanayi
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Ve Tic. A.S. takip etmistir. 2012 yili icerisinde finansal performansi en diisiik olan
sirketler ise Mish Dekorasyon Sanayi Ve Tic.A.S., Soktas Tekstil Sanayi Ve Tic.A.S.,
Mensa Sinai Tic. Ve Mali Yatirimlar A.S., Birlik Mensucat Ticaret Ve Sanayi Isletmesi
A.S. ve Hateks Hatay Tekstil isl.A.S. takip etmektedir. 2012 yilinda MOORA yontemi
kullanilarak hesaplanan puanlar dogrultusunda finansal performansi en yiiksek olan
sirket Konfeksiyon Ayakkabi Deri Sanayi Ve Tic. A.S.’dir. Bu sirketi Bilici Yatirim
Sanayi Ve Ticaret A.S., Derimod Konfeksiyon Ayakkabi Deri Sanayi Ve Tic. A.S,
Sénmez Pamuklu Sanayi A.S, ve Yiinsa Yiinli Sanayi Tic.A.S takip etmistir. 2012 y1il1
icerisinde finansal performansi en diistik olan sirketler ise Mish Dekorasyon Sanayi Ve
Tic.A.S., Mensa Sinai Tic. Ve Mali Yatirnmlar A.S., Soktas Tekstil Sanayi Ve Tic.A.S.,
Birlik Mensucat Ticaret Ve Sanayi Isletmesi A.S. ve Hateks Hatay Tekstil Isl.A.S. takip
etmektedir.

2013 yilinda TOPSIS yontemi kullanilarak hesaplanan puanlar dogrultusunda finansal
performans: en yiiksek olan sirket Sonmez Pamuklu Sanayi A.S.’dir. Bu sirketi
Derimod Konfeksiyon Ayakkabi Deri Sanayi, Bisas Tekstil Sanayi Ve Ticaret A.S.,
Bilici Yatirnm Sanayi Ve Ticaret A.S. ve Yinsa Yiinli Sanayi Tic.A.S. takip etmistir.
2013 yili igerisinde finansal performansi en diisiik olan sirketler ise Mensa Sinai Tic. Ve
Mali Yatirnmlar A.S., Dagi Giyim Sanayi Ve Tic. A.S., Mish Dekorasyon Sanayi Ve
Tic.A.S, Soktas Tekstil Sanayi Ve Tic.A.S. ve Diriteks Dirilis Tekstil Sanayi Ve Tic.
A.S. takip etmistir. 2013 yilinda MOORA yo6ntemi kullanilarak hesaplanan puanlar
dogrultusunda finansal performansi en yiiksek olan sirket S6nmez Pamuklu Sanayi
A.S.’dir. Bu sirketi Derimod Konfeksiyon Ayakkabi Deri Sanayi, Bisas Tekstil Sanayi
Ve Ticaret A.S., Desa Deri Sanayi Tic. A.S.ve Yiinsa Yiinli Sanayi Tic.A.S. takip
etmistir. 2013 yili igerisinde finansal performansi en diisiik olan sirketler ise Mensa
Smnai Tic. Ve Mali Yatirimlar A.S., Mish Dekorasyon Sanayi Ve Tic.A.S, Dagi Giyim
Sanayi Ve Tic. A.S., Soktas Tekstil Sanayi Ve Tic.A.S. ve Diriteks Dirilis Tekstil
Sanayi Ve Tic. A.S. takip etmistir.

2014 yili baz alinarak degerlendirme yapilacak olursa, TOPSIS yontemi kullanilarak
hesaplanan puanlar dogrultusunda finansal performansi en yiiksek olan sirket Sonmez
Pamuklu Sanayi A.S.’dir. Bu sirketi Derimod Konfeksiyon Ayakkabi Deri Sanayi,
Yiinsa Yiinli Sanayi Tic.A.S., Akin Tekstil A.S. ve Dagi Giyim Sanayi Ve Tic. A.S.
takip etmistir. 2014 yili igerisinde finansal performansi en diisiik olan sirketler ise Mish
Dekorasyon Sanayi Ve Tic.A.S, Bisag Tekstil Sanayi Ve Ticaret A.S., Soktas Tekstil
Sanayi Ve Tic.A.S., Mensa Smai Tic. Ve Mali Yatirimlar A.S. ve Esem Spor Giyim
Sanayi Tic.A.S. olarak tespit edilmistir. 2014 yilinda MOORA yontemi kullanilarak
hesaplanan puanlar dogrultusunda finansal performansi en yiiksek olan sirket Sonmez
Pamuklu Sanayi A.S.’dir. Bu sirketi Derimod Konfeksiyon Ayakkabi Deri Sanayi,
Bisas Tekstil Sanayi Ve Ticaret A.S., Yiinsa Yiinlii Sanayi Tic.A.S. ve Desa Deri
Sanayi Tic. A.S. takip etmistir. 2014 yili igerisinde finansal performansi en diisiikk olan
sirketler ise Mensa Sinai Tic. Ve Mali Yatinmlar A.S., Mish Dekorasyon Sanayi Ve
Tic.A.S., Dag1 Giyim Sanayi Ve Tic. A.S., Soktas Tekstil Sanayi Ve Tic.A.S. ve
Diriteks Dirilis Tekstil Sanayi Ve Tic. A.S. olarak tespit edilmistir.
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2015 yili degerlendirilecek olursa, TOPSIS yontemi kullanilarak hesaplanan puanlar
dogrultusunda finansal performansi en yiiksek olan sirket Sonmez Pamuklu Sanayi
A.S.’dir. Bu sirketi Derimod Konfeksiyon Ayakkabi Deri Sanayi, Akin Tekstil A.S.,
Bisas Tekstil Sanayi Ve Ticaret A.S. ve Desa Deri Sanayi Tic. A.S. takip etmistir. 2015
yili i¢erisinde finansal performansi en diigiik olan sirketler ise Mensa Sinai Tic. Ve Mali
Yatirnmlar A.S., Diriteks Dirilis Tekstil Sanayi Ve Tic. A.S., Birlik Mensucat Ticaret
Ve Sanayi Isletmesi A.S., Mish Dekorasyon Sanayi Ve Tic.A.S, ve Tekstil Sanayi Ve
Tic. A.S. olarak tespit edilmigtir. 2015 yilinda MOORA yontemi kullanilarak
hesaplanan puanlar dogrultusunda finansal performansi en yiiksek olan sirket Pamuklu
Sanayi A.S.’dir. Bu sirketi Derimod Konfeksiyon Ayakkabi Deri Sanayi, Bisas Tekstil
Sanayi Ve Ticaret A.S., Desa Deri Sanayi Tic. A.S. ve Dagt Giyim Sanayi Ve Tic. A.S.
takip etmistir. 2015 yili icerisinde finansal performansi en diisiik olan sirketler ise
Mensa Smai Tic. Ve Mali Yatirimlar A.S., Mish Dekorasyon Sanayi Ve Tic.A.S,
Diriteks Dirilis Tekstil Sanayi Ve Tic. A.S., Birlik Mensucat Ticaret Ve Sanayi
Isletmesi A.S. ve Soktas Tekstil Sanayi Ve Tic.A.S olarak tespit edilmistir.

Sonug olarak 2010, 2011, 2012, 2013, 2014 ve 2015 yillart igin TOPSIS ve MOORA
yontemine gore yapilan analizler sonucunda olusturulan siralamalarin benzerlik
gosterdigi sdylenebilir.
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EK1

SIRKETLER Kodlar
1 [ Ak Tekstil A.S. ATEKS
2 | Arsan Tekstil Ticaret Ve Sanayi A.S. ARSAN
3 | Bilici Yatirim Sanayi Ve Ticaret A.S. BLCYT
4 | Birko Birlesik Koyunlular Mensucat Ticaret Ve Sanayi A.S. BRKO
5 |Birlik Mensucat Ticaret Ve Sanayi Isletmesi A.S. BRMEN
6 | Bisas Tekstil Sanayi Ve Ticaret A.S. BISAS
7 | Bossa Ticaret Ve Sanayi Isletmeleri A.S. BOSSA
8 |Dagi Giyim Sanayi Ve Tic. A.S. DAGI
9 [ Derimod Konfeksiyon Ayakkabi Deri Sanayi Ve Tic. A.S. DERIM
10 | Desa Deri Sanayi Tic. A.S. DESA
11 | Diriteks Dirilig Tekstil Sanayi Ve Tic. A.S. DIRIT
12 | Esem Spor Giyim Sanayi Tic.A.S. ESEMS
13 | Hateks Hatay Tekstil IsL.A.S. HATEK
14 | Karsu Tekstil Sanayi Ve Tic.A.S. KRTEK
15 [Kordsa Global Endst. iplik Ve Kord Bezi Sanayi Ve Tic.A.S. | KORDS
16 | Liiks Kadife Tic. Ve Sanayi A.S. LUKSK
17 [Menderes Tekstil Sanayi Tic.A.S. MNDRS
18 [Mensa Smai Tic. Ve Mali Yatirimlar A.S. MEMSA
19 | Mish Dekorasyon Sanayi Ve Tic.A.S. DMISH
20 | Soktas Tekstil Sanayi Ve Tic.A.S. SKTAS
21 | Séonmez Pamuklu Sanayi A.S. SNPAM
22 | Yatas Yatak Ve Yorgan Sanayi Ve Tic. A.S. YATAS
23 | Yiinsa Yinli Sanayi Tic.A.S. YUNSA
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