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OZET

Bu ¢aligma Tirkive'de 1980 sonrast yirmi yillik dénemde ihracat, ithalat, yatinmlar ve
GSYIH arasindaki nedensellik iliskilerini ii¢ aylik veriler kullanarak, bir Vektor
Otoregressif Model (VAR) cercevesinde irdelemektedir. Toda ve Yamamoto (1995)
tarafindan gehistirilen Granger nedensellik yontemine gore ihracattan GSYIH'ye dogru
bir nedensellik iligkisine rastlanmamstir. GSYIH den ihracata dogru ise giiglii bir
nedensellik iliskisi bulunmugtur. Yatmmlar ile GSYIH arasinda zayif ve iki yonlii bir
nedensellik iliskisi gézlemlenirken, ithalat ve GSYIH arasinda yine iki yonlii ve giiclii
ilisgki bulunmugtur. Ithalat bu dénemde biryiime iizerinde asil belirleyici unsur
konumnundadir ve ithalata iliskin bulgular igsel Bityiime Modelleriyle tutarlidr.
Anahtar Kelimeler: iktisadi Biiyiime, Dig Ticaret, Ihracat-ithalat, Granger
Nedensellik.

ABSTRACT :

This paper investigates the dynamic causal linkages amongst GDP, export, import and
investments in Turkey for the last twenty years by using quarterly time series data and
constructing a vector autoregression (VAR) model. On the basis of the Granger non-
causality procedure developed by Toda and Yamamoto (1995), the results show a strong
causality runs from GDP to export and investments. No evidence of causality from
export to GDP is found and the causality from investments to GDP seems to be fragile.
Moreover, there seems to be a strong and robust bidirectional causality between import
and GDP. The results is consistent with the endogenous growth models.

Keywords: Economic Growth, International Trade, Export-Import, Granger
Non-Causality.

Giris

Ikinci Diinya Savasi sonrasi dénemde, diinya genelinde daha énce benzen
goriilmeyen bir biyiime dénemi yasanmigtir. Bu hizli biiyiimeye ragmen, en yoksul
iilkeler ile en zengin iilkeler arasindaki gelir agify olaganiistii boyutlara ulagmigtir.
Geligmekte Olan Ulkelerde (GOU) dis ticaret politikalan, gelismis iilkelerin gelir
dizeyini yakalamak amaciyla bir ara¢ olarak kullamlmgtir. Guniimizde dig ticaret
politikalanimin, iilkelemn kapsamh geliyme politikalannin merkezinde yer almas
gerektigi genel kabul goérmektedir (Krueger, 1997). 1950’'lerde ithal ikamec)
sanayilesme ile kalkinma es kabul edildiginden ithal tkameci sanayilesme politikalars
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onertlmig, 1970’lere gehndiginde ihracata déniik sanayilesme politikalan énerilmeye
baslanmis ve 1980°lerde bir kag istisna diginda bitiin lilkeler disa agk ticaret
polittkalan izlemeye baglarmstir (Blecker, 2000, 1-7). Bagka bir ifade ile ihracatin
tzellikle GOUin ulusal gelirlerine énemli katkilar sagladign genel kabul gormiis ve
thracatin desteklenmesi gerektigi vurgulanmugtir. Buna gore thracat, kaynaklarin
kargilastirmali tstanlitklere gore daglimim, daha yiiksek kapasite kullanimini, élgek
ekonomilerini, teknolopk gelisgimi ve daha etkin yénetim anlayisim tegvik ederek
bilyimeyi olumlu etkilemektedir(Balassa, 1985, 23-24). Bu bakis agisina gore ihracat
gelisme siirecinde ¢ok 6nemh iglevler gérebilir ve biiyimenin lokomotifi sayilir. Bu
baglamda, asagdakt sorular biytme ve refah agismdan dnemli olmaktadir: Biytime ve
dig ticaret (ithalat-thracat) baglantisinin ézellikleri nelerdir? Biiytune dis ticaret iligkileri
hangi mekanizma va da mekanizmalar iizerinden 1glemektedir. Bu iligkiler bir neden-
sonug 1ligkisi 1se bu nedenselligin yénii hakkinda neler sovleyvebilinz?

Bu ¢ahgmanin amact bu sorulara Tirkiye 1gin yamt aramaktir. 1980 sonras:
dénemde disa agik bir gelisme. modell uygulandign dugiintlecek olursa, son yirmi yillik
donemin analizi, disa agiklik-biiytime baglantisi ile ilgili énemli bilgiler saglayacaktir.
Bu galigmada herhangi bir teorik model geligtirmek yerine oldukga pragmatik bir
yontem izlenmektedir. 1980-2000 doénemi t¢ ayhk makro veriler kullamlarak dig
ticaret-biiyiime arasinda nedensellik iligkilen arastinlmistir. Modelin olugturulmasinda
biiviik dlglide biiyiime-dig ticareti konu alan yazindan vararlamlnugtir, (alismamn
birine1 kisminda dig ticaret ve biiyiime iliskilerini analiz eden galigmalardan gikarilan
baz1 sonuglar zetlenmistir. Tkinci kisimda ekonometrik yontem, vygulanan ampirik
mode! ve kullamlan venler tzennde duruhﬁustur. Daha sonra tahmin sonuglan ve
bulgular 5zetlenerek genel degerlendirme yapiloustr.,

1. Kuramsal Yaklasimlar

Literatiirde, ihracat-ithalat ya da genis anlamda dig ticaret tle buyime iligkilen
konusunda ileri siiriilen etkilegim kanallar bu kisimda kisaca 6zetlenmeye ¢ahgilmigtr.
Oncelikle. Keynesyen kisa donem analizine gore, ithracatin bityiimesi dig ticaret garpani
yoluyla iiretimin ve istthdanun artmasina yol agar. Diger bir etki, karsilastirmah
ostinlokler teorjsine dayahdir. Kargilagtmaly Gstiinlikler teorisini takip ederek,
gzellikle iilke iginde iiretimi yiiksek maliyetler gerekuiren sermaye mallarinin ithalat
gin gerekli dévizi saglavarak thracat, iretimi olumlu yonde etkiler. Bu etkiler dikkate
almarak ihracat ve dretim artigi arasindaki anlamli korelasyon ihigkisi thracata yonelik
bityiime hipotezini destekleyen bulgular olarak degerlendinlmistir. Ancak bu etkilerin
hepsi kisa dénemli ve bir defahik diyebilecegimiz statik etkilerdir (Rodrnk, 2000, 30-31).

Asil tizerinde durulmasi gerdken ticaretin dinamik etkileridir. Piyasa ya da
uretimin dlgeg ve teknolojik de@isim onemli dinamik etkiler yaratma potansiyeline
sahiptir. Bununla birlikte, dinamik étkilerin saglikhi bir bigimde analiz edilebilmesi
saglam teorik temeller gerektirir. Neoklasik buylime modeli teknoloji ve emek arzim
digsal kabul ettiginden biyime dig ticaret galismalanna saglam teorik temeller
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saglamaktan uzaktir.' 1980°li willann ortalarindan sonra filizlenen Igsel Biiyiime
Modelleri. biiyime ve dis ticaret arasinda énemh dinamik etkilesim mekanizmalari
ongormektedir. Omegin, Romer (1986)°'da gelistirilen model firmaya digsal ancak
endiistrive igsel olan baz1 etkileri (digsalliklart) vurgulayarak, azalan getirilerin negatif
etkilerini ortadan kaldiracak &lgek etkilern yaratmakta, boylece kalici biyiime
saglamaktadit. Benzer sekilde Lucas (1988) emek arzim beseni sermaye birikimi ile
iliskilendirerek kalict blylime éngdren bir model gelistimigtir, Igsel Birylme
Modellerindeki bu gelismeler, ticaret, teknolojik gelisme, beseri sermaye ve biyiime
iliskilerine olan ilgiyi canlandirmugtir.

Igsel Biiyiime Modellerinin dig ticarete iliskin olarak soylediklerini kisaca
soyle ozetleyebilinz. Disa agik kiigiik bir ekonomide biyiime siireci, ya tretim
fonksiyonundaki kaymalar bigiminde kargumiza ¢ikan iiretkenlik artiglan ya da fiziksel
ve beseri sermaye birikimi sonucu gergeklesir. Uretkenlik artiglan, yaparak 6grenmeye,
aragtirma-gelistirme (AR-GE) faalivetlerine ve begert sermayenin digsalliklarina bagh
olarak, iiriin gesitlenmesi ve kalite iyilesmeleri bigiminde ortaya ¢ikar. GOU’de AR-GE
faaliyetlen gozardi edilecek kadar kigiiktiir. Bu iilkelerin gelismis tlkelerdeki AR-GE
faaliyetlerinden yararlandiklan kabul edilmektedir. GOU’lerin biiyiime siireci, ticaret
(ithalat-thracat) yoluyla teknolojinin yayilma derecesine bagli olmaktadir. Diger bir
ifade ile GOU'lerde dig ticaretin dinamik ctkileri dogrudan degil, fiziksel ve beseri
sermaye birikiminin yan etkileri ya da sermaye mallannda igerilmig ileri teknoloji ve
. bilgi diizeyine bagh olarak gelisecektir. Dhg ticaret, ithalat ya da ihracat yoluyla bu
digsalliklarin ortaya gikmasim ve teknolojik bilginin yayilmasim kolaylasurdig élgiide,
biiylimeyi olumiu etkileyebilecektir. Bu modellere gore dis ticaret, yaparak 6@renme ve
pozitif digsalliklarin zayif oldugu sektérlerde uzmanlagmaya vol agarsa biyiime
olumsuz etkilenecektir. Bu 6zetten kolayca anlasilabilecegi gibi dis ticaretin saglayacag
dinamik kazanglar potansiyel ve dolayh yararlardir. Bu durumda dis ticaretin onemli
dinamik vararlar saglamasina 1iligkin sorular dogal olarak ampirik galismalarla
yanmitlanmast gereken sorulardir.

2. Ampirik Cahsmalar

Dig ticaret ve bityiime arasindaki iligkileri inceleyen ampirik ¢alismalar ii¢ baghk
altinda ozetlenebilir, Binnci grupta daha ¢ok Dinya Bankasi (WB), Uluslararas: Para
Fonu (IMF), Ekonomik Isbirlifi ve Kalkinma Teskilat (OECD) ve Birlegmis Milletler
(UN) gibi uluslararast kuruluglarin destekledigi ¢ok ulkeli ayrintih drnek ofay (Case
Study) olarak adlandirilabilecek ¢aligmalar yer ahr.’® Bu galigmalan ayrintih olarak
incelemek verine, galismanin amacina uygun bir bigimde, bu g¢aligmalardan

" Solow-Swan tipi biiyiime modellerinde ekonomiler wzun donemde duragan dengesine
ulagmaktadir. Duragan durum biiyiime oram sadece teknoloji biiyiime orani tarafindan
etkilenmektedir. Bu nedenle bu teorik yapiy1 kullanarak izlenecek politikalarm bityiime
tizerinde etkili olacagm ileri siirmek miimkin degildir. Bazi gahsmalar gegis siireci
dinamigini kullanarak ¢éziim bulmaya galismstir (Or. Feder, 1983, Esfahani, 1991).

* Bu galigmalar arasinda, Balassa (1971), Krueger (1978) ile Pappageorgio, Michaely ve
Choksi (1991) sayilabilir.
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gikarilabilecck ortak sonuglarm vurgulanmas: ile yetinilecektir.® Bu ¢aligmalara gore,
ithal ikameci politikalar vzun donem siirdiiriilebilir bir bilyiime siireci yaratmaktan
uzaktir. Sirdiridebilir bir biyiime siirec1 igin diga agik politikalar uygulamak daha
uygundur. Bununla birlikte diga agik politikalarn onerenler, bu politikalarin basarih
olabilmesi icin ithalat ve jhracat arasinda yanh olmayan nétr bir déviz kuru sistemine,
rasyonel para ve maliye politikalarina ve uretken olmayan rant kollama faalivetleri ile
dretimi  en 1iyi sekilde bagdastirabilen ekonomi yOnetimine duyulan ibtiyacy
vurgulamaktadirlar (Baldwin, 2000).

Ikinei gruptaki gahsmalar son yillarda gelistirilen veri setlerinin olanak verdigi
¢ok iilkeli yatay-kesit analizlerine dayahidir. Bu gruptaki ¢aligmalar dig ticaret ve
biiytimeyi ifade etiigi kabul edilen iki degisken arasinda basit korelasyon iligkilers
aramakla baglamig ve “ihracat biiyiimeyi tegvik eder” hipotezini test etmeye yonelik,
toplamsal diretim fonksiyonu ¢ergevesinde ¢ok iilkeli yatay kesit analizleriyle strmiistir
(Balassa, 1985, Feder, 1983 ve Esfahani, 1991). 1990°h yillarda yapilan veni gok llkeli
yatay-kesit regresyon galigmalan arasinda Dollar (1992), Sachs ve Warner (1995) ve
Edwards (1998) sayilabilir. Bu ¢ahsmalann biiyik ¢ogunlugu biyiime ile dig ticaret
arasinda pozitif iligski oldugu yoniinde bulgular vermektedir.

Ancak son willarda bu gahigmalara duyulan giphe ve elestiriler artmustir
Yoneltilen ilk elestiri teorik temellerinin zayif olmasidie. Teori ile kurulan model
arasindaki iligki gok zayif oldugu i¢in elde edilen bulgulardan biyiime ile disa agikhk
arasindaki iligki hakkinda saglam gikarsamalarda bulummak kolay degildir. Ikinci
elestiri kullanilan veri setlerinin kalitesiz olmasi ile ilgilidir. Son yillarda ilkeleraras
kargilagtirmalara olanak veren veri tabanlan gelistirilmesine ragmen o6zellikle
gelismekte olan ulkelerle ilgih gitvenilir veriler oldukga kisithdir. Cogu kez uygun
olmayan ekonometrik tekniklerin kullamlmasi bir diger elestiridir. Uygun olmayan
tekniklerle tahmin edilen parametreler bir anlam tagimayacaktir. Ozetle, degiskenler
teorideki hemcinslerini temsil etmede zayif olmalaninin yaninda, 6lgme hatalann ve
yanllik gibi sorunlar da tagimaktadir. Bu nedenlerle, ¢ok ilkeli yatay kesit analizlerine
dayah ¢aligmalann bulgulan ¢ok dikkatli bir sekilde degerlendinlmelidir (Bhagwati ve
Srinivasan 1999, 35-38).

Ugiincii grup g¢aligmalar ise tek bir ilkeyi ve bu iilkenin zaman iginde
gosterdifn geligimi konu alan zaman serisi ¢aligmalaridir, Daha 6nce yapilan ¢ok tlkeli
yatay kesit regresyon analizlerine dayali dis ticaret-bitylime ¢aligmalan, ihracat ile
biiyiime arasinda pozitif iligki bulurken; zaman serisi teknikleri kullamilarak yapilan
¢aligmalann hepsi, ihracat énderliginde biiyiime hipotezini desteklememektedir. Karigik
ampirik bulgular elde edilmektedir: bazi galigmalar ihracat ve biiyime arasinda tek
yonlii iligki (Or. Ghartley, 1993) bulurken, bazilari iki yénlii (Or. Kunst ve Marin, 1989)
iliski bulmustur. Bu sonuglardaki heterojenhk, kullamlan farkli test yontemlerine,
belirlenen gecikme yapisina ya da farkli filore tekniklerine bagh olabilmektedir. Bu

* Bu galigmalarla ilgili 6zet igin, Baldwin (2000) ve Edwards (1993)’e bakilabilir.
1990’ yillarda yapilan ve en gok atifta bulunulan gok iilkeli yatay-kesit gahgmalarmin
genig bir zetl ve elegtirisi igin Bkz. Rodriguez ve Rodrik (1999). 1990 oncesi
cahismalann 6zet i¢in Bkz. Edwards (1993).
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¢ahismalarda kullanilan test prosediriiniin daha ¢nce kullamlan diger yontemlere gore
baz1 tstunliiklen vardir. Gegiei baza 6n bilgilernin kullanilmasiyla nedensellik iliskisi
belirlenebilmektedir. Sézkonusu iligki bir neden sonug iligkisi oldugunda iliskinin yénii
hakkinda bilgi  saglanabilmektedir. Bu nedenlerle ¢alismamzda zaman serisi
tekniklerimi kullanmak tercih edilmigtir. Tirkive'de dis ticaret ve biyiime iliskilerini
isleyen zaman serisi gahsmalan az olmasina ragmen elde ediler sonuglar diger iilkelerle
ilgili galigmalarda oldugu gibi karigik bulgular vermektedir. Bu galismalan ve ulastiklan
sonuglan kisaca vurgulamaktayiz.

Bahmani-Oskooee ve Domag (1993), Granger ve Johansen eg-biitiinlesme
simamalariyla 1923-1990 donenu 1gin Tirkiye'de yilhik reel GSMH ve reel ihracat
arasinda vzun doénem denge iligkisi olup olmadig arastinlmigtir. Seriler arasinda bir
uzun dénem denge iligkisi oldugu sonucuna ulagilmis ve hata diizeltme modeli tahmin
edilerek nedensellik iligkisinin yoni ortaya konmugtur. GSMH ile ihracat arasinda iki
vonli bir nedensellik iliskisi bulunmustur. Bagka bir ¢alismada 1se Utkulu ve Ark.
(1995), Tirkiye'de 1955-1990 dénemi igin wilhk verilerle dig ticaret rejiminin
serbestlegtirilmes; ile biiyime arasinda nedenscllik iligkisi aragtinlmistir. Biiylimenin bir
lgiisii olarak kisi basina reel GSYIH 1le disa agikhgn 8lgtitii olarak, toplam ticaretin
(ithalat+ihracat) GSYIH'ya oram bigiminde tanmmlanan diga agikhk endeksi, resmu
doviz kuru ile karaborsa déviz kuru arasindaki farkin déviz kuruna oram bigiminde
tammlanan déviz kuru garpiklik endeksi ve thracat hacmu arasinda ikili es-bitiinlegme
sinamalan gergeklestinlmgtir. Dig ticaret ile biiyiime arasinda iki yonlii iligki oldugu
sonucuna ulasilmigtir. Aym ¢aligmada, kit bagina reel GSMH, ihracat hacmi, fiziksel
ve begeri sermaye degiskenlerinin ver aldi;m bir model kullamlarak analizler
tekrarlanmis ve ihracat, fiziksel ve beseri sermaye de@iskenlerinin kisi bagina GSMH'vi
etkiledigi yéniinde bulgular elde edilmistir.

Bir diger galismada ise Ozmen ve Furtun (1997), ihracat énderliginde bityiime
hipotezini eg-biitinlesme ve zayif digsallik testleriyle simammgtur. 1970-1995 dénemi iig-
ayhk, sanayi tretim endcksi, ihracat, ticaret paylan ile agirhklandinlms reel efektif
doviz kuru endeksi ile diinya ¢ikti endeksi olmak iizere dort degiskenli bir sistemin
biitiinlegme ve eg-biitiinlesme dzellikleri aragtinlmistir. Yapilan zay:f digsallik testler
diinya iiretim endeksine sistemde ihtivag olmadig sonucunu vermis ve bu degigkenin
olmadify ii¢ defigkenli bir model tahmin edilmigtir. Dort ve ii¢ degiskenli her iki
modelde de ihracat onderliginde biyiime hipotezimi  destekleyen bulguya
rastlanmamgtir. Reel déviz kuru endeksi modelden atildiganda, sanayi iretim endeksi
ile ihracat arasinda es-biitiinlesme iliskisi ortadan kalkmmstir, Bulgular ihracat
onderliginde biyiime hipotezini sinamak i¢in dbviz kuruna ihtiyag oldugunu
gostermistir.

Cahgmamizda tercih ettigimiz Toda ve Yamamoto (1995) yontemini, Tarkiye,
Yunanistan, Irlanda, Meksika ve Portekiz ekonomilerine uygulayan Hatemi-J ve
Irandoust (2000), 1960-1997 déneminde Tirkiye Ve Yunanistan igin thracat ve ¢kt
arasinda nedenscllik iliskisi bulamamigtir. Toda ve Yamamoto (1995) yontemim
Tirkiye verilerine uygulayan énemli ¢aligmalardan bin Kose ve Yigidim (2000) dir. Bu
¢ahsmada Tiirkiye'nin 1980-1998 dénemi iig-ayhk GSYIH, ihracat, ithalat ve yatimm
verileri kullarlarak nedensellik iliskisi arastinlmistir. GSYIH den jhracata dogru bir
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nedensellik iligkisine rastlanmamigtir ve sistemde ithalatn kilit konuma sahip oldugu
gorilmigtir.

3. Ekonometrik Model

Bu béliimde nedensellik sinamalannda kullamlan tekmklerdeki gelismeler ve
bu ¢aligmada kullamlan yéntem kisaca ozetlenmstir, ok denklemli ekonometrik
modeller, katsayr tahminleri ve politika analizleri gibi degisik amaglarla 1950’lerden
itibaren sikga kullamlmaya baglanmistir. Ik modellerde, hangi degiskenlerin igsel,
hangilerinin digsal oldugu ya da nedensellik iligkisinin yonii iktisat teorisi tarafindan
belirlenmigtir. Tktisadi degiskenlerin bazen teon tarafindan kesin bir bigimde
dngorillmedig halde 1gsel ya da digsal bigiminde simiflandinlmasi 1980’lerde genis
bigimde elestirilmigtir. Kisaca, bazi durumlarda, teoni ya da aragtirmaci yerine, verilerin
modeli ve bu modelin dinamigini belirlemesi daha uygun olmaktadir, Sims’in énerdigi
ve Vektor Otoregressif Sireg (VAR) adi verilen yéntem tiim degiskenleri igsel kabul
etmektedir. Bu yontem ¢ok az teonik bilgi gerektirir, Arastirmacinn sahip oldugu 6n
bilgilere dayanarak modelde kullarulacak de@igkenleri ve uygun gecikme uzunlugunu
beliglemesi yeterli olmaktadir (Pindyck ve Rubinfeld. 1991, 353-355).

1990’1 yallarda VAR (Vector Autoregression) ve bu modellerin kisithi bigimi
VEC (Vector Error Correction) nedensellik analizlerinde gok genis uygulama alam
bulmugtur. Dogal olarak VAR tipi modeller kullanilarak yapilan Granger nedensellik
simamalart modeldeki bazi parametrelerin aym anda sifir olup olmadigim test etmeyi
gerektirir. 11k gabgmalarda yer alan VAR tipi sistem tahminlerine dayanan nedensellik
sinamalarnda yaygin olarak F-Testleri kullamlimgtir. Fakat serilerin biitiinlesik olmas:
durumunda bu test istatistikleri standart dagihma sahip olmadign igin gegerliligini
yitirmektedir. Bu durumda, ashinda varolmayan nedensellik iligkileri bulunabilecegi
gibi, varolan nedensellik iligkileri de bulunmayabilir.

Engle ve Granger (1987) duragan olmayan serilerde eg-biitiinlegsme olmasi
durumunda, uygun bir hata diizeltme modelinin (VEC) sinamalarda kullamlabilecegini
gostermistir. Ayrica Sims ve digerlen (1990) sistemde yer alan seriler arasinda ‘yeterli
diizeyde’ eg-bitiinlesme varsa, dizey VAR modelinde standart F-testlerinin gegerli
(asimptotik olarak) oldugunu géstermugtir. Daha sonra VAR ve VEC modelleri
nedenselhk smamalarinda yaygn bir bigimde kullamlmaya baslanmigtir. Ancak bu
stiregler birnim kék, eg-biitiinlesme ve rank sinamalan gibi 6n testlerin basarisina bagh
olmaktadir. Son yillarda bu sorunlann tstesinden gelecek baz alternatif sinamalar
geligtirilmigtir. s ticaret biyiime iligkilerini konu alan 150°den fazla ampink
galismay1 inceleyen Giles ve Williams (2000a ve 2000b), Toda ve Yamamoto (1995)
tarafindan  geligtirilen  gecikmesi  arttirilmig(lag  augmented) VAR  yontemini
onermektedir.
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Bu g¢aligmada Toda ve Yamamoto (1995) tarafindan onerilen ve gecikmesi
arttinlmg Wald sinamasi (MWALD) uygulanmaktadir. Gayrisafi yurtigi hasila (})),
thracat (X,), ithalat (M) ve yatinmlar (/) olmak iizere dort defiiskenli bir standart
VAR(k) modelini ele alalim,

g, =H+oyz, F.. . ta.z,. U, (1)

s )

Burada z, =[Y, X, M, I,] ve u~iid N@O, 5,). t=1,2. ., T'dir. S, =[1000] ve

'd

Sl @[U 00 I] olmak tizere, Toda ve Yamamoto (1995) serbestlik derecesi k,
maksimum biitinlesme derecesi d,, tken, tahmin edilecek (A+d4:) dereceden bir VAR
modeline dayah Wald testleninin * dagibimina sahip oldugunu gostermistir (Toda ve
Yamamoto, 1995)." Daha agik bir anlatim kullanmak gerekirse, Denklem (1)’ deki VAR
sistemi serilerin maksimum biitinlesme derecesinin bir oldugu kabul edilerck yeniden

sovle yazilabilir,
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Nedensellik iliskisinin ihracattan, GSYIH’ya dogru igledigini smamak igin, birinci
denklemde (};) yer alan X, teriminin katsayilannin esanh olarak sifir olup olmadiklan
test edilmektedir. Hipotez siyle 1fade edilebilir,

H,:a,,, =0 @)

Yokluk hipotezi red edilemiyorsa, ihracat GSYIH nin nedenseli degildir. Ote yandan

nedenselligin  GSYIH’dan ihracata dogru olup olmadigini smamak igin ikinci

Sw=T{5/®5 )vec b} [(s;m’)i(sl’@s’)] (S!®5"Wecd Burada
D= ((1)] B FOE ¢ ) )’nin FKK tahmin edicisidir. i ise (k+d) dereceden sabit

terimli bir VAR sisteminde, asimptotik ortak-varyans matrisinin (}“"”2 vec'(d) = (D)
tutarh) tahmin edicisidir { Yamada, 1998, 112}
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denklemde (X, ;) ver alan V¥, geckmelennin katsayilanmin ((Zw,,. . =0) esanh olarak

sifir olup olmadig test edilmektedir (Rambaldi ve Doran, 1996,10).

Toda ve Yamamoto (1995), k gecikme sayisi ve dpge serilerin maksimum
bitiinlesme derecesini ifade etmek iizere, tahmin edilecek (k+dn.) dereceden bir VAR
sisterninde, MWALD testinin asimptotik ° dagihmina sahip oldugunu ispatlamgtir.
Zapata ve Rambaldi (1997) Monte Carlo ¢alismalanyla LR (Olabilirlik Orani), Wald
(WALD) ve gecikmest arttinlmis Wald (MWALD) yontemlerini karsilagtimmiglardir,
Uygun gecikme secimi, 50 ve iistii gbzlemli drneklemlerde ve modelde eksik degisken
olmamast durumunda MWALD testinin digerlerinden daha etkin (efficient) oldugunu
gostermugtir. Bununla birlikte Rambaldi ve Doran (1996), bu teorik gelismelere ragmen
aragtirmacilarin uygulamalarda geleneksel F-testlerini kullanmaya devam ettiklerini,
bunun en énemli nedenlerinden hirinin, gehstirilen teorik yéntemleri uygulamamn belli
olgitlerde programlama yapmay: gerektirmesi oldugunu ilen strmiigtiic. Bu noktadan
hareketle, goriinurde iligkisiz regresyon (SUR) teknigi kullanarak bu sinamalann
kolayca, herhangi bir program yazmaya gerek kalmadan standart ekonometri paket
programlan kullanarak yapilabilecegini gostermistir.

Bu ¢ahsmamiz, Tirkiye ile ilgli biyiime-dis ticaret yazinina birkag yonde
katki vapacaktir. Nedensellik sinamalarinda en saghkli sonuglan verdigi, ampirik
¢alismalarla 1spatlanan Toda ve Yamamoto (1995) yontemi kullanilmistir. Bu yontemde
bimm kék ve es-bitinlesme gibi son willarda sik¢a elestinlen sinamalara ihtiyag
duyulmamaktadir. Modelde yer alan serilerin maksimum bitiinlesme derecesini bilmek
ve modeli dogru belirlemek nedensellik sinamalari igin yeterlidir. Almasik Granger
nedenscllik smama yontemlerini karsilagtiran ¢aligmalar, Toda ve Yamamoto (1995)
yontemini onermektedir, Bu ybntemin tutarhi ve dogru sonuglar vermesi, sistemde
gecikme uzunlugunun dogru olarak belirlenmesine ve modcle girmesi gereken tiim
bilesenlenin kullamlmasina baglidir. Bu nedenlerle, gecikme uzunlugu belirlenirken tek
bir kriter kullanmak verine, ampirik ¢aligmalarda en gok tercih edilen dort kriter
kullamlmgtir. Sabit ve trend gibi deterministik deg;iskeni'-:rin ver aldin modeller ayn
tahmin edilerck bulgular her ki model 1gin &zetlenmistir. Aynca, modeldeki
depiskenleri etkileme olasihi vitksek olan yatinimlar kontrol degigkeni olarak modele
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cklenmig ve smamalar tekrarlanmigtie. Tirkive nin disa dontik politikalar 2]ledigi 1980
sonras1 donemde, bilyiime ile dig ticaret arasindaki nedensellik iligkilerini konu alan ve

siirl savida calisma igeren yazina ek bulgular saglamaktadir,

4. Veriler

Tirkiye ekonomisi 1970’1 yillann sonlanna dogru, yiksck enflasyon, iiretim
darbogazlan, 6demeler dengesi agiklan ve artan borglar bigiminde ortaya ¢ikan bir
ekonomik krize girmigtir. Uygulanan ithal-ikameci rejimi yeniden yapilandumak 1¢in
gerekli kaynaklann bulunamamas:, IMF, Diinya Bankasi gibi kuruluglarin verilecek
kredilerin 6n sart1 olarak disa agik politikalar uygulanmasim istemeleri sonucu 1980°de
thracata vonelik birikim modeline gegilmisti. Bu nedenle disa agik politikalarin
izlendigi 1980 sonrasi donemde dig ticaretten beklenen dinamik yararlarm ne derecede
gcfgeklestiédnin arastinlmasi anlamihdir.

(Cahigmada 1980:01-2000:04 dénemi tig ayhk reel (1987 fivatlariyla) Gayri Safi
I‘;‘unigi Hasila (GSY/H,), ihracat (X)), ithalat (M,) ve yatinm (/) verileri (logaritmik)
kullantlmysur, Veriler Devlet Istatistik Enstitiisii (DIE) yayinlan ve Merkez Bankasi
(TCMB) elektronik veri dagtim sisterminden abnmuistir. Orijinal ve mevsunsellikten

anndirimig serilern grafig Sekal 17de venlmistr.
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Sekil 1. GSYIH, ihracat (X), ithalat (M) ve yatinm ({) serileri ile mevsimsellikten
arindirdmg (.SA)

Bigimleri (Logaritmik olarak).

Deterministik  mevsimsel  kukla defiskenler {izerine uyguladigimiz

regresyonlarda GSYIH serisi harig diger serilerin diizeyleri ile birlikte mevsimsel
dalgalanmalarm genliginm degistigi yoniinde bulgular elde edilmistir. Bu nedenle
ithalat, ihracat ve yatinm serileri ¢arpimsal, GSYIH serisi toplamsal varsayilarak
“Hareketli Ortalamaya Oran” yontemiyle mevsimsellikten arnndinlmigtir. Bu yéntem
diger mevsimselhkten arindirma yontemleri gibi, serilerin, trend, cevrim, mevsimsel ve

rastsal bilegenlerden olustugunu kabul etmektedir. Bu yéntemde seriler1 mevsimsel
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etkilerden armdirmak i¢in yillik hareketh ortalamalar ve aym geyrek (ayhk veriler

kullaniliyorsa ayr ay) ortalamalarindan yararlanilimaktadir, ©

5. Toda ve Yamamoto Yontemiyle Nedensellik Sonuglart

Oncelikle, en uygun model ve modelde yer alacak gecikmeler Akaike (AIC),
Schwarz (SBC) ve Hannan-Quin (HQC) Bilgi Kriterlerine dayanarak birlikte
belirlenmeye ¢ahsilnustr. Aynca gecikmelenn belirlenmesinde onerilen Olabilirlik
QOram (Likelihood Ratio, LR) testi de kullamlmigtir (Bkz. Enders, 1995, 313-315).
GSYIH (¥)), ihracat (X;) ve ithalat (M,) degiskenleriyle kurulan iig degiskenli VAR
sisteminde bu bilgi kriterlennin aldig: degerler Tablo 1’de 6zetlenmigtir.

Tablo: 1 VAR Maodeli {gin Uygun Geoikme Uzmjugunun Belirlenmest

[ Model Sabit Sabit ve Dogrusal Trend |
Crectkme
AIC HQC SBC LR AC HQC SBC LR
Sayisi .
) 7.08 -6.94 -6.72 324.57 | -7.27 -7.08 -6.79 7720 |
2 734 | 707 | 668 3225 | 743 | 713 667 26 35
3 762 | 125 | -6.68 370 | 769 | 728 -6.66 3160
4 839+ | -7.91% | -7.074% | 61.01* | -849*% | -7.96* | -7.175% 61.52%
5 820 | -760 | 670 3188 | 832 | 7.68 -6.72 4.54
| 6 -8.13 742 | 634 9203 | 833 | -7.38 6.45 13.44
B 798 | 715 591 488 | ®14 | 127 597 267
8 -7.83 689 | -5.48 4905 | 800 | -7.02 -5.55 501
o 772 | 667 | 508 5830 | 788 | 679 | 515 5.66
L 10 760 | 643 | 468 | s310 | 176 | 655 474 | 507

* En uygun gecikme umlugunn géstermektedir. (GSYTH, Thracat ve Ithalat),

Tablo 1’de bilgd kriterlerinin en digiik degerlerine denk diigen uygun gecikme
say1s1 koyu olarak gdsterilmistic. Tabloda verilen AIC, HQC, SBC bilgt kriterlerinin
hepsi uygun gecikme uzunlugunun doért olduguna igaret ederken, sabit ve dogrusal
trendin yer aldiin modelin uygun oldugunu gdstermektedir. Tablo 1'de aynca her ik
model i¢in “Olabilirlik Oram” (LR) test sonuglan venlmisgtir. Bilgi kriterlerinde oldugu
gibi LR testi de dért gecikmenin uygun oldugunu géstermektedir.

“ Kése ve Yigidim (2000) Tiirkiye'nin 1980-1998 donemi iig aylik ithalat, ihracat ve
yatirim serilerini garpimsal, GSYTH serisindeki mevsimsel degigimin trend etrafinda
aymi uzunlukta bir sahmm sergilemesi nedeniyle toplamsal yapiya uygun oldugu kabul
edilerek X-11 ARIMA yontemiyle anndirnugtir, Caligmamuizda X-11 ydntemi yerine
Hareketli Ortalamaya Oran yontemi tercih edilmistir, Hareketli Ortalamaya Oran
vontemineyle mevsimsellikten arnindirmaya iligkin aymntilar igin Bkz. Pindyck ve
Rubinfeld (1991). ss. 432-435.
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Toda ve Yamamoto yéntemi uygulamrken, bu gecikine degerine (k) sistemde
yer alan serilerin maksimum bitinlesme derecesi de (danu,) eklenmektedir. Yapilan
caligmalarda genellikle iktisadi verilerin maksimum ikinei dereceden bitiinlesik
olacaklart kabul edilerck, biitiinlesme derccest bir ve ki i¢in  smamalar
tekrarlanmaktadir (Bkz. Yamada, 1998; Kése ve Yigidim, 2000). Ancak, serilerimizin
bitiinlesme derecesini belirlemek i¢in Artinlmig Dickey-Fuller (ADF) birim kok
sinamasim kullanmayt tercih ctmekteyiz. ADF birim kék testlerinde uygun gecikme
sayts1 AIC bilgi kriteri ve t-istatistigi kullamlmugtir. ADF sinamalan serilerin birinci
dereceden bitiinlesik oldugunu gdstermektedir ve test sonuglan Tablo 2’de
Hzetlenmigur,

Tablo: 2 Binm Kok Test Sonuglan (ADF)

Duzey Olarak Seriler (Logaritmik) Biningi Fark: Alwanug Seriler (Logantmik)
I,'
. o Knitik Gecikme ADF Test - Gecikme
Degiskenler Test S Kritik Deger .
= Deger Savisi Istatistigy Sayisi
Istanstig
GSYIH -1.56 2,86 8 4,47 341 | 8
Thracat -1.05 -1.957 3 -3,88 3,41 bt
[thalat 0,73 2867 7 -5.51 -341 7
Yatinm -1,18 105" 1 493 3,41 1

* Uygun modelde determinisuk degisken olarak sabit tenm ver almaktadir. ** Smamalar sabit ve trend
degiskenlerinin yver almadigi modelin uygun oldugunu gdstermistir,

Serilerdeki maksimuwm biitiinlesme derecesi bir oldugundan tahmin edilecek
VAR sisteminde kullanilacak gecikme uzunluklan beg ((k=4)+(dmas=1)=5) olacaktir.
Kurulan VAR(5) modeli SUR yontemiyle tahmin edilerek Granger anlaminda
nedensellik iliskileri arastinlmistr.” Deterministik degisken olarak sabit terimin yer
aldign ve hem sabit hem de dogrusal trendin ver aldigi modeller i¢in nedensellik test
sonuglan Tablo 3’te ézetlenmistir.®

" Yapilan gahigmalarda kullamlan VAR modelleri siradan en kigiik kareler (OLS) ya da
goriiniirde iligiksiz regresyon (SUR) teknikleri kullamlmaktadir. Kurulan sistemde
denklemler aras: hata terimleri arasinda korelasyon olasiligr varsa goriiniirde 1higiksiz
regresyon (SUR) tercih edilmektedir. Bu nedenle ¢galigmamizda SUR tekmig tercih
edilmistir. '

d Bilgi kriterlerinin modele girmesi gereken deterministik pargalarin (sabit ve/veya
trend) belirlenmesginde kullanilmas: agik degildir. Bu nedenle serilerimize uygun olmasi
olas1 olan her iki (sabit terimin yer aldigi model ve sabit ve dogrusal trendin yer aldig:
maodel ) model i¢in nedensellik sinamalan tekrarlanmigtir,
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Tablo: 3 Nedensellik Test Sonuglan (GSYIl1, Ihracat ve Ithalat, dugs=1)

Model Sabit Sabit Ve Dogrusal_‘
L Trend
_— VAR(4+1=5) VAR(4+1=5)

Hy Hipotezi: 20 PDegern | £3) | P Degen |
[hracat #=> GSYIH 5.50 023 5,62 822 |
ithalat #=> GSYIH 11,63 0,02° 16,71 | 0,0022" |
GSYIH #= lhracat | 20,79 | 0,0003° | 1592 | 0,0031" |
GSYIH#= Ithalat 7,069 0,13 8,72 0,068
ithalat => ihracat 17,19 00018 | 14.19 | 00067 |

| Thracat #= Ithalat 3,015 0.53 5.11 0,27

¥ ve ** girasiyla %5 ve %10 anlamhlk diizeyleninde Hy hipotezi_
reddedildigin gostermektedir,

Her iki modelde de ihracattan GSYIH va dogru bir nedensellik goritlmemektedir
{Tablo 3, Satir 1). GSYIH dan ihracata dogru isleyen bir nedensellik iliskisi oldugunu
destekleyen bulgular bulunmugtur (Table 3, Sanr 3). ithalattan, ihracat ve GSYil'ya
dogru nedensellik 1liskisi gorilmektedir (Tablo 3, Satir 5 ve 2). Aynca dogrusal trend
degiskeninin yer aldim modelde ithalat ile GSYIH arasinda iki yénlii bir nedensellik
iliskist oldugu gorulmektedir. Tablo 3'e gore. bulgular ihracat énderliginde biiyiime
hipotezini desteklememektedir. Renzer sekilde Kose ve Yigidim (2000) ihracattan
GSYIH’ye dogru bir nedensellik iligkisi olmadifn sonucunu elde etmistir. Ozmen ve
Furtun {1997), farkli degisken ve orneklem dénemi kullanmakla birlikte ihracat
gnderliginde biylime hipotezini destekleven herhangi bir bulgu clde edememigtir,
Hatemi-J ve Irandoust (2000), Tiirkiye icin thracat ile gikti arasinda nedensellik 1ligkisi
olmadigi sonucuna ulasmigtir. Dolayisiyla ¢alismamizda thracat igin elde ettigimiz
bulgular bu ¢aligmalarla tutarhdic. Thger galigmalarda oldugu gibi, uzun doénem
Biiytimenin, ihracan siriikledigi yéniinde bulgular elde edilmistir, Kisaca, %10 énem
diizeyinde ithalat ile GSYTH arasinda iki yénlii bir nedensellik iliskisi ve GSYIH dan
ihracata dogru igleyen bir nedensellik iliskisi sozkonusudur. [thalat; ihracat ve
GSY1H y1 ctkileyen en dnemli degisken konumundadir.

Nedensellik caligmalarr model se¢imine ek olarak bilgl evreminin ¢ok 1yi
tammlanmasinin bagka bir ifade ile tim degigskenlerin modele girmesinin Snemini
vurgulamaktadir (Giles ve Williams, 2000a). Bu nedenle ‘kontrol degiskem: olarak
yatmmlan’ modele ekleyerek nedensellik sinamalarmi tekrarlamaktayiz. GSYIH,
thracat, ithalat ve vatiimlann yer aldigi dort degiskenli VAR sisteminde uygun
gecikme uzunlugu AIC, HQC bilgi kriterlen ve olabilirlik orans testine gore dort olarak
behirlenmisgtir (Tablo 4). SBC kriterine gore uygun gecikme uzunlugu ki olarak
verilmistir. Her 1ki gecikme uzuniugu igin nedensellik smmamalars tekrarlanmaktadir,



Tablo: 4 VAR Modeli Igin Uygun Gecikme Uzunlugunun Belirlenmes:

i’lli)del Sabit Sabit ve Dogrusal Trend
Geelko® || g HOC SBC IR AIC HOC SBC (R
Sayist | o
I -10.14 -9 89 0,52 9781 | 1037 147 9.62 154.96
2 -10.74 -10.29 0.61% | 6627 | -11.00 10,50 9.75% | 67.12
3 -10.95 -10.30) 432 | 3882 | 1106 [ -10.36 -9.30 29.10
4 11.50* | -10.65* | 936 | ssazr | ansre | c106 | om 52.60%
5 1125 120 K62 | 1021 | -11.29 -10.19 -8.53 .04
6 1 -11.08 983 794 1260 | -11.17 9,87 781 1479
7 -10.85 940 721 | 927 10.98 -9 48 121 1049
& 1063 9.00 | 6.5 9,34 -10.82 .12 -6.55 10.93
g -10,65 -8.30 600 | 1575 | 1076 %46 -5.99 13.37
10 10.57 | 852 542 1149 | 1070 | -860 54 11.76

* En uygun gecikme uzunlugunu gostermektedir. (GSYTH, Thracau. Ithalat ve Yatirmmlar)

Tirkiye gin yapilan ampirik galismalar mevsimsellikten anndinlmig senlenn
I(1) oldugunu gostermektedir. Ayrica yapugimiz ADF binm kék testleri serilerimizin
birinci dereceden biitiinlesik oldugunu postermigtir. Bu nedenle besinci dereceden bir
VAR(5) modeh SUR yéntemi ile sabit ve dogrusal trendin yer aldigi modeller igin
tahmin edilmis ve sinama bulgulan Tablo 5’te 6zetlenmustir.

Tablo: 5§ Nedensellik Test Sonuglart (GSYIH, Thracat, Ithalat ve Yaturim,

d=1)
Model Sabit Sabit ve Dogrusal
Trend
S—— VAR(4+1=5) VAR(4+1=5)
He Hipoost (@) PDegeri | 7°(4) | P Degen
Thracat 2= GSYIH 6,93 0,13 7,08 0,13
ithalat #=> GSYIH 14,91 0,005 818 0,085
Yatinm #=> GSYIH 3,89 0,42 8,45 0,076~
GSYIH #=> Ihracat 14,04 0,0072° [ 1563 | 0,004
GSYIH#=> [thalat 16,13 0,003 10,98 | 0,027
GSYIH#= Yatnim 12,51 0,014 | 1204 | 0,017
[thalat #= Yatnm 1,65 0,79 1,41 0.84
Yatinm #=> Thracat 9,68 0,046 6,52 0,16
ithalat #=> Ihracat 17,48 00016 | 1975 | 0,0006"
Thracat #= Yatiim 3,42 0,48 3,20 0,52
[hracat #=> thalat 374 044 3,02 055
Yatinm #= ithalat 10,82 0,028 | 8.09 0,09

* ove ** grrasivla %5 ve %10 anlamhlik dizeylenmnde Hp hipotezi
reddedildigim gdstermektedir.
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Yatimmlarin kontrol degiskem olarak ver aldign VAR(S) sisteminde %5 ve
%10 onem diizeylerinde ortaya ¢ikan nedensellik akim semast Sekil 2°de verilmigtir,
Modele katilan deterministik  degiskenler sonuglar agisindan  bir  tutarsizhk
gostermemektedir. Aynca yatinmlarm ver aldign dort degiskenli model ile sadece
GSYIH, ithalat ve thracatin yer aldign tig degiskenli model, bityiime dis ticaret iligkilen
agisindan benzer sonuglar vermugtir. Yani, biitiin sinamalar GSYIH dan ihracata dogru
isleyen tek yonli ve GSYIH ile ithalat arasinda iki yonlii nedensellik iliskisi oldugunu
gistermektedir,

GSYIH

ITHALAT »| HRACAT

YATIRRMLAR

Sekil 2. Nedensellik Akim Semasi

Toda ve Yamamoto yontemimin dikkat edilmesi gereken bir ézelligi gecikme
uzunlugunun bilindigini varsaymasidir. Bu gedenle degisik gecikme uzunluklan igin
test sonuglarmn tutarbligim kargilagtirmak 6nemlidir. Tablo 4’te Schwarz (SBC)
kriterine gore gecikme sayisi iki olarak elde edilmisti. Bu gecikme uzunlugu igin
VAR(3) sistermi vine SUR tcknigi ile tahmin edilerek nedensellik smamalart
tekrarlanmigtir. Bu sinamalarda, yukanda elde edilen bulgulara benzer sonuglar elde
edilmigtir. Diger bir deyisle, dig ticarete iliskin olarak ithalat ile GSYIH arasinda ikj
yonli ve GSYTH dan ihracata dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi bulunmusgtur.

Bu smamalarda dikkat ¢eken ve iizerinde durulmasi gereken bir nokta da,
yatinmlardan GSYIH'ya dogru olan nedensellik iliskisinin géreceli olarak zayif
olmasidir.” Bu bulgu bazi teorik modellere ters diigmesine ragmen ampink caligmalarla

* Benzer bir bulgu Kose ve Yigidim (2000) de, yatmmlasdan, GSYTH'ye dogru isleyen
nedensellik iligkisi ancak %10 onem diizeyinde bulunmustur (%5 énem diizeyinde 1ligki
bulunmamugtir). Fakat bulgularumizdan farkh olarak Kose ve Yigidim (2000),
yatirimlardan diger degiskenlere (1thalat ve thracat) dogru isleyen bir nedensellik iligkisi
de gorinmemektedir.
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tutarhdir. Geligmekte olan tilkelerde uzun dénem bilyimeyi agiklamak i¢in yatinmlar
kullamilirken, 15 ile 20 willik bir dépemi kapsayan orta dénemli galigmalarda
vatinmlardan GSYIH’va dogru nedensellik iliskisi elde edilememektedir (Bkz.
Blomstrom ve digerleri, 1996). Tirkiye'de 1980 sonrasi dénemde diga agik politiklar
izlenmes:, 1995’te gumnik birhgine girilmesi ile birlikte Gretimin uzmanlagma
Grintiisiniin ve yapisinin énemli dlgude degstigi, sermaye stokunun izl bir aginma
gésterdigi ve yapilan yatinmlarin biivitk dl¢tide yenileme yatirnm mahiyetinde oldugu
kabul edilebilir. Aymica, fiyat istikranmin saglanamadi@ dénemlerde yatinmlarin kisa
dénemli rant kollama faaliyetlerine yonelecegi disiiniilebilir. Nitekim, Tiirkiye icin
yapilan cahgmalar 1980 sonrasi donemde kamu yatinmlanmn daha g¢ok altyap
yatinmlarnna yoneldigini, 6zel sektor yvatimmlanmn ise tiretim kapasitesini arttiracak
sanayl yatmmlan yenne konut yatinmlarnna yoneldizim bu nedenle vatirimlarin
biyime tizerindeki etkilerinin zayvif oldugunu iler siirmektedir (Bkz. Yeldan, 2001). Bu
galigmada yatinmlar modele kontrol degiskeni olarak eklenmistir, asil amag biiyiime ile
dis ticaret arasindaki dinamik iligkileri analiz etmektir. Ayrica yatimmlarin modele
girmesi dig ticaret-buyiime iligkiteriyle 1lgili bulgulan degistirmemistir.

6. Sonug ve Degerlendirme

Cahigmamz; dig ticaret-biiyiime iliskilerini igleyen ve {i¢ gruba ayrdigimiz {a.
Diinya Bankasi, Uluslararasi Para Fonu, Fkonomik Isbirligi ve Kalkimma Teskilat: ile
Birlesmis Milletler tarafindan yaptirilan érek olay ¢ahsmalan; b. Cok ilkeli yatay kesit
analizleri; e¢. Tek iilkeli zaman serisi analizlert) ampirk ¢alismalarin sonuglanyla
tutarhdir. Bu ¢aligmamizda Tikiye'nin ihracata yonelik kalkinma politikalan izledigi
1980 soprasi doénemde biiyiime ve dis ticaret arasindaki nedensellik iliskilen
arastirdmigtir. Toda ve Yamamoto (1995) yontemi ile ve 1980-2000 arasi tig ayhk
veriler kullanilmigtir. Granger nedensellik sinamalarinda dis ticaret ile baylme
ihgkilerinde ithalatin kilit degisken oldugu yoniinde bulgular elde edilmigtir. Bu
bulgular Igsel Biiyiime Modellerinin éngoriilerini destekler niteliktedir. AR-GE
faaliyetlerine dayali Igsel Biiyiime Modellerine gore, Tiirkiye gibi gelismekte olan
iilkeler yeni bilgi ve teknolojileri gelismis iilkelerden ithal ettikleri sermaye mallan
yoluyla transfer ederler. Buna gére, ilkelerarasindaki ticarette bilgi birkimi igeren
iiriinlerle bilginin yayilabilecegi konusundaki bulgulara da katks yapilmigtir. GSYIH ve
ithalat arasinda iki yonlii nedensellik 1ligkisi bulunmustur. Béylece GSYIH mn ithalatta
ve ithalatin GSYIH’de biiyiime nedeni oldugu anlagilmaktadir. Ancak olasilik degerleri
karsilagtinldiginda  ithalattan GSYIHye dogru daha giigli bir nedensellik iligkisi
oldugu goriilmektedir. IThracattan GSYIH'ye dogru bir nedensellik iligkisi oldugu
yoniinde herbangi bir bulguya rastlanmanmstir. Buna karsihk GSYIH'den ihracata
dogru gligli bir nedensellik iligkisi bulunmugtur. Bunun anlams ise GSYIH de meydana
gelen bityiimenin thracat biiviimesine yol agacaBidir. Aym sekilde bu iliski ihracatin,
ithalatin finansmammn saglama iglevini vurgulayan karsilaghirmali Gstinlikler teorisi ve
ikili acik modelim de desteklemektedir. ¥

Sonug olarak; inceledigimiz dénemde biiyiime-dis ticaret arasindaki teorik
bilgilerimize Tirkiye agismdan yeni katkilar saglanmistir ve bu katkilar; biiyiime-dis
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ticaret arasinda giiglit bir nedensellik iliskisi oldugu, bu nedenselligin biyik olgiide
ithalat kaynakli ve GSYTH den ihracata dogru isledigi yoniindedir
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